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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion (en adelante, ¢f Fondoy,
por encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales def Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas vy ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicto anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidn de fas cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normative de informacion financiera aplicable (que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria adjunta) y.
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. que
requiere el examen. mediante la realizacion de prucbﬁ% sefectivas, de [a evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios v criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas. estan de acuerdo con ef marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la timagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normative de informacién financiera que resulta de
aphicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién det Fondo, la evolucidn de sus negocios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el ¢itado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se Himita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mmuosmdo en este misme parrafo v no incluye ia revision de informacion distinta de Ia
obtenida a partir de fos registros contables del Fondo,

. , .. « o .
ael Orti Baguerizo GELOITTE, 5.4

Raf

7 de abril de 2014 2014, 0U14/08350
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2013

31-12-2012 {7}

EATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2013

31422012 1

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado Intangibie

inmovliizade material
Bienes inmuebies de Uso propio
Wobilario y enseres
Actives por impueste difertdo
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representatives de deuda
instrumentos de patimonio

instituciones de inversidn Cotectiva
Cepdsitns en EECC
Ererivados
Otros
Carterz exterior
Vaiores representativos de deuda
Imstrumentos de patrimonio
inetituciones de Inversion Colectiva
Depésilos en EECC
Dervades
tros
intereses de la cariera de inversion
inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio
Paripdificaciones
Tesoreris

4£.615.420.50

B4.4B6.156 32

1.139.003,06

2.736.015,54

43,348,229 49

80.B71.629,8%

43.348.228 4%

80.871.62%.89

43.347 503,24

79.611.496 B2

- 1.360.083 50
726,25 49 67
2.152.196,88 878.510,79

PATRIMONID ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsabies
participes o accionistas
Capital
Participes
Prirna de emision
Reservas
(Acciones propiss)
Resultados de gjercicios antenores
Otras aportaciones de 300108
Resultato del ejerticio
{Dividendo & cuenia)
Alustes por cambles de  wvalor  en
inmoviizade material de uso propic
Gtro patrimonio atribuldo

atributdos  a

PASHO NO CORRIENTE
Provislones a largo plazo
Deudas a largo ptazo
Pasivos par impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Ceudas a corto plazo
Acraadoras
Pasives financieros
Derivados
Periodificaciones

45.951.828,52

84.616.600,94

45851.828,52

84.016.500,94

{B0.0T7.064,08)
21.028.840,680

87.071.157 18

(12.072.105,14)

(37024 087 87}
21 .GZMQ 840 60
97.07‘1 87,15

2.93;7 70108

687 600,88 469 555 38
587.431,72 469 85538
169,25 -

TOTAL ACTIVO

46.638.429,50

84.486.156 32

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

46.635.429 50

84,486 156 32

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISQ

Compromuses por operacionss largas  de
derivados

Comprormisos PO GpEraciones conas dg
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo poria 10
Valores aponados come garantia por ia i
valores recibidos en garantia por 12 it
Caphal nominal no suscrilo ni en crodlacion
(BICAVY
Férdigas fiscales 3 COMPENsar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

350.284 B4

628.312,89

300 384 B4

628.312 8%

41.261.628 .48

44,201,330 58

41261625 48

44.201.330,55

41 682.014,23

44.830 643 54

{*y Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

1.as Notas 1 a O descritas en la Memaoria adjunta forman parte integranie
del balance al 31 de diciembre de 2013,
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINABROS

EL 31 DF DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

2013

3517

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos
Comisiones retrocedidas a la iC
Gastos de Personal
Ctros gastes de explotacion
Comisién de gestion
Comisién depositanc
ingreso/gasto por compensacidn compartimento
Otros
Armartizacién det inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deteriors y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADD DE EXPLOTACION
ingresos financleros
Gastos financieros
Variacion det valor razonable en instrumentos financieros
Por ongtaciones de 18 canera mierior
For opersciones de 12 cartera exierior
Por operacionas con dernvating
Otros
Diferencias de cambio
Deterjoro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deteriorns
Resultados por eperaciones de la canara interior
Resuitades por operaciones de ta cantera exierior
Resultadns por aperacionss con gervados
Otros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADQO ANTES DE IMPUESTOS
knpuests sobre beneficios
RESULTADQ DEL EJERCICIO

{1.605.%58 12}

{2.292,779,40)

(1.481.768 47)
{65.856,32)

(2 147 803,04}
(95 457,97}

(49518, 44}

{1.605.158,12)

{2.292.77%,40)

4.842.809.04 2.858.167,43
{166.301,11) {242.423 473
{3.606.173,97} 1.778.204.18

(3.608.173.97)

1778 20448

{567.754 95!

(252.007,32)

{7.769.625 03}

{7 B83.323,25)
(106.201 68)

4.030.518,66

103053568

(10.466.846,02}

5.232.480,46

{12.072.105,14) 2.939.701,06
{12.072.145,14) 2.939.701.08

1 Se preseria, Gnica y exclusivemente, 2 efectos comparatives.

Las Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

1

[
I

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2013
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SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A}  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012

Euros

2013 2012 (1

Resuttado de ta cuenta de pérdidas y ganancias {(12.072.105,14) { 2.938.701.06

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o acctonistas

Total transferencias & la cuenta de pérdidas v ganancias

Total de Ingresos y gastos reconocidos {(13.672.105,14} | 2.8939.701,08

("} Se presenta, Unica y sxclusivaments, a efectos comparativos,
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Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
et 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Accicnes Latinoamericanas, Fondo de inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 11 de junio
de 1691 bajo la deneminacion de Santander Investment Latin América, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha
19 de diciembre de 2001 el Fondo cambid su denominacion por la de BSN Banif SILA, Fondo de inversidn
Mobiliaria, con fecha 20 de noviembre de 2002 por la de Banif RV SILA, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por la de Banif RV SILA, Fondo de Inversidn y, finaimente, con fecha 13 de
noviembre de 2009 ef Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispussio
an la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de jullc, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en e registro administrativo especifico de la Comisian Nacional det Mercado de Valores
con el nimero 258, en la categoria de armonizados conforme a ta definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El obieto del Fondo es la caplacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumenios, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisicnes o contingencias de naturagleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuftados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memora de fas cuentas anuales respecto a la
iformacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién dei Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercade de Valores. El Fondo toma como
referencia el comporamiento del Indice MSC! Latin America 10/40 Net USD, con & gque mantiene una
correlacidn minima del 75%, Al estar ef Fondo referenciade al mencionads indice, no e son de aplicacion
algunos de los limites generales de concentracion en valores cotizados establecidos en la normativa aplicable a
fondos de inversion {véase Nota 4},

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fonde estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Ceolectiva, 3.A. Con fecha 17 de diciembre de
2043 se ha producido un cambic de control de ésta titima, pasando de estar controlada per Grupo Santander a
estar controfada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Ultmos de conirol son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Fincus y del Grupo General Atlanticy, Conforme al artfculo 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercade de
Valores vy carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan baje la cusiodia de Santander Invesiment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2.  Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion at Fondo, que es ¢l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrclio y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de io previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
sspecifica que le resuita de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generada durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencicnada sociedad
gestora {véase Nota 1}. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniends un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados vy |z determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y poiilicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestera del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utitizado ocasionalmente estimaciones realizadas por log
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eltas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su casc. a la
evaluacién del vaior razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie al cierre del ejercicio 2013, as posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarias {al aiza o a la baja} en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las invarsiones del Fonde, cuaiguiera gue sea su politice de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liguidative de la participacion fluctle tanto al alza come a fa baja.

¢} Comparacion de la informacion

La informacion conterida sn estas cuenias anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Gnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junio con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,
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dj Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambiocs en el
patrimonic neto se presenian de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacitn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante e! eiercicic 2013 no se han producido cambics de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

f} Correccion de errores
En la elaboracitn de tas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro v valoracion

£n la elaboracion de las cuenias anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicade los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i, Clasificacién de los aclivos financleros

L.os activos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en ef depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
0 en caso conirario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepio de garantias
apcriadas,

- Cartera de inversiones financieras: sa compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera inlerior y cariera exterior. La {oialidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

e Valores representativos de deuda; obilgacicnes y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
estabiecido contraciualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiers
que sea ef sujeto emisor.

e Instrumenios de patrimonior instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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« Instituciones de nversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva,

« Depdsitos en enfidades de crédite (EECC): depdsitos que ef Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria’.

. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y el valor razanable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi comoe los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenides por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capilal-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como Importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ intereses en la carera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

¢ inversiones morosas, dudosas o en fitigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematice v, en todo casg, de aguellas respacto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimisnto total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectvo depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y &l tolal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepie diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Parlidas a cobrar”,
tas perdidas por deteriorn de las “Partidas a cobras” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de perdidas y ganancias,

i. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largolcorto plazo. recoge, en su cast, las deudas contraidas con lerceros pos préstamos
recibidos y otros débiios, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecios de valoracidn
como "Débitos v partidas a pagar”,

. Derivados; incluye, entre otros, el valor razonabie de los contralos de futuros y forwards, el valor
razonable de las prmas cobradas por warrants vendidos y opciones emifidas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera gque el Fondo tiene contratados, ast como los derivados impliciios
incorporados, en su caso, en os productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’

- Pasivos fnancieros: recoge, en su caso, pasiwos distintos de derivados gue han sido clasificados a
sfectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su casg, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuenias con las Administraciones Fublicas y los impories pendientes de pago por
comisionss de gestién y deposito. Se clasifican a efectes de valoracidn como "Débitos v partidas a

pagar”,

b) Reconocimientg y valoracion de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracidn de los actives financiercs

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion comoe “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la2 operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengades en e epigrafe “Ingresos financieros” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, st el efecto de no actualizar los fujos de efective no es significativo,
aguellas partidas cuyc importe se espera recibir en un plazo inferior a un afto se valoran a su valor nominal,

{ 08 activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activas financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {gue salvo evidencia en
eontrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atributbles a la operacion y exciuyendo, en su caso, los infereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dlima lguidacion se registran en el epigrafe "Carlera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los aclivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se imputan en la cuenta de pérdidas y
gananclas (véase apartado 3. g.ii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a o siguiente:

- Insfrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, st existe. o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cofizados: su valor razenable es el precio de cotizacién en un mercaco
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente, £n ef caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas recients, slempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde ef momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condicionss utifizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de rresgos actuaies de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos gue sea susiancialmente g mismo, modelos de descuento de fivjos y valoracidn de opciones,
en sU ¢asc) que sean de general aceptacion y que ulilicen en ia medida de io posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable e$ el precic que iguala e rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercade vigentes en cada momentc de la deuda publica,
incrementadc en una prima o margen determinada en el momento de ia adguisicidn de los valoras,

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contabie que corresponda a dichas inversicnes en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momenio de la adquisicién, v gue subsistan en el momenio de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada 0 de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones 0 participaciones en otras instituciones gde Inversién celectiva y entidades de capltal-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utllizara el (itimo valor liquidativo
disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Parz las inversiones en IIC de inversion libre, 1T de IC de inversion libre e IC extranjeras similares, segun
los arficulos 73 y 74 def Rea! Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieres dervados: sl estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es e
que resulta de aplicar &t cambio oficial de cierre del dia de referencia. En i caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilateraies de negociacion, se valoraran mediante fa aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconacidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valeracion camo “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amartizado, contabifizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
shstanie, si el efecte de no actualizar los fiuios de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe
se espara pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracion como "Pasivos financierss a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los cosles de transaccion directamente alribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que s& produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢ i),

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores racibides en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adguirides temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
case, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frante a la devolucion del préstamo o
restiucion de los actives adquirides bien temporaimente o blen aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financierocs

£} tratamiento contable de las transferencias de activos financiercs estd condicionado por la forma en que se
traspasan a tercercs ios riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — ¢aso de las ventas incondicionales
{cue constituyen el supuesto habitual) o de tas ventas con pacto de recompra por su valor razenable en 3
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dard de baja del halance. La diferencia entre 1z
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo oblenido menes cuaiquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notetio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Sise retienen sustancialmente los riesgas y beneficios asociados al activo financiere fransferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver fos mismos o similares activos U oiros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios ulilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorarg posteriorments a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en & marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar jos
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. Ef valor de los actives prestados ¢ cedidos en
garantia se reconocerén, en su caso, en jos epigrafes "Valores recibidos en garantia por fa 11C7 o
“Valores aportados como garantia por la iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asoclados al active financiero
transferida, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controt del mismo.

De acuerdo con lo anteriot, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fujos de efective que generan o cuande se han transferido sustanciaimente a terceros ios riesgos y
beneficios que flevan implicitos, Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

di Contabifizacidn de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuanda existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de
contratacitn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabifizan sl dia de liguidacion, Las compras se adeudan en e epigrafe "Carlera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo def balance, segim su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por oparaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef case de compraventa de instifuciones de inversién colectiva, se entiends como dia de
siecucidn e de confirmacion de la operacién, aungque se desconozca el ndmero de participaciones o
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acciones z asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” def balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun: su naturaleza y por el importe nominat comprometico.

En los epigrafes “Deterioro y resuliade por enagjenaciones de instrumenios financieros — Resullados por
operacicnes con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentes financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambigs de valor se han liquidado o nc en el gjerciclo, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de eslos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonia ni sobre
ol resultado det Fondo, La contrapartida de estas cuentas se registra en &l epigrafe “Derivados” de la carlera
interior o exterior y del active ¢ del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacidn,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su casg,
an tos epigrafes "Deudores” o “"Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saido gt
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con paclo de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientements de cudles sean ios instturmentos subyacentes a los que haga referencia.

[ as diferencias de valor razenable que surian en las adquisiciones temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumenios
financieras— Por operaciones de la cartera interior (o exierior)”.

jv. Contratos de futuros, opciones y warrants v ofros dervados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento d&
st contratacién y hasta el momento del cigrre de la posicidn o s vencimiento del contrato en fos epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” 0 "Compromises por operacionas cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para et ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los eplgrafes "Derivades” de la cartera interior ¢ exterior del activo (0 pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucion de la operacion.

£n el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantie en los mercados corespondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los enigrafes “Osterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieraos — Por operaciones
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con derlvados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el eplgrafe “Derivades™ de la cartera intericr o exterior del
activo o del pasive, segln su saido, de! balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios cascs en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferancias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por aperaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En e caso de operaciones sobre vaiores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la C” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiere por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
dei balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos Hguidados por anticipado que
se devengaran en ef sigulente gjercicio. No incluye fos intereses devengados de cariera, ue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonic propie del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en ef epigrafe ‘Patrimonio atribuido a participes © accionistas —~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance,

Las participaciones def Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo de! dia de su soficitud. Dicho valor liguidativo se calculs de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspandientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionisias
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fordos reembolsables atribuidos a participes o accionistas —~ Participes” del balance, Al 31 ds diciembre ds
2013 v 2012, en ef epigrafe "Pairimonio atribuide a parlicipes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuftados
(positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 vy que s&
mablan generado en ejercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha.



0L89393287

CLASE 8.

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos uilizados, en su casc, por el Fondo, para ef
reconocimiento de sus ingresos y gastos!

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los Intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, an su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo. por aplicacidn del método del
tipo de interés efective, 2 excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigo, que se registzan en el momento efectivo det cobro. La periodificacidn de los intereses proverdentes da
la carlera de activos financleros se registra en el epigrafe *Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de otras sociedades se reconocen, en su Casg, COMO ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en &t momenio en que nace el derecho a
percibitlos por sl Fondo,

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a 1os inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolse se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemboisos” de ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
scportadas, de marera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC" de iz cuenta de pérdidas vy ganancias.

{as comisiones de gestion, de depésito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento def Fondo se ragistran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, taies como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que s&
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

it Varacion del valor razonable en insfrumentos financieros

! beneficic ¢ pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos vy pasives financieros,
realizado ¢ no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Varlacion del valor razonable en instrumentos financiercs”,
segun cormesponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias def Fondo (véanse apartados 3.0, 3.b.ity 3.9).

iv. Ingresos y gastos no finangieros

Se reconocen contablemante de acuerde con el criterio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i

J

! impuesto sobre beneficios se considera como un gasic a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto corfiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de fas
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en st caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias refenciones y pagos a cuenta.

El gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se correspende con &l reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por iz diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivas por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar & activos por impuesto diferide.

En case de gue existan derechos @ compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion de! gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuerdas de orden det Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerandc los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspandientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moheda funcional del Fondo es el eure. Consscuaniemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”

Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierlen a eurgs utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monelarias que son tesoreria, débitos v créditos, por
su Importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las partidas no monetarias que forman parle de la cariera de insfrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.iii}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacionas vinculadas de fas previstas en el articulo §7
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una polifica por escrito en materia de conflictos de interes que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, ast como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés, Adicionaimentes la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las aperaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision MNacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion & intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adguisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras
£l detalle de la carera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes *Depdsites en EECC’, “Derivados” e “interesas de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte infegrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpPromiso;
Furos
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Ventas al contado 320.8006,72
Otras ventas a plazo 69.578.12
Total 390.384.84

Bl saldo de los epigrafes ‘Ventas zl contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda vendidas durante el periodo de tiempo comprendido entre la
contratacion y la liquidacion de dichas operaciones.

Asimismo, el saldo de los eplgrafes "Otras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido
de las operaciones del mercado de divisas vendidas durante el petiodo de tiempo comprendide entre fa
contratacidn y la liquidacidn de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
feran un vencimiento inferior &l afo,

Asimismo. al 31 de diciembre de 2013 |a totalidad del importe que ef Fondo tenta regisirade en el epigrafe
“Active corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eure.

Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe gque el Fondo tenla registrado en el epigrafe "Pasivo
cornienis - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diclembre de 2013, por importe de 667 miles de euros

(801 miles de suros al 31 de diclembre de 2012), el salde correspondiente 2 las ventag de valores al contado
que se cancelan en [a fecha de figuidacidn,

12
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Adicionalimenie, en el epigrafe "Acresdores” del balance a 31 de diciembre de 2013, se incluye, por importe de
587 miles de euros (283 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2012}, el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado gue se cancelan en la fecha de liguidacion.

Los valores y aclivos que infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Santander Investment, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 vy 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, v deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de
esta funcién,

Gestién del riesgo:

ta gestion de los resgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiente de mecanismos necesarios para controlar ia exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v fiquidez. En este sentido, el Real Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expesicion y cuyo control se realiza
nor la sociedad gestora. A confinuacion se indican los principales coeficienies normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

¢« Limites a la inversidn en ofras Instituciones de tnversion Cofectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica ltC, de ias mencionadas en el articulo
48.1.¢) y 4), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, Iz inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

s Limite general a iz inversidn en valores cotizados:

La inversion en acciones u obligaciones det mismo emisor podrd alcanzar el 20% del patrimonio de la
G, Este limile se podré ampliar al 35% para un Gnico emisor cuando conhcurran circunstancias
excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por la Comisidn Nacicnal del Mercado de
Valores.

A estos efectos, las entidades peflenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

«  Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total at riesge de mercado associada a instrumentos financieros derivades no podré
superar el patiimonio neto del Fondo. Por exposicion fotal &l riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual ¢ potencial que sea consecuencia de la utlizacién de instrumentos financieros derivados, entre
jos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de optiones, blen sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en ocperaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% de! patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de confraparte en derivados OTC se limita al 8% del patrimonia con caracter
general y al 10% de! patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones,
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Las pesiciones frente 2 un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran scficientemente los compromisos de s
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso de! principal & intereses y depoOsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonic def Fendo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productes derivades, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha enfidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efecins, las entidades pertenecientas & un mismo grupo econdmico se consideran un gnico
EMmisar.

e« Limites ala inversion en valores no cotizados:

Los valorss susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion det Fondc en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrirenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados & entidades perfenecientes a un mismo
grupo,

Se autoriza la inversidn, con un lmite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo regutadas en ta Ley 25/2005.

«  Coeficiente de liquidez:

Fl Fondo debera mantenar un coeficiente minimo de fiquidez del 3% de su patrimonio calcutado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoraria, siempre que se produzea por un plaze no superior & un mes, o por adguisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esfos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liguidacion de la operacién gue establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito
El riesge de crédio representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gque alguna contraparte
incumpliese sus obligacionas confractuales de pago con e mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites

a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de credito que lleva a cabe la sociedad gestora de! Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periddica de Himites internos en funcion de la vocacion inversora
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de la G determinando, entre ofros aspectos, e rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating vy la exposicidn maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

£n el caso de que el Fondo inviriese en valores de haja capitalizacidn o en mercados con una reducids
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
iiquidez inferior & |a del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestena el rissgo de Hquidez inherente & la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de kquidez y garantizar los reembuoisos de os participes.

En concreto, ia politica de controt del riesgo de liquidez que fleva & cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principatmente, en la definicién y monitorizacién periodica de Iimites internos en funcién de fa vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liguidez (tesoreria vy
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicién maxima a actives pocoe figuidos.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de ranta fija conlisva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo v elevada para actives a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de fos tipos de cambia.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatites: la inversion en instrumentos de patrimanio condleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por 1a volatiidad de los mercados en los que invierie,
Adicionaimente, la inhversion en mercados considerados emergenies puede conligvar, en su caso,
riesgos de nacionaiizacién o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La politica de control de riesge de mercado gue lleva a cabo la socledad geslora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la 1T determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de 2 carteras a la
renta variable y/o a la renta fia, iz exposicidn a divisas 0 los rangos de exposicion a riesgo de tipos de intergs
{duraciony. Adicionaimente, la sociedad gestora del Fondo calcula fa correlacion efectiva respecto det indice al
que el Fondo esta referenciado, aplicandc medidas correctoras en el caso de que el grado de correlacion sea
inferior al 75% (véase Nota 1).

5  Tesopreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composiciéon del saldo de este capitule del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 876.659 33
Santander Invesiment, S.A. {cuentas en divisa) 1 118.8G0.97
1.995.460,30
Otras cuentas de tesoreria:
(Otras cuentas de tesoreria en euros 136,736,635
152,196,935

{*) Saldos con otras entidades perienecientes &l Grupo Santander
{véase Nota 1)

Los saldos positivos de las principales cuentas corrienfes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA mencs 0,60 puntos porcentuales para las cuenias en euros y

del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables mensualmente.
§.. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, represeniadas por anctacionss en cuenta, sin valor nominal y que confieran g sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciermbre de 2013 v 2012, el caleulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2013 31-12-2012

Pa-t:.*sz_)mo a.t'rlhgu_ie a participes o accionistas del Fondo 45.951.828,52 84.016.600,94
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 22,60 217,34
N® Participaciones 2.033.679,96 3.0672.634,87
N*® Participes 3.6 4.137

Conforme a la normativa apticable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferinr a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para llevar a cabo la reconstifucion permanente del
numere minimo de participes.

7.  Otros gastos de explotacién

Segun se indica en g Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora, FPor
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 2.25% anual,
calcuiada sobre el patimonic diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

L& entidad depositaria del Fondo (véase Nofa 1) ha percibide una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonia diaric del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente.
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Ei porcentaie directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposifc sobre la parte de
cartera inverlida, en su casa, en Instituciones de inversion colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a fal efeclo en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

L.a Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrcllz el Real Uecreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta fa Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objelo 1a congrecidn y desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracidn e las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones somn:

1. Comprobar gue ias operaciones realizadas fo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizados por la socledad gestora para et calculo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

4. Conlrastar con caracter previo a la remision a le Comision Nacional det Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiendia de la informacidn publica penddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicable.

&, Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros gue integran &t patrimonio del Fonda,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en tode caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcién.

7. Comprobar que las fguidaciones de valores y de sfectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacian que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembelsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

nclido en sl saldo del epigrafe “Otres gastos de explotacién — Otros” de ta cuenia de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fonda, por un
imporie de § miles de euros (12 miles de suros en ef gjercicio 2012

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en nperacionss comergiales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiedos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, en e epigrafe "Deudores’ del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones v/o cotros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 371 y 1.558 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El ipo de gravamen a efectos del
impuesio sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue ei Fondo obtenga resuitados negativos {(véase Nota 3-h),

Al 31 de diciembre de 2013, el saide del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2013,

Los Administradores de ia socledad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significative no descrito en las notas
antericres.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FONDO DE INVERSION

| CLP

Divisa ISIN Descripeion Euros
BrL |BRBBDCACNPRE | ACCIONESBANCO BRADESCO SA 741.923,20
BRL | BRVALEACNPA3 { ACCIONES|VALE SA (CIA.VALE DO RIO DOCE) 346.789.91
UusD {US91912E2046 ACCIONESVALE SA {CIA.VALE DO RIO DOCE) 2.340.505,28
BRI |BRBBSEACNORS | ACCIONES!BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA 723.420.73
BRL |BRPCARACNPRO | ACCIONESICIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO 731.338,33
BRE | BRCCROACNORZ | ACCIONESICCR (CIA CONCESSOES RODOVIARIA} 848.581.21
BRI | BRMILSACNORZ | ACCIONESMILLS ESTRUT E SERVICOS DE ENGE 28274402
BRI | BREKLBNACNPRY ' ACCIONESIKLABIN SA 422.434.05
BRL |BRSLCEACNORZ | ACCIONES|SLC AGRICOLA 363.357,18
BRL | BRALUPCDAMIS | ACCIONESIALUPAR INVESTIMENTC SA 435.156,47
BRL |BRABEVACNORI | ACCIONESIAMBEY SA 813.794,80
USD | USO2319ViA3S5 ACCIONESIAMBEV SA 1.679.482 35
BRL | BRSMLEACNORI | ACCIONES!SMILES SA 390.173,97
BRI, |BRPOMOACNPRT | ACCIONESMARCOPOLO SA 428.667,51
BRI, | BRBRFSACNORS | ACCIONESIBRE - BRASIL FOODS SA 1.226.599.21
usp  USIOSS2TIONS ACCIONESBRF - BRASIL FOODS SA 255.093.80
Bri, |BRKROTACNORS | ACCIONESIKROTON EDUCACIONAL SA $91.054,88
BRL | BRESTCACNORS | ACCIONESIESTACIO PARTICIPACOES SA 357.267,45
BRL | BREVENACNORS | ACCIONESEVEN 340.886,90
BRI, |BREVMFPACNORI | ACCIONESBMF BOVESFA SA 904.749,93
BRL |BRCYREACNORT | ACCIONESICYRELA BRAZ RLTY 391.364,43
CAD | CALI4BOUZO6S ACCIONESPACIFIC RUBIALES ENERGY (RV) 387.949,5]
CLp | CLOODOOOISTE ACCIONESPAZ CORP 353.408.25
CLP | CLP3G91IHI0N ACCIONESIGASCO SA 418.310,38
CLp [CLP3698KI338 ACCIONESICOCA-COLA EMBONR 343.058.30
CcLp CLPETI6MITON ACCIONESISM CHILE SA 493.025,16
CLPO93GWI1081 ACCIONESBANCO DE CHILE-B 3.166,75
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Divisa ISIN Deseripeidn Euros
CLp (CLCORX29G014 | ACCIONESICORPBANCA SA 314.264 .42
Cop ESTGIPAQOOIZ ACCIONESICEMEX LATAM HOLDINGS SA 662.141.23
USD {US1312908898 ACCIONES/CEMEX SA 1307.817,86
MXN | MXO0TACTI00006 | ACCIONESIARCA CONTINENTAL SAB DE CV 237.377,00
MXN | MX0ICOOPOO0Y | ACCIONES/GENTERA SAB DE CV 541.265.21
MXN | MXOIGFOX000S | ACCIONESBANREGIO GRUPO FINANCIERO SA 487,731,401
MXN | MXOTIEG60002 ACCIONES|INFRAESTRUCTURA ENERGETICA 988.174,33 |
MXN { MXOIMEOS00G7 | ACCIONESIMEXICHEM SA CV 520.979.27
MXN | MXOTOHGI0006 | ACCIONESIOHL MEXICO 523.526,80
MXN | MXO1PI000005 ACCIONESPROMOTORA Y OPERADORE DE INFRAE . 246.234,14
MXN | MXGIVEOMODO3 | ACCIONES:CORPORACION INMOBILIARIA VESTA 1.079.999,83
MXN | MXP370711614 P ACCIONESIGRUPO FINANCIERC BANORTE 1.615.392 .81
MXN | MXP4948K 1036 | ACCIONES|{GRUMA SAB B 1.028.644 94
MXN | MXP6O6%41179 ACCIONESKIMBERLY CLARK DE MEXICO 1.004,293 .21
MXN | MXPODGSEH016 ACCIONES/ALFA SA 1.130.642,47
MXN | MXP370841019 ACCIONES/GRUPO MEXICO SAB DE CV 1.234.340,96
MXN | MXOIGS000004 | ACCIONESIGRUPO SANBORNS SA DECV 238.859,69
PEN | PEPT36061004 ACCIONESIFERREYROS SA 150.069,98
Usp | USTI634V4086 ACCIONESIPETROLEO BRASILEIRC SA 30G0.380.16
UsD (US71634V 1017 ACCIONESPETROLEO BRASILEIRO SA 377.029.22
Usp | US31942D1672 ACCIONESFIRST CASH FINL SVCS INC 816.429.00
UsD | BMG253431073 ACCIONESICOSAN LTD 515.538.88
USD  (PAP3I0761054 ACCIONESICOPA HOLDINGS 972.123.56
USD 1 UiS03367G1004 ACCIONES AVIANCA HOLDINGS SA 632.809,94
Usp | US4635621062 ACCIONESITAU UNIBANCO HLDG SAKY 4.398.155,33
USh  USO5961W1653 ACCIONESIBANCO MACRO SA 220.068.23
USDy | USOS965X1090 ACCIONESBANCO SANTANDER CHILE 6495.875,49
Usp  US3737371050 ACCIONESIGERDAU SA §35.913.97
usp | USE031M1099 ACCIONES TENARIS SA 719.424 88
UsSh | US38500P2083 ACCIONESIGRANA Y MONTERO SA 939.414,76
Usp i BMG25IOYI084 | ACCIONESICREDICORP LTD 982.079,89

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

43.347.503,24
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Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El siercicic 2013 ha estado marcade por s discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, el *Quantitative Easing 37, que cre¢ dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercades financieros. La corroboracién por pare de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar an el ejercicio 2013 sorprendid a fos inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fiia, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocs fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialments
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabliidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta sf 2 60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a ias regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente al dolar americano, con ia consiguiente salida de fiujos de capital y con
una caida media de la region det 6 28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroeconomica, el ejercicic 2013 comenzo en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercade laboral, una clara recuperacion dei sector de la construccidn y unos fundamentales economicos
sostenidos, especialments en lo referente a la inversién en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo gue provocd gue la confianza
empresarial se maniuviese durante el primer semestre det ejercicio por debajc de la barrera de expansion
economica. Ademas, se produjeron capitulos de tension politico-ecenémicos que luvieron lugar en la regidn
periférica, destacando os comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante el sequndo semestre del gjercicio 2013, y especialmente en ta Eurczona, se sucedieron fas sorpresas
macroeconomicas positivas. La evolucidn del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de ies 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del eiercicio, apuntando a una expansién economica fulura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en lz region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacion, con un repunis en las expectativas de demanda de crédito. Adicionaimente, la publicacion de un
nivel de inflacién muy por debajo del esperado v del objetive del Banco Centrat Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar & una repentina actuacion de rebajar log tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda dnica. A esic se aflade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitesa salida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones pasitivas de Espafa en diferentes agencias de crédito y casas de andlisis v el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto & otro tado def Atidntico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
fa retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de actives, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fiiado finalmente su inicic en ef mes de enero 2014, No obstanie. se ha reafirmade en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férre de ios
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado g final de afic entre demdcratas vy
republicanos, que reducird los recories de gasto aprobados para los ejercicios 2074 y 2015, teniendo asi un
menor impacio en el cracimiento economico del esperado anteriormente,
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Con todo esto, el segunde semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursétiles, con diferentes selectivos marcando maximos histdricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semesire {0 squilibrar las pérdidas en aguélios casos en ios que ias sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado ef afio con una revalorizacion del 28 60% {en ddlares), que se compara con la producida
an el del Nikkei japanés det 668 7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europecs,
destaca i repuniie del DAX aleman, que clerra el ejercicto 2013 con una subida del 25 48%, seguidoe del lbex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afo. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en terriforio positiva, si bien en menor medida gue los mercados desarrgliados, con una subida del
0.82% (en divisa local) del indice MSC! Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado |a buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento def 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanio a fa deuda scberana, a pesar de 1a caida de ios bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurczona fue positiva, especiaimente en los tramos mas largos de la curva {la TiR 2 10 aflos en Espafia ha
pasado de un 5.235% a finales de! ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013}, En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié 12 tendencia bajista del primer semestre frente al ddlar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona v el repago de la Ultima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provoco una revalorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. lgualmente, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento det P18 estimado de
2,8% para el eiercicic 2014. En ta Eurozona, continueremos pendientes de la evolucidn del crédito v de los
pascs de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Noita 4 de |z Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustande sus objetives y polificas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesge de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigents

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emilidas por la Comisidn Nacional dal
Mercado de Valores) asi come a la politica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic 2013

Nada que resenar distinto de o comentade en la Memoria.
Investigacidn y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicion de acciones propias

Mo aplicable.
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Difigencia que levanta el Secretario dei Consejo de Administracion de Santander Asset Management

Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversidn Colectiva, 8.A., D, Antonic Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros dei Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir e presenie
documento que se compone de ias cuentas anuales (balance cuenta de perdidas y ganancuas estado de

Boadilla def Monte, 21 de marzo de 2014

Pl
#

El Secre(ario del Consljé d Adn“ﬁ?qistracién

Edo.: D. Antcnfo Faz Escafio

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.:

Consegjeres:

Fdo.: D. José

#zaro Torres

Fdo.: D?. Maria Dolores Ybarra Castafio

Fdo.: Luis Motenb Garcia

Gimenez Bosch




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALQ SAUCA POLANCO, Notario de! Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.N.I 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I 05383514-L,, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con DN.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con DN.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilia del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLODE
 LEGIIMACIONES ¥




0972013

Altair inversionas, Fondo de inversion

Ajtair Patrimonio, Fondo de Inversién

Banasto 95 Seleccidn Mundial, Fondo de inversion
Banesto Ahorre Active, Fondo de inversion

Banesto Boisa Internacional, Fondo de inversidn
Banesto Decidido Active, Fondo de Inversidna

Baneste Fondarad Global Ambictose, Fondo de lnversicn
Banesto Fondored Giobal Equillbrada, Fordoe de inversidn
Banests Fondored Global Prudente, Fondo de Inversion
Banesio (5 5 Veces Mejor Resultade, Fondo de inversién
Banesic & Eurostoxx 50, Fondo de tnversién

Banesio G indices, Fondo de inversién

Benesic G Mercados I, Fondo de inversion

Banesto & Mercados, Fondo de inversidn

Banesto & Rentas, Fonde de Inversion

Banestp Garantia 2 Afios 1}, Fondo de Inversion

Banesto Garantie 3 Ahos 11, Fondo de inversion

" Banesto Garantia 3 Afios [, Fondo ge Inversion

Banesto Garanifa 3 Ahos, Fonds de Inversion

Banesto Garanlia 4 Afics, Fondo de Inversion

Banesto Garantia §, Fondo de inversién

Banesto Garantizado 111, Fonde de inversion

Banesto Garantizade 111-2, Fondo de Inversién

Banesto Garantizado Consolidacién 2, Fondo de inversion
Banesic Garanfizado Consolidacién, Fondo de Inversien

Ranesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Rentas Constanies 2015 (I, Fondo de Inversién
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2615, Fondo de Inversion

Banesto Garzniizado Seleccion Espafiola 4, Fondo de Inversion

Banesic Garaniizade Seleccion Europa 2, Fondo de inversion

Banesto Garanfizado Seteccion Europa, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de inversion

Banesto Garantizado Seleccién I1BEX, Fondo de inversion

Banesto Garantizado Selecclén Mundial 2, Fondo de inversien

Banesio Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de Inversion

Foiios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papst fimbrade de le ciase 8,
Folics de pape! iimbrado de iz clase 89,
Foiios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrade de ts clase 8%,
Folios de papel tmbrado de la clase 87,
& olios de papel Umbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de 12 clase 8°,
Folios de papel timbrado de ia clase 8°,
Folios de papel fimbrade de [a clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase B,
Fplins de pape! dmbrado de la clase 8%,
#olios de papel timbrado de la clase &,
Foiios de pape! imbrado de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papet fimbrado de la clase 8*,
Eolins de pape! imbrado de la clase B°,
Folios de papel imbrado de Iz clase 89,
Folios de papet fimbrado de |z clase 8°,
Folios de pape! timbrade de ia clase 8%,
Folios de papa! imbrado de iz clase 8,
Folios de papel fimbrade de ia clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Fotos de papel timbrado de la clase 8",
Folios de papel imbrade de la clase 8°,
Folios de paps! fimbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrade de |a ciase 87,
Folios de papel imbradoe de la clase B%,
Foitos de papel timbrado de la clase 8%,
Foiics de papet fimbrado de Iz clase 8%,
Eolios de pape! fimbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 89,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,

Folios de papel imbrado de ia clase 8%,

BUS253880

niimeres OLS004453 al 018004478
nimeros OLB004476 al DLE004504
nimercs OLB0D4SCS al OL8004531
numeres DLODOAS32 al OLBDDASES
nimeros 0LB203224 al 0L.BBO324D
nimeros GLBO04 558 At 0LA004684
ntimeros OLB20D4530 al 0L8B14616
nimeres DLS0DASBT al 0LS004812
nimeros DLEOD3171 al 0LBBO31E7
nimeros DLBIOBEZ50 al DLBSO32T7S
numerns 0L8S045644 al 018804888
nimeros 0L8B03023 &l 0L8203048
nimeros OL80046132 al DLBD0AG3E
numeros OLBBO2S71 &l OLEBL2896
niimeros DLB204698 al OLBB04720
nimeros (L.B904746 al OLBY04TY2
ndmeros DLBROARZ4 al 0LBS04847
n{meros DLBDOAB3S al 019004663
nimeres 0L.8904848 al 0LER04BT1
nimeros OLBB04 886 al 0LAB0ASYE
nameros CLEC04664 al OLB004BET
nimeros OLBBC2875 al 008802888
nimeros OLBBU2523 al JLBB02946
ntimeros 0L89D4044 al 0LBY049EE
nameros 0LB00OT 375 at DL90GT400
aumeros 0LBB0AGS4 ai DLBBO502C
nimeros 0LO004714 al 018004738
numeros OLBOO2BSD al 0LB902874
niimeros OL8S05048 al DLBROGDTR
ntimeros OLBSOZT7S al DLBSR2TAS
nimeros 0L900473% al 0LOND4TE:
numeros 0L.8004764 at DLO0D4TEE
nirneros 018002748 al 018802774
nimeros DLBOBBGTE al CLB0B8100

ndmeros $L900AB15 al 0L9004840
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Ranesto Mixto Renta Fiia 80-10, Fondo de inversion
Banesto Mixto Renta Variable 50-50, Fongdo de Inversion
Ranasio Rentabliidad Objetive, Fondo de inversion

aanif Acciones Espaficlas Garantizado, Fonde de tnvarsion

Citicash, Fondo de Inversién
Citifondo Agil, Fondo de Inversidn

Citifonde Bond, Fendo de inversian

Extrafondo Dinamico, Fonde de Inversidn (anteriormente
denominago Extrafondo Banesto, Fondo de inversion)

Fondanete, Fondo de Inversién
Eondo Artac, Fondo de Inversion

Fontdo Jaton, Fondo de inversion

Fondo Renta Fija Corio Plaze, Fondo de inversion (antericrmente
denominado Banesto G Dalar, Fondo de inversién)

Fondo Urbian, Fondo de inversion

Fontibrefonde, Fondo de Inversién

inveractive Confianza, Fondo de inversién

nverbanser, Fendo de Inversién

Laredo Fondo, Fonde de Inversion

FA—

Leaseten ili, Fondo de Inversién

Openbank Corto Plazo, Fondo de inversion
Openbank Euro Indice 50, Fonde de Inversian
Santender 100 por 100 10, Fondo de inversion
" Santander 100 por 100 11, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversion
Santancer 100 por 100 2, Fondo de inversién
Santander 100 por 108 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 B, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 7, Fondo de inversién
Santander 100 por 100 8, Fondo de nversian
Santander 100 por 100 Y, Fondo de inversian
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversidn

Banesto MixS Renta Fija 75-25, Fonde de Inversign

Foiios de papel imbrado de la ciase 8%,
Folios de pape! timbrado de la ciase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Felios de paps! timbrado de la clase 8%
tolics de papet imbrado de la clase 8%
Folios de papel tmbrado de ia clase 8%,
Folios de papel fimbrado de Iz clase 8%,

Folios de papel fimbrato de la ciase 8°,
Folios de papel imbrade de la clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de la clase 8°,
Folles de papel timbrado de lg clase 8%

Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de fa clase B,

Fotics de papel imbrado de la clase 8,
Folins de papel imbrado de |a clase 8,
Folios de pape! timbrado de la clase 82,
Folios de pape! fimbrado de Va clase 8,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folics de papel imbrado de la class B®,
Fpiios de papel imbrado de ia ciase 8,
Folios de papel iimbrade de la clase 8%,
Folies de papel imbrado de la clase 8%
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%,
Falios de pape! imbrado de la clase B,
#olios de papel imbrado de la clase B,
Folios de pape! timbrado de la clase B7,
Folios de papel imbrade de la clase 8°,
Falios ge papel imbrado de la clase 8%,
Eolios de papel timbrado de la clase B,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8°
Folios de pape! {imbrado de la clase 8%
Folios te papel imbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Fokios de papel imbrado de la clase B,

Folios de papei timbrado de la clase 82,
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numeros 018802594 al DLB0ZT20
nimeros OLBPO5126 al 0LBYO51E3
nameros 0LBAO2640 al 0LBB026E6E
niameros 0L8007349 al 0Le007374
nimeros 0LB004867 ai 0LS004882
nimeres 0L.BE05154 al JL8o05178
numerps 0LB0D4BAE al l.B004R1S

nitrneros 0LO004920 al 0LOC04044
almeros OLESO2588 al OLBBORE1Z

nimeros 0LO004945 al DLE0D48T0
nimeros 0L8G05001 al 0LB00602E
nimercs 018005026 al OLOO05052

nimeros 0LE905204 al 018805230

nimeros 0LS0BBO51T al OLE0SBOTS
naumeros 0LBCCH078 al 0LIDDE104
nameras 0L8005105 al 018005132
numeros 0LERERERG al 018803716
n¢meros OLB9S3662 al 0L.BES3EER
niimeros OLBS93635 al 0LBSS3EE1
niimeros DLB9S366Y al 0LBEE3E35
nimercs OLBBS3582 al 0LBSBI608
numercs 0LB9DS702 al OLBBOSTZE
nimeros OLBROSTEE at DLBSOETYY
nomeros 0LB905804 al DLBSGHE2E
nameros DLEY05854 al OLBSDOETT
nomeros OLEO05902 al 0LBBO5825
niimercs 0LBSE83478 al 0LBBB3503
nlmeros OLB90Z536 ai 0LBYOZE62
nGmeros OLESO5477 al OLEB0EE0T
nimeros DLBBCE502 al 0LBSDE526
nameros DLBIOSSTT ai DLBIOSE01
namerps 0LBSE34564 al 0L8EB3478
niirmeros (LBOG5602 al 0LBBOSEZE
nimeros 0LB905852 al OLBIOEGTE
nameros OLBBO3426 at DLBYB3453

ngmeros 0LBYY3404 al OL.BEE3428
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Santander 104 USA, Fondo de inversidn
Santander 105 Eurcpa 2, Fondo de Inversien
Santander 105 Europa 3, Fondo de inversion
Santander 105 Eurepa, Fondo de Inversion

Santander 75 Estructurade, Fondo de inversion (anteriormente
ganominade Banif Estructurade, Fondo de tnversion)

Santznder 85 Espafnia 2, Fondo de inversion
Santander 85 Espafia, Fondo de Inversion

Santander 95 Europa 2, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Santander @5 Europa, Fondo de Inversion)

Santander 95 Europa 3, Fondo de Inversian

Santander 85 Europa, Fende de Inversion

Santander 95 Mejor Cpclén, Fondo de Inversién
Santander Acciones Espafiolas, Fondo de tnversion
Santander Acclenes Bure, Fondo de nversion

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santanger Ahorro Activo, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizado 5, Fondo de lnversidn
Santander Ahorro Garantizadeo 8, Fondo de wersion
Santander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversion

/  Santander Bolsa Garantizade, Fondo de tnversién (anteriormente
/' denominade Banif Bolsa Garantizadn, Fondo de inversién)

’ _Ameantander Brict, Fondo de Inversion
Santander Carteras Sarantizado 2, Fondo de Inversian
Santander Carteras Garantizado 3, Fondo de lnversion
Santander Carteras Garantizado, Fonde de Inversion
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Pius 2, Fondo de inversitn
Santander Cumbre 2018 Pius 3, Fondos de Inversidn
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2618 Plus, Fende de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fonde de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversion
Santander Emergentes Europs, Fondo de inversién
Santander Equilibrio Activa, Fondo de Inversidn
Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fordo de Inversion

{anteriorments denominado Bamif Euribor Garantzado Dividendo,
Fonde de inversion}
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Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimercs 0L8S05050 al CLBBOSETH
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LBIS3379 al 018883403
Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros BLES93354 al OLBOB3ATE

Folios de pape! timbrado de la ¢lase BY, nirmeros DLBOEE32¢ af OLBYIIASS
Folios de pape! timbrado de ia clase 87, nimeroz OLBBE3558 at DLBARASE1

Fofios de pape! timbrado de la clase 87, nimercs OLBEE3S30 af 0LB8953535

Folios de papel imbrado de la clase 8°, nimeros OL8RO5258 af 01505282
Euoiios de papsl timbrado de la ¢lase 8°, nimeros OLBS05308 &l OLBBO5EI3Y

Folios de papg! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBa0535E gl 0LBBOERTD
Folios de pape! imbrado de |z tiase 8%, nimeros OLESS3504 al 0LBESAS2S
Folios de papet imbrado de la ciase 8% nimeros 0LBSD5404 al 018805427
Folios de pape! limbrade de iz ciase 8%, nimeros DLBOC24584 al 0LBS02512
Folios de pape! fimbrade de iz clase 8%, nlimeres OLBODB3300 al 0L8933328
Folios de pape! fimbrado de la clase 8% nimaros OLEBS3274 al 018963299
Foiins de pape! fimbragoe de ta clage 8%, nimeros OLBSO3247 al 0L&OO3273
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLBI0S004 ai DLE80S026
Folios de papsl timbtado te la clase 87, nimeros DLBSOB0SE al OLEIOGDTA

Folios de papel limbrado de lz clase 87, nimercs OLBOOT 168 ai OLB307183
Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros DLO0BBCOT al 09068025

Folics de papel timbrado de la clase 8% nimercs DLEQS3105 al DLBAYIZZY
Folios de papel timbrado de la clase 8, ndmeros DLBS93169 al 0LBA93184
Folios de papel timbrado de 12 clase 82, nimercs DLBOY3143 al 0189931568
Folios de pape! fimbrado de fa clase 82, nimeros 0LBBB3117 aj 018833142
Fofios de pape! fimbrado de ia clase B nimeros OLBSS30S0 ai CLEYO3T1E
Folios de pape! fimbrado de fa clase 8% nimeros OLBSO7218 al CLRBOT241
Folios de papel fimbrade de fa ciase 8%, numeros 018807266 al 0LBS07288
Folios de papel imbraco de ta clase 8%, nimeros OLBS07314 al 0LBBOTIIY
Folios de pape! imbrado de ta clase 8% nimeros 0L.BS07362 al OLBBD7383
Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros DLBYY3072 al 0LE2YI0EY
Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros CLB00S7RS al OLB0C5B1T
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimercs CLE0OSB18 at DLBCRSBA1
Folios de pape! timbrado de la clase 8°, niimercs GLBOD7411 al 0L.B507435

Folios de papel timbrado de la class 82, nimeros 0LBB07 452 al 0L.Bag7487

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8O07513 al OLBGOTSSY
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Santander.Euril ; aﬁ't'i;z;ado, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Bafif Euribor Garantizado, Fondo de Inversidn)

Santander Euroindice, Fondo de inversion

Santander Fondepdsites, Fondo de Inversidn {anteriormente
denominade Saniander Depasitos Plus, Fonde de Inversion)

Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondo de inversitn
Santander Garaniia Activa Moderado 3, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Moderade, Fondo de inversidn
Santander Sarantizado Bancos Europeos, Fondo de inversion
Santander Garantizado Consolidacién Zuropa, Fondo de Inversion
Seniander Garantizado Espafa, Fonde de Invarsion

Santander Garantizads Euribor, Fondo de inversién

Santander Garantizado Furopa 2, Fondo de inversién

Santander Garaniizade Europa, Fonde de Inversion

Santander Gestion Global, Fondo de Inversion

Santander IBEX Garantizatio, Fondo de Inversion {anteriormenie
denominado Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversian)

Santander indice Espafa, Fondo de Inversion {(anteriormente
denominade Cpenbank IBEX 35, Fonde de Inversion)

Santander Inflacién Espafia, Fondo de Inversion
Santander Inversion Corto Plaze, Fondo de Inversion
Santander Memoria 2, Fondo de Inversion
‘iuwf_a_mtander Memoria 3, Fondo de Inversion

Santander Memoria 4, Fondo de [nversion

Santander Memoria 5, Fondo de Inversion

Santander Memoria, Fongo de inversion

Santander Mixto Acciones, Fendo de Inversion

Santander Mixte Renta Fija 75/25, Fondo de inversidn

Samtander Mixto Renta Fija 80/10, Fondo de inversién

Santander Objetive Rendimients Buropa, Fondo de inversion

Santander PR Cartera Agresiva, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de |nversion)

Santander PB Cartera Conservadora, Fando de inversion
{anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fonde de Inversion)

Santander PB Carteta Binamica, Fondo de inversion {anieriormente
denominade Banif Gartera Dindmica, Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de inversion {anteriormenie
denominade Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Equifibrade, Fondo de inversitn (anteriormente
denominade Banif Garera Eguilibrada, Fondo de Inversion)
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Folios de papsl timbrado de ia clase 82, nimeros 0LB207564 al OLBIOTSBY

Faolios de pape! timbrado de ia clase 89, numeros CLB005B42 a! 0L2005888

Folios de pape! fimbrado de a clase 8°, nimeros 0LBODSBEY al DLEO0EB03

Folios de pape! imbrads de la clase 8%, nimeros 0LB005HC4 a! 0LOO05828
Folios de papel imbrade de ia ciase 8%, nimeros 0L2005529 ai 018005953
Folios e pape! imprado de (a clase 8%, nimeros 0L9005E54 al 01960578
#olips de papel fimbrado de ia ciase B*, numeros 019005879 al OLAC06004
Folios de pape! imbrado de la clase B, nimearos 0LA00B00S al 018006028
Fotios de papel timprado de la clase 8% nitmeros 01.5008030 ai 019006054
Folins de papal imbrado de lz clase B, ndmeros 0LBS07616 al 0LBS0OT641
Faolios de papel timbrado de la clase 8°, nimeros 0LB058026 al 013088050
Folios de papel timbrado de la clase 88, nimeros OLODOS0E0 al 018008106

Foiios de papel timbradc e la clase 8°, ndmeros 018005134 al 0L8006160

Folics de papel imbrado de la clase 87, ndmeros 0L80G6161 al DL2006185

Folios de papel timbrado de |z clase 8% nimeros 0LI006186 &l 018006213

Folios de pape! imbradeo de fa ctase 8%, ndmerps 0LBB0TE6S al 0L8I07683
Folios de pape! imbrado de ia ciase B*, niimeros DLA802418 al 0LBB02454
Follos de papet fimbrado de ia clase 8%, nimeros DLOD0E214 al CLBOGE23E
Folios de pape! timbrado de ia clase B, nimeros 0LB00G240 al PLODOB2ES
Folios de papet fimbrado de la clase 8% nimeros 0L9006266 al 08006231
Folios de papel imbrado de ta clase B, numeros 0LBS0T720 &l 018807745
Friios de pape! timbrado de la ciase B®, nimeros 0LS00B202 al 018008316
Folios de papel imbrado de Iz ciase 8%, numeros 0LSDOE317 al DLBOOE343
Folios de papel timbrado de la ciase 8°, nimerps 0L800E344 al DLBOCEETD
Folios de papel imbradc de la ciase B, nimeros 0L8BOT773 al OLEIOT7EY
Eciios d¢e pape! limbrado de la ciase B° ndmeros OLS00B371 &l GLO0D0E3S4

Folios de papel timbrade de la clase B°, nimeros OLBSOTB25 al 08907845

fFolios de papal timbrado de la clase B, ndmeros 008807876 al 0LB9OTO01

fFolios de papel imbrado de Ia clase 82, nimeros 0LBSC2355 a) 0L.BSG2380

Folies de papel imbrade de la clase 82, nimeros 0LB00E395 al 019608420

Folios de papel imbrado te lz clase 8, nimeros GLBSCTS2S al 0LBBCTEEE
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- rtéra Moderada, Fondo de Inversion
ieme denominade Banif Cariera Moderada,
inversion)

Santander PB Cartera Seleccién, Fondo de Inversion {(anteriormente
denominade Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion)

Santander PR inversion Global (anteriormente dencminade Banif
Inversion Global, Fonde de Inversion)

Santander PB RF Corto Plazo, Fondo de inversién {anferiormente
denominado Banif RF Corie Plaze, Fondo de inversion}

Santander Rendimiente, Fondo ge invarsidn

Santander Renta Fija 2018, Fondo de inversién

Santander Renta Fijz 2017, Fondo de Inversién

Santander Renia Fila Acumulacidn 2018, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corte Plazo 2, Fondo de inversion
Santander Renta Fija Corio Piazo, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Garantizads, Fondo de inversion (anteriorments
denominado Banif Renta Fija Garantizads, Fondo de Inversion)

Santander Renfs Fija Latincamérica, Fondo de Inversidn
{(anteriormente denominado Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de invarsion)

Santznder Renta Fija Privada, Fondo de nversion

Santander Renta Fija, Fondo de Inversion

Santander Renta Variable Objefive Espafia, Fondo de Inversion
Santander Responsabiiidad Conservador, Fondo de inversion

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de tnversion

Santander Revalorizacién Guropa Eurc |i, Fondo de nversian
(anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Eurc H,
Fongdn de Inversion)

Santander Revatorizacién Europa Surp i, Fondo de Inversion
Santander Revatorizaciéon Europa Euro, Fonto de inversion
{anteriormente dencminado Banif Revalorizactdn Europa Eure,
Fondo de Inversion)

Santander Revaiorizacidn IBEX, Fondo de Inversion
Santander RF Sonvertibles, Fondo de inversion

Santander RV Espafia Beisa, Fonde de inversion (anteriormente
dencminado Banesto Renta Variabie Espaficla, Fondo de tnversion)

Santander Seleceion |, Fondo de Inversién {anieriormenie
denominado Banif Seleceion |, Fondo de Inversion)

Santanger Seleccion RV Asla, Fondo de Inversion
Santander Seleccion RV Japén, Fondo de inversitn

Santander Seleccion RV Noriegmérica, Fondo de nversion
Santander Select Decidido, Fendo de Inversion

Santander Seiect Moderado, Fondo de inversion
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Folios ge pape! timbrade de la clase B%, ndmeros 018006421 al OLE006447

Folios de papel fimbrade de Iz clase 8%, nimeros OLBROOODZ al CLAYNO02T
Folios de papel timbrade de la clase 8%, ndmeros 018006446 al DLBIGBAT2

Folios de papel imbrado de Ia clase 8%, ndmeros CLBYD4866 al DLBS84881

Folios de papel timbrado de Ie clase B° numeros 0LBO94832 al 08894865
Faolios de papel timbrade de [a clase 8%, nimeros 018984808 ai 0LBYY4E31
#olios de pape! imbrado de la clase 8% nimeros QLBYOATES al OLBEB4807
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros GLBBOD0ST al OLBSOOOTS

Folios de papel timbrago de iz clase 8% nimerss 0L8094757 at 018894782
Folios de papel timbrado de ia clase 8%, nimeros 018984731 al OLBIN47ER

Folics de papel timbrado de la ciase 8%, nimeros 0L.8200100 al 0L&800125

Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros 018894705 al 0LBI94730

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBBB4E78 al DLBYS4T04
Folios de papet imbrado de |z clase B°, nUmeros 0LBS84648 al 0LBEV4BTT
Folios de pape! imbrado de la clase 8° numeros OLE200151 al DLBOODTTS

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8394620 al OLBYS4G47
Follos de paps! timbrado de la clase 8%, nimeros 08994584 af 0LESB4619

Folios de pape! timbrado de la clase B*, nimeros OLB294560 al OLBYD45E2

Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros 0L8300176 at 0LESCI198

Folios de pape! fimbrado de ja clase 8%, nimeros OLES00240 al 018800273
Folios de papet fimbrado de [a clase B‘f nGmeros 0L.8B0028E al OLBODO321

Folics de papei timbrado de la clase B2, nimeros CLE894541 al OLB204568

Folios de pape! timbrado de la clase 8% numeros OLES84515 af 018804540

Folios de pape! fimbrado de la ciase 8, nimeros 0LB294486 al DL.5294514

Folics de papet timbrado de Ia clase B, nimeros 0L8GDO347 ai OLBEO0D3TY
Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimesos 0LES02304 at OLBFO2328

Folios de papel imbrado de ta clase 8%, nimeros DL.B202253 al OLBY0Z2YE

Folios de papel fimbrado de 2 clase B, numeros OLBOB44E3 al 0L8DB4488
FFolios de pape! imbrado de ja clase 8%, nlimeros OLB900398 al OLBY00425
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Santander Seject Prudente, Fondo de Inversion Folios tle papel timbrade de ia clase 8%, nimeros OLBODOAE2 al 018800477
Santander Smali Ca-ps Espafia, Fondo de inversion Folios de papel fimbrado de ia clase 8%, nimeros OLBS00504 al DL.BA00E2S
Santander Smalt Caps Europg, Fondo de inversibn Folios de pape! fimbrado de Iz clase 8, nizmeros 0LS006106 al 019006133
Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversion Folios de papei timbrado de la clase 8%, nimeros OL8A02201 af 0LBYO2228

Santander Tesoraro, Eondo de inversion Folios de pepet fimbrado de la clase B®, ndmeros 0L8994434 al 08894462

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de inversién {antariormente Folios de & imbrado de Ja clase 8%, nimeros OLBS00554 at OLBEDOETT
denominado Banif Tipe Fijo 2016, Fondo de Inversién} pan rado de | ! © &

Santander Tipe Fije Agumulacion, Fondo de Inversion
(anteriorments dencminado Banif Tipo Fijo Acumuiacion,
Fonde de Invarsion)

Folias de papef imbrado de la clase 8°, ndimeres 0LES0OBOR af OLBBOOE2E

Santander Tipo Fijp, Fondo de Inversion (anternormente Folios de papal timbrado de s ciase 8%, nimeros OLBBOSS al 0LES0075
denominado Banif Tipo Fijo, Fondo de inversion)
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Fde.. D. Antonio Faz Escafic




TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del IHustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio v en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




