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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Hamco AM, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Hamco AM, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion B%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones

Tal y como se detalla en la nota 1 de la Hemos llevado a cabo, entre otros, los
memoria adjunta, la principal fuente de  siguientes procedimientos de auditoria:
ingresos de la Sociedad corresponde a las

comisiones percibidas por la gestion de - Re-ejecucion del calculo realizado por
patrimonios por cuenta ajena, la la Sociedad de las comisiones, segin
administracion y representacion de las condiciones fijadas en el contrato
Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) de gestion firmado con el cliente.

y, en general, la realizacion de todas las

operaciones o actividades permitidas a Comprobacion selectiva sobre las

las Sociedades Gestoras de variables utilizadas para calcular la

Instituciones de Inversion Colectiva. comision devengada por la Sociedad.

Dichos ingresos han supuesto un importe

de 208 miles de euros en el ejercicio Revision de una muestra de facturas

2024. emitidas por comisiones devengadas en
el ejercicio y sus cobros.

Las comisiones percibidas se detallan en
la nota 9.1 de la memoria adjunta,

Comprobacion de que la memoria

basandose en los calculos y las tarifas adjunta contiene los desgloses de
aplicables fijadas en el contrato de informacion necesarios segln la
gestion firmado con el cliente. normativa aplicable.

Por la significatividad de los ingresos
sobre el resultado de la Sociedad, hemos
identificado este aspecto como el mas
relevante de la auditoria.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International L imited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la sociedad Hamco AM, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio 2023 no fueron auditadas por no
estar la Sociedad sometida a auditoria obligatoria. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacioén comprende el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forman parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacienal BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por Loda la red BDO y para todas sus firmas miembro
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los

administradores.
BDO Auditores 5.L.F. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO lnternational Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

e .

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)
Socio - Auditor de cuentas

7 de abril de 2025

-
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BDO Auditores S.L,P. es una sociedad limitada espaiiota independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



HAMCO AM S.G.IL.I.C,, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023

ACTIVO

Tesoreria
Caja
Bancos
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depdsitos a la vista
Deudores por comisiones pendientes
Valores representativos de deuda
Inversiones vencidas pendientes de cobro
Acciones y participaciones
Derivados
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Inmovilizado material
De uso propio
Activos intangibles
Activos fiscales
Periodificaciones
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Deudas con intermediarios financieros o
particulares

Préstamos y créditos
Acreedores por prestaciones de servicios
Acreedores empresas del grupo
Remuneraciones pendientes de pago al personal
Otros acreedores

Derivados

Provisiones parariesgos

Otros pasivos
Administraciones Publicas
Otros pasivos

TOTAL PASIVO

Nota

Euros

2024

2023(*)

7y9

7y 10

493.648,67
285.201,12
208.447,55

6.239,79
6.239,79

19.330,77

519.219,23

78.292,42
573,80
66.360,01
191,95
11.166,66

26.170,53
26.170,53

104.462,95

200.000,00
200.000,00

200.000,00



Euros

Nota 2024 2023 ()
Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -
Capital 200.000,00 200.000,00
Emitido y suscrito 200.000,00 200.000,00
Aportaciones de socios 300.000,00 -
Prima de emision - -
Reservas - -
Reserva legal - -
Reservas voluntarias - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (116,55) -
Resultado del ejercicio (85.127,17) (116,55)
TOTAL PATRIMONIO NETO 8 414.756,28 199.883,45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 519.219,23 200.000,00

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estos balances.



HAMCO AM S.G.LI.C,, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Nota

Euros

2024

2023(*)

Avales y garantias concedidas
Activos afectos a garantias propias o de terceros
Otros

Otros pasivos contingentes

Combinaciones de compraventa de valores a plazo
Compromisos de compras de valores
Compromisos de ventas de valores

Derivados financieros
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGOS Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Disponible no condicionado a la vista en cuentas de
crédito
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado

Fondos de inversion de caracter financiero

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
Patrimonio comercializado
IIC nacionales gestionadas
Patrimonio asesorado
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estos balances.

112.416.716,48




HAMCO AM S.G.LI.C,, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2024 y al ejercicio constituido entre el 25 de octubre de 2023 (fecha de

constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2023

Euros
Nota 2024 2023 (%)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Comisiones y corretajes satisfechos - -
Comisiones de comercializacion - -
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio 1.141,85 -
Gastos de personal 9 65.076,53 -
Sueldos y cargas sociales 50.505,47 -
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
Gastos de formacién 14.571,06 -
Gastos generales 9 227.113,36 -
Inmuebles e instalaciones 10.747,22 -
Sistemas informaticos 6.150,39 -
Publicidad y representacion 30.666,24 -
Servicios de profesionales independientes 85.779,01 -
Servicios administracion subcontratada 72.805,70 -
Otros gastos 20.964,80 -
Contribuciones e impuestos - -
Amortizaciones 256,36 -
Inmovilizado material de uso propio 6 256,36 -
Activos intangibles - -
Otras cargas de explotacién - 116,55
Tasas en registros oficiales - 116,55
Otros conceptos - -
Impuesto sobre beneficios del periodo - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. - -
TOTAL DEBE 293.588,10 116,55
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros
Deuda publica interior - -
Otros intereses y rendimientos - -
Comisiones recibidas 9 208.447,55 -
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros 208.447,55 -
Comisiones de gestion discrecional de carteras - -
Ganancias por operaciones financieras - -
Ganancias por diferencia de cambio 13,38 -
Otros productos de explotacién - -
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas 4 85.127,17 116,55
TOTAL HABER 293.588,10 116,55

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.



Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y al ejercicio

constituido entre el 25 de octubre de 2023 (fecha de constitucion

de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con
cambios directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos

Euros
Nota 2024 2023 (*)
(85.127,17) (116,55)
(85.127,17) (116,55)

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante de estos estados de

ingresos y gastos.



Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y al
de 2023 (fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2023

SALDO FINAL EN 2023 (*)

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

SALDO FINAL AJUSTADO 2023 (*)
Total ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
- Aumento de capital

- Reducciones de capital

- Conversion de pasivos financieros en
capital

- Distribucién de dividendos

- Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas)

- Incremento (reduccion) de patrimonio
neto resultante de una combinacion de
negocios

- Otras operaciones con socios 0
propietarios

Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2024

ejercicio constituido entre el 25 de octubre

Aportaciones

Prima Resultados de Resultado de socios TOTAL

) NETO
200.000,00 ; - - (116,55) 199.883.45
200.000,00 - - - (116,55) 199.883,45
- - - -~ T (85.127,17) (85.127,17)
- - - - - 300.000,00 300.000,00
) ) i - 300.000,00 300.000,00
; : ; (116,55) 116,55 - -
200.000,00 - - (116,55) (85.127,17) 300.000,00 414.756,28




Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y al ejercicio constituido entre el 25 de octubre
de 2023 (fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2023

SALDO FINAL EN 2022 (*)
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

SALDO FINAL AJUSTADO 2022 (¥)
Total ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
- Aumento de capital

- Reducciones de capital

- Conversion de pasivos financieros en
capital

- Distribucién de dividendos

- Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas)

- Incremento (reduccion) de patrimonio
neto resultante de una combinacién de
negocios

- Otras operaciones con socios 0
propietarios

Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2023

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a

efectos comparativos

Prima Resultados . Subvenciones . TOTAL
. L de Resultado Dividendos donaciones Ajustes PATRIMONIO
Capital emision  peservas ejercicios del acuentay por
anteriores ejercicio aprobados y legados valoracién NETO
- - - - (116,55) - - - (116,55)
200.000,00 - - - - - - - 200.000,00
200.000,00 - - - - - - 200.000,00
200.000,00 - - - (116,55) - - - 199.883,45

Las notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte

integrante de estos balances.



Estado de flujos de efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2024 y al
ejercicio constituido entre el 25 de octubre de 2023 (fecha de constitucién de la
Sociedad) y el 31 de diciembre de 2023

Nota 2024 2023 (*)

A) Flujos de efectivo de las actividades de
explotacién

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (85.127,17) (116,55)
2. Ajustes del resultado

Amortizaciones del inmovilizado (+) 5 256,36 -
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - -
Variacion de provisiones (+/-) 6,8 -

Imputacién de subvenciones (-) - -
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) - -

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros (+/-)

Ingresos financieros (-) - -
Gastos financieros (+) - -
Diferencias de cambio (+/-) 1.128,47 -

Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros(+/-)

Otros ingresos y gastos - -
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-) - -

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 4 (208.447,55) -
Otros activos corrientes (+/-) (19.330,77) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 6 66.435,41 116,55
Otros pasivos corrientes (+/-) 6 26.170,53 -
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 11.166.66 -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-) - -
Cobros de dividendos (+) - -
Cobros de intereses (+) - -
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) - -
Otros cobros pagos (+/-) - -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion - -
(122.620,89) 116,55

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material 5 (6.496,15) -
Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
7. Cobros por desinversiones (+)



Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emision de instrumentos de patrimonio (+)

Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision

- Obligaciones y otros valores negociables (+)

- Deudas con entidades de crédito (+)

- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+)

Devolucion y amortizacion de

- Obligaciones y otros valores negociables (+)

- Deudas con entidades de crédito (+)

- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio

Dividendos (-)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE
CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

(6.496,15) -
300.000,00 200.000,00
573,80 )
300.573,80 200.000,00
(1.128,47) -
86.329,59 200.000,00
200.000,00 -
285.201,12 200.000,00

Las notas 1 a 16 de la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo



HAMCO AM S.G.I.I.C,, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad HAMCO AM, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(en adelante, la Sociedad) se constituyé en Espafia como sociedad anénima por un periodo
de tiempo indefinido mediante escritura publica el 25 de octubre de 2023.

De acuerdo con lo prescrito por la disposicion transitoria segunda de la Ley 2/1995, de 23 de
marzo, de sociedades de Responsabilidad Limitada, la Sociedad fue inscrita como sociedad
anénima unipersonal en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de noviembre de 2023 (Tomo
45909, Folio: 107, Hoja: M-806788).

La Sociedad fue inscrita, con fecha 30 de julio de 2024, en el Registro Administrativo de
Entidades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 293.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la
administracion y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) y, en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha prestado servicios a un unico cliente por importe de
208.447,55 euros, lo que representa un 100% del importe neto de la cifra de negocios del
ejercicio.

A cierre del ejercicio figura un saldo pendiente de cobro con este cliente por importe de
183.458,24 euros por devengos facturados y un saldo de 24.989,31 euros por devengos
pendientes de facturar, o que supone un 100% del epigrafe “Deudores por comisiones
pendientes” del balance.

No obstante, los administradores consideran que no supone un riesgo significativo para la
continuidad de la Sociedad debido a que, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad tiene formalizados contratos de prestacion de servicios con este cliente
que garantizan la actividad para el ejercicio 2025 y por lo tanto la continuidad de las
operaciones con el mismo, y el cliente no presenta dificultades financieras que hagan dudar
de la recuperabilidad de los saldos con el mismo.



El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana, 141, 192 planta.
28046, Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que se establece en la Circular 1/2021, de 25 de marzo
de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de

Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en
adelante, “la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.”), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas
contables y los criterios de valoracion recogidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., que se
resumen en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya
dejado de aplicar.

2.2. lmagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados de la Sociedad.

2.3. Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables de aplicaciébn obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.



2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el
préximo ejercicio son los siguientes:

- Las pérdidas por deterioro y la vida Gtil de los activos materiales (véase nota 3.6.)
- Las pérdidas por deterioro de los activos financieros (véase nota 3.1.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso,
pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5. Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

2.6. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. A estos efectos, hay que considerar
gue la Sociedad fue constituida el 25 de octubre de 2023.

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2023 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2024 y, por

consiguiente, no constituye las cuentas anuales de las Sociedad del ejercicio 2023.

2.7. Agrupaciéon de partidas

Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.8. Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio, no se han realizado cambios de criterios seguidos por el Plan



General Contable Pymes.

2.9. Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo en
las cuentas anuales del ejercicio 2023.

2.10. Recursos propios minimos. Coeficientes de inversidn y de diversificacidon

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el
articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
cuya ultima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo
momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes
cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

i) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades
de Inversion Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades
de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestibon haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refieren los
parrafos anteriores, por una garantia prestada por una entidad de crédito o un
seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

ii) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un
seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional. Se entendera por recursos propios adicionales
adecuados para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE del 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los péarrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas,
Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a
inversiones de éstas en otras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de
Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.



- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posicion
especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la
inversion se realice con caracter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de
SUS recursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus
empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse publica la participacién de cualquier socio superior o igual al 5%
del capital desembolsado.

- En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos,
ni dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos
propios minimos.

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 31.12.2024
1. Capital Social 200.000,00
2. Reservas 0,00
3. Remanente 0,00
4. Resultados que se aplicaran a Reservas 0,00
5. Ajustes por cambio de valor positivos 0,00
6. Otras partidas a adicionar 300.000,00
Menos

7. Resultados negativos del ejercicio corriente 85.127,17
8. Resultados negativos ejercicios anteriores 116,55
9. Activos intangibles 0,00
10. Ajustes por cambio de valoracién negativa 0,00
11. Créditos fiscales 0,00
12. Otras partidas a deducir 0,00
Total recursos propios computables 414.756,28

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

1. Capital Social minimo 125.000,00
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014 0,00

Suma (A) 125.000,00
3. Gastos de personal (**) 0,00
4. Amortizaciones del inmovilizado (**) 0,00
5. Gastos de servicios exteriores (**) 0,00
6. Tributos (**) 0
7. Otros gastos de gestion corriente (**) 0
8. Gastos de estructura previstos 699.519,35

Suma (B) 699.519,35
9. Responsabilidad profesional 0

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + Incremento 174.879,84



Responsabilidad profesional

Superavit/ (Déficit) de recursos propios 239.876,44

(**) Importes correspondientes a la prevision de gastos para el ejercicio
siguiente

En 2023 la Sociedad no tenia operativa, omitimos el célculo de los recursos propios.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

3.1. Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos
de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses y con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener
més de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras.



Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
gue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se



empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las
pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos
basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta

cartera. A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

i)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas
anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma



relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el
coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacibn como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el
valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijjo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados



por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacioén o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los
valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el
sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aguel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
Su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en
libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa,
previa a su calificacibn como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
€XCeso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.



3.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros
que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.



3.3. Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
Sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio
neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningdn caso podran ser reconocidos
como activos financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines vy titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion,
se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o
se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.4. Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

3.5. Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso,
asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la
categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las
diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio entre la fecha de la
transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizard& como si dichos activos se
valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios en el
importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el patrimonio
neto.



3.6. Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario,
vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o
adquiridas en régimen de arrendamiento financiero.

Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en: inmovilizado material de
uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categoria cuando
cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para
fines administrativos o para la produccion o suministro de bienes y servicios. Estos activos
se valoran inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion
acumulada vy, si hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en
su adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustituciéon
0 mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdémicos futuros.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida (til estimada de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

ARos de vida util
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion,
cuando se dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe
de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se produzca la baja del activo y se clasifica en una partida separada.
La Sociedad revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacién
de los activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun
elemento del inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren
los estados financieros.

Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material,
entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios
y (i) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en
libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.



3.7. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.
arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene este tipo de arrendamiento. Al 31
de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.

3.8. Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos
se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la
contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion
por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como
el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los
mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:



- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucién de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su
cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante
un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones
0 servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

3.9. Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, cCOmo menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o
se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.10. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.



No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el
gue se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.

3.11. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.12. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre
beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos
por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

3.13. Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las
cuales es mayor la probabilidad que se haya de atender la obligacion. Las provisiones se
reconocen Unicamente en base a hechos presentes o pasados que generen obligaciones
futuras. Se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las motivan y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron



originalmente reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial, cuando estas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o
no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria.

4. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado obtenido por la Sociedad en el ejercicio 2024 asciende a 85.127,17 euros de
pérdidas.

En consecuencia, la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024 formulada por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros 2024

Base de reparto:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (85.127,17)
Aplicacion:

Resultados negativos a compensar con eventuales beneficios de

ejercicios futuros (85.127,17)

5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle del epigrafe Crédito a intermediarios financieros del activo del balance es el
siguiente:

2024 2023 (*)

Créditos a intermediarios financieros o particulares 493.648,67 200.000,00
Depositos a la vista 285.201,12 200.000,00
Deudores por comisiones pendientes 208.447,55 -
Periodificaciones 19.330,77 -

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de la categoria de cuentas a cobrar indicada anteriormente. Para los saldos
gue constituyen esta categoria, el valor en libros representa su valor real.



La Sociedad tiene pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2024, 208.447,55 euros
procedentes de comisiones por la gestién delegada del fondo HAMCO GLOBAL VALUE
FUND y la comision de éxito. A 31 de diciembre de 2023 no presentaba saldo deudor por
comisiones pendientes.

En depdsitos a la vista se clasifica el saldo que mantiene la Sociedad en la cuenta corriente
de Bankinter S.A. Durante los ejercicios 2024 y 2023 los saldos de estas cuentas no han
sido retribuidos.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad presenta unas periodificaciones que ascienden a
19.330,77 euros, correspondientes al gasto anticipado de uso de licencias que devengan en
2025 (0 euros a 31 de diciembre de 2023).

Durante el 2024 no existen traspasos o reclasificaciones de los activos financieros. Tampoco
se han identificado correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito, ni
presenta activos financieros a valor razonable.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimientos durante el ejercicio 2024 de las partidas que integran el
inmovilizado material y su correspondiente amortizacion acumulada, han sido los siguientes:

Ejercicio 2024

Euros
Saldo Altas y
Inmovilizado material de uso propio inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Mobiliario
Coste - 2.480,50 - - 2.480,50
Amortizacion acumulada - (67,10) - - (67,10)
Valor neto contable - 2.413,40 - - 2.413,40
Equipos para procesos de informacion
Coste - 4.015,65 - - 4.015,65
Amortizacion acumulada - (189,26) - - (189,26)
Valor neto contable - 3.826,39 - - 3.826,39
VALOR NETO CONTABLE TOTAL - 6.239,79 - - 6.239,79

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no presentaba inmovilizado material.

Durante el ejercicio 2024, se ha adquirido mobiliario para la oficina y equipos informaticos
destinados al uso del personal incorporado a lo largo del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia inmovilizado material totalmente
amortizado, ni ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo material.



7. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Euros 2024 2023 (%

Deudas con intermediarios financieros o

particulares 78.292,42 116,55
Préstamos y créditos 573,80 -
Acreedores por prestaciones de servicios 66.360,01 116,55
Acreedores empresas del grupo 191,95 -
Remuneraciones pendientes de pago al personal 11.166,66 -

Otros pasivos 26.170,53 -
Administraciones Publicas 26.170,53 -

TOTAL PASIVO 104.462,95 116,55

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han realizado traspasos de pasivos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de pasivos financieros.

El saldo registrado en el epigrafe “Acreedores por prestaciones de servicios” se corresponde
con los servicios externalizados y retribucién a los consultores externos devengados en el
ejercicio y que se presentan pendientes de pago a 31 de diciembre de 2024. A 31 de
diciembre de 2023 el importe ascendia a 116,55 euros, que fue liquidado en 2024.

El saldo registrado en “Administraciones Publicas” recoge principalmente la deuda que

presenta la Sociedad con Hacienda Publica Acreedora por IVA y por retenciones de IRPF
practicadas pendientes de liquidacién (nota 8).

8. PATRIMONIO NETO

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio
neto del ejercicio correspondiente.

La Sociedad fue constituida el 25 de octubre de 2023 mediante Escritura otorgada ante el
notario don Ifiigo Casla Uriarte con el nimero 2.922 de su protocolo, siendo HAMCO
FINANCIAL, S.L. su Accionista Unico. EI capital social se fija a 31 de diciembre de 2024 y
2023 en la cantidad de 200.000 euros y se halla dividido en 200.000 acciones nominativas
ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. El capital social esta suscrito y



desembolsado integramente por HAMCO FINANCIAL, S.L.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no
cotizando en Bolsa.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

200.000

FINANCIAL, S.L.

Tipo accién /| N° acciones /| Valor Nominal Numeracion Accionista Porcentaje de
Participacién Participaciones participacién
A 200.000 1,000000 Del ndmero 1 al [ HAMCO 100%

No existen ninguna circunstancia que limiten la disponibilidad de las reservas.

EL 24 de septiembre de 2024, con la finalidad de reforzar los fondos propios de la Sociedad,
el Accionista Unico decidié aportar 300,000.00 euros como “Aportaciones de socios o
propietarios” que fue desembolsado mediante transferencia bancaria el 10 de octubre de

2024 a la cuenta corriente de la Sociedad.

La Sociedad no presenta reserva legal a 31 de diciembre de 2024 y 2023 puesto que desde

su fecha de constitucion no ha obtenido beneficios.
Sin embargo, de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social; se destinara a reservas legales

en cuanto se obtengan beneficios en el futuro.

9. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

9.1. Comisiones recibidas y comisiones y corretajes satisfechos

El detalle de estos epigrafes es como prosigue:

2024 2023(*)
Comisiones recibidas 208.447,55 -
Comisiones de gestion de Fondos de Inversidn financieros 208.447,55 -

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los ingresos devengados en 2024 se corresponden con los servicios prestados por la
Sociedad por la gestion delegada del Fondo de Inversion financiero.
Durante el ejercicio 2023 no se devengaron ingresos por dicho concepto, siendo de reciente

constitucion.




9.2. Gastos de personal

Los gastos de personal se componen como prosigue:

Euros

2024 2023 (*)
Sueldos y gratificaciones 39.953,81 -
Cuotas a la seguridad social 10.551,66 -
Gastos de formacién 14.571,06 -
Total 65.076,53 -

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, relativos
fundamentalmente a las retribuciones variables a los empleados de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2024 asciende a 11.166,66 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe
“Remuneraciones pendientes de pago al personal” del balance (nota 6).

A 31 de diciembre de 2023 no habia remuneraciones pendientes de pago.

El nimero de empleados medio y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Plantilla Final 2024 Plantilla Media 2024

Mujeres  Hombres Mujeres Hombres
Directores generales y presidencia - - - -
Gerentes - 1 - 0,17
Jefes de proyecto - 1 - 0,17
Licenciados y expertos - 3 - 0,50
Total - 5 - 0,84

La Sociedad se constituyé en octubre de 2023, y no inici6 su operativa hasta finales del
ejercicio 2024 tras obtener la autorizacion por parte de la C.N.M.V. de la sociedad de capital
como una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

En consecuencia, en el ejercicio 2023 no tenia empleados dados de alta.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.

9.3. Gastos generales, contribuciones y otras cargas de explotacion
La composicién de los gastos generales, y otras cargas de explotacion es la siguiente:
Euros

Gastos generales 2024 2023
Inmuebles e instalaciones 10.747,22 -




Sistemas informaticos 6.150,39 -

Publicidad y representacion 30.666,24 -
Servicios de profesionales independientes 85.779,01 -
Servicios administracion subcontratada 72.805,70 -
Otros gastos 20.964,80 -
Total 227.113,36 -

Los servicios de profesionales independientes incluyen los gastos derivados de los trabajos
realizados por consultores externos de andlisis financiero, ademas de otros gastos
relacionados con las funciones delegadas de cumplimiento normativo y regulacion.

Los servicios de administracion subcontratada recogen los gastos por servicios
externalizados en seleccién de personal y soporte contable. En 2023 no se incurrieron
gastos generales

10. SITUACION FISCAL

Debido al hecho de que determinadas operaciones tienen diferente consideracion al efecto
de la tributacion del impuesto sobre sociedades y la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

a) Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 15% (Ley 27/2014, de 27
de noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y
otras normas tributarias.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el correspondiente plazo de
prescripcion. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte
de las autoridades tributarias todos los impuestos que le son aplicables desde el 1 de
octubre de 2023. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspecciodn, surjan pasivos fiscales que tengan efecto significativo sobre las cuentas anuales.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene las siguientes bases imponibles negativas
pendientes de compensar no activadas en balance:

Euros
Afo de generacion Base Cuota
2023 116,55 17,48

Total 116,55 17,48



El célculo de la cuota impositiva y gasto de Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 que
se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales en 2025 es como
sigue:

Euros

2024 2023
Resultado del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre
Sociedades (85.127,17) (116,55)
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes -
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias -
Base imponible (85.127,17) (116,55)
Cuota integra (15%) 12.769,08

Deducciones
Para incentivar determinadas actividades -
Por donaciones -

Cuota a cobrar/pagar por Impuesto de Sociedades -

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y 2023
respectivamente es el siguiente:

Euros
2024 2023 (¥
Activo Pasivo Activo Pasivo
Retenciones practicadas impuesto renta
personas fisicas - 4.775,89 - -
HP Acreedora por IVA - 14.882,09 - -
Seguridad Social - 6.512,55 - -
Impuesto
diferidos -

- 26.170,53 - -

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene un saldo pendiente de pago con su
Accionista Unico de 191,95 euros. A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no mantenia
saldos pendientes de liquidacion con su Accionista Unico.



12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA, DEBER DE INFORMACION DE
LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y en aplicacion de los dispuesto en la
Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacioén se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad:

(Euros) 2024 2023
Ratio de las operaciones pagadas 7,76
Numerador (pagos realizados) 1.430.657
Importe total de pagos realizados 184.297
Ratio de las operaciones pendientes de pago 1,09
Numerador (pagos pendientes) 33.154,00 3.496,50
Importe total de pagos pendientes 30.432,13 116,55
Periodo medio de pago a proveedores 1,00 0,00

Segun se indica en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de
empresas, la cual tiene como fin la reduccion de la morosidad comercial y el apoyo
financiero, la Sociedad detalla a continuacion el periodo medio de pago a proveedores, el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores:

(Euros) 2024 2023
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 1.409.237,98 -
Porcentaje sobre el total de los pagos realizados 98,50% 0,00%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 75,00

Numero total de facturas pagadas 77,00 -
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 97,40% 0,00%

13. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023
Otras cuentas de orden 112.416.716,48 -
Patrimonio gestionado 112.416.716,48

El patrimonio gestionado corresponde al fondo de inversion HAMCO GLOBAL VALUE
FUND que gestiona la Sociedad por delegacion desde el pasado 22 de noviembre de 2024,
tras incorporacion al Registro de la CNMV.



14. OTRA INFORMACION

14.1. Servicio de atencidn al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencion al Cliente, y ha
establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como &gil tramitaciébn y resolucion de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

El responsable de Atencion al Cliente ha elevado al Consejo el informe anual perceptivo en
el que se manifiesta la inexistencia de incidencias al tiempo en el que se ha manifestado
recomendaciones y sugerencias para la implementacion de las mejoras necesarias
pendientes de introducir.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no ha habido reclamacion o queja alguna interpuestas por
los clientes.

14.2. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direcciéon

Los miembros del Consejo de Administracién que desempefian asimismo funciones de
Direccion no han devengado remuneracion, dietas o similar durante los ejercicios 2024 y
2023 por razdén de su cargo. La remuneracion agregada en el ejercicio 2024 de los
administradores de la Sociedad, en su condicion de empleados de dicha Sociedad ha sido
de 16.614,71 euros (0 euros en 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los miembros del Consejo no mantienen con la Sociedad
saldos por anticipos o créditos concedidos. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros
anteriores 0 actuales del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

Segun se define en los articulos 229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas con el interés de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay empleados considerados como personal de Alta
Direccion de la Sociedad.

14.3. Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2024
ascienden a 7.260 euros. En 2023 no se auditaron las cuentas anuales. Durante dichos
ejercicios no se han prestado servicios adicionales a los de auditoria facturados por el
auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.



14.4. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

15. GESTION DEL RIESGO

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el
articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o facilmente convertibles
en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se
podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones
de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion Colectiva
en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los
recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento,
las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre
gue la inversién se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este
sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A
continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las
Instituciones de Inversion Colectiva:



- Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas
en el articulo 48.1. c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya
politica de inversion se base en la inversiéon en un unico fondo. Asimismo, la inversion total
en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no
podra superar el 30% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

- Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva. Este limite
guedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un
Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autébnoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando
se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocién de las
instituciones de Inversién Colectiva debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir
o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

res se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b)
del Real Decreto 1082/2012, ser4 necesario que se diversifique, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el 30%
del activo de las Instituciones de Inversién Colectiva. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede
en un Estado Miembro de la Union Europea cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite
del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.
gue tengan su sede en un Estado Miembro de la Uniébn Europea cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses
en el caso concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en
las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdémico se consideran
un Unico emisor.

- Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicion
total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de
la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al
descubierto.



Las Instituciones de Inversion Colectiva podran invertir en instrumentos financieros
derivados cuyo activo subyacente consista en acciones o participaciones de IIC de inversion
libre, instituciones extranjeras similares, materias primas para las que exista un mercado
secundario de negociacion, asi como cualquier otro activo subyacente cuya utilizacion haya
sido autorizada por la C.N.M.V.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con
ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdésitos que las Instituciones
de Inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de
las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad
no podran superar el 20% de patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto
1082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un
indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo
50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran
un unico emisor.

- Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Institucion de Inversién Colectiva en valores no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de la Sociedad. Asimismo, no
podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una
misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o
sistema de negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la 11C inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de
acuerdo con lo previsto en el articulo 82.



- Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo
48.1.c) y d).

- Acciones y participaciones de 11C de inversion libre, tanto las reguladas en los
articulos 73 y 74 como las instituciones extranjeras similares.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de
capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las
entidades extranjeras similares.

- Coeficiente de liquidez:

La Institucion de Inversion Colectiva debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del
1% de su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucién de Inversion
Colectiva.

- Obligaciones frente a terceros:

La Institucion de Inversion Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de
su patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca
por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las
condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en
cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacibn de la operacibn que establezca el mercado donde se haya
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la
Institucion de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico
por la Sociedad:

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Institucion de Inversién Colectiva
en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago
con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion
de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de
la vocacion inversora de la Institucidon de Inversion Colectiva, determinando, entre otros
aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicion méaxima
por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

- Riesgo de liquidez

En el caso de que la Institucion de Inversién Colectiva invirtiese en valores de baja
capitalizacibn o en mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la de la propia Institucion de Inversién Colectiva, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para



asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar las salidas de los
accionistas.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Sociedad
consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en
funcion de la vocacion inversora de la Institucion de Inversion Colectiva, determinando, entre
otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de
activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado.

Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Instituciéon de Inversion Colectiva se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la
inversidon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de controlde riesgo de mercado que lleva a cabo la Sociedad consiste,
principalmente, en la definicidbn y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de
la vocaciéon inversora de la Institucion de Inversion Colectiva determinando, entre otros
aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de las carteras a la renta variable y/o
a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracion).

16. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la formulacion de las presentes cuentas
anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento significativo digno de mencién.



Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

Evolucidn de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible de la
misma

HAMCO AM, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S. A. — en adelante,
la Sociedad — se constituy6 por tiempo indefinido el 25 de octubre de 2023 y fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid el 6 de noviembre de 2023.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 30 de julio de 2024, en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversiéon Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 293.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y, en general, la realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio fiscal se encuentra en Paseo de la Castellana, n° 141, planta 19, de Madrid.

HAMCO AM, SGIIIC, S.A. es una sociedad independiente, especializada en el analisis de
inversiones en renta variable internacional con filosofia value investing, creada y controlada
por sus socios fundadores.

La sociedad gestiona por delegacion el fondo Hamco Global Value Fund, fondo de la
gestora Andbank Wealth Management, SGIIC, S.A.U. desde el 22 de noviembre de 2024,
fecha en que la delegacion de los fondos a favor de la Sociedad quedara debidamente
inscrita en la CNMV. A 31 de diciembre de 2024, HAMCO AM gestionaba 112 millones de
euros, concentrados exclusivamente en dicho fondo de inversion.

Hamco Global Value Fund es un fondo de renta variable internacional que invierte en
empresas cotizadas sin ningun tipo de restriccibn geogréfica. El fondo arrojé6 una
rentabilidad en el ejercicio 2024 del del 10,64% en la clase R, 11,15% en la clase F y
11,25% en la clase |.

El entorno macroeconémico sigue presentando desafios, con los principales indices
cotizando a valoraciones altas. Sin embargo, el fondo gestionado por delegacion se
compone de acciones profundamente infravaloradas con un gran potencial a medio plazo. El
fondo mantiene una posicion defensiva, con alta liquidez y un enfoque en inversiones con
alto dividendo y generacion de flujo de caja.

Situacion de la Sociedad

Los ingresos por comisiones de gestion han ascendido a 208 miles de euros en el ejercicio
2024. La sociedad a 31 de diciembre de 2024 arroj6 unas pérdidas que ascienden a 84
miles de euros. La sociedad cuenta con una estructura de capital con recursos propios
superiores a los exigidos en la normativa legal especifica recogida principalmente por el
articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
cuya ultima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015.7



Evaluaciéon de la Sociedad

La Sociedad continuaréa afianzando su posicionamiento en el mercado a lo largo de 2025,
consolidando su enfoque value investing y fortaleciendo su red de relaciones con inversores
institucionales y particulares. En linea con su estrategia, avanzard en el inicio de su
actividad de gestion de inversiones en Luxemburgo, lo que permitird ampliar su alcance y
acceder a nuevos mercados. Ademas, con recientes incorporaciones en los equipos de
analisis y operaciones, la Sociedad refuerza su capacidad para identificar oportunidades de
inversion atractivas y mejorar la eficiencia en la gestion.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

La evolucién del negocio de la sociedad vendra marcada por la situacion econdmica,
financiera y geopolitica a nivel mundial.

Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2024.

Adquisicion de acciones propias
La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2024.
Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones
0, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a
ser significativos.

Servicio de atencion al cliente
La Sociedad mantiene un Servicio de Atencion al Cliente, que ha presentado su informe

anual correspondiente al ejercicio 2024, en el que se indica que no han existido
reclamaciones por parte de los clientes a lo largo del gjercicio.
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