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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA DE VALORES, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de¢ BAER CROSBY & FIKE AGENCIA DE VALORES, S.A. que
comprenden el baiance ai 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de peérdidas y ganancias, el estado de cambios en ei
patrimonio neto, el estado de flujos de efective v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. L.os administradores son responsables de la formulacion de las cuenias anuales de la sociedad. de
acnerdn con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta) y. en particular, con ios principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
respensabilidad ¢s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en so conjunto. basada en ¢l trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen. mediante la realizacion de prucbas selectivas. de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion. los principios y ciiterios contables utilizados y las estimaciones

realizadas. estan de acuerdo con el marco noimativo de informacion financiera que resuita de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresaii, en todos Ios aspectos significativos,
ia imagen fiel del patrimonio y de la situacioi financiera de BAER CROSBY & PIKE AGENCIA DE VALORES,
S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. de conformidad con el marco normativo de
informacion [inanciera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y eriterios contables

contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2017 coniiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios v sobre otros asuntos y no forna parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacion contable que coutiene ei citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se iimita o la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

QUORUM AUBHORES. S.L.P.
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Alfonso Molina Gutierrez,
Madrid, 8 de abrl d2 2013. ,
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Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C. N”. §2002) Ry,

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 27.293 Folio 69 Hoja M-491758 - C.LF. B85826642



BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2012,

junto con el Informe de Auditoria



BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Notas
ACTIVO Memoria 2012 2011
Tesoreria 706,54 182,35
Cartera de negociacion 58.778,25 0,00
Otros activos financieros 58.778,25
Otros activos financieros a valor razonable 0,00 0,00
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 547,00 553,00
Instrumentos de capital 547,00 553,00
Inversiones crediticias 6 2.580.145,46 2.835.343,08
Otros activos financieros 2.580.145,46 2.835.343,08
Cartera de inversion a vencimiento 7 0,00 97.000,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Activo material 8 43.999,90 50.774,96
De uso propio 43.999,90 50.774,96
Activo intangible 9 0,00 367,48
Activos fiscales 12 29.333,85 172.968,92
Corrientes 29.333,85 172.968,92
Resto de activos 37.878,76 46.026,32
TOTAL ACTIVO 2.751.389,76 3.203.216,11

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2012

BALANLE U Ol A e ————— ————

Notas

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 2012 2011
Cartera de negociacion 0,00 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Pasivos fiscales 12 148.522,54 110.685,43

Corrientes 148.522,54 110.685,43
Resto de pasivos 10 364.585,79 339.060,17
TOTAL PASIVO 513.108,33 449.745,60
FONDOS PROPIOS 11 2.238.281,43 2.753.470,51
Capital 300.000,00 300.000,00

Escriturado 300.000,00 300.000,00
Prima de emision 0,00 0,00
Reservas 2.453.470,51 2.447.166,27
Resultado del ejercicio (+/-) -515.189,08 6.304,24
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0,00 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.238.281,43 2.753.470,51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.751.389,76 3.203.216,11

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2012

Notas

PRO-MEMORIA Memoria 2012 2011

Avales y garantias concedidas 14 54.720,00 96.991,44
Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 54.720,00 96.991,44
Deposito de titulos 0,00 0,00
Carteras gestionadas 0,00 0,00
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0,00 0,00

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)

Comisiones percibidas (+)

Comisiones pagadas (-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Ofras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacién (-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)
Resto (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas
Memoria 2012 2011
0,00 0,00
-813,54 -1.674,05
-813,54 -1.674,05
15 2.065.387,93 3.266.376,35
16 -223.030,12 -258.322,49
17.446,08 375,78
12.211,09 62.294,59
-20.000,00 -20.000,00
1.851.201,44 3.049.050,18
17 -1.556.124,28 -1.898.869,78
-810.959,96 -1.129.451,08
-10.682,72 -11.868,61
-526.565,52 8.860,71
11.376,44 -2.556,47
-515.189,08 6.304,24
13 0,00 0,00
-515.189,08 6.304,24
0,00 0,00
-515.189,08 6.304,24




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas
Memoria 2012 2011
A) Resultado del ejercicio (+/-) -515.189,08 6.304,24
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00
d) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) 0,00 0,00
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) -515.189,08 6.304,24

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas
Memoria 2012 2011
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) -880.297,26 370.484,28
Resultado del ejercicio (+/-) -515.189,08 6.304,24
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion ( +/-) 10.682,72 11.868,61
Amortizacion 10.682,72 11.868,61
Resultado Ajustado (+/-) -504.506,36 18.172,85
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion ( +/-) -439.153,63 670.123,74
Inversiones crediticias (+/-) -629.164,01 714.368,16
Otros activos de explotacion ( +/—) 190.010,38 -44.244 42
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion ( +/-) 63.362,73 -317.812,31
Otros pasivos de explotacion ( +/-) 63.362,73 -317.812,31
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) -3.540,18 -1.772,32
Pagos (—) -3.540,18 -2.039,32
Cartera de inversion a vencimiento (-) 0,00 0,00
Activos materiales (-) -3.540,18 -2.039,32
Activos intangibles (-) 0,00 0,00
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) 0,00 0,00
Cobros 0,00 267,00
Cartera de inversion a vencimiento 0,00 0,00
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 0,00 267,00
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) 0,00 0,00
Pagos (-) 0,00 0,00
Devolucion y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiacio 0,00 0,00
Cobros (+) 0,00 0,00
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio (=) 0,00 0,00
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
y equivalentes de efectivo 0,00 0,00
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4) -883.837,44 368.711,96
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 2.221.075,08 1.852.363,12
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 1.337.237,64 2.221.075,08

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual
Terminado el 31 de Diciembre de 2012

Actividad e informacion de caracter general

Baer, Crosby & Pike, A.V. S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo el 20 de octubre de 2003 y se encuentra
sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 24/1988 (de 28 de julio), reguladora del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 867/2001 (de 20 de julio), sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion.

El domicilio social se establece en Madrid, calle Barbara de Braganza 2, 2°-E. La Sociedad podra establecer
sucursales, agencias o delegaciones, tanto en Espana como en el extranjero, mediante acuerdo del Consejo de
Administracién, quien sera también competente para acordar el traslado del domicilio social dentro de la misma
poblacion.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el numero 206. Las acciones de la Sociedad no cotizan en ningin mercado organizado.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la realizacion de las actlividades propias de las empresas de servicios
de inversion, segun la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Real Decreto 867/2001, de 20 de
julio, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion. Quedan excluidas todas aquellas activi-
dades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

De acuerdo con el contenido de la resolucion de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, no existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suministrar en la
memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
los formatos v criterios de valoracion establecidos en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Na-
cional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Socieda-
des Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, asi como en la Circular 5/2011, de 12 de diciembre que la modifica
parcialmente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

Segun la Ley 24/0988 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, es de obligado cumplimiento someter las Cuentas
Anuales de las Sociedades y Agencias de Valores a auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, que han sido formula-

das por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado siguiendo los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, asi
como las disposiciones del Cadigo de Comercio y la Ley de Sociedades de Capital.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista
ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en
el ejercicio siguiente.

: 00 N B



2.4 Informacion acerca de grupos de sociedades
Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Codigo
de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un grupo de

sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera consolidacién en relacion con el grupo de
sociedades al que pertenece.

2.5 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién

contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del
ejercicio 2011.

2.6 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de fiujos de efectivo.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

2.9 Correccion de errores

Las cuentas anuales del gjercicio 2012 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados
en el ejercicio.

2.10 Importancia Relativa
Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad,
se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las Cuentas Anuales del ejercicio 2012.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2012 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas y la distribucion aprobada y realizada
correspondiente al ejercicio 2011 son las siguientes:

| EUROS|
[BASE DE REPARTO | 31/12/2012||  31/12/2011|
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 0,00 6.304,24
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) 515.189,08 0,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 515.189,08 0,00
[APLICACION A ][ 3112/2012| [  31/12/2011]
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 6.304,24
Resultados negativos de ejercicios anteriores 515.189,08 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 515.189,08 6.304,24
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Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el plan general de contabilidad (real decreto
1514/2007, de 16 de noviembre), han sido las siguientes:

4.1 Clasificacion de partidas segun vencimiento

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es
superior a doce meses.

4.2 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste, ya sea el precio de adquisicion o coste de
produccion, integrando para aquellos elementos que necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar
en condiciones de funcionamiento, los gastos financieros devengados hasta entonces.

Posteriormente, se valora por su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada, utilizando un
método lineal en funcion de su vida Util, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.
Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, pero se someten al menos una vez al afio, a un
test de deterioro.

4.3 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto conta-
ble supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponi-
bles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada estimando un valor residual
nulo, en funcion de los siguientes anos de vida Util:

PORCENTAJES
Mobiliario 10,00%
Equipos para procesos de informacion 25,00%
Otras instalaciones 10,00%

4.4 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor de activos intangibles y materiales, la
sociedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la sociedad compara el valor en libros
de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, o mas frecuentemente, si existieran in-
dicios de que alguin activo pudiera haberla sufrido el importe recuperable es el valor superior entre el valor razo-
nable menos el coste de venta y el valor de uso al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos esti-
mados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital em-
pleado .Si el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este Ultimo se reduce a su importe
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La base de amortizacion futura tendra en
cuenta la reduccion del valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una perdida
por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una
nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores en el caso de una reversion, el importe en libros del activo se in-
crementa.
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Hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el ac-
tivo en ejercicios anteriores esta reversion se registraria en la linea “deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: Activos financieros originados en la venta de bienes o en la presta-
cién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, asi como aquellos activos financieros que, no te-
niendo origen comercial, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mer-
cado activo.

b) Activos financieros mantenidos para negociar: Son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo esta categoria incluye también los derivados financieros que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.

c) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se in-
cluyen dentro de esta categoria los activos financieros que la empresa designe como tales en el momento del
reconocimiento inicial.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empre-
sas del grupo aquellas vinculadas con la sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la sociedad ejerce una influencia significativa adicionalmente, dentro de la categoria de multi-
grupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto
€OoNn uno 0 MAas socios.

e) Activos financieros disponibles para la venta son activos financieros que no han sido clasificados de-
ntro de ninguna otra categoria.

Valoracion inicial:

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo financiero seran incluidos como parte del
valor del mismo en su reconocimiento inicial, salvo en el caso de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

Valoracion posterior:

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de resulta-
dos los intereses devengados en funcion de la tasa de interés efectiva los activos financieros mantenidos para
negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valo-
ran por su valor razonable, los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su ca-
so, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro las bajas de estos activos se valo-
ran aplicando el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los va-
lores que tienen iguales derechos.

Las inversiones en acciones de sociedades que no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado acti-
vo y cuyo valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, son valoradas a coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro al menos al cierre del ejercicio la sociedad
realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan registrados a valor razonable la metodo-
logia utilizada en la estimacion del valor razonable es la siguiente:

a) Para aquellos activos en los que existe una transaccion reciente se utiliza el precio de dicha transaccion.

b) Para aquellos activos que coticen en mercados organizados y liquidos se utilizan precios cotizados a fecha
de cierre de balance.
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c)Para el resto de activos financieros, el valor razonable se basa en la estimacion de los flujos de fondos espe-
rados futuros descontados con una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital empleado si bien la
sociedad aplica técnicas de valoracion habituales de mercado.

Si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo financiero valorado a
coste amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida esta reversion tendra como limite el valor
en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de
valor el registro de la reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio finalmente, una
cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren situaciones tales como la disolucién de la em-
presa, la carencia de activos a sefialar para su ejecucion, o una resolucion judicial la sociedad da de baja los
activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o se transfiere el activo financiero, y la transferencia cumple con los requisitos para su baja en las cuentas.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados:

Débitos y partidas a pagar. Se valorara inicialmente por su valor razonable, que sera el mismo, por regla gene-
ral, al precio de la transaccion, es decir el valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los cos-
tes de la transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente la valoracion sera segln su coste
amortizado y los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método de interés efectivo.

Pasivos financieros mantenidos para negociar. Estos pasivos se emiten con el proposito de readquirirlos en el
corto plazo. Su valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. En esta cate-
goria se incluyen los pasivos financieros hibridos. Su valoracion posterior se realiza por su valor razonable y
los cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la sociedad es el euro consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones durante el ejercicio, las diferencias de cambio que se producen entre el tipo
de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro/pago, se registran como resultado
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten apli-
cando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance de situacion los beneficios o pérdidas puestos de ma-
nifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen los ac-
tivos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados en mo-
neda extranjera, se valoran segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor razonable
cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se reco-
nozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, cualquier diferencia de cambio incluida en esas
perdidas o ganancias también se reconoce en el resultado del periodo.

4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impues-
to corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido el impuesto corriente es la can-
tidad que la sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el benefi-
cio relativas a un ejercicio las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las re-
tenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente el gasto o el ingreso por impuesto
diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuestos diferi-
dos estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén paga-
deros o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su va-
lor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deduccio-
nes fiscales no aplicadas fiscalmente dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédi-
to que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una ope-
racion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura asi-
mismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales fu-
turos.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la con-
traprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al compra-
dor los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la ges-
tion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos en cualquier caso, los intereses y divi-
dendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad reconocen como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten
indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir deter-
minadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita. En este ultimo caso, su
nacimiento se sittia en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obli-
gacion por parte de aquella.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos pa-
sados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de can-
celacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoracion
del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente dere-

cho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho acti-
vo por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no liene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo.

4.11. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones
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que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se reali-
za de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de las
cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una rela-
cién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando
las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que acten conjunta-
mente o se hallen bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido senalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una in-
fluencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multi-
grupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos de vo-
to de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia signi-
ficativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de la em-
presa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a
sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente
puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas
que compartan algtn consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia signifi-
cativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del repre-
sentante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financie-
ros.

La Sociedad dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar los
riesgos financieros a los que esta expuesto el grupo las actividades propias de la Sociedad que conllevan di-
versos tipos de riesgos financieros.

5.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte in-
cumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria reducido con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste en la definicion y monitoriza-
cion periddica de limites internos.

La exposicion a la que se encuentra sometida la Sociedad depende de la exposicion a la que estan sometidas
las diferentes partidas de su balance. Siguiendo los calculos establecidos en la Circular 12/2008, de la CNMV,
la exposicion a la que se encuentra sujeta la Sociedad esta cubierta por sus recursos propios computables con
un ratio de 17,48 veces a 31 de diciembre de 2012. Por tanto, también el riesgo de crédito se cubre de forma
holgada.

5.2 Riesgo operacional

Las empresas de servicios de inversion deberan mantener un volumen suficiente de recursos propios compu-
tables para cubrir su riesgo operacional. La exigencia de recursos propios a que se refiere este articulo se cal-
culara sobre la base de su posicion financiera individual.

Siguiendo los calculos exigidos por la Circular 12/2008 de la CNMV, la exposicion a la que se encuentra sujeta

la Sociedad esta cubierta por sus recursos propios computables con un ratio de 5,11 veces a 31 de diciembre
de 2012. Por tanto, también el riesgo operacional se cubre de forma holgada.
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5.3 Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida di-
mension y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con liqui-
dez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad ges-
tiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los requerimientos de sus accionistas,

La Sociedad se encuentra expuesta a este riesgo por la cuantia de sus pasivos computables. La cifra de acti-
vos computables no solo cubre el coeficiente de liquidez exigido en la Circular 5/2011 de 12 de diciembre de la
CNMV, sino que cubre ampliamente la totalidad de la cifra de pasivos computables, siendo a 31 de diciembre
de 2012 la cifra de activos computables 5,70 veces superior a la cifra total de pasivos computables

En conjunto, el nivel de riesgos al que la Sociedad esta expuesta es bajo y los recursos propios mantenidos por la
misma se consideran suficientes para cubrirlos.

Inversiones crediticias

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2012 por las partidas que componen las inversiones
crediticias se muestran a continuacion:

[ ' EUROS]|
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.11 Traspasos Traspasos 31.12.12

Otros activos financieros 2.835.343,08 7.967.929,74 -8.223.127,36 2.580.145,46

Las partidas que componen los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2012 se clasifican, a efectos de su va-
loracion, como préstamos y partidas a cobrar.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

a) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros esta compuesto por dos cuentas corrientes; una de
ellas mantenida por la Sociedad en Barclays Bank con un saldo de 62.643 40 euros, y la otra mantenida en Pershing
LLC con un saldo de 57.551,98 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2012.

b) Bancos e instituciones de credito cuentas corrientes en moneda extranjera esta compuesta por una cuenta co-
miente mantenida en Pershing LLC por 1.216.335,72. Esta cuenta corriente no ha devengado intereses durante el
gjercicio 2012.

c¢) Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene que abo-
nar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2012 tiene un saldo de 864.969,91euros.

d) La Sociedad ha otorgado con fecha 20 de junio de 2012 un préstamo a la sociedad matriz BCP. Securities LLC,
por un importe de 500.000,00 délares(a 31 de diciembre de 2012, 378.644 45 euros). La liquidacion de intereses es
trimestral y el tipo de interés aplicado es de 1%. El préstamo tendra una vigencia de cinco afios.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

a) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros esta compuesto por dos cuentas corrientes; una de
ellas mantenida por la Sociedad en Barclays Bank con un saldo de 161.411,02 euros con un tipo de interés medio
anual devengado por esta cuenta en el gjercicio 2011 ha sido del 0,25%, y la otra mantenida en Pershing LLC con
un saldo de 35.027,31 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2011.

b) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en moneda extranjera euros esta compuesto por una cuenta
corriente mantenida por la Sociedad en Pershing LLC por 2.024.269,96 euros. Esta cuenta corriente no ha devenga-
do interés durante el ejercicio 2011.

¢) Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene que abo-
nar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2011 tiene un saldo de 614.450,35 euros.
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Cartera de inversion a vencimiento

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2012 por las partidas que componen las inversio-
nes crediticias se muestran a continuacion:

[ EUROS|
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.11 Traspasos Traspasos 31.12.12

Valores representativos de deuda 97.000,00 0,00 -97.000,00 0,00

Los valores representativos de deuda se clasifican, a efectos de su valoracion, como inversiones mantenidos has-
ta el vencimiento.

El detalle al 31 de diciembre de 2011 de los valores representativos de deuda es el siguiente:

| EUROS|
Tipo de Deterioro Saldos al
Valores interés Vencimiento Coste de valor 31.12.11
Imposicion Barclays Bank 2,40% 26/11/2011  97.000,00 0,00 97.000,00

Al cierre del ejercicio 2011, la imposicion en Barclays Bank corresponde a una pignoracion por un aval constituido
que a la fecha de cierre habia sido cancelado. La liquidacion de la imposicion se realiza en enero de 2012,

Activo material

La totalidad del activo material es de uso propio. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2012 en las
partidas que componen el activo material son los siguientes:

I EUROS]

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2011 96.729,29
( + ) Resto de entradas 2.039,32
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2011 98.768,61
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2012 98.768,61
( + ) Resto de entradas 3.540,18
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2012 102.308,79
E) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2011 -37.594,32
( +) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -10.399,33
F) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2011 -47.993,65
G) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2012 -47.993,65
( + ) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -10.315,24
H) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2012 -58.308,89
INMOVILIZACIONES MATERIALES NETAS,

SALDO FINAL EJERCICIO 2012 43.999,90

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales totalmente amorti-
zados que segufan en uso por importe de 10.279,39 euros. Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tenia ele-
mentos del inmovilizado material totalmente amortizados por importe de 9.245,37 euros.

No hay activo material afecto a garantias al 31 de diciembre de 2012 y 2011.




10.

Activo intangible

La totalidad se clasifica como otro activo intangible. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2012 en las

partidas que componen el activo intangible son los siguientes:

EUROS|

Aplicaciones informaticas

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2011 6.287,75
( + ) Resto de entradas 0,00
( - ) Salidas, bajas o reducciones 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2011 6.287,75
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2012 6.287,75
( + ) Resto de entradas 0,00
( - ) Salidas, bajas o reducciones 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2012 6.287,75
E) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2011 -4.450,99
( + ) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -1.469,28
F) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2011 -5.920,27
G) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2012 -5.920,27
( + ) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -367,48
H) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2012 -6.287,75
INMOVILIZACIONES INTANGIBLES NETAS,

SALDO FINAL EJERCICIO 2012 0,00

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos de inmovilizado intangible totalmente

amortizados que seguian en uso por importe de 6.287,75 y 1.879,75 euros respectivamente.

No hay inmovilizado intangible afecto a garantias al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Resto de pasivos

La totalidad de los pasivos financieros a coste amortizado se clasifican como otros pasivos financieros. El detalle

al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

EUROS

2012 2011

Acreedores por prestaciones de servicios 234.539,78 263.610,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 130.046,01 75.449 .45
Ofros pasivos 0,00 0,00
364.585,79 339.060,17

El importe en libros de las cuentas de acreedores por prestaciones de servicios y de las remuneraciones pendien-
tes de pago se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracion coincide con el valor nominal al no tener ninguno

de ellos vencimiento superior a un ano ni un tipo de interés contractual.
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11.

Fondos propios

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado al 31 de diciem-
bre de 2012 ha sido el siguiente:

T T R EUROS]
Saldos al Saldos al
31.12.11 Aumentos Disminuciones 31.12.12
Capital escriturado 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00
Reservas legal y estatutarias 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00
Otras reservas 2.387.166,27 6.304,24 0,00 2.393.470,51
Resultado del ejercicio 6.304,24 -515.189,08 -6.304,24 -515.189,08
2.753.470,51 -508.884,84 -6.304,24 2.238.281,43

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 300.000 acciones nominativas
de 1 euro de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y des-
embolsadas.

Las acciones de la Sociedad no se encuentran admitidas a negociacion en ningun mercado secundario de
valores.

Los accionistas que representan un porcentaje de participacion superior al 5% en el capital de la Sociedad al 31
de diciembre de 2012 son los siguientes:

[EJERCICIO 2012 |
Numero de Porcentaje de

Accionistas acciones participacion

BCP SECURITIES LLC 300.000 100,00%

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10%
de los beneficios de cada ejercicio para la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una canti-
dad igual al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada pa-
ra cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

También, bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2012 incluyen los beneficios no distribuidos generados por la
Sociedad hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.
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13.

Activos y pasivos legales

El detalle de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

[EJERCICIO 2012 EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por retenciones Yy pagos a cuenta 375,97 0,00
Hacienda Publica por devolucién de impuestos 28.957,88 0,00
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 140.222,73
Organismos de la Seguridad Social 0,00 8.299,81
29.333,85 148.522,54
[EJERCICIO 2011 EUROS
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por retenciones y pagos a cuenta 28.957.88 0,00
Hacienda Publica por devolucién de impuestos 144.011,04 0,00
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 102.804,16
Organismos de la Seguridad Social 0,00 7.881,27
172.968,92 110.685,43

El importe en libros de los activos y pasivos fiscales se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracion coincide
con el valor nominal al no tener ninguno de ellos vencimiento superior a un ano ni un tipo de interés contractual.

Situacion fiscal

Las sociedades fienen la obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%-30%.

El detalle de la conciliacion del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2012 es el

siguiente:
[EJERCICIO 2012 EUROS]
Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.843.516,82 2.328.327,74 -515.189,08

Disminuciones Diferencia
Impuesto de Sociedades 0,00 0,00
Base Imponible (resultado fiscal) -515.189,08
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14.

15.

16.

El detalle de la conciliacion del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2011 es el
siguiente:

[EJERCICIO 2011 EUROS|
Cuenta de pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.581.970,60 3.588.274,84 6.304,24
Aumentos Disminuciones Diferencia
Impuesto de Sociedades 0,00 0,00 0,00

Compensacion de bases imponibles negativas de
de ejercicios anteriores 6.304,24

Base Imponible (resultado fiscal) 0,00

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurri-
do el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables durante los Ultimos ejercicios
que le son de aplicacion de acuerdo con la legislacion vigente. La Direccion de la Sociedad no espera que sur-
jan pasivos adicionales significativos como consecuencia de la eventual inspecciéon que puedan llevar a cabo
las autoridades fiscales de las declaraciones de impuestos presentadas hasta la fecha por la Sociedad.

Cuentas de riesgo y compromiso

El saldo de esta cuenta corresponde a un aval efectuado ante la Mutualidad de los Procuradores de los Tribuna-
les de Espana para responder del contrato de alquiler del local.

Comisiones percibidas
La Sociedad percibe comisiones por la tramitacion y ejecucion de érdenes.

El importe devengado por estos conceptos en los ejercicios 2012 y 2011, se incluye en el epigrafe "“Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Su saldo es de 2.065.387,93 y de
3.266.376,35 euros respectivamente.

El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, (864.969,91 y 614.450,35
euros respectivamente) se registra dentro del epigrafe “Cuentas corriente con Empresas del Grupo” del activo del
balance de situacion a dicha fecha.

Comisiones cedidas

La Sociedad cede a sus agentes vendedores una comision de, aproximadamente, el 50%, dependiendo de cada
operacion. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de las comisiones cedidas ha ascendido a 668.939,05 y
1.229.364,45 euros respectivamente, que se registran en el epigrafe “Sueldos y salarios — Comisiones devenga-
das”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian “Remuneraciones pendientes de pago” dentro del pasivo del
balance de situacion a dichas fechas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de estas comisiones cedidas ha ascendido a 0,00 y 2.345,50 euros
respectivamente, que se registran en epigrafe “Comisiones cedidas a profesionales”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El importe pendiente de pago por este concepto, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asciende a 130.046,03 y
75.449 45 euros respectivamente que se encuentra registrado dentro del epigrafe "“Comisiones pendientes de pa-
go” del pasivo del balance de situacion a dichas fechas.

Dentro del epigrafe “Comisiones pagadas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2012 y 2011,
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con un saldo de 223.030,12 y 258.322,49 euros respectivamente, se recogen las comisiones cedidas por analisis,
y los gastos de liquidacion de las operaciones realizadas.

Gastos de personal

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Sueldos, salarios yasimilados 1.456.974 17 1.792.479,29
Cargas sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 71.850,84 74.445 85

Otros gastos sociales 27.299,27 31.944 64

1.556.124,28 1.898.869,78

El nimero medio de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla y su distribucién se muestra a continua-
cion:

Categoria Numero medio de empleados
2012 201
Direclivos 1 1
Vendedores 2 3
Administrativos 2 2
Asistentes 1 0
6 6

De los 6 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2012, 2 eran mujeres y 4 hombres.

De los 6 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2011, 2 eran mujeres y 4 hombres.
Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas y de los saldos con partes vinculadas durante los ejercicios 2012
y 2011 es el siguiente:

[EJERCICIO 2012 |

Empresas del grupo

Prestacion de servicios 2.065.387,93
Recepcion de servicios 636.107,69
Saldos deudores 942.792,16
Saldos acreedores 77.822,25
Préstamos concedidos 378.644 45
Ingresos financieros 1.995,23

EJERCICIO 2011 I
Empresas del grupo

Prestacion de servicios 3.277.879,68
Recepcion de servicios 213.116,94
Saldos deudores 681.861,37
Saldos acreedores 67.411,02
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Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 son propias del trafico ordi-
nario y han sido realizadas en condiciones normales de mercado.

Remuneracion del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el importe devengado en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones
a favor de los miembros del Consejo de Administracion ascendié a 435.402,88 y 394.983,35 euros respectiva-
mente.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existian anticipos, créditos o riesgos concedidos por la Sociedad a los
miembros de su Consejo, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, ni cualquier otra
obligacién con miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Obligaciones de informacion de los miembros del Consejo de Administra-
cion, exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a continuacion las sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, en cu-
yo capital participan los administradores de la Sociedad.

D. Randall E. Pike: Presidente del Consejo de Administracion y socio con una participacion del 44,3338% del
capital de BCP Securities LLC.

D. Juan Umberto Marmol Mastrangelo, socio con una participacion del 3,72358% del capital de BCP Securities
LLC.

Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a 4.975 y 4.840
euros respectivamente, no habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad
alguna por otros conceptos.

Informacion de aspectos medioambientales en cuentas anuales

La Sociedad no ha incurrido en gastos por actividades medioambientales durante el ejercicio 2012 ni se han
realizado inversiones ni recibido subvenciones por este concepto.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias en materia medioambiental, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambien-
tal a 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo con el contenido de la Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditor-
ia de Cuentas, no existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suminis-
trar en la memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel (Anexo | adjunto).

Informacion sobre medioambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

La Sociedad no ha destinado ninguna partida para los derechos de emision de gases de efecto invernadero,
segun Resolucion de 06/04/2010(BOE 84 07/04/10).



24. Obligaciones de informacion respecto a aplazamientos de pago a proveedo-
res en operaciones comerciales

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la

siguiente:
¥ o E »- . R il £ THOS |
2012 2011
Importe Porcentaje Importe Porcentaje

Dentro del plazo maximo legal® 830.129,29 100,00% 1.472.834,34 100,00%
Resto 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total pagos del ejercicio 830.129,29 100,00% 1.472834,34 100,00%
PMPE (dias) de pagos 8,00 3,00
Aplazamientos que sobrepasan el maximo legal 0,00 0,00

* Porcentaje sobre el total
** El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

25. Hechos posteriores.

No se han producido acontecimientos dignos de mencién durante los meses transcurridos a partir del cierre del
ejercicio 2012.

Madrid, 31 de marzo de 2013
El Consejo de Administracion

El Secretario del Consejo de istracion
Fdo: Dina. Mercedes Crespo M

El Presidente del Consejo d nistracion

e

Fdo: BCP Securities LLC Fdo: ,\Ju?(lmbeno Marmol Mastrangelo
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BAER, CROSBY & PIKE
Agencia de valores S.A.

Declaracion negativa acerca de la informacion
medioambiental en las cuentas anuales.
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2012 (Anexo |)



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

BAER, CROSBY & PIKE Agencia de Valores S.A.

N.L.F.: A83679035

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad correspondiente a
las presentes cuentas anuales si existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la nota 21 de
la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

Madrid, 31 de marzo de 2013
El Consejo de Administracion

El Secretario del Consejo de
Fdo: Dha. Mercedes Crespo M

El Presidente del Consejo de inistracion

Fdo: D. Randall E. Pike

Vocales
Fdo: BCP Securities LLC

Fdo: D. Enrigye M. Armifio Ruiz

1\

Fdo: DNJuanJmberto Marmol Mastrangelo
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BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2012
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INFORME DE GESTION DEL ANO 2012
T URNE DE GESTION DEL ANO 2012

El afio 2012 que acaba de finalizar fue uno de los peores de esta Agencia de Valores. Para darnos una idea de la
magnitud, podriamos revisar varios parametros. La cifra total de negocio ascendio a 2.065.387,93 euros, eso es una
reduccién del 36,77% con respecto al afio 2011. De la misma manera, nos retrotraemos al afio 2004 (afo de apertura
de la Agencia) para encontrar niveles de ingresos similares.

Entre las causas de tan bajo rendimiento podemos mencionar:

- El'modelo de negocio consistente en Cruzar operaciones entre dos clientes sin riesgo, quedo obsoleto, debido a
la cantidad de otras empresas financieras (broker) con el mismo modelo, lo que condujo a un incremento de la
competencia en el negocio.

- La concentracién de los inversores institucionales €n pocos fondos con ingentes cantidad de activos bajo ges-
tion. Desde la crisis del 2008 la gestion de activos se concentré en pocos inversores que manejan grandes can-
tidades y debido al flujo positivo de fondos €n sus carteras se convirtieron en “acumuladores de activos” (asset
gatherers) en vez de “gestores de activos” (asset managers).

- Utilizacién creciente por parte de las instituciones de Banca Privada de pantallas de ejecucion automaticas (au-
toexecution screens)

- Agotamiento del sistema interno de Sales/Trader donde cada individuo maneja sus propias érdenes mostrando-
las al resto de la mesa.

- Disminucion del negocio de Nuevas Emisiones (Primario) a cifras casi inexistentes, representando solo el 5.7%
de los Ingresos de la Agencia.

Para contrarrestar estas tendencias, la casa matriz de la Agencia determiné un cambio en el modelo de negocio consis-
tente en:

* Instalacion de un sistema de traders por paises o regiones para centralizar los flujos de érdenes.

¢ Implementacién de un sistema de autoejecucion por pantallas de las érdenes de instituciones de Banca Priva-
da.

* Reactivacion del mercado primario focalizandolo en nuevas areas como Rusia, y Centroamérica.

» Contratacion de nuevos profesionales de Venta.

*  Reduccion de los costos fijos

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo ni posee acciones propias.

Para el afio 2013 se prevé un rebote en la actividad de mercado secundario e incremento de las emisiones primarias,
teniendo como objetivo presentar una cuenta de resultados con signo positivo.
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