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KPRG Auditores 8.1

Informe de Auditoria de Caentas Anuales

A los Accionistas de
Welzia Management. Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversion Colectiva, S.A,

Hemos auditado las cuentas anuales de Weizia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectivin S AL (Ia “Sociedad”™) que comprenden el bafance al 31 de diciembre de 2013, fa
cuentit de pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio neto. el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientes al ¢jereicio anual terminado en dicha fechas Los
Administradores son responsables de fn foromlacion de fas cuentas anales de la Sociedad. de
acuerdo con el marco normative de informacion financicra aphcable a la Sociedad (que se identilica
en I not 2 de o memoria adjuntay v, en particular. con los principios vy eriterios contiables
comtentdos en el mismo. Nuestra responsabitidad ¢s expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
antgtles en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladoa de fa
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requicre ef examen. mediante §a realizacion
de pruehas selectivas, de la evidencia justilicaiva de fas cuenias anuales v Ta evaluacion de st su
preseptacion, fos principios v criterios contables vtilizados v fas estimaciones realizadas estin de
acuerdo con el marco normativo de infornucion financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, Ta imagen fiel del patrimonio y de i situacion inanciera de Welzia Management,
Seciedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.AL o1 31 de diciembre de 2013, asi como
de fos resultados de sus operaciones y de fos DNujos de clectivo correspondientes al ejercicio amel
weminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacton fmanciera que
resulta de aplicacion v, en particatar, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El tnforme de gestion adjunio del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Tnversion Colectiva, S AL Ia evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos vy no forma parte
mitegrante de fas cuentas anuiles, Hemos verificado que o informacion contable que contiene ¢l
citado mforme de gestion coneuerda con a de Tns cuentas anuales del cjercicio 2013, Nuestro trabigo
como auditores se limita a la verificacion def informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obienida a partiv de los registros
contables de in Sociedad.

KPMG Audiores, 8L

Maria Lugenia Ferndndez-Villirdn Ara

jerzignte
KPMG AUDITORES, &1,

2014 PR S
- 96,60 EUR

25 de abrid de 2014
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CLASE 87

WELZIA MANAGEMENT,

0L6183838

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondiente a los ejercicios anvales terminados a

31 de diciemnbre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros con dos decimales)

Intereses y rendimientos asimilados
Margen de Intereses

Comisiones percibidas

Resuliado de operaciones financieras

Otros productos de explotacidn
Margen Bruto

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacion

Resultade de la actividad de explotacidn

Beneficio del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2013,

Nota 2013 2012

17 (b) 25.028,30 25.439,04
25,028,30 25.439,04

17 (¢} 1.432.011,53 1.223.763,88

6 59,83 1277942
1.480,80 -
1.458.580.46 1.261.982,34

17(d) (779.976,11) (714.536,77)

17 (&) (534.248,58) (466.48591)

9,10 {12.439,82) (11.517,93)
131.915,95 69.441,73
131.915,95 69.441,73
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CLASE 8”

WELZIA MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Fiujos de Efectiva correspondientas a los ejercicios anuales terminados a

31 de diciembre de 2083 y 2012

{Expresarlos en curos con dos decimales)

0L6183840

2013 2012
I. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicia (+/-} 131.915,55 6944173
Ajustes para ebiener los fTujos de efectivo de las actividades de explotacidn: (+/+)

Amorntizacion (+) 12.439,82 11.587,93

Resutiado por bajas en instrumentos financieros {-) (59,83) (12.77942)

Otras partidas (+/-) 20.884.05 -

33.264,04 {1.261,49)
Resultado ajustado (+/+} 163.179,99 68.180,24
Aumento {Disminucion) nela en los activos de explotacidn {+/-)
Inversiones crediticiag (+/-) 114.103,71 394,362,384
(nros activos de explotacién (+4-) (68.090,52) 3.417.37
46.013,19 397.780.21
Aumento Disminucidn} neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivas financieros a coste amonizado (+/-) {3.232.3) 13.325,04
Otros pasivos de explotagidn (+/-) 44,835.84 1.338,47
41.603.53 14.667,51
Total Flujos de Bfectivo Netos de las Actividades de Esplotacidn 25279671 480,627,596
2. FLUIOS DEE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-3

Activos materales (-) (R.205,21) (2.795,82)

Cartera de negociacion (+) . (599.736,12)

Activo financiero disponible para fa venta (-) (1.001.195,19) -
Cobros (+)

Cantera de negociacion (+) 801.025,04 -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (268.375.36) {602.531.94)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/+) ' N
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL
EFECTIVC Y EQUIYALENTES DE EFECTIVO (+/-} ' -

3. AUMENTO/ DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ~ )

DE EFECTIVO {(+/-) (1+2+3+1) €15.578,65) {121.903,98)
Efectiva y equivalentes de efective al inicio del ejercicia (+/-) 5264193 174.545,91
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del gjercicio (+/+) 37.063.28 52.641,93

La memoria adjunta forma parte integraste de las cuentas anuales del cjercicio 2013,
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CLASE 8°

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Compuosicién del Grupo

Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., (la
Sociedad o Welzia Management, S.G.LLC., S.A.) se constituyd en Espafia como sociedad
andnima por un periodo de tiempo indefinido, el 18 de noviembre de 2004.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva se regulan por la Ley 24/1988,
de 28 de julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2014, de
4 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, 1 Ley 3/2010 de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- E! capital minimo serd de 300.000,00 euros. Deberd desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (véase nota 15 (c)).

- Los recursos propios de la Sociedad deberin estar invertidos, al menos, en un 60%, en
valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores o en otros mercados o sistemas
organizados de negociacidn ubicados en un estado miembro de la OCDE, siempre que,
en ambos casos, cumplan que se trate de mercados con funcionamiento regular, estén
supervisados por I autoridad del Estado en que tengan su sede y dispongan de reglas de
funcionamiento, {ransparencisa, acceso y admisidn a negociacidn similares a las exigidas
en la normativa espafiola a los mercados secundarios oficiales, en cuentas a la visia, o
en depésitos en entidades de crédite. Dentro de este 60% podrdn computar sus
inversiones en participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectiva,
incluidas las que gestionen, excepto las Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversidn Libre y las Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversién Libre,

La Sociedad fue inscrita con el nimero 207 en ¢l Registro Administrativo de Entidades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores el 12 de enero de 2005.
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CLASE 8:

2

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Su objeto social es la administracién, representacidn, gestion de las inversiones y gestién de
las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversidn. Al 31 de diciembre
de 2013 tiene asignada la gestién y administracidn de 17 Instituciones de Inversidn
Colectiva, con un patrimonie de 171.738.844,49 euros (durante el ejercicio 2012
gestionaba y administraba 16 Instituciones de Inversién colectiva, con un patrimonio de
148.777.788,95 euros), vy la gestién discrecional de carteras por un patrimonio de
18.841.797.99 euros {16.793.371,50 euros al 31 de diciembre de 2012} (véase nota 16).

El domicilio social estd fijado en Madrid, en Ia calle Conde de Aranda, 24.

(2y Bases de Presentacidn de lag Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Welzia
Management, S.G.LLC, S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se han preparndo de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en Ia Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de Ia situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y de tos resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejereicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Seciedad estiman que Jas cuentas anuales de 2013 serdn
aprobadas por la Junta General de Accienistas sin variaciones significativas.

Los Administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamienio.

(b) Moneda funcienal v moneda de presentacidn

I_as cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es 1a moneda funcional
y de presentacién de la Sociedad.

{c} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicagcion de politicas contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacidn de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
refevantes y la realizacidn de juicios, estimaciones e hipdlesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.
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CLASE 82

3

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, §.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
fueron las utilizadas en el cdlculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos fiscales
diferidos {(véanse notas 12y 18).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de 1a Sociedad se han
calculado en funcién de 1a mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2013,
es posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. E! efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(d) Comparacion de la informacién

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimenio nete, del estado de flujos
de efectivo y de Ia memoria, ademds de las cifras al 31 de diciembre de 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de [as cuentas anuales del
ejercicio 2012 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio de
2013,

(3) Normas de Registro v Valoracién

(a) Instrumentos financieros

+ Reconocimiento de los instrumentos financieros
1.0s activos y pasivos financieros son reconocidas cuando la Sociedad se conviene en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde Ia fecha en la que surge
el derecho legal de recibir a pagar efectivo.

o Clastficacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y
vajoracién, salvo que se deban preseniar, en su caso, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.
Las categorias en Jas que se clasifican los activos financieros a efectos de
valoracién son “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias™ e “Inversién crediticia”.



0L6183844

4

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los actives financieros se desglosan en funcién de su presentacidn en los siguientes
eplgrafes del balance:

- Tesorerfn: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con
disponibilidad inmediata en ¢l Banco de Espafia u otros bancos.

- Cartera de negociacién: se incluirdn los activos financieros que cumplan
cualguiera de las caracteristicas siguientes:

(iy Han sido adquiridos con el propdsito de realizarlos a corio plazo para
beneficiarse de las variaciones en ¢l precio o el margen de intermediacidn.

(ii} Forman parte de una cartera de instrumentos financieros, identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia reciente de un
patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener ganancias a corto
plazo.

{iit) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de garantia
financiera, excepto los que hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable de acuerdo con lo establecido en la norma 257 de esta
Circular y cumplan las condiciones para ser eficaces.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a noembre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algfin procedimiento
que Jos haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales de
actives y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen & efectos de valoracién
en la cartera de “Inversiones crediticias”.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores
pegociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Eslos activos
corresponden badsicamente, a comisiones pendientes de cobro. A efectos de
valoracidn se incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

e (Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, deniro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y
valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con
activos ne cormientes en venta”, que se muestran de forma independiente. La
totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de
valoracidn como “Pasivos financieros a coste amortizado”.
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5

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacidn, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como, en su c¢aso,
préstamos y créditos recibidos, y comisiones pendientes de pago.

»  Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Diclio
importe se ajustard por los costes de transaccién que sean directamente atribuibles
a la adquisicién del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categorfa de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormentie,
y con ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerde con los
sigaienies criterios:

- Valoracién de los activos financieros

La “Cartera de negociacion” se valora a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrarin en dicho documento, distinguiendo
entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y el
resto. Los intereses correspondientes a los instrumentos de deudit se calculardn
aplicando e} método del tipo de interés efectivo.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizindose en su
determinacién el método del *tipo de interds efectivo™. Por “coste amortizado”
se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido
{en mas o en menos, segdn sea el caso) por los reembolsos de principal y la
parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que
hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el
valar inicial de un instrumento financiero & la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
caincide con el lipo de interds contractual establecido en el momento de su
adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipe de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisidn del tipo
de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de
crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacidn de los estados financieros.

- Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, 1al y como
éste ha sido definido anteriormente.

- Técnicas de valoracién

La técnica de valoracién aplicadz en todos los casos por fa Sociedad en la
valoracign de los instrumentos financieros valorados a valor tazonable, es la
correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados aclivos.
Esta técnica de valoracién se utiliza tanto para valores representativos de deuda
puiblica y privada, como para instrumentos de patrimonio.

- Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de inlereses o
dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas™ y “Rendimientos de instrumentos
de capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad
crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

» Baija del balance de los aclivos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han tmnsferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De igual manera, los
pasivos financieros solo se dan de baja del halance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con Ia inteacion de
cancelatlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

s Compensaciones de saldos

Se compensan entre §i, y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto, fos saldos deudores y acreedores con oOfigen en transacciongs que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacidn y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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» Transferencia de activos financieros

Las transferencins de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

- Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o creado en la transferencia.

- Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe
de la transaccién que se valora a coste amortizada.

- Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la Entidad no retienie el control, el activo financiero se da de baja del balance y
se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la
transferencia. Si, por el conurario, la Entidad retiene el control, ¢l activo
financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

» Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, s existe evidencia objetiva del detericro como resultado
de uno o mis evemtos que han ocuride después del reconocimiento inicial del
active y ese evento o eventos causantes de Ia pérdida tienen un impacto sobre fos
flujos de efectivo futuros estimados del active o grupe de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del active financiero y el valor actual
de los fujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como provisién correctora de su valor,

El aumento en el valor mzonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
chjetivamente relacionadoe con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra conlra resuftados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocida y el exceso, en su caso, CONa ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.
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(b) Transacciones y saldos en maneda extranjera

Las transacciones en meneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la monedz extranjera en las fechas en
las que se efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido &
euros aplicandoe el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histdrico, se convierten aplicando fos tipos de cambio aplicados en
Ia fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por iltimo, |a conversion a euros de log
activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el
tipo de cambio en la fecha en Ia que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacidn de! estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de
cambio existentes en la fecha en la que £stos se produjeron. El efecto de la variacién
de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquides equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos
de efectivo como “Efecto de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidis monetarias que forman pare de la
inversian neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversidn en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en monada
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio refacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente
en resultados,

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios, se reconocen conjuniamente con la variacién del valor razonable. No
obstante el componente de la variacién del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor
razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.
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{c) Active material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si
hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

[.a amortizacitn de todos fos elementos del inmovilizade material se calcula linealmente
en funcién de los siguientes afios de vida atil estimada:

Métedo de  Afios de vida
amortizacidn  atil estimada

Equipos informaticos Lineal 3
Instalaciones, mobiliario y otros activos Lineal 10

La Sociedad revisa, al menos al final del gjercicio, el perfodo y método de amortizacién
de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacidn o pretongan la vida 0til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, s6lo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad ¢ en parte que
se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativas de la
Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las inversiones
inmobiliarias se reconoeen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

(d) Activo intangible

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicidn y se
presentan netas de su correspondiente amortizacion acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas que no
mejoran la utilizacion o prolongan la vida dtil de Jos activos se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 4ul es finita o
indefinida. A estos efectos se entienda que un inmovilizado intangible tiene vida dtil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante ef cual va a generar
entrada de flujos nelos de efectivo.



0L6183850

CLASE 82

10

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A,

Memoria de Cuoentas Anuales

Los inmovilizados intangibles con vidas dtiles indefinidas, no se amortizan, $ino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida \til
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion il estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por imporie amortizable el coste de adquisicion menos, en
¢aso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacidn de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las medificaciones en los
criterios inicialmenie establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(e} Amendamientos

La Sociedad tiene concedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendarmiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos, La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

L.as cuotas derivadas de los arrendamientos opermivos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento exceplo
gue resulle mis representativa otra base sistemitica de reparto por reflejar mis
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(fy Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valaran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.
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{g) Comisiones, intereges y rendimientos de instrumentos de capital

» (Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo
especifico, se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo
que dure su gjecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestades durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado
de realizacién.

Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutade en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucidn del
servicio.

Las comisiones de gestién variable se reconocen de acuerdo con e mejor estimado en
cada momento, La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacidén sobre la evolucion de las bases de cdlculo.

o Intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el métado del tipo de interés efectivo,

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepeion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resuliados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la pasticipada desde la
adquisicién, minoran el valor contable de 1a inversidn,

(hy Indemnizaciones por despido

[.as indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
emprasariales de alta calidad.

I.as indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferla y s¢ valoran por [¢ mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan,
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(1) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como e} impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesio sobre
beneficios relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que log activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en
conceplo de impuesie sobre sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencin temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar fos pasivos, a partir de la normativa y Lipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas Jas consecuencins fiscales que se
derivarin de In forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacidn,

(j) Recursos de chientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”, el
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del
patrimonio de las instiuciones de inversion gestionadas y de las sociedades
asesoradas.

(ky Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones enire empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor
razonable de [a contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor
y el importe acordada, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.
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{1} Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha wtilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asf como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacidn.

s Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

o Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parle de las
actividades de explotacidn.

El efeclivo y otros activos fiquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También sz incluyen bajo este
concepto ofras inversiones a corto plaze de gran lquidez siempre que sean ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estin sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn,

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacitn elevada por su importe neto. A estos efecios
se considera que el perfodo de rotacion es elevado cuando el plaze entre 1a fecha de
adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen come efectivo y olros activos
lfquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesorerfa de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de
crédito.



0L6183854

CLASE 8”

14

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(4y Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
formulada por los Adminisiradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, es ba siguiente:

311213
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 131.915,95
Distribucién
Reserva legal 13.191,60
Resultados de ejercicios anteriores 118.724,35
131.915,95

f.a distribucién del beneficio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012, efectuada duranie 2013, se presenta en el estads de cambios en el patrimonio neto.

{5) Tesoreria
El detalle de este epfgrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
31.12.13 31.12.12

Caja y Bancos 37.063,28 52.641,93

La 1otalidad de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encuentran
denominados en euros.

Al 3t de diciembre de 2013 la Sociedad tiene contratadas cuentas cosrientes con el Banco de
Santander S.A. y UBS Bank $.A. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenfa
contratadas cuentas corrientes con el Banco de Santander S.A., BBVA S.A., UBS Bank
5.A. v Banco Espiritu Santo, S.A. Todas estas cuentas son & la vista.

Los importes deposilados en Bancos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son a la vista y tienen
una rentabilidad media anual del 0,50%. Los ingresos chtenidas por estos impories durante
el ejercicio 2013 han ascendido a 34,61 euros (2.062,60 euros durants ¢l ejercicio 2012)
(véase nota 17 (b)).
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{6) Cartera de Negociacidn

El detatle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
31.12.13 31.12.12
Valores representativos de deuda - 299.740,18
Instituciones de Inversidn Colectiva 389.963,31 891.188,34
389.963,31 1.190.928,52

“Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2012 estaba compuesto de pagarés
emitidos per BBVA. Dichos pagarés vencian en el afo 2013 y devengaron unos inlereses
de 2.625,00 euros durante el ejercicio 2012 (véase nota 17(b)).

“Instituciones de Inversion Colectiva” esti compuesta por participaciones en fondos de
inversién gestionados por la Sociedad, asi como participaciones en fondos de inversién
gestionados por terceras, cuyo valor razonable al 31 de diciembre de 2013 asciende a
389.963,31 vy cero euwros, respectivamente (38097727 'y 501.211,07 ewros,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2012).

Los ingresos generados por la venta de participaciones en el ejercicio 2013 ascendieron a
59,83 euros (12.779,42 euros en el ejercicio 2012).

{7y Activos financieros disponibles para la_venta

El detatle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
31.12.13 31.12.12

Valores representativos de deuda 1.061.195,19 -

Los activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 son valorados y
contabilizados a su valor razonable.

“Valores representativos de deuda™ al 31 de diciembre de 2013 estd compuesto de 3 bonos y
obligaciones emitidos por el Reino de Espafia con un vencimiento posterior al 2013 y han
devengado unos intereses de 11.642,70 euros (véase nata 17(b)).

El importe de la variacién acumulada desde fa designacién de los activos financieros
valarados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto ha side de 20.584,05 euros
positivos. Este importe figura registrado en el epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por
cambios de valor" al 31 de diciembre de 2013,
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(8) Inversiones Crediticias

Ef detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
311213 3rzaz
Crédito a intermediarios financieros
Depdésitos a plazo 200.000,00 350.000,00
Deudores por comistones pendientes 169.345,25 131.207,06
Crédito a particulares
hros deudores 1.493,35 3.735,25

370.838,60 484.942,31

Las inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encuentran denominadas en
euros.

{a) Depdsitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mantiene cuatro depdsitos de idénlicas
condiciones con el Banco de Santander 5.A. por importe de 50.000 euros cada uno.
Estos depésitos vencen en ef mes de julio de 2015 y estin remunerados a un tipo de
interés fijo de aproximadamente un 1,48% hasta el 27 de junio de 2013 y un 1,98% en
tos siguientes trece meses. Existen ventanas de liquidez sin penalizacidn cada 30 dias
naturales.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantenia dos depdsitos con ¢l Banco de
Santander S.A. por imporie de 200.000 euros y un depdsito con el Banco Espirito
Santo $.A., por importe de 150.000 euros. Estos depdsitos vencian en el mes de junio
de 2013 y estaban remunerados a un tipo de interés fijo de aproximadaments un
3,806%.

Los ingresos obtenidos por intereses de depésitos a plazo fijo durante los ejercicios 2013

y 2012 han ascendido a 13.350,99 euros y 20.751,44 eures, respectivamenle (véase
nota 17 (b)).

(b) Deudores por comisiongs pendientes

Este salde recoge las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{véase nota 17 ().
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{9) Activo Material

El detalle y movimiente del activo material de uso propio, es como sigue:

Eusos
31.12.11] Alias 3212 Allas 351213
Coste
Equipos informéticos 58.370,55 2.795.82 61.866,37 342188 64.588,25
Mobiliario 97.841,95 - 97.841,95 478333 102.625,28
156.212,50 1,795,82  159.008.32 8.205,21 167.213.53

Menos, amortizacion acumulada (119.387.35) (11.517,93) (130.905,28)  (12.439,82) {143.345,10)

Valor nelo 36.825,15 (8.722,11) 28.103,04 (4.234.61) 23.868,43

E! immovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2013 asciende a
36.494,69 euros (55.575,97 euros ol 31 de diciembre de 2012).

(10 Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible, es como sigue:

Euros
311201 Altas 3E.12.12 Allas 31.12.13
Aplicaciones infonmaticas 234.786,56 - 234,786,356 - 234.786,56
Menos, amortizacion acumulada  (234.780.56) - (234.736,56) - (234,736.56)

Valor neto

El inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende
a 234.786,56 euros.

(i1 Arrendamijentos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcicn del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plaze de renovacidn Penalizaciones

Pisa sito en C/ Conde de Aranda, 24 (Madrid) | de octubre de 2020 Preaviso de 3 meses
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El imporie de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los ejercicios
2013 y 2012 es como sigue:

Euros
2013 2012

Pagos minimos por arrendamiento (nota i7 (¢)) 98.026,51 119.066,20

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad tiene regisirado en el epigrafe “Resto de
activos” del balance un importe de 13.258,96 euros y 1.058,96 euros, respectivamente, en
conceplo de flanzas en garantia de arrendamientos.

(12} Activos y Pasivos Fiscales

La composicidn de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

Euros
Corrienle Diferido
Activos Fiscales 311213 311212 31.12.13 311212

Administraciones Piblicas
Otros conceptos (noda 18) 2.528,32 11.028,55 - -
Gastos de establecimiento - - 4.642,56 4.642,56

2.528,32  11.028,35 4.642,56 4.642,56

Ll active por impuesta diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al efecto
impositivo proveniente de la eliminacion de los gastos de establecimiento durante el
ejercicio 2008, v su plazo de realizacidén o reversién es superior a |2 meses.

(13) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
31.12.13 31.12.12
Deudas con intenmediarnios financieros
Acreedores por prestaciones de servicios 27.590,29 23.534,43
Otras deudas 94,82 2.065,91
Deudas con particulares 2.898,89 8.215,97

30.584,00 33.816,31
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, “Acreedores por prestacién de servicios” recoge las
comisiones de servicios contables y administrativos pendientes de pago a URS, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(14) Resio de Pasives

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
35.12.13 31,1212

Administraciones Piblicas:

ILR.PF. 59.706,82 61.504 46
Seguridad Social 701411 937741
Hacienda Piiblica, Acreedora 6.691,70 -
QHros concepltos - 120070
Oros 65.368,36 22.761,58

139.680,99 94.845,15

“Administraciones Piiblicas-L.R.P.F.” recoge las retenciones realizadas por la Seciedad a ios
trabajadores, a los profesionales y a los arrendatarios, que se encuentran pendientes de
liquidar a la Agencia Tributaria al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Dicho importe se ha
liquidado en los primeros dias del ejercicio 2013 y 2012, respectivamente.

(15} Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimenio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimornio neto.

(ay Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el capital de la Sociedad estd representada por
400.000 acciones nominativas de 5,00 euros nominales cada una, totalmente suscrilas
y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el 99,99% de las acciones
pertenece a Welzia Investments, S.L.

(b) Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las Sociedades estin
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constituzidn de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podré ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.
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{¢} Recursos propios: Gestidn del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, viene determinado por el Reaf Decreto 1082/2012, de 13 de julip,
por el que se aprueba el Reglamento de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn calectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva (SGIIC) dispondrin en todo momento de unos recursos propics
que no podran ser inferiores a fa mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minime de 300.000 evros integramente desembolsado,
incrementado:

1. En una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las [1IC y
los entidades reguladas en la Ley 25/20035, de 24 de noviembre, reguladora de
las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o
gestionen en la parte que diche patrimonio exceda de 250 milones de euros,
incluidas las caneras gestionadas por delegacion. En ningin caso ia suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10
millones de euros

2. En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, cuando
la SGHC realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de
caneras, incluidas las gestionadas por delegacién, en tanto este no exceda de
60 millones de euros; del 0,1 por 100, en lo que exceda de dicha cuantia, hasta
600 millones de euros; del 0,05 por 100, en lo que exceda de esta dltima
cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del 0,03 por 100, en lo que exceda de
esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 0,02 por 100, sobre el exceso de
esta Ghtima cantidad,

3. Cuando la SGIIC comercialice acciones o participaciones de 11T, los recursos
propios minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 10{.000 euros con
cardcter previo al inicio de tal actividad, mds un 0,5 por 1.000 del patrimonio
efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacidn haya realizado
directamente la SGIHC.

4. Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la
administracién yfo gestidn de las IIC de Inversién libre e HIC de IIC de
Inversién libre o instituciones exiranjeras similares. La exigencia de recursos
propios asf calculada se determinard como el promedio de los citados ingresas
en los tres dltimos afos.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores se deducirdin del patrimonio de las IIC gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones que
estén a su vez gestionadas por fa misma Sociedad Gestora de Instituciones de
inversién colectiva.

By El 25 por ciente de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderin: los
gastos de personal, las amortizaciones del inmovilizado, los gastos par servicios
exteriores, tributos y otros gastos de gestidn corriente excepto las comisiones de
colocacién de participaciones o acciones de [as 11C que gestione,

Los objetivos estratégicos marcados par Ia Direccién de la Sociedad en relacidn con la
gestién que se realiza de sus recursos propios son fos siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la mixima eficiencia en Ja gestién de los recursos propios, de manera que,
junte a otms variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios
es considerado como una variable fundamental en los andlisis asoctados & Ia
toma de decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

La Sociedad realiza un seguimiento y control gue analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de 1a normativa de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en
materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo
momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que [as decisiones tomadas por
la Sociedad son coherentes con los abjetivos marcados a efectos de cunplimiento de
recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar ek cumplimiento de los limiles establecidos en la normativa aplicable.

Por tante, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion.

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 108272012, de
13 de jfulio. En este sentido, la Sociedad considera coma recursos propios computables
los indicados en dichio Real Decreto.
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A continuacién se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad af 31 de
diciembre de 2013 y 2012, calculados de acuerde con lo establecido en el Real

Decreto:
Euros
31.12.13 311242
Recursos propios
Capital Escriturado 2.000.000,00  2.000.000,00
Reservas (10.832,64) (10.832,64)
Resultados negatives de ejercicios anteriores (336.979,15) (406.420,88)
Ajustes por valoracidn 20.884,05 -

1.673.072.,26 1.582.746,48

Recursos exigibles (el mayor de):

Por patrimonios gestionados 524.410,11 511.694,66
25% Gastos de estructura del ejercicio anterior 331.666,13 208.126,06
Total superavit 1.148.662,13 1.071.051,82

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables de la Seciedad,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

(16) Recursos de Clientes Fuera de Balance

{(ay Otrascuentas de orden: Carteras gestionadas

El detalle de este epigrafe ai 3§ de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Buros
31,1213 311212
Patrimonio gestionado de IIC
Fondos de inversidn 117.798.420,15 114.702.026,09
SLC.AV. 53.940.424.34  34.075.762,86
Patrimonic de gestién discrecional de carteras 18.841,797,99  16.793.371,50

190.580.642,48 165.571.160,43
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(b) Instituciones_de Inversidn Colectiva gestionadas

0L6183863

Un detalle de las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la Sociedad asf
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y las
comisiones netas percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 2002
Comisiones Comisiones
Institucidn de Inversién Colectiva Patrimonio nelas Patrimonio nelas

Fopdos de Ipversis
Welzia Tesores(, F.1. 3.308.776,90 9.342.12 3.712.160,45 0.319,64
Welzia Ahorso 5, FL 33.837.169.53 257.782.87  32.653.767.0) 167.210,03
Welzia Flexible (0, F.L 16.083.332,41 125.586,07 10.511.502,34 83421 80
Welziz Crecimiento 15, F.L 34.231.45443 267,104,16 2578452418 231.155,98
Welzia Dindmico 20, F.L 5.025.665,50 53220093 3.759.832.82 42,128,712
Welzin Banks, F.L 10.396,926,56 83.332,65 5.190.771,42 51.188,45
Welzia USA Equity. F.l. 4.745 600,38 69.795,60 3.576.135.97 58.919,65
Welzia Global Activo, F.l 9 17948544 71.821,57  29.513.331.30 16(,523,33

117.798 420,15 93798557 114.702.026,09 803,863,060

Socicdades de Inversion de Capity] ¥Variablg

Arminza de Inversiones, S.LC AV, S.A.

Lepadi de Inversiones, S.1LC.AV. 5.A.
Murmendi, S.EC.A V. S.A,

Inversiones Abaceria, S.LC.A V. S.A,

Babuta Invest, S1L.C.A V., 5.A,

Prefeficity, S LC.AV, S.A.

Inversiones Financieras Mendexa, S LCAV., §5.A,
Lafuver 2000, S1.CAV., S.A

Agata. SUC AV, SA

neta 17 (¢Y)

mota 17 {ch)

11.9G8.369,17 86.997,87 3.133.640,18 72.9067.61
4.297.248,86 37.501.,69 3.569.434,89 32.824,20
3.449.45545 3067591 2.970.630,14 27.320,18
3.574.280.39 19.241,72 3.097.419.32 17.428,06
8.710241,24 38.180,61 5.642.576,31 30.939,93
609743144 27.798,90 245262195 15.167.77
350772195 3228529 3.371.360,08 3099739
4.013.007.68 22.858,98 3.836,679.99 22.034.22
§,201.368,16 18.050,59 - -

53.940.424,34 313.591,56  34.075.762.86 249.679306

171.738.844,49

(nota 17 (c)}
1.25§.577,53

148,777 188,95

(nota 17 (c3)

1.053.542.96
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(¢) Carteras gestionadas discrecionalmente

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Euros
Patrimonio Comisiones Netas
3512013 311212 31.12.13 3razaz

Carteras gestionadns 18.841.707.99 16.793.371,50 76.616,67 68.693,12
{nota 17 (¢))

Las carterns gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 son 93 (al 31 de
diciembre de 2012 eran 61).

{(F7)  Ingresos y Gastos

(2) Informacion sepmentada

La Sociedad realiza su actividad ecendmica fundamentalmente en la gestidn y
administracidn de instituciones de inversion colectiva, y su impore total de ingresos
ordinarios ha sido obtenido en Espafia {véase nota 1),

(b) Intereses v rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2013 y
2012, atendiendo a la naturaleza de tas operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asirilados 2013 2012

Intermediarios financieros
Resto (notas 5,6, 7y 8 (a)) 2502830 25.435,04
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{¢) Comisiones percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 de acuerdo
con si naturaleza ¢s como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2013 2012
Comisiones de gestién de patrimonios de [IC
Fondos de Inversion Financieros (nota 16 (b)) 937.985,97 803.563,60
Seociedades de Inversion de Capital Variable
(nota 16 (b)) 313.591,56 240.679,36
Comisiones de gestion discrecional de carteras
(nota 16 {c)) 76.616,607 68.693,12
Servicios de asesoramiento 2.000,00 2.000,00
Servicios de comercializacién de participaciones
y acciones 46.497,23 3437143
" Otras comisiones 55.320,10 65.156,37
1.432.011,53 1.223.763,88

“Comisiones de Gestidn de patrimonios de 11C”, recoge las remuneraciones que percibe
1a Seciedad por la gestién y administracidn de las instituciones de inversion colectiva
que tiene asignadas. Las comisiones se caiculan diariamente y se abonan a la
Sociedad mensualmente.

Al 31 de diciembre de 2013 el importe pendiente de cobro por comisiones asciende a
£69.345,25 euros (nota § (b)), correspondiente a comisiones de gestion de IIC, de
gestidén discrecional de carteras, de servicio de comercializacion a participes, de
asesoramienlo y otros por importes de 117.084,98, 27.011,62, 9.492,35 4.387.30 y
11.359,00 euros, respectivamente. Dichios importes se liquidardn en su mayor parte,
en los primeros meses del ejercicio 2014,

A

31 de diciembre de 2012 el importe pendiente de cobro por comisicnes asciende a
131.207.06 euros {nota 8 (b)), correspondiente a comisiones de gestion de 1IC, de
gestién discrecional de carteras, de servicio de comercializacion a participes, de
asesoramiento v otros por importes de 93.719,59, 20.379,42, 12.713,05, 1.770.00 y
2.625,00 euros, respectivamente. Dichos importes se liquidaron en siy mayor parte, en
los primeros meses del ejercicio 2013.
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¢d) Gastos de personal

El delalle durante los ejercicios 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 668.436,56 602.089 46
Indemnizaciones por despido - 15.986,44
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 94.586,51 78.027.49
Otros gastos sociales 16.953,04 18.423,38

779.976,11 704.536,77

La distribucion de los empleados de la Sociedad por calegorias y sexos es como sigue:

Media 31.12.13 Media 311212
anual 2013 Hombres Mujeres Tetal anual 2002 Hombres  Mujeres Total
Directivos 3 3 - 3 3 3 - 3
Técnicos 4 2 1 3 4 3 i 4
Administrativos 2 - 2 2 2 . 2 2
Dtros I . 1 1 | 1 1
16 5 4 9 10 6 4 10
(e} Gastos generales
El detalle durante los ejercicios 2013 y 2012 es como sigue:
Euros

2013 2012
Inmuebles e instalaciones (nota 11) 08.926,51 119.066,90
Sistenas informiticos 40.896,27 24.902,97
Publicidad y representacidn 28.186,85 24.429,21
Servicios profesionales independientes 135.551,44 122.298,02
Servicios administrativos subcontratados 100.879,59 02.963,79

Contribuciones e impuestos 6.377,70 -
Ortros gastos 119.430,22 §2.825,02

534.248,58 406.485,91
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(18) Situacién Fiscal

Los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades calenlado & un tipo del 30 por 100
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

El cilculo de fa cuota impositiva al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y el gasto del Impuesto
de Sociedades de ambos ejercicios, que se espera declarar tras [a oportuna aprobacién de
fas cuentas anuales es como sigue:

Euros
31.12.13 311212

Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 131.915,95 69.441,73
Compensacidén de bases imponibles negativas de

gjercicios anleriores (131.915,95) (69.441,73)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto - -
Cuota del Impuesto (309%) -
Relenciones y pagos a cuenta 2.528,32 11.028,55
Importe a recuperar (nota 12} 2.528,32 11.028,55

Segiin establece la legishacion vigente, Jos impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
aatoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro affos, Al 31 da
diciembre de 2013, Ia Sociedad tiene abiertos a inspeccion por fas autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el | de enero de
2010, Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan
pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesta sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su imporie podrd ser
compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se
originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente, La
compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sabre
Sociedades, sin perjuicio de las faculiades de comprobacidn que correspondan a las
autoridades fiscales.
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Conforme a las declaraciones del impuesto de Sociedades presentadas y el cilculo estimado
para el gjercicio 2013, Ia Sociedad dispene de las sipuientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuates beneficios fiscales futuros:

Apo de origen Compensables hasta Euros
2005 2023 691.061,55
2006 2024 843.343,59
2007 2025 492.477,43
2008 2026 157.569,93
2009 2027 535.569,51
2010 2028 319.420,58
2011 2029 65.620,61

3.205.063,20

{19y Partes Vinculadas

(a} Informacidn refaliva a Administradores de la Sociedad v personal de Alta Direccidn de la
Sociedad

Durante los gjercicios 2013 y 2012 no se han devengado obligaciones de pago en
conceplo de remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracién, ni
existen saldos con los mismos al cierre del mencionado ejercicio anual.

La Soctedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con jos
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracidn. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracidn.

La distribucidn de los miembros del Consejo de Administracidn por sexos es la siguiente:

31.12.13 31212
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

6 I 7 6 1 7

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han devengado obligaciones de pago en concepto
de remuneraciones a corto plazo a los miembros de la Alta Direccidn de la Sociedad
por importe de 197.453,54 y 178.920,84 euros, respectivamente,
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(b) Participaciones v cargos de 1os Administradores en olras sociedades

Los Administradores de Welzia Management, S.G.L.LC., S.A. no fienen participaciones
superiores al 0,01% del capital, ni, excepto por lo mencionado a continuacion,
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico,
andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. Ademds, los miembros del
Consejo de Administracién no ejercen cargos directivos o funciones relacionadas con
la gestion en otras empresas de! Grupoe al que pertenece la Sociedad, en cuyo capital
ne participan socios o accionistas distintos de los del propio Grupe ni directa ni
indirectamente. Dichos cargos y funciones que se incluyen en esia nota de la memoria
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, son los siguientes:

Nombre Sociedad Cargo Participacion
Jasé Lezama-Leguizamdn Arminza de Inversiones, S.1.C.A V., §.A. Consejero 4,72%
Dolagaray Lepadi de Inversiones, S.1L.C. AV, S.A. Presidente 38,52%
Murmendi, S.LC.AV., S.A - 0.01%
Inversiones Abaceria, STC AV, S.A. - 0.02%%
Taime Gonzidlez Céntabra Inversiones Abaceria, SLC. AV, S.A, Presideste £2,74%
Arminza de Inversiones, S.LC.A V., S.A. . 0,019%
Casivida, S.1.C AV, SA. - 0,04%
Legadi de Inversiones, S.LC.AV., S.A. - 0,02%
Murmendi, S.I.C.AV., 5.A. - 0,02%
Prefelicty, S.L.C.AV,, 5.A - 243%
Esteban Costa Pérez Inversiones Abaceria, 51.C.A V., S.A Conseiero 7,79%
Prefelicty, S1.C.AV., S.A. . 5.98%
Casivida, SI.CAV., S.A. - 5.40%
Javier Bruno Objeta Orue Inversiones Abaceria, SIC.AV., 5.A. Consejero 1,83%
Prefelicly, SICAV., S.A - 0,36%
Monica Delctaux Real de Asua  Legadi de Invessiones, S.1L.C.AV, 5.4, Secretario Consejero 0,00%
Murmendi S.1L.C.A V., S.A. Secretaric Consejero 0.00%
Secretario No
Inversiones Abaceria, S.I.C. AV, S.A, Coasejero 0,17%
Arminza de Inversiones, SLC.AV, §.A.  Secretario Consejero 0,00%
Valores Tradicionales S.1L.CAV., 5. A - 0.23%

Asimismo, manifestamos que los miembros del Consejo de Administracion no han tenido
situaciones de conflicto de interés con fa Socledad durante el ¢jercicio 2013,
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20y Informacion Medioambientat

Los Administradores de Welzin Management, $.G.11.C., S.A consideran minimos, y en todo
caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(21} Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
han ascendido a 2.760,00 y 2.700,00 euros, respectivamente, con independencia del
momento de su facturacidn.

22y Servicio de Atencign al Chiente

Durante ¢! gjercicio 2005, la Sociedad adoptd las medidas oportunas pard cumplir con los
requisitos v deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencidn al cliente y et defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante Jos ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibide ni atendido quejas o©
reclamaciones por parte de clientes,

(23) Politica y Gestidn de Rieggos

Factores de riesgo financiero

La exposicién de las actividades de la Sociedad a riesgos financieros no es significativa, a
excepeion del riesgo de mercado, como comentamos a continuacion. El programa de
gestién def riesgo global de la Sociedad se centrt e

+ la caplacién de nuevo negocio.

« Ja incertidumbre de los mercados financieros, intentando minimizar los efectos potenciales
adversos de su evolucidn sobre a rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de 1a Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalda y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad.
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(i) Riespo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de la evolucién de los ingresos
derivados de la gestién encomendada, en especial, por las [ICs. Al estar [os ingresos
directamentie relacionados con la evolucién de los mercados, existe un alto riesgo de
mercado para la Sociedad.

La Saciedad, en la actualidad, no se encuentra expuesia directamentie a riesgos de
mercado por activos financieros.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene sus inversiones en emisores de, al menos, mediana calidad
crediticia, por lo que entendemos que el riesgo de crédito no es significativo,
Ademis, cumple con la normativa en cuanto a la diversificacién de dicho riesgo.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota
8

(i1} Riesgo de liquidez
La Sociedad lieva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas

y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de [fos activos y pasivos financieros por plazos de vencimicnto
contractuales se muestra en las notas 8 y 13.

(iv) Rieseo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Existe un cierto riesgo de tipo de interés, al tener la sociedad invertido parte de su activo
en fondos monetarios, sujetos a las variaciones en los tipos de interés de mercado,
aunque de una forma moderada. Otra parte importante de su activo estd invertido en
depositos remunerados a un tipo de interés fijo, por lo que no le afecta las
variaciones de tipos de interés,

(24) Infonmacién_sobre los Aplazamiemos de Pago Efectundos 4 Proveedores. Disposicidn
Adicional Tercera "Deber de Informacion” de la Lev 15/2010. de 5 de julio

Durante el ejercicio 2013 y 2012, la Seciedad ha realizado pagos a proveedores, habi¢ndose
realizado todos ellos dentro del plazo méximo legal establecido, no existiendo
aplazamientos que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 sobrepasen el mencionado plazo
méaximo legal. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningiin importe del
sakdo pendiente de pago a proveedores con un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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Ejercicio 2013

2.013 ha sido el segundo afio consecutivo en el que Welzia ha presentado resultados positivos, por lo
que lo pedemos considerarlo como el afio de transicién a ka consolidacidn.

Se ha adaptado la estructura de [a compaiiia a las nuevas necesidades, con el objetivo de mejorar el
servicio y atender a un mayor nimero de clientes. Ello ha supuesto un incremento del 11,24% en los
gastos corrientes, en los que se incluyen los gastos acarreados por la constitucién de una SICAV en
Luxemburgo.

Por el lade de los ingresos, éstos han aumentado un 17,02%, basado fundamentalmente en la
captacién de nuevo negocio asi como en los rendimientos positivos de las instituciones y carieras
aestionadas.

El objetivo de! afio 2.014 es seguir consolidande esta situacion, incrementando los ingresos con fa
captacién de nuevo patrimanio & gestionar a un ritmo similar al de los tltimos afos.

Evolucidn de la Sociedad

El Patrimonio gestionada en Fondos de Inversion se ha incrementado hasta los 117.8 miflones de
curos desde los 114,7 millones a principios de afio, lo que significa un incremente del 2,70%).
Seguimos con la misma gama de fondos que a comienzos de afio (8 fondos de inversidn).

En cuanto a SICAV, y tras conseguir el traspaso de la gestién de una nueva SICAV, gestionamos 9
sociedades, suponiendo un patrimonio gestionado a final de afio de 53,9 millones, contra los 34.1
millones gestionados a cierre del afio anterior.

En cuanto a la gestion de carteras, se ha incrementado el ntimero de carteras gestionadas
discrecionalmente de las 62 a las 93, a cierre de 2.013

Come hemos comentado anteriormente, cabe destacar la constitucién de una SICAV en Luxemburgo
de la que actuamos come Finantial Advisors y que amplia el abanico de productos y servicios que
hasta la fecha ofrecia la Compaiifa. Aunque actualmente la SICAV gestiona unos 10 millones de
euros aproximadamente, esperamos aumentar dicho patrimonio bajo gestion considerablemente en el
futuro.

Adicionalmente, se prestan otros servicios incluidos en nuestro catdlogo de actividades, entre las gue
destaca el asesoramiento en materia de inversionss,

Los ingresos por servicios han alcanzado 1.432 miles de euros durante al afio 2.013, lo que supone
un incremento del 17,02% con respecto al afio anterior.

Acontecimienios Posteriores

No existen
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El Consejo de Administracién de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., con fecha 27 de marzo de 2014 formula las cuentas anuales y el informe
de gestion adjuntos de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio anual cerrade a 31 de diciembre de 2013, contenidas
en un documento que serd eniregado a la Compafifa Auditora vy que consta de un balance de
situacion, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el pairimonio neto, una
memoria y un informe de gestién (extendidos en 36 hojas de papel timbrado, nimeros 0L6183837 al
0L6183872 de clase 8* ambos inclusive).

Las cuentas anuales e informe de gestion son formuladas y firmadas por todos vy cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, cuyos nombres y apellidos

constan a continuacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014,

cué//é7/ e

D. Jaime Gonzélez Cantabrana D. José Madina Loidi
Presidente Consejero
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D. Javier Obieta Umie D. Juan Herndndez Zayas

Vicepresidente Consejero
] H\ oo e }/C"’;‘é’
1 D Ménica Delelaux Real de Asia D. José Maria Lezama-Leguizamdn Dolagaray

Consejero Secretario Consejero
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