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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién -

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de [a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria
Comisiones recibidas

De conformidad con la legistacion vigente, el
objeto social de las Scociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva {I.1.C.s},
su comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestién discrecional e
individuaiizada de carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, la Sociedad ha realizado,
principalmente, las siguientes funciones
durante el ejercicio 2022:

. Gestion de 1.1.C.s. que abarca la
administracion y representacion.

. Gestion de planes de ahorro de
pensiones.

. Delegacion de la gestion discrecional
de carteras por parte de Bankinter,
S.A.

. Delegacion de la gestion de carteras y

asesoramiento por parte de Bankinter
Seguros de Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros.

. Delegacion de la actividad de
asesoramiento por parte de Bankinier,
S.A., Lemanik Asset Management
Luxembourg, S.A. y Lemanik, S.A.

Por la prestacion de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones,
las cuales se encuentran detalladas en la
nota 11 de las cuentas anuales adjuntas.

identificamos esta area como una cuestion
clave a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de
dichas comisiones sobre el resultado de la
Sociedad.

Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LIL.C.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

1.

Comisiones de gestién de Instituciones de
inversion Colectiva:

. Lectura de los contratos de gestién,
administracion y representacion que la
Sociedad tiene firmado con las I.1.C s.

. Obtencidn, actualizacion y revision de
los folletos vigentes en el ejercicio 2022
de cada una de las 1.1.C.s gestionadas.

. Re-gjecucion del calculo de las
comisiones de gestion en base a las
condiciones de los contratos de gestion
anieriormente mencionados.

. Comprobacién de la coincidencia de las
comisiones de gestidn pendientes de
cobro registradas en el halance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, y
de los ingresos por comisiones de
gestién devengadas y registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 de la misma, con los
importes pendientes de pago y las
comisiones devengadas durante todo el
gjercicio, registradas en los estados
financieros de las |.1.C.s gestionadas
durante el ejercicio 2022,

. Obtencion de los estados reservados a
31 de diciembre de 2022 de las |.1.C.s
gestionadas por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022. De dichos estados
reservados, obtencion del importe del
“Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” y comprobacion de su
coincidencia con el importe utilizado en
el calculo de las correspondientes
comisiones de gestion.
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Cuestiones clave de |la auditoria

Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.II.C.

Modo en el que se han tratado en |la auditoria

Cotejo del importe registrado en el epigrafe
correspondiente a “Otras cuentas de orden —
Patrimonio gestionade” de a Sociedad al 31
de diciembre de 2022 con la suma del
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” de los estados reservados de las
.I.C.s gestionadas por la Sociedad. Para
dichas |.1.C.s, los estados reservados de los
que se obtiene la citada informacion, han
sido previamente validados por la Entidad
Depositaria de las mismas.

Comisién de gestion de planes de ahorro
pensiones

. Obtencion de la respuesta a la
circularizacion del auditor de los
vehiculos gestionados, el cual nos ha
confirmado que cumple 10s requisitos
de independencia, y realizacién de un
cruce entre las comisiones de gestion
devengadas por la Sociedad y las
devengadas por los vehiculos
gestionados.

. Seleccion de facturas para comprobar
el cobro de los importes detallados en
las mismas. Obtencidn del extracto
bancario correspondiente al citado
cobro y el correcto registro contable al
31 de diciembre de 2022.

Comisiones de delegacion de gestion:

. Lectura de los contratos que la
Sociedad gestora tiene firmado con
otras sociedades,

. Recalculo de las comisiones de
delegacion de gestion al 31 de
diciembre de 2022 en base a las
condiciones de los contratos firmados
por la Sociedad con las diferentes
confrapartes.

. Seleccién de facturas para comprobar
el cobro de los importes detallados en
las mismas. Cbtencion del extracto
bancario correspondiente al citado
cobro y el correcto registro contable al
31 de diciembre de 2022,

De los procedimientos anteriores no se han puesto
de manifiesto incidencias significativas que deban
ser gbjeto de mencion.
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Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.LILC.

_atra informacion: Informe de gestié_n
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuenias, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interne que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aliernativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del procese de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Bankinter Gestidon de Activos, S.A., S.G.LL.C.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

D Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intermo de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicicnes legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.L.I.C.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 14 de marzo de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2022 nos nombrd como
auditores por un pericdo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerde de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales.

Pricewaterhougﬁuwer;ﬂuditores, S.L. (S0242)
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CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.LLC.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas
1. Tesoreria 7
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 5

2.1. Depasitos a la vista
2.2. Depdsitos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operacicnes de valores
2.6. Deudares empresas del grupo
2.7. Deudores depdsitos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3, Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Piblica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valares de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activas dudosas
3.7. Ajustes por valoracian
4, Inversiones vencidas pendientes de cobhra
5. Acciones y participaciones 2.j
5.1. Accianes y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones
5.4, Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones {-)
6. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado matertal [
8.1. De usa propio
8.2. Inmuebles de inversidn
B.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4, Provisiones por deterioro de valor de |os activos materiales (-
9. Activos intangibles
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informéticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4, Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)
10. Activos fiscales 10
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11. Pericdificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12. Otros activos 8
12.1. Anticipos y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolses no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientas
12.4. Otros activas

TOTALALTIVO

{*) Presentadop, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativas

008504526

2022 2021 {*)

__67.601.001,31 67.795.897,94

67.601.001,31 67.795.897,94
8.327.225,02 18.306.089,97

8.286.224,64 18.249.607,08

26.958,24 55,106,51
14.042,14 1.386,38
1.000,00 1.000,00
1.000,00 1.000,00
234.182,8% 291.872,28

142.469,81 129.173,73

142.469,81 129.173,73

. 16.007,53 12.891,51
16.007,53 12.891,51
519.237,84 6536.821,88
100.334,08 77.663,00
416.903,76 559.158.88

76.841.124 40 87.173.757,31
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CLASE 8%

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.1.LC.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021 {*)

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares = -
1.1. Préstamos y créditns
1.2. Comisiones a pagar
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios
1.4. Acreedores por operaciones de valores
1.5. Acreedores empresas del grupo
1.6. Remuneracicnes pendientes de pago al personal
1.7. Otros acreedores
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)
2. Derivados -
2.1. Opciones -
2.2. Otros contratas -
3. Pasivos subordinados -
3.1. Préstamos participativos -
3.2. Otros pasivos - -
40.215,02 82.973,09

4. Provisiones para riesgos 9
4.1, Provisiones para pensiones y obligaciones similares 40.215,02 40.215,02
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - .
4. 3. Provisiones para otros riesgos - 42 758,07
5. Pasivos fiscales 10 1.750.911,88  4.204.066,69
5.1. Corrientes 1.750.911,98 4.204.066,69
5.2. Diferidos -
6. Pasivos asociados con activas na cerrientes mantenidos para la
venta - -
7. Periodificaciones 410.089,66 759.801,43
7.1. Comisiones y otros productos cobradas no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos - -
7.3. Otras periodificaciones 410.089,66 759.801,43
8. Otros pasivos 8 2.827.641,34 3.747.543,71
8.1. Administraciones Publicas 1.445.503,69 2.186.143,56
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembaolsos pendientes en suscripcion de valares - -
8.4. Otros pasivos 1.382.137,65 1.561.400,15
TOTAL PASIVO 5.028.858,00 8.794.384,92

(*) Presentado, tnica y exclusivarmente, a efectas cemparativos




CLASE 8.

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.6.11.C.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectiva
9.3. Coberturas de inversianes netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido {-}
11. Prima de emision
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas valuntarias
12.3. Otras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores {-)
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participacianes en patrimonia propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprabados (-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativas

Notas

4

4

008504528

4.345,230,00

2022 2021 (%)
4.345.230,00  4.345.230,00
4.345.230,00

28.452.167,54

869.063,50
24,444 960,54
3.138.143,50

2B.452.167,54
869.063,50
24.444.960,54
3.138.143,50

39.014.868,86

45.581.974,85

71.812.266,40

78.379.372,39

76.841.124,40

87.173.757,31
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CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, 5.A., S.G.LL.C.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2022 2021 (*)

1. Avales y garantias concedidas ; - -
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceras - -
1.2. Gtros . -
2. Otros pasivas contingentes - -
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
3.1. Compromisos de compras de valores . -
3.2. Compromisos de ventas de valores -
4, Derivados financieras . -
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados -
4.2, Compromisos por operacianes cortas de derivados -

5. Otras cuentas de riesgo Yy compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito : -
2. Depésitos de valores y otros instrurnentos financieros : -
2.1. Participaciones de lIC -
2.2. Acciones de lIC -
3. Patrimonio gestionado 13 15.651.850.802,6717.644.338.349,75
3.1. Fondos de inversion de caracter financiero 11.000.162.604,23 10.600.446.196,26
3.2. Fondaos de inversion inmaobiliarios - -
3.3. Fondos de inversion libre =
3.4, IC de IC de inversion libre
3.5, Fondas de capital riesgo y tipo cerrado
3.6. Saciedades de inversion de capital variable 1.373.440.663,68 2.892.811.664,12
3.7. Sociedades de inversidn inmabiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre
3.9, Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de inversian colectiva extranjeras

3.11. Fondos de pensiones 3.278.247.534,76 4.151.080.489,37
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 13 1.971.135.449,67 1.140.674.970,45

4.1, Deuda Publica cartera interior 13.733.657,46

4.2. Deuda Pdblica cartera exterior 28.315.600,21

4.3. Valores de renta fija cartera interior 3.767.553,07

4.4, Valores de renta fija cartera exterior 354.508.413,11  103.439.210,30

4.5, Acciones cartera interior 1.484.051,71 1.971.895,75

4 6. Acciones cartera exteriar 15.337.172.84 10.529.623,07

4.7, Participaciones cartera interior 257.436.747,63  232.890.146,52

4.8, Participaciones cartera exteriar 1.151.969.646,81  710.413.246,58

4.9. Praductos derivados -

4.10. Depasitas 5.295.546,06

4.11. Otras inversicnes -
4.12. Efectiva disponible en intermediarios financieros asociado a gestin
Discrecional de carteras _143.054.613,84 77.663.295,16

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativas



CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.6.1.1.C.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

5. Patrimonio comercializado

5.1. lIC nacionales gestionadas
5.2. |IC nacienales no gestionadas
5.3. IIC extranjeras gestionadas
5.4. |IC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorado

6.1. Deuda Publica y valores cottzados
6.2. Participaciones y accianes de vehiculas de inversidn nacionales y

extranjeras
B6.3. Valores no cotizados

6.4. Productos estructurados y derivados
6.5. Vehiculos de inversion de tipa cerrado, ECR

6.6. Otros

7. Productos vencidos y no cobradas de activos dudosos

B. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{*} Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativas

Notas 2022

008504530

2021 (%)

13 1.230.974.465,31

1.836.511.2431,09

228.226.742,06

936.044.966,84

66.702.750,41

101.690.392,26
1.588.933.074,75
37.137.739,29

108.750.034,79

18.853.960.717,65

20.621.524.561,29

18.853.960.717,65

20.621.524.561,29
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CLASE 82

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.LI.C.

008504531

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros}

DEBE

1. Intereses Yy cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de
cobertura
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero
1.5. Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos 11
2.1. Comisiones de comercializacian
2.2. Servicios vinculados con la gestion de 1IC inmohiliarias
2.3. Operaciones con valores
2.4 Qperaciones con instrumentos derivados
2.5, Comisiones pagadas por delegacidn de gestion
2.6. Camisiones pagadas por asesaramiento
2.7. Comisiones retrocedidas
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes
2.9. Otras comisiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exteriar
3.3. Valores de renta fija interior
3.4, Valores de renta fija exterior
3.5, Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.9. Otras pérdidas
4, Pérdidas por diferencias de cambio
5. Gastos de personal 12
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y apartaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de formacion
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentas de capital
5.6, Otras gastos de personal
6. Gastos generales 12
6.1. Inmuebles e instalaciones
6.2. Sistemas informaticos
6.3. Publicidad y representacion
6.4. Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6. Otros gastos
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1. Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmabiliarias
8.3. Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacion 12
9.1. Tasas en registros oficiales
9.2. Otros conceptos

{*) Presentado, UInica y exclusivamente, a efectos comparativos

MNotas

2022

2021 (*)

44.189.323,43  40.400.577,48

44.189.323,43

40.400.577,48

= 311,83
5.320.575,67 5.213.729,67
5.113.540,31 5.017.028,69

123.101,19 120.728,92
28.163,01 13.184,36
55.771,16 62.787,70

6.834.4580,79 6.591.305,91
300.105,94 188.819,62
2.766.926,26 2.480.887,65
58.622,36 £69.435,13
161.335,82 167.933,14
3.136.655,16 3.309.513,97

410.845,25 374.716,40

3.151.670,36 3.141.080,00
164.336,80 184.311,39
2.987.333,56 2.956.768,61




008504532

CLASE 8.

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.1.C.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en euras)

DEBE Naotas _ 2022 2021 (*)

10. Pérdidas por deterior de valor de los activas - -
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmavilizado material - -
10.4. Activas intangibles - -

10.5. Resto - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos ~ b.258,17 -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
11.2. Otras provisiones 6.258,17 -

12. Otras pérdidas =
12.1. En activos no carrientes mantenidos para la venta -
12.2. Por venta de activas no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM - -
12.4, Otras pérdidas - -

13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 10 13.131.882,80 15.335.625,63

14, Resultado de actividades interrumpidas {beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo {beneficios) 39.014.868,86 45.581.974,85
TOTAL DEBE 111.649.070,08 116.264.605,47

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectas comparativos



CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.L1.C.

008504533

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros)

HABER Notas 2022 _2021(%)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros 11
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Deuda plblica interior
1.3. Deuda publica exterior
1.4, Valores de renta fija interiar
1.5. Valores de renta fija exterior
1.6. Dividendos de acciones y participaciones
1.7. Rectificacién de las productos financieras por operaciones de
cobertura
1.8. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas 11
2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversidn financieros
2.2. Comisiones de suscripcidn y reembolso de Fondos de [nversion
financieros
2.3. Comisiones de gestian de Sociedades de Inversidn de Capital Variable
2.4. Comisiones de gestion de IIC inmabiliarias
2.5. Comisiones de suscripcian y reembolso de HC inmobiliarias
2.6. Comisiones de gestian de IIC de inversion libre
2.7. Comisiones de suscripcidn y reembalso de IC de inversion libre
2.8. Comisianes de gestién de IIC de IIC de inversidn libre
2.9. Comisiones de suscripcign y reembaolsos de I1C de HC de inversion
libre
2.10. Comisiones de gestidn de 1IC extranjeras
2.11. Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo
2.12. Comisiones de gestion discrecional de carteras
2.13. Servicios de asesoramiento
2.14. Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
2.16. Otras comisianes
2.17. Servicios de RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
3.1. Deuda piblica interior
3.2. Deuda pablica exterior
3.3. Valores de renta fija interiar
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5, Accianes y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de ganancias por operacicones de cobertura
3.9. Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Otros productos de explotacién 11
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticas y software
5.3. Otros productos de explotacion

{*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

24.601,73 B.764,14

24.601,73 8.764,14

108.899.586,94 112.886.467,65
77.679.846,11  76.309.324,44

296.524,13 397.337,02
11.485.338,34  16.475.243,19

16.015.463,37  15.186.845,83
3.274.155,25 4.404.460,05

148.259.74 113.257.,12

2.682.123,34 3.369.373,68
15.536,52

2.682.123,84 3.353.837,16



CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.L.LC.

008504534

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros)

HABER

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y otros activas financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
6.3. Inmavilizado material
6.4 Activos intangibles
6.5. Resto

7. Recuperacion de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones

8. Otras ganancias
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2. Par venta de actives no financieros
8.3. Por venta de participacionas GAM
8.4, Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Otras ganancias

9, Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)

10. Resultado neto del periodo (pérdidas}

TOTAL HABER

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Notas

2022 2021 (*)

42.75807 -

42.758,07 -

111.649.070,08 116.264.605,47




CLASE 8.

BANKINTER GESTION DE ACTIVQS, S.A., 5.G.L.1.C.

008504535

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATREMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconacidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresas y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valaracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes
Por activos ro corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impaositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valaracidn de instrumentos financieras
- Activos financieros a valor razonable caon cambios en el patrimonio
neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en
el patrimonio neto

Diferencias de conversion

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*) Presentado, Uinica y exclusivamente, a efectes comparativas

2022 2021 (%)

39.014.868,86 45.581.874,85

39.014.868,86 45.581.974,85
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CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.L.I.C.

008504538

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultade del ejercicio (+/-)

Ajustes para ohtener los flujos de efectivo de fas actividades de explotacién

{(+-)
Amortizacidn {Notas 7 y 8)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultade por venta de activas no financieros (+/-)
Resultado par venta de participaciones (+/-)

Qtras partidas (+/-)
Resultado Ajustado {+/-)

Aumento (Disminucian) neta en los activas de explotacion (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacign (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacidn (+/-}

Aumenta (Disminucién) neta en las pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Otros pagos de actividades de explotacian
Cartera de negociacion {(+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambias en pérdidas y
ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion {+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos {-)
Cartera de inversidn a vencimienta (-}
Participaciones (-}
Activos materiales {-) (Nata 7)
Activos intangibles (-) {Nota 8}
Otras unidades de negocio {-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta {-)
Otros pagos relacionados can actividades de inversion {-)

(*) Presentade, Gnica y exclusivamente, a efectos comparzstivas

2022

2021 (*)

45,387.078,22

39.045.077,36

52.146.751,66

{42.758,07)

{42.758,07)-

60.917.600,48

(675.260,57}

(675.466,47})

205,90

52.103.993,59

10.154.148,38

' 9.978.874,05

175.273,43

{16.871.063,75)

-1.269.614,14
(15.601.449,61}

60.242.339,91

{9.024.058,58)
{9.203.101,47)

179.042,89
(12.173.203,97)

986.364,05
(13.159.568,02)

725.000,00




008504538

CLASE 82

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

2022 2021 (*)

Cabras (+) 725.000,00

Cartera de inversian a vencimiento (+)

Participaciones {+)

Activos materiales (+) 725.000,00
Activos intangibles (+)

Otras unidades de negocio {+)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)

Otraos cebros relacionados con actividades de inversian (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) (45.581.974,85)  {5.238.663,11)

Pagos (-) L
Amartizacion instrumentos de patrimanio (-}
Adquisicion instrumentos de capital propio (-
Devalucitn y amartizacion de obligaciones y otros valores negociables (-)
Devalucién y amaortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-}

Cabras (+)
Emisidn instrumentas de patrimonio {+)
Emisidn y enajenacion de instrumentos de capital propio (+}
Emisian de obligaciones y otros valores negociables (+) -
Emisidn de pasivas subordinados, préstamos y otras financiaciones {+) -

Dividendos pagadas y remuneracién de otros instrumentas de patrimonio (-) (45.581.974,85) {5.238.663,11)

Efecto de |as variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes
de efectivo (+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (194.896,63) 34.531.414,25
Efectivo Y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio {+/-) 67.785.897,94 33.264.483,69
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 67.601.001,31 67.795.897,94

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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008504540

CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.LL.C.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

Bankinter Gestidn de Activos, S.A., 5.G.1.1.C. (en adelante la Sociedad), se canstituyé en Espafa como Sociedad
Andnima, par un periodo de tiempo indefinido, el 21 de octubre de 1986 bajo la denominacién social de
Geshankinter, S.A., 5.G.1.1.C. Su domicilio social se encuentra en Avenida de Bruselas, 12, Alcobendas, Madrid,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, con fecha 5 de diciembre de 1986.

La Sociedad esta inscrita con el nimerc 55 en el Registro Administrativa de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversian Calectiva de la Comisian Nacional del Mercada de Valores (C.N.M.V.).

Con fecha 29 de mayo de 2006 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé la actual denominacidn
de esta.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, madificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi
camo a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic (modificado por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrera, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre}, por el que se reglamenta dicha Ley.
Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de
mayo de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, modificada por la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre.

El abjeto sacial de la Saciedad o constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracian y
representacion de instituciones de Inversion Colectiva, la gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversion, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones y otros vehiculos de inversion asociados a
seguros Y, en general, la realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre. En
particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y
reemboisos de fondos y sociedades de inversidn de capital variable.

- La administracién, representacién y gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y
reembolsos de |IC de inversidn Libre.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidos fondos de pensiones,
siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en los apartados 1 y 2 del
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos
previstos en los apartados 1, 2, 3, 6 7 y 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.
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Adicionalmente, |a Sociedad Gestara ha procedide a clasificar a sus clientes en minoristas, profesionales y
contrapartes elegibles, seglin cumplieran las caracteristicas de una u otra definicién contenida en la norma.

- Asesoramiento sobre inversiones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Saciedad cumple el coeficiente de recursos propios establecido en el
Real Decreto 1082/2014, de 13 de julio. La Sociedad cansidera que la gestian que hace de sus recursos propios
es adecuada a su perfil de riesgo y entorno operativo.

Ef articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Iaversidn Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios, al menos en un 60% en valores admitides a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados
en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversign Colectiva, en cuentas
a la vista o en depdsitos en entidades de crédita y ef porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento
del fin social. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Saciedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestaras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Grupo Mapfre} tiene suscrito con la Sociedad un
contrato por el que la primera delega en la Sociedad la gestién de las inversiones de las Fondos de Pensiones y
Entidades de prevision Social Voluntaria que gestiona. Asimismo, Bankinter, 5.A. tiene suscrito con la Sociedad
un contrato por el que Bankinter, S.A. delega en la Sociedad la gestion y asesoramiento de carteras
discrecionales. Por estos conceptos la Sociedad percibe las correspondientes comisiones de gestian (Nota 11).

Con fecha 30 de julio de 2003, la Sociedad suscribié un contrato de prestacidn de servicios con Accenture, S.L.
y con Accenture Qutsourcing Services, S.A. (Grupo Accenture), mediante el cual la Sociedad externalizd los
servicios de administracion de las Instituciones de Inversian Colectiva por ella gestionadas (Nota 12.b}). Dicho
contrato, cuya fecha inicial de vencimiento era el 31 de diciembre de 2014, ha sido renovado hasta el 31 de
diciembre de 2022,
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La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter cuya sociedad dominante es Bankinter S.A., que posee el
99,999% de las acciones de la Sociedad. El domicilio de la sociedad dominante se encuentra en Paseo de la
Castellana 29, Madrid, siendo esta sociedad la que formula fos estados financieros consolidados, Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Bankinter ecorrespondientes al ejercicio 2022 han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad dominante con fecha 22 de febrero de 2023 y seran depositadas en
el Registro Mercantil de Madrid.

Una gran parte de los patrimonias que integran los fondos y sociedades de inversidn gestionados se capta a
través de la red del Grupo Bankinter al que pertenece la Saciedad. Por este concepto la Sociedad cede las
correspondientes comisiones (Nota 11.c).

Fusién por absorcién de Bankinter Gest3o de Ativos, 5.A.

Con fecha 4 de marzo de 2019 el Consejo de Administracion de |a Sociedad suscribio el proyecta de fusion por
absorcion transfronteriza e intracomunitaria de Bankinter Gestio de Activos, 5.A. (sociedad absorbida) por
Bankinter Gestién de Activos, S.A. 5.G.1.1.C. (sociedad absorbente), ambas estando integramente participadas
por el mismo accionista Gnico, Bankinter S.A. Dicho acuerdo fue aprobado por la Junta General de Accionistas
el 13 de marzo de 2019.

Esto implicé la disolucién, sin liquidacién, con traspaso en bloque a la sociedad absorbente, a titulo de sucesion
universal de todos los derechos y obligaciones, integrantes del patrimonio de la sucursal absorbida. El 4 de
febrero de 2020 se constituyd Bankinter Gestidn de Activas, 5.A., 5.G.LLC. Sucursal em Portugal, asignandole
los activos Y pasivos que conforman el patrimonio de la sociedad absorbida.

Adicionalmente, con fecha 10 de junio de 2020 se farmalizd en escritura pablica la fusion por absarcion de
Bankinter GestSo de Activos, S.A. (sociedad absorbida) por Bankinter Gestion de Activos, 5.A. S.G.I.I.C.
{sociedad absorbente). Dicha fusian fue autorizada por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha
17 de diciembre de 2019.

Por altimo, con fecha 11 de junio de 2020 se inscribid en el Registro Mercantil la fusion anteriormente
descrita.

A efectos contables, la fecha de la fusidn se entiende realizada el dia 1 de enero de 2020.

Asimismo, de acuerda con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace
constar que la fusién proyectada se acoge al régimen especial de neutralidad fiscal regulado en el Titulo VII,
Capitulo VIl de la referida Ley.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a} Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco narmative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contahles, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y
sus grupos cansolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no prevista en éstas, el Plan General de Contahilidad
aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de energ, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidn Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores,

) Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreta 1514/2007 y
las modificaciones posteriores.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022, de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de los flujos de
efectiva que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunidn
celebrada el 24 de febrero de 2023, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose gue serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en eurgs, salvo que
expresamente se indique |o contrario.
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c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacian de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el futuro gue se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histarica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables hajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- El calculo de las provisiones para riesgos (Nota 9).
- Remuneraciones pendientes de pago al personal.
- La recuperacion futura de los impuestos anticipados (Nota 10)
- Célculo de |a estimacian del Impuesto de Sociedades (Nota 10)

A pesar de que estas estimacicnes se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que acontecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a maodificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizarg, en
su caso, de forma prospectiva, reconocienda los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectaos, el incrementa del precio de
determinadas materias primas y recursos energéticos, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia por parte de una gran cantidad de paises. La medida en la que este canflicto bélico
impactara en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo futuro de acontecimientos que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumhbre existente, los Administradores de la Saciedad no esperan que esta situacion pueda provocar
incumplimiento de ohligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamienta.

e} Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcisnamiento al
cansiderar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible, Por tanto, la
aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectas de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacién.



008504545

CLASE 87

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., 5.G.L.1.C.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 BE
DICIEMBRE DE 2022
{Expresada en euros}

f) Comparacién de |la informacién

Los Administradares de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al gfercicia anterior.

g) Agrupacidon de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
compresion, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
carrespondientes notas de la memoria.

h) Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo en las cuentas
anuales del gjercicio 2021.

i Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o cantingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificas en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

j} Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. E! gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los gjercicios 2022 y 2021 ha ascendido a 30.000 euros en
cada ejercicio, que figura registrado en el capitulo "Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad es titular de 5 acciones de {a Sociedad Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A. de 200 euros de valor nominal cada una (5 acciones de 200 euros de valor
nominal cada una al 31 de diciembre de 2020) {Nota 3.a)
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k) Recursos propios minimas. Coeficientes de inversion y de diversificacian

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya
dltima modificacion se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondrén en todo momento de unos
recursos propios que no padran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1 Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

a)  En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimanio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero,
requladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
cerrade y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversian Colectiva de tipo cerrado, que
administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestidn haya delegado, pero no las
carteras que esté administrande yfo gestionando por delegacién, en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningtin casc |a suma exigible del capital inicial y
de |a cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir la
aportacion del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriares, por una garantia
prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo
importe.

b)  Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad civil
profesianal para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se entendera por
recursos prapios adicionales adecuados para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del
patrimonio gestionado de las |IC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/85/CE
del 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de
inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad
Gestora.
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2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liguidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, incluidas las 1IC, ECR y EICC siempre que la inversian se realice con
caracter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras salo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras ne podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

Estar inscritas en el Registro de la CN.M.V.

Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superiar o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulas andlogos, ni dar en
garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

)] Hechos posteriores

Con pasterioridad al cierre del ejercicioc 2022 no se ha producido ningiin hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria.
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3.

Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a)

Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valaracian, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i
if)
ii)

iv)

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimanio neto.

Activas financieros a coste.

i Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas 4 ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconacimienta inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimanio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medida al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contraria se hubiera incluido en otra categaria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valararan inicialmente por su valer razonable, que,
salvo evidencia en cantrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se
recanoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del recanocimiento inicial la empresa valorara los activas financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetive de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comiin, sin perjuicio de que |a operacian se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerde un bono con una fecha de vencimiento determinada y par el que
se cobra un tipo de interés de mercada variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacidn
inversa con los tipos de interés del mercada); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales na implica que la
empresa haya de mantener tados los instrumentos hasta su vencimienta; se podra considerar gue los
activos financieros se gestionan can ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el imparte y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacidn con |a actividad de ventas futuras.

La gestian que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se ariginan en la venta de
bienes y la prestacién de servicias por operaciones de tréfico de la empresa con eobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que praceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.
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Valaracicn inicial

Las activos financieros clasificados en esta categoria se valararan inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que na
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi coma los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimanio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afie que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor naminal, continuaran valorandose por dicho
imparte, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizaré si procede cantabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Daterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados calectivamente, se ha deteriorade como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrida después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion
o retrasa en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivadas por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y persanales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interes
efectivo calculado en el momento de su reconacimiento inicial. Para los activas financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectiva que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deteriaro de un grupe de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodes
estadisticos.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminugese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn coma un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendra como
limite el valor en libros del active que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto

Un activo financiero se incluird en esta categaria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria "Activos financieros a coste amortizado™ También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion
irrevocable para su clasificacion como “Activos financieras a valor razonable can cambios en la cuenta de
pérdidas i ganancias’

Valoracién inicial

Los actives financieros incluidos en esta categaria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precie de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
gue, en su caso, se hubhiesen adquirido.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registraran directamente en el patrimonia neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el imparte asi reconocido, se imputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Na obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
par diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acierdo con la

norma relativa a esta (ltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Cuando deba asignarse valor a estos activas por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcicnal de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechas disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los derechas, de forma consistente con la
valoracian de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
romo resultada de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconacimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en las flujos de efectivo
estimados futuros, gue pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

b) En el caso de inversianes en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperahilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significative en su valor
razonable. En todo caso, se presumira gue el instrumento se ha deteriorado ante una caida de unafioy
medio o de un cuarenta por ciento en su ¢otizacian, sin que se haya producida la recuperacién de su
valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconccer una pérdida por deteriora antes de que haya
transcurrido dicho plaze o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccidn valorativa por deterioro previamente
reconocida en |a cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectlle
la valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimanio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valarativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razanable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
fa correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriares no revertird con abono a la cuenta de
perdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene 1.000 euras en concepte de acciones de |a
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones registrados en el epigrafe de Acciones y
participaciones.

iv)  Activas financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 13° de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activa para un instrumento idéntico, o
no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversianes.

¢) Los activos financieros hibrides cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan 1os requisitos para su contabilizacion a coste amortizada.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porgue se pacte un
tipa de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien parque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucian de la actividad de la citada empresa.

f} Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en |a cartera de valor razonable

con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.
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Valoracion inicial

Las inversianes incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonahle de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacidn con las empresas del grupa, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la comhinacidn establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupa, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversidn el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su casg, se hubiesen adquirido.

Valoracicn posterior

Les instrumentos de patrimanio incluidos en esta categoria se valeraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulada de las correcciones valorativas par deteriora.

Cuando deba asignarse valor a estas activos por baja del balance u otra motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderade por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valares que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares a segregacidn de las mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacidn y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
carrespondan a la empresa como participe no gestar, y menos, en su casa, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este misma criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este altimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Deterforo del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las carrecciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularén, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendas realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en
la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacidn o baja en cuentas.

Salva mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimanio neto a
tamar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a cansiderar serdn los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a meneda extranjera.

Con caréacter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce gue no hay deterioro.

El reconacimiento de las carrecciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la
facha de reversian si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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b)

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valoratives imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de |a inversién,
mamento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos par aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de las mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valarativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementard, hasta el
limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativas
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Saciedad no mantiene instrumentos financieras en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i} Pasivos financieros a coste amartizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operacianes no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa can pago aplazado.

b) Déhitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamao ordinario o comin también

se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercada.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valorarén inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de fa transaccidn, que equivaldra at valor razonable de la
contraprestacian recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afig que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Saciedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambias en la cuenta de pérdidas i ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirla en el corto plazo {por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto
plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros gue le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieras que habia recibide en préstamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momenta de su reconacimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros

identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o
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- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado come instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacidn, que sera
irrevocable, sdlo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activas y pasivas financieros se gestione y su rendimiento se
evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesge o de
inversidn documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccidn, segiin se define en la norma 15° de elaboracidn de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrén incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieras hibridos regulades en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de [a transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
cantraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categaria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonas no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacidn en el momento de su conversian
o vencimiento. El resto de los ingresos abtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconace
en el patrimonio neto.

En el casc de producirse renegaciacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasive original calculado bajo ese mismo métode.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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c) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con arigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el batance por
su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, tados los saidos Yy transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

d) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas come negativas, que se originen en este procesa, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor
razanable con cambios en el patrimonio neto, la determinacidn de las diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambio entre la fecha de |a transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizard como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambia, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en libros de estos activas financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.

e) Inmovilizado material

El activa material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion carresponde al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.
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Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida dtil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En el
caso de los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende gue tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amartizacion,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida Util estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
Gitil estimada

Construcciones 25
Maohiliario, instalaciones y otros 8-13

£n cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externas, de que el valor
neto de los elementos de su activo miaterial excede de su correspondiente imparte recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepta de amortizacidn en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando existen indicias
de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversién de [a pérdida por deterioro
contahilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversign
de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la carrespondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de |a dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva vida atil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,
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f) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidn del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
aperativos.

- Arrendamiento financiere

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgas y beneficios inherentes a la propiedad del active objeto del cantrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamienta,
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendadar conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se ciasifican como arrendamientos operatives. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base fineal durante el periodo de
arrendamiento.

q) Recaonocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingresa en el momento en que nace el derecho a percibirlos
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes a servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran par el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de |a
contraprestacian por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacidn en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisianes financieras

Son aquéilas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacidn coma un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Camisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicia que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con camhios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los gue corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieras se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

h} Recenocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la
adquisicién construccién o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en ef cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
coma un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo Y coma un gasto, sélo cuanda la Sociedad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescisidn voluntaria del contrato labaral por parte de los empleados.

De acuerda con la legislacidn vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad
gue haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

- Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene asumido con los empleados que tienen la consideracian de "Alta Direccién”, un
compromiso de aportacién definida par pensiones similar al del Grupo al que pertenece. Los planes se
financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente,
determinados mediante calculos actuariales periddicos. La Sociedad tiene un plan de aportacion
definida.

- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender las compromisos
asurnidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma pablica o privada sobre una base ohligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Saciedad ni tiene obligacidn de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un active en la medida en que una
devolucidn de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren disponible.
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La Sociedad reconace un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Saciedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liguidables en accianes. Por un
lado, la Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de la concesion de la
opcian como un gasto en el momento de su obtencidn y por otro el correspondiente incremento en el
patrimonio neto. El importe total que se lleva a gastos durante el periodo de devengo se determina por
referencia al valor razonable de las opciones concedidas.

j) Patrimonio netoc
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisian de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
oMo Menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacidn pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimanio neto hasta su cancelacion, emisian de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en
el patrimanio neto.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesas
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momenta de cancelacidn, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberd desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas abligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicidn legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncidn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de

camportamientas pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evalucién practicamente segura de la requlacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.
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San pasivos contingentes las ahligaciones pasibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Los pasives contingentes incluyen las abligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacian no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o
cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con |a suficiente fiabilidad.

Las provisiones y fos pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo cantrario. Los pasivos
contingentes no se recanocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorparen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién dispanible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconacidas, procediendose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

)] Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas |y ganancias excepto cuando es cansecuencia de una transaccién registrada
directamente en ef Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimanio neto, y de
una combinacién de negocios, en fa que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimanial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y baonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir det Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastes que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestas diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipa de gravamen al
que se espera recuperar a liquidar.

26



008504566

CLASE 82

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.LLC.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en euros)

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futura suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que fa
Sociedad abtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivas por impuestos diferidas cancelables en el mismo ejercicio que el de |a realizacian
del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es imprabable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuanda se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que na sea una combinacian de negocios, que en el
momento del reconacimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las opartunas correcciones en los mismos.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

Mo obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o apartacion no dineraria de un negacio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valaran por el importe que corresponde a los mismaos, una
vez realizada la operacian, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupe.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de Jos activos y pasivos dela
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos
y ajustes por cambios de valar, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la
sociedad absorbente se registra en reservas.
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n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion, Sociedades
de Inversion de Capital Variable, Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y carteras de inversidn,
incluidas las pertenecientes de Fondos de Pensiones y a otras vehiculos de inversién asociadas a sequros) no
se inclugen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Camisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En las Notas 11 y 13 se facilita informacion sobre
los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de los patrimonios gestionados al 31
de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance.

4, Patrimonio Neto y propuesta de aplicacién de resultados
a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto, durante los ejercicios 2022’y 2021, se recoge en el Estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social esta representado por 144.600 acciones nominativas de
30,05 euros de valor nominal, respectivamente; cada una de las mismas, totalmente suscritas y

desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y econdmicos, ascendiendo el capital social a
4.345.230 euros.

b) Accionistas

Con fecha 1 de julio de 2021, Bankinter, S.A. vendi6 y transmitid una accidn nominativa a Hispamarket, S.A.,
por precio de 263,04 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los accionistas de |a Sociedad eran los siguientes:

Ndmero de Porcentaje de
Nombre accionista acciones participacién
Bankinter, S.A. 144,599 99,999%
Hisparmarket, S.A. 1 0.001%
Total 144.600 100,00%
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c) Reservas

El desglose del epigrafe de “Reservas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021 (*)
Reserva legal B869.063,50 869.063,50
Reservas voluntarias 24 444 960,54 24 444 960,54
Otras reservas _3.138.143,50 3.138.143,50
Total 28.452.167.54 28.452.167,54

(*) Presentadao, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las sociedades estan ohligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un
fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva legal no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas ganancias. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Las reservas voluntarias san de libre dispasicion.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.
d} Distribucidn de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022 que el Consejo de Administracion
propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion:

(Propuesta}
2022
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 39.014.868,86
Dividendo a cuenta
Resultado adicional a repartir
Dividendos a pagar 39.014.868,86

39.014.868,86
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5. Créditos a intermediarios financieros o particulares
El saldo del epigrafe "Créditos a intermediarias financieros o particulares” al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

se refiere a saldos pendientes de cobro a favor de la Saciedad, y con vencimiento a corto plaze. Su compesicion
es la siguiente:

2022 2021 (*)
Deudares por comisiones pendientes (Nota 11.b) 8.286.224,64 18.249 607,08
Deudores empresas del grupo 26.958,24 55.106,51
Otros deudores {Nota 14) g 14.042,14 1.386,38

8.327.225,02 18.306.099,97

{*) Presentada, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La composicién del epigrafe "Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
detalla a continuacion (Nota 11.h):

2022 2021 (*)
Gestion y administracion de IC's 6.575.107,45 15.180.699,60
Gestion y administracién de Planes de Ahorro Pension 218.264,61  241.635,76
Gestian de Fondas de Pensiones por parte de la sucursal de Portugal 220.447.,47 390.150,08
Asesoramiento 503870,40 1.393.657,13
Delegacion gestion discrecional de carteras _ 764534,71  1.043.464,51

8.286.224,64 18.249.607,08

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativo

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han sufrido
ningun detericro de valor.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de

cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen esta
categoria, el valor en libros representa una aproximacidn cercana al valor razonable de los mismos.
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(Expresada en euros)

6. Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021 (*)

De uso propio -
Inmuebles de inversién -
Inmovilizado material mantenido para la venta -
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales {-) - -

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectas comparatives.

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

2021 (*) Adiciones Retiros 2022
Coste
De uso propio 4.790,85 : - 4,790,85
Inmuebles de inversion - - -
Inmovilizado material mantenido para |la venta - . - -
4.790,85 - - 4.790,85

Amortizacion acumulada

De uso propio (4.790,85) - - {4.790,85)
Inmuebles de inversion - -
tnmovilizadoe material mantenido para la venta - - - -

{£.790,85) - - (4.790,85)

Provisiones por deteriara de valar = E -

Inmovilizado material neto - - - -
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Coste

De uso propio

inmuebles de inversion

inmovilizado material mantenido para la venta

Amortizacidn acumulada

De uso propio

Inmuebles de inversidn

Inmovilizado material mantenido para la venta

Provisiones por deterioro de valor

Inmovilizado material neto

2020 (*) Adiciones Retiros 2021 {*)
4.790,85 - - 4.790,85
201.188,80 - {201.188,80) -
205.979,65 - (201.188,80) 4,790,85
(4.790,85) - - (4.790,85)
(150.891,60) 150.891,60 -
{155.682,45) - 150.891,60 (4.790,85)
50.297,20 - {50.297,20) -

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo material ya que se encuentra totalmente amortizado.
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Durante el ejercicio 2020, la inversion inmobiliaria en la que la Sociedad actuaba como arrendador y por la que
percibia ingresos de Bankinter, S.A. por su explotacion en régimen de alquiler se correspande con un inmueble
situado en la calle Margués de Riscal, 11, duplicado, Madrid. El contrata de arrendamiento se inicig el 23 de
diciembre de 1997 y |a duracién de este era de 1 afio, prorrogable automaticamente por un periodo igual, a no
ser que, con anterioridad a la expiracién de dicho térming, alguna de las partes comunique a |a otra su voluntad
de resolver el contrata. Con fecha 20 de julio de 2021, se procedi¢ a la venta de dicho inmueble por imparte de
725.000 euros, siendo registrado el resultado de la operacién dentro del epigrafe "Otros productos de
explotacion” de |a cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 11.d).

Tanto las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios como las
cuotas contingentes, no san significativas con respecto a estas cuentas anuales. Durante el ejercicio 2022 la
Sociedad no ha percibido ingresas por arrendamientos. En el ejercicio 2021 [a Sociedad percibié unos ingresos
por arrendamientos por importe 15.536,52 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe de “Otros
productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 11.d).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la
Sociedad asciende a 4.790,85 euros en ambos ejercicios.

Las Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio na difiere de forma
significativa de su valar en libros.

La politica del Grupo Bankinter es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que la
cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados elementos de inmovilizado son suficientes.

7. Tesoreria

2022 2021 (*)
Cuentas corrientes - Bankinter, S.A. 62.532.748,96 63.329.665,98
Cuentas corrientes - Bankinter, S.A. Sucursal em Partugal 5.068.252,35 4.466.231,96
Total 67.601.001,31 67.795.897,94

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El saldo registrada en este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde principalmente con la
cuenta corriente que tiene la Sociedad Gestora con Bankinter, 5.A., la cual ha devengado un tipo de interés
anual del 0,02% hasta noviembre de 2022. A partir del mes de diciembre de 2022 la sociedad ha comenzado a
devengar tipo de interés anual de 0,25, revisable y liquidable mensualmente. Durante el ejercicio 2022 se han
devengado 24.601,73 euros {8.764,14 euros en el ejercicio 2021) en concepto de intereses de dicha cuenta
corriente, los cuales han side registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 11 y 14).
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La Sucursal Portuguesa mantiene su cuenta corriente con la Sucursal de Bankinter S.A. Sucursal em Portugal.

Durante el ejarcicio 2022 y 2021, esta cuenta corriente no ha devengado intereses.
8. Otros activos Y pasivos

a) Otros activos

La compasicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021 (%)
Anticipos y otros créditos al personal 100.334,08 77.663,00
Otros activos 418.503,76 559.158,88
519.237,84 636.821,88

{*} Presentada, tnica y exciusivamente, a efectos comparativos.

El capitulo "Otros activos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los siguientes saldos con Hacienda

Publica:

2022 2021 (*)
Hacienda Piblica - Impuesto sobre beneficios 6316,24 6.341,31
Hacienda Puhlica deudora por IVA 31797,22 30.090,64
Otros activos 380 790,30 522.726,93

418.903,76 559.158,88

(*} Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
b} Otros pasivos
El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021 (*)
Administraciones Plblicas 1.445.503,69 2.186.143,56
Otros pasivos 1.382.137,65 1.561.400,15

2.827.641,34

3.747.543,71

(*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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El capitulo "Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como sigue:

2022 2021 (*)
Retenciones sobre reembolsos 1.012.988,74 1.870.790,16
Hacienda Pablica acreedora por VA 4.107,79 99,07
Hacienda Publica acreedora por IRPF 263.568,61 208.345,85
Organismos de la S. Social acreedores 15.361,70 14.243,52
Hacienda Plblica acreedora por IVA Portugal 97.346,85 52.245,10
Hacienda Piblica acreedora por iRPF Portugal 14.544,32 9.318,57
Organismos de la S. Sacial acreedores Portugal 37.585,68  31.101,29

1.445.503,69 2,186.143,56

(*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

E! saldo registrado en “Otros pasivos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone principalmente de la
estimacién del bonus a pagar a los empleados, el cual se ahonard en febrero, asi como de otros gastos
pendientes de pago al cierre del gjercicio.

Asimismo, el importe de las retencianes sobre reembolsas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a
las retencianes o ingresos a cuenta practicados por la Sociedad Gestara respecto de las rentas obtenidas de
los reembaolsos efectuados por los participes de las participaciones en las fondos de inversion que gestionan.
La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos [os correspondientes importes
procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julia

De acuerdo con lo establecido en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecida en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Cantabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del perioda
medio de pago a proveedores efectuado durante [os ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad es el siguiente:

2022 o 2021
] Dias Di;s
Periodo medio de pago a proveedaores 19,29 13,32
Ratio de operaciones pagadas 19,46 13,60
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,46 6,72
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2022 2021

Euros ~ Euros
Total pagos realizados 9.319.756,73 10.280.299,13
Tatal pagos pendientes 160.891,78 433.385,52

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicienal en relacidn con el volumen monetario y nimero de
facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecida (30 dias) asi como el % de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periado inferior al méximo seglin la normativa de 2022 2021

morasidad. - -
Euros Euros

Nimero de facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 547 595

% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 77.92% 83,68%

tmporte de facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 7.978.123,09 9.112.181,20

% importe pagado en periodo inferior a 30 dias 85,60% 88,51%

9. Provisiones para riesgos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021 (%)
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 40.215,02 40.215,02
Provisién para otros riesgos - 42.758,07

40.215,02 §2.973,09

{*} Presentada, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021 de dichas provisiones ha sido el siguiente:

2022 2021 (*)
Saldo inicial 82.973,09 82.973,09
Dotaciones - -
Aplicaciones (42.758,07) -
Saldo final 40.215,02 82.973,09

(*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativas.
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El epigrafe "Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del balance adjunto, recoge, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los compromisos por jubilacién gue la Sociedad mantiene con un empleado por
importe de 40.215,02 euros, en ambos ejercicios.

En el epigrafe "Provisiones para otros riesgos” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021 recogia el
importe correspondiente a provisiones dotadas por la Sociedad en el ejercicio de su actividad que han sido
liberadas durante el ejercicio 2022.

10.  Situacién fiscal
a) impuesto sobre beneficios

Desde el 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa de forma individual, como consecuencia de su salida del
Grupo fiscal cuya entidad dominante era Bankinter, S.A.

De acuerdo con lo establecido en el articule 29.1 y la Disposicion Transitoria trigésimo-cuarta de la Ley
2772014 de 27 de noviembre, por la que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el tipo general de
gravamen aplicable en los ejercicios 2022 y 2021 es del 25%.

La Sucursal Portuguesa, estd sujeta a un régimen general de tributacion recogido en el Codigo de Impuesto
sobre los Rendimientos de Personas Caolectivas. Los impuestos carrientes son los que se esperan que sean
pagas con base en el resultado de la renta imponible, de acuerdo con las reglas fiscales en vigor y utilizando la
tasa de impuesto nominal aprobada a 31 de diciembre de 2021, del 21% sobre la base imponible, mas el
recargo municipal del 1,5%, que se centra en la ganancia fiscal hasta 1.500 miles de euros.

Se encuentran abiertos a inspeccién por parte de las autoridades tributarias la totalidad de los impuestos que
le son aplicables a la Sociedad de las cuatro Gltimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales apiicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embarga, en
opinion de los Administradares de la Sociedad, |a posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales. Durante el ejercicio 2022 no se ha iniciado
ninguna Inspeccién Fiscal.
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La canciliacién de! resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible del impuesto sobre

beneficios, es 1a siguiente:

Saldo ingresas y gastos del ejercicio

Impuesta sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio

- con origen en gjercicios anteriores
Compensacidn de bases imponibles
negativas

Base impanible {resultado fiscal)

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Soctedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio

- con erigen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas

Base imponible {resultado fiscal})

2022
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados directamente Total

i ganancias

al patrimonio netoa

111.649.070,80 (59.502.318,42)

- {2.101.079,15)

52.146.751,66

(2.101.079,15)

113.951,19 113.951,19
- (60.766,62) x {60.766,62)
50.098.857,08
2021 (*}
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados directamente Total

ij ganancias

al patrimonio neto

116.264.645,47 (55.347.044,99)

60.917.600,48

. (1.698.173,27)

87.478,92
= (67.229,64}

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

- (1.698.173,27)

B87.478,92
(67.229,64)

59.239.676,49
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El gasto por el Impuesto sobre sociedades se compone de:

2022 2021 (*)
Variacidén Variacién
Impuesto  impuesto Impuesto impuesto
corriente diferido Total corriente  diferido Total
Imputacién a pérdidas y
ganancias:
'E‘:p‘?rl::rac'““es continuadas 12.524.714,26 (13.296,15)12.511.418,11 14.800.039,74 5.062,39 14.805.102,13
;’2:5;:“””35 continusdss 620.464,69 - 620.464.69  530.523,50 - 530.523,50

- A pperaciones interrumpidas B - - R

13.145.178,95 (13.296,15)13.131.882,80 15.330.563,24 5.062,3% 15.335.625,63

Imputacion a patrimonio neto:
- Por valoracion de instrumentos
financieras - - -

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativas.

Al 31 de diciembre de 2022 la cuota a pagar imputable a la Sociedad, por importe de 12.511.418,11 euros
{14.805.102,13 euros al 31 de diciembre de 2021), neta de retenciones y pagos a cuenta por importe de
1.594.418,58 euros (3.875.152,19 euros al 31 de diciembre de 2021}, se encuentra registrada dentro del
eplgrafe "Pasivos fiscales - Corrientes” del pasivo de balance.

Al 31 de diciembre de 2022 la cuota a pagar imputable a la Sucursal, por importe de 620.464,69 euros
{530.523,50 euros al 31 de diciembre de 2021), neta de retenciones y pagos a cuenta por importe de
156.099,40 euros {328.914,50 euros al 31 de diciembre de 2021), se encuentra registrada dentro def
epigrafe "Pasivos fiscales - Corrientes” del pasivo de balance.
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b) Activos por impuestos diferidos
A continuacién, mostramos el detalle del epigrafe "Activos Fiscales - Diferidos” al 31 de diciembre de 2022:

2022

Activos por impuestos diferidos
Diferencias temporarias 142.469,81

142.469,81

2021 (%)
Activas por impuestos diferidos
Diferencias temporarias 129.173,66

129.173,66

(*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectas comparativos.

El saldo y movimiento durante el ejercicio de los impuestos diferidos de activo y los impuestas diferidos de
pasivo, 5in tener en cuenta la compensacién de saldos, ha sido como sigue:

Diferencias
Impuesto diferido de activo ___temgporarias
Saldoa ldeenerade 2021 (*) 124.111,35
Imputacion a Patrimonio Neto:
- Otras diferencias temporarias - 5.062,39
Saldo a 31 de diciembre de 2021 (*) 129.173,73
imputacion a Patrimonio Neto:
- Dtras diferencias temporarias 13.296,08
Saldo a 31 de diciembre de 2022 142.469,81

(*) Presentadao, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se reconocen
contablemente en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacién. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensacian.
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El detalle del saldo de las “Otras diferencias temporarias” registradas dentro del epigrafe de "Activo por
impuesto diferido”al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

= 2022 2021 (*)
Diferencias temporarias:
Fondo de pensiones 10.053,76 10.053,75
Amortizacion del inmovilizado 250,93 376,41
Otros 132.165,12 118.743,50
142.469,81 129.173,66

Los actives por impuesta diferido indicados han sido registrados en el halance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, confarme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la
Saciedad incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Dentro del capitulo de "Otros" se incluyen diferencias temporarias registradas en virtud de lo descrito en la
Nota 9.

11. Intereses, comisiones y otros resultados de explotacidn
a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicia por
todos los activos financieros cuyo rendimienta, implicita o explicito, se obtienen de aplicar et metodo del tipo
de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por
su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

E! desglase dei saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021 (¥)

Intermediarios financieros
Intereses de cuenta corriente (Nota 7) 24.601,73 8.764,14
Resto - *

24.601,73 B8.764,14

(*) Presentade, dnica y exclusivamente, a efectos comparativas.
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h) Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe de Comisiones recibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por |a gestion de las Instituciones de
Inversién Colectiva que tiene asignadas y [a comision por delegacion de gestian de carteras. Las comisiones se
calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente. Asimismo, dentro de este epigrafe se incluyen
las comisiones recibidas por los servicios de asesoramiento de inversion de carteras. Dentro de estos servicios
de asesoramiento se incluye el acuerdo con Bankinter, S.A., por el que este dltimo tiene delegado en la
Sociedad el asesaramiento de las inversiones de cartera.

El detalle de las comisiones recibidas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 ] 2021 (*)

Comisiones
De gestion de Fondos de Inversion financieros 77.679.846,11 76.309.324,44
De suscripcidn y reembolso de Fondos de Inversion financieros 296.524,13 397.337,02
De gestién de Sociedades de Inversian de Capital Variahle 11.485.338,34  16.475.243,19
De gestién de Planes de Ahorro Pensian 2.693.520,12 2.395.129,55
De gestidn de Fondas de Pensiones 9.696.938,59 9.742.976,49
De gestidn discrecional de carteras 4,327.596,88 3.724.641,02

Servicios de asesoramiento 2.571.563,03 3.728.558,82

Otras comisiones 148.259,74 113.257,12

108.899.586,94 112.886.467,65

{*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Para el calculo de las comisiones se aplica el tipo de comision anual, el cual varia en funcién de la Institucidn de
inversidn Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2022, las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas ascienden a
8.286.224,64 euros {18.249.607,08 eurgs al 31 de diciembre 2021) (Nota 5).

De las comisiones de gestidn anteriores, las correspondientes a los planes de aharra de pensiones que
gestiona la Sucursal Portuguesa han ascendido a 2.693.280,42 euros (2.395.129,55 euros en el ejercicio
2021).

En el epigrafe “Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Inversion financieros” se recogen las

comisiones percibidas por las operaciones de suscripciones y reembolsos realizadas por ios participes de los
Fondos de Inversian gestionadas por la Sociedad.
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El detalle de las comisiones devengadas y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2022 y 2021, de cada una
de las ribricas anteriores, se detalla a continuacian:

Comisiones de gestién de Fondos de Inversidn
financieros

Gestion de F.L

Comisiones de suscripcién y reembalso de Fondas
de Inversian financieros

Suscripciones y reembolsos F.1.

Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion
de Capitai Variable

Gestian Saciedades de Inversidn

Comisiones de gestion de Planes de Ahorro Pension
Fandos PPR

Comisianes de gestidn de Fondos de Pensiones
Fandas de pensiones
Sequros de Vida

Comisiones de gestion discrecional de carteras
Ingresos de Carteras Patrimoniales
Comision GPD E.G.

Servicios de asesaramiento
Luxemburgo
Lemanik
Otros

Otras comisiones

2022 2021 (*)
. Comisiones .. Comisiones
Comisiones \ Comisiones N
pendientes de pendientes de
devengadas devengadas
cobro cobro
77.679.846,11 6.579.107,45 76.309.324.44 13,195.297.36
296.524,13 - 397.337,02 -
11.485.338,34 - 16.475.243,1%  1.985.402,24
2.693.520,12 218.264,61 2.395.129,55 241.635,76
8.994,346,37 39.150,26 9.067.075,26 188.841,43
702.592,22 181.297,21 675.901,23 201.308,65
4.003.171,81 937.498,49 3.295.904,81 1.043.464,51
324.425,07 428.736,21
6599.059,64 158.906,88 608.540,87 227.739,27
860.251,57 - 822.506,15
1.012.251,82 171.899,74 2.297.511,80 1.165.917,86
_ 148.259,7% - 113.257,12
108.899.586,94 8.286.224,64 112.886.467,65 18.249.607.08
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El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2022 y 2021 por la prestacion de servicios de
gestién y administracion de instituciones de inversion colectiva y gestion de carteras discrecionales cuya
gestion le ha sido delegada, asf como las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Comisiones pendientes

Comisiones devengadas _ de cabro (Nota 5) Patrimaonio gestionado
2022 2021 L*j 2022 2021 (%) 2022 2021 (%)

Sociedades de
Inversion 11.485.338,34 16.475.243,19 1.985.402,24  1.373.440.663,68 2.892.811.664,12
Fondos de
Invarsidn 77.976.370,24 76.706.661,46 6.579.107,45 13.195.297,36 11.000.162.604,23 10.500.446.196,26
Planes de
Ahorra Pensidn 2.571.563,03 2.395.129,55 218.264,61 241.635,76 315.677.647,87 358.345.734,75
Asesoramiento 2.640.,854,82 3.728.558,82 330.906,62 1.393.657,13 1.230.974.465,31 1.836.511.241,09
QOtras
comisiones 148.259,74 113.257,12 - - -
Delegacidn de
gestién:

Fendos de
pensiones 9.696.938,59 9.742.976,44 220447 47 390.150,08 2.962.569.886,89 3.792.734.754,62

Carteras
discrecionales 4.,327.596,88 3.724.641,02 937.498,49 _1.043.464,51 1.871.135.449,67 1.140.674.970,45

108.899.586,94 112.886.467,65 8.286.224,64 18.249.607,08 18.853.960.717,65 20.621.524.561,2%

{*} Presentadao, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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c) Comisiones y corretajes satisfechos

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha generado gastos por comisiones de comercializacién por importe
de 43.081.510,97 euros (34.190.263,97 euros al 31 de diciembre de 2021).

Comisiones de comercializacian

Comisiones satisfechas - Comisiones de comercializacion 2022 2021 {*)

Bankinter, S.A. {Nota 14) 42.804.621,22 38.905.028,25
Open Bank, 5.A. - 19.113,78
Banco Inversis, 5.A. 166.226,19 158.775,20
Uno-E Bank, S.A. 3.009,94 3.622,83
Allfunds Bank, S.A. 106.792,41 103.245,19
Tressis, 5.V., S.A. 84.999,81 498,72
Otros 1.023.673,86 1.152.812,23
Total 44,189.323,43 40.400.577,48

{*) Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El contrato suscrito por la Sociedad y Bankinter, S.A., con fecha 1 de octubre de 2003, establece la cesion por
parte de |a Sociedad del 50% de las comisiones percibidas a Bankinter, S.A., en concepto de retribucion por la
colocacidn y mantenimiento de clientes de la dltima.

Asimismo, la Sucursal Portuguesa tiene suscrito un contrato Bankinter, S.A., Sucursal em Portugal, con fecha 1
de abril de 2016, que establece la cesion por parte de la Sucursal del 40% de las comisiones percibidas a
Bankinter, S.A. Sucursal em Portugal, en concepto de retribucién por la colacacion y mantenimiento de
clientes en Portugal.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 existe un saldo por importe de 1.022.812.65 euros por
comisiones pagadas por delegacién de gestion (1.152.313.51 euros en 2021) registrado en "Otros”.
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d) Otros praductos de explotacion

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a continuacién:

2022 2021 (*)
ingresos por alquiler de edificios en propiedad {Notas 6 y 14) - 15.536,52
Otros productos de explotacion (Nota 12.c) 2.682.123,34 3.353.837,16
Total 2.682.123,34 3.369.373,68

{*) Presentado, f(nica y exclusivamente, a efectos comparativas.

El importe recogido en el epigrafe de "Otros productos de explotacién” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
corresponde, principalmente, a la refacturacion por parte de la Sociedad de los gastos de analisis incurridos
par las Instituciones de Inversion Colectiva por importe de 2.540.278,69 euros y 2.616.276,93 euros,
respectivamente. (Nota 12.c). Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 recogia el saldo de la venta del
edificio Marqués de Riscal por importe de 725.000 euros {Nota B}.

Los gastos por andlisis hacen referencia a la prestacidn de servicios relacionados con la emisian de informes de
inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion general relativa a las operaciones sobre
instrumentos financieros.

12. Gastos de personal, gastos generales y otras cargas de explotacién

a) Gastos de personal

€l detalle del epigrafe de "Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 2021 (*)
Sueldos y cargas sociales 5.113.540,31 5.017.028,69
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 123.101,19 120.728,92
Gastos de formacion 28.163,01 13.184,36
Qtros gastos de personal 55.771,16 62.787,70

5.320.575,67 5.213.729,67

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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La Sociedad remunera a determinados colectivos de empleados con acciones de la Sociedad Dominante del
Grupo Bankinter, es decir, entregando acciones a cambio de los servicios prestados. En este sentido la
Sociedad ha registrade en la cuenta de resultados el importe devengado en el ejercicio cuya contrapartida se
encuentra registrada en el epigrafe de "Otros pasivos” del Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021. El
importe del gasto contabilizado por este concepto en el gjercicio 2022 ha sido de 53.000 euros (58.000 euros
en el ejercicio 2021}.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 para los miembros de 1a "Alta direccién” de la Sociedad, se realizé una
aportacion (nica de 656.560 euros a un contrato de Unit Link contratado con AXA Seguros Y Reaseguros 5.4,
cuyos fondos acumulados percibira el beneficiario del mismo. Durante el ejercicio 2022, el importe devengado
es 67.920 euros {67.920 euros al 31 de diciembre de 2021). El importe de la prima pagada por anticipada se
encuentra registrado en el epigrafe “Contratos de seguras vinculados a pensiones” al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 se ha realizado a la Alta Direccién una aportacidn anual a sistemas de prevision
social de 18.261,77 euros. Durante el ejercicio 2022, el importe devengado es 8.031,19 euros. Estas
aportacianes no estan consolidadas.

La plantilla media de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

N® empleados

2022 2021 (*)

Directores 17 16
Mandaos intermedios, Comerciales/Técnicos Senior 32 29
Comerciales/Técnicos/Staff = 3 4
52 49

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La distribucién por sexos, al cierre del gjercicio 2022, del personal de la Sociedad es la siguiente:

N° empleados

Hombres Mujeres Total

Directores 8 .9 17
Mandos intermedios, Cometrciales/Técnicos Senior 20 14 34
Comerciales/Técnicos/Staff 3 - 3
31 23 54
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La distribucion por sexos, al cierre del ejercicio 2021 (*), del personal de la Soeciedad era la siguiente:

N° empleados

Hombres Mujeres Total

Directores 8 8 16
Mandos intermedios, Comerciales/Técnicos Senior 18 12 30
Comerciales/Técnicos/Staff 3 1 4
29 21 50

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.
b} Gastos generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021 (*)

Inmuebles e instalaciones 300.105,94 188.819,62
Sistemas informaticos 2.766.926,26 2.480.887,65
Publicidad y representacidn 58.622,36 69.435,13
Servicios de profesionales independientes 161.335,82 167.933,14
Servicios de andlisis 85.155,16 116.334,46
Otros 76.180,66 51.598,68
Servicios administrativos subcontratados 3.136.655,16 3.309.513,97
Otros gastos 410.845,25 374.716,40
Remuneracion consejero/alta direccion con f. ejecutivas (Nota 16) 293.988,00 294.927,95
Dietas consejeras {(Nota 16) 39.292,00 34.000,00
Otros 77.565,25 45.788,45
6.834.490,79 6.591.305,91

{*} Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos camparativos.

El epigrafe de "Inmuebles e instalaciones” corresponde, principalmente, al gasto repercutido por Bankinter,
S.A., en concepta de utilizacién por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el
habitual desarrollo de su actividad, fuera del domicilio social de la misma que es propiedad de Bankinter, S.A..
Durante los ejercicios 2022 y 2021, dentro del capitulo “Inmuebles e instalaciones” el importe del gasto
registrado por este concepto ha sido de 258.184,26 euros y 143.161,02 euros, respectivamente (Nota 14).
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Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se incluyen, principalmente, los gastos de las
aplicaciones informaticas de la Sociedad, asi como los gastos de mantenimiento y reparacion de los equipas
informaticos. Al respecto, durante los ejercicios 2022 y 2021, Bankinter, S.A., ha prestado diversos servicios
informaticos a la Sociedad por importes de 255.547,83 euros y 312.514,58 euros, respectivamente, que se
encuentran recogidos en el saldo de esta cuenta (Nota 14).

El saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratadas” recoge, principalmente, el gasto devengado
durante los ejercicios 2022 y 2021 como cansecuencia del contrato mantenido por la Sociedad con Accenture,
S.L. y con Accenture Outsourcing Services, S.A., - Grupo Accenture - por la externalizacion de la
administracién de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas. Asimismo, dentro de esta cuenta, se
incluyen los gastas devengados durante los ejercicios 2022 y 2021, por los servicios prestados por Bankinter,
S.A. a la Sociedad en materia de auditoria interna, asesoria juridica, riesgo operacional, division de tesareria y
mercado de capitales, marketing, gestién de personas, asesaria fiscal y gestion de las compras por importe de
934.195,24 euros y 1.100.000,00 euros, respectivamente (Nota 14).

c) Otras cargas de explotacion

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021 (*)
Tasas en registros oficiales 164.336,80 184.,311,39
Otros conceptos 2.987.333,56 2.956.768,61
Total 3.151.670,36 3.141.080,00

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El importe que corresponde a “Otros conceptos”, principalmente, hace referencia a los gastos de analisis
incurridos por la Sociedad Gestora, refacturados a las Instituciones de Inversion Colectiva por los servicios
relacionadas con la emision de informes de inversiones y analisis financieros relativos a las operaciones sobras
instrumentos financieros, por importe de 2.390.278,69 euros (2.616.276,53 euros en 2021) (Neta 11.d).
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13. Otras cuentas de orden

Los saldos registrados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponden los saldos representativos de

derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas:

Patrimonio gestionado

Fandos de inversion

Sociedades de Inversion de Capital Variable
Fondos de pensiones

Planes de Ahorro Pensidn

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
Deuda Pablica cartera interior

Deuda Puablica cartera exterior

Valores de renta fija cartera interior

Valores de renta fija cartera exterior

Acciones cartera interiar

Acciones cartera exterior

Participaciones cartera interior

Participaciones cartera exterior

Depdsitas

Efectivo disponible en intermediarios financieras asociado a gestidn

Patrimonia asesorado

Deuda Publica y valores cotizados

Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales
Productos estructurados y derivados

Otros

(*) Presentada, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2022

15.651.850.802,67
11.000.162.604,23
1.373.440.663,68
2.962.569.886,89
315.677.647,87

1.971.135.449,67
13.733.657,46
28.315.600,21
354.508.413,11
1.484.051,71
15.337.172,84
257.436.747,63
1.151.969.646,81
5.295.546,06
143.054.613,84

1.230.974.465,31
228.226.742,06
936.044.966,84

66.702.756,41

2021 (%)

17.644,338.349,75
10.600.446.196,26
2.892.811.664,12
3.792.734.754,62
358.345.734,75

1.140.674.970,45

3.767.553,07
103.439.210,30
1.971.895,75
10.529.623,07
232.890.146,52
710.513.246,58

77.663.295,16

1.836.511.241,09
101.690.392,26
1.588.933.074,75
37.137.739,29
108.750.034,79

18.853.960.7171,65

20.621.524.561,29

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las carteras discrecionales gestionadas corresponden, principalmente, a
carteras patrimoniales que invierten mayoritariamente en Fondas de Inversién.
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14,  Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos con empresas del Grupo se muestran a continuacion:

2022 2021 (*)
Activo
Tesorerfa (Nota 7) 67.601.001,31 67.795.897,94
Créditos a intermediarios financieros o particulares {Nota 5) 14.042,14 1.386,38
Ingresos
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
(Nota 7 y 11.a) 24.601,73 8.764,14
Comisiones recibidas (Nota 11.b) 15.470.743,15 16.260.754,07
Otros productos de explotacion (Nota 11.d) - 15.536,52
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 11.c) 42.804.621,22 38.905.028,25
Qtros gastos generales de administracion (Nota 12.b) 1.545.711,17 1.650.817,72

(*) Presentada, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El importe de las comisiones percibidas de partes vinculadas corresponde a los servicios relacionados con los
contratos descritos en la Nota 1. El importe de las comisiones percibidas se detalla a continuacion:

2022 2021
Comisién gestion y asesoramiento a SEGUROS DE VIDA 8.885.447,36 8.931.561,58
Comision gestidn y asesoramiento BANKINTER 5.A. 4.850.367,90 5.517.108,15
Comisitin asesoramiento BANKINTER LUXEMBURGO £22.168,05 549.249 90
Otras comisiones carrespondientes a la Sucursal de Portugal 1.012.759,84 1.262.834,44

15.470.743,15 16.260.754,07
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15. Informe sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente ("’Ieges
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ('leyes sobre seguridad laboral’}. Los
Administradares de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos diseflados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacidn, en su caso, del impacto mediocambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias refacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

16. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccion
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracian y Alta Direccion

El Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2022 esta compuesto por cuatro hombres. Ef Consejo de
Administracion al 31 de diciembre de 2021 estaba compuesto por cuatro hombres. La Alta Direccion esta
compuesta por un hombre en ambaos ejercicios.

Las miembros del Consejo de Administracidn percibieron durante los ejercicios 2022 y 2021 una remuneracion
en concepto de dietas por importe de 39.292 euros y 34.000 euros, respectivamente. En cuanto a la Alta
Direccion el importe de las remuneraciones devengadas en los ejercicios 2022 y 2021 en concepto de sueldos
y salarios es de 293.988,00 euros y 294.927,95 euros, respectivamente. En los ejercicios 2022y 2021, no se
ha devengado importe en concepto de retribucién variable plurianual.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fandes o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembras del Consejo de Administracion de la Sociedad. En relacién
con la Alta Direccién, durante los ejercicios 2022 y 2021 se ha realizado una aportacion en materia de
compromiso de pensiones tal y como se describe en la Nota 12.a. No se han contraido otras obligaciones por
estos conceptos durante el afio.

b) Anticipos y créditos a las miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han concedido anticipos y créditos a los miembros del Consejo de
Administracian y {a Alta Direccion de la Sociedad.

c) Compromisas con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por pensiones,
seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2022 y 2021.
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d) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberdn comunicar al
Consejo de Administracidn cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas
a ellos pudieran tener con el interés de la sociedad. Bankinter cuenta, ademas, con una Paolitica de prevencién
de conflictos de interés adoptada por Acuerdo del Consejo de 22 de abril de 2015. Ninguno de los miembros
del Consejo de Administracion ha manifestado situacién de conflicto de interés de las definidas en el articulo
229 de la Ley de Sociedades de Capital, dejando constancia expresa en cumplimiento del tercer apartado del
citado articulo.

17. Honaorarios de auditoria

El importe de los hanorarias de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por las servicios de auditoria de las
cuentas anuales de la Sociedad de los gjercicios 2022 y 2021 ha ascendido a un imparte de 10.900 euros y
10.300 euros respectivamente. Asimismo, el importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores,
5.L., devengados durante los ejercicios 2022 y 2021 por otros servicios relacionados con la auditoria de
cuentas ha ascendida a 10.700 euros y 10.100 euros, respectivamente.

18. Departamento de Atencion al Cliente

Seqdn lo dispuesto en el articule 4 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, el Consejo de
Administracidn de la Sociedad en su reunién del 5 de julio de 2004, acordd ta adhesién de la Sociedad al
servicio de atencién al Grupo Bankinter y su reglamento de funcionamiento. De esta forma quedan
encomendadas al servicio de atencion al cliente de Bankinter, S.A. todas las prestaciones relacionadas con las
reclamaciones presentadas ante la Sociedad.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas par
estos servicios a lo largo del ejercicio anterior, €, igualmente, gue un resumen del mismo se integre en la
memaria anual de |a entidad.

El nimero total de quejas y reclamaciones en 2022, se han tramitada 27 expedientes, de los cuales 22 son
reclamaciones ecanomicas y 5 son quejas. De las reclamaciones econémicas el 18,2% se han resuefto a favor
del cliente.

Para el registro y control de las quejas y reclamaciones, el SAC cuenta con una herramienta informatica
especifica a través de la cual realiza el seguimiento, analisis de expedientes, motivos de las reclamaciones, y
control de los plazos de respuesta al cliente siendo el plazo medio de respuesta en este ejercicio de 28 dias,
dentro del plazo legalmente establecido por la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo. Se ha continuado con la
mejora de las aplicaciones que se utilizan para mejorar la eficiencia en [a gestion del departamento.

En el ejercicio 2022 se han tramitado nueve reclamaciones ante et Defensor del Cliente siendo ocho favorables
al banco y una en favor del cliente.
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Durante el ejercicio 2022 se han presentado cuatro reclamaciones ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores

19. Gestidn de riesgos

a) Exposicidn al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es |a posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento de las contrapartidas de
sus abligaciones con la Sociedad.

La gestion del riesgo de crédito en la Sociedad esta orientada a la identificacién, medicion, valoracién y control
de las diferentes exposiciones al riesga, asi como establecer la rentabilidad de operaciones ajustada al riesgo
asumido.

Para conseguir este objetivo se establecen limites a la posicién mantenida por contrapartida.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera que
la exposicién de este riesgo no es significativa.

b) Exposicion al riesgo de interés

La sensibilidad de la Sociedad a posibles variaciones de tipo de interés en los distintos plazos es practicamente
nula y por tanto, el efecto de un movimiento de la curva de tipos de interés existente a los diferentes plazos
producirfa un efecto poco significativa en los saldos relacionados del balance y lfa cuenta de pérdidas y
ganancias de |a Sociedad.

c) Exposicion al riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestion del riesgo de liquidez que se encuentra
encaminada a garantizar gue no existan desequilibrios en el cumplimiento de sus compromisos.

d} Exposicidn al riesgo de mercado

La gestién del riesgo de mercado esta orientada a mitigar las posibles pérdidas ante movimientos adversos en
los precios de los activos en los que la Sociedad mantenga posiciones y se llevard a cabo principalmente a
través del analisis de la volatilidad y otros indicadores de riesga.

e) Exposicion al riesgo de tipo de cambio

La inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no presenta expasicién al riesgo de tipo de cambia.
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20. Gestion de capital
La Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados al perfil de

riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando |os requerimientos de recursos
propios minimos e inversion establecidos por la normativa en vigor, segin se detalla en la Nota 1 de estas

cuentas anuales.
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A continuacion, mostramos el detalle de Institucianes de Inversion Colectiva gestionadas y administradas por
la Sociedad en el ejercicio 2022:

Faondos de Inversidn

Bankinter Gestian Abierta, Fl Bankinter lbex 2023 Garantizado, Fl

Bankinter Multiestrategia, FI Bankinter Cansolidacian 2028, Fl

Bankinter Renta Fija Marfil | Garantizado, F| Bankinter Ibex Rentas 2027 Garantizado, FI
Bankinter Cesta Consolidacion Garantizada I, Fl Bankinter Bolsa Americana Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Coral Garantizado, Fl Bankinter Eurostoxx 2024 Plus Garantizado, FI
Bankinter Ahorro Renta Fija, Fl Bankinter indice Europeo 2025 Garantizado, FI
Bankinter Renta Fija Largo Plazo, F! Bankinter Euribor Rentas 1l Garantizado, Fl
Bankinter Mercada Espafiol I, Fl Bankinter Euribor 2025 Garantizado, Fl
Bankinter Euribor 2024 |l Garantizado, FI Bankinter |Ibex 2025 Il Garantizado, F!
Bankinter Mixto Flexible, Fi Bankinter Euribor Rentas |li Garantizado, FI
Bankinter Eurostaxx 2024 Plus Il Garantizado, Fi Bankinter Euribor 2027 Garantizado, Fl
Bankinter Media Europea 2024 Garantizado, Fl Bankinter Euribor Rentas Iv Garantizada, Fl
Bankinter Mixto Renta Fija, Fl Bankinter Bolsa Europea 2025 Garantizado, FI
Bankinter Cesta Consalidacién Garantizado, F) Bankinter Platea Dinamico, FI

Bankinter Renta Variable Eurg, FI Bankinter Platea Agresiva, Fl

Bankinter Futuro lbex, FI Bankinter Platea Canservador, Fl

Bankinter Belsa Espafia, Fl Bankinter Platea Defensivo, FI

Bankinter Cesta Seleccién Garantizada, Fl Bankinter Platea Moderado, FI

Bankinter Dividendo Eurapa, Fi Bankinter Premium Defensivo, Fl

Bankinter Bolsa Espafia Objetivo 2027, FI Bankinter Premium Dinamica, Fl

Bankinter Tecnologia, Fl Bankinter Premium Moderado, FI

Bankinter indice Europa Garantizada, FI Bankinter Premium Conservadar, Fl

Bankinter indice Japan, Fl Bankinter Premium Agresivo, Fl

Bankinter indice Europeag, FI Bankinter Eurithor 2024 Garantizado, Fi
Bankinter Finanzas Globales, Fl Bankinter Euribor Rentas Garantizado, Fl
Bankinter indice América, FI Bankinter Ibex 2025 Garantizado, FI

Bankinter EE.UU. Nasdag 100, FI Bankinter Euribar 2026 Garantizada, Fl
Bankinter Eficiencia Energética y Medioambiente, Fl Bankinter indice Emergentes, Fl

Bankinter Eurozona Garantizado, Fl Bankinter |bex 2026 Plus Garantizado, FI
Bankinter Sastenibilidad, Fl Bankinter Indice Global, Fl

Bankinter Pequeiias Companias Eurapa, Fi Bankinter Euribor 2025 |l Garantizadao, Fl
Bankinter lbex 2026 Plus || Garantizado, Fi Bankinter indice Espafia 2027 Il Garantizado, FI
Bankinter Ihex 2024 Plus Garantizada, Fl Bankinter Ibex Rentas Garantizado, Fl
Bankinter Ahorro Activos Eura, Fl Bankinter Banos 2023, FI

Bankinter Capital 1, FI Bankinter Megatendencias, FI

Bankinter Capital 3, Fl Bankinter Rentas Objetivo 2026, Fl

Bankinter Capital 4, FI Bankinter indice Salud, FI

Bankinter Capita! Plus, Fi Bankinter Ethos, Fl

Bankinter Capital 2, F! Bankinter Horizante 2024, FI

Bankinter indice Espafia 2024 Garantizado, FI Bankinter Flexible Bond, Fi

Bankinter Renta Fija Amatista Garantizado, F! Bankinter Harizonte 2026, Fi

Bankinter indice Espafia 2027 Garantizada, F Bankinter Multi-Asset Investment Fl

Bankinter Europeo Inverso, Fl Bankinter Multi-Asset Investment FI / US Investment
Bankinter Europa 2025 Garantizado, Fl Bankinter Multi-Asset Investment F1 / Eurape Investment
Bankinter Espafia 2027 Garantizado, Fl Bankinter Multi-Asset Investment Fl / Global Investment
Bankinter Media Europea 2026 Garantizadao, Fl Bankinter Multi-Asset [nvestment Fl / Long Term [nvestment
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Bankinter Deuda Publica 2024, F Bankinter ibex 2028 Plus Garantizado, F
Bankinter Deuda Publica 2025, FI

Bankinter Deuda Publica 2026, Fl

Bankinter Harizonte 2025, FI

Planes de Ahorro Pensién

Bankinter Obrigag&es Ppr/Qicvm - Fundo de Investimento Aberta de Obrigagdes de Poupanga Reforma
Bankinter QbrigagBes 2027 Ppr/Oicvm - Fundo de Investimento Aberto de Qbrigag8es de Poupanga Refarma
Bankinter ObrigagBes 2025 Ppr/Qicvm - Fundo de Investimento Aberto de ObrigagGes de Poupanca Reforma
Bankinter Rendimento Ppr/Qicvm - Funde de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanga Reforma
Bankinter 25 Ppr/Qicvm - Fundo de investimento Mobilidrio Aberto de Poupanga Refarma

Bankinter 50 PprfQicvm - Fundo de investimento Mabilidrio Aberto de Poupanga Reforma

Bankinter 75 Ppr/Qicvm - Fundo de Investimento Mabiliério Aberta de Poupanga Reforma

Fundo Mega TT- Fundo de Investimento Mohiliario Aberto de Poupanga Reforma
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Sociedades de Inversidn en Capital Variable

Acuario 98, 5.1.CAV., S.A.

Madrigal de Inversiones, 5..CA.V., S.A.
ingercover, 5.1.C.AV,, 5.A.

Esgueva Security Capital, 5..CAV., S.A.
Vasanva, S.0.CAV., S.A,

Ace Global, S.LC AV, S.A.

Lugra de Inversiones, 5..CAV., S.A
El Capitan Inversiones, 5.L.CAV., 5.A,
Manati Inversiones, S.LCAV., S.A.
Alar 2000, S.I.CAV., S.A.

Arcabi 3.000, 5..C.AV., 5.A.

Ditrima |nversiones, 5.1.C.A.V., S.A.

Af Crecimiento, S.1.C.AV., 5.A.
QOrabal Gestidn, 5.1.CAV., S.A.

Gstaad Inversiones, S..C.AV., S.A.
Inversiones Aguaviva |, S..CAV.,, S.A,
Vazabhi Gestion, S.1.CAV., S.A,
Nomentana [nversiones, S..CAV., 5.A.
Punin Do Cabo, 5.1.C.AV., S.A.

Euro 21 de Inversiones, 5.1.C.AV., S.A.
Cuernavaca Invest, S.I.CAV., S.A.
Dasc Investments, 5.1.C.AV., 5.A.
Finanzas Spei, 5.1.C.AV., 5.A.
Cimbalaria, S5..C.AV., 5.A,

Gahervi, S.1LCAV., 5.A.

Madie de Inversiones, 5.1.CAV., S.A.
Villcad Bolsa, S.I.C.AV., 5.A.

Saboco Inversianes, 5.1.C.AV., S.A.

La Legitima, S5.LCAV., S.A.

AfDobra, 5.1.CAV., S.A.

Inveshra 2001, S.LCAV. 5.A.
Rosalber Capital, 5.1.CAV., S.A,

Fegon Inversiones, 5.LCAV., S.A.
Fararu Inver 2005, S.1.CAV., S.A.
Seisbecisa, S5.1.C.AV., 5.A

Compafiia de Tranvias de Gijon, 5..CAV., S.A.

Tresman Inversiones, S5.1.CAV., 5.A.
Fafidn Capital, S..C.AV., S.A

Prior Capital, 5.1.C.AV., S.A.

Suryaz de inversiones, 5..LCAV., S.A.
Berdin's Inversiones, 5.1.C.A V., S.A.
Mus Inversiones Financieras, 5.1.C.AV., S.A.
Evalexana, S.|.CAV., 5.A.

Rumapal Inversiones, S.[.CAV., 5.A.
Hijar Inversiones, S.1.C.AV., 5.A.
Inverfinit de Valores, S.1.CA V., 5.A.
Zentius Inversiones, 5.1.CAV., S.A,
Patricompa 5a S..CAV., 5.A.

Rita investments S.I.CAV., 5.A
Tibest Dos S..CAV., S.A

Kersia Capital, 5.1.CAV., 5.A.

Santa Lucia de Viana, 5.1.CAV., 5.A.

VY. Ala Cerrajera, S.I.CAV., S.A.
Hiruander, S..C.AV., 5.A.

Torrecares Inversiones, 5.1.C.AV., S.A.

Af Renta Alfa indices, S.L.CAV., S.A,

RS23 Gestidn, S..C.AV., S.A.

Chanteiro Inversiones, 5.1.C.AV., S.A,
Restafio Capital, 5.I.CAV., S.A.

Vistabella Capital Financiera, S..C.AV., 5.A.
San Guillermo Y Santa Orosia, S.L.CAV., S.A.
Batisielles Inversiones, S.I.CAV, 5.A.
Cineb Capital, 5..C.ANV., 5.A,

Fender Capital, S.I.C.AV., S.A.

Sunisland Capital Financiera, S.1.CA V., 5.A.
Nao-Ga & Investment, S.I.CAV., 5.A,
Aloram Inversiones, S.1.CAV,,5.A

JRAT 15 Inversiones, S..C.AV., S.A.

Epsilon Wealth Management, S.I.CAV., S.A.
Chess Mercados, 5.LCAV., S.A.
Farmentor XXI, 5.LC.AV., S.A.

Astanes Inversiones, S.LC.A.V. 5.A.

Ness de Inversiones, S.1.CAV., S5.A.

Adabar Inversianes, 5.1.C.AV., S.A.

Megeve Inversiones, 5.1.C.A.V., 5.A.

1955 Inversiones S.I.C.AV., 5.A.

Ahbril 28 Investment S5.1.C.AV., 5.A.
Actuaciones Bursatiles 5.1.CAV., 5.A.
Alclano De La Luz S.1.C.AV., S.A.

Amade Valores S.1.CAV., S.A.

Amarvi De Inversiones 5.1.CAV., S.A.
Anara Inversiones S.1.C.A V., 5.A.

Aqualata Inversiones S.|.CAV., 5.A
Arlanza Inversiones S.1.C.AV., S.A.

Cauce Inversiones Mobiliarias 5.1.C.AV., S.A,
Diagonal Sostenible 5.1.C.AV., S.A.
Didacmania S.1.C.AV., 5.A.

Eurobirdie S.LCAV., S.A.

Foralex SA.CAV., S.A.

Gaminiz Inversiones S.LCA.Y., 5.A.

Global Sagos S..CAV., S.A.

Inversiones Madrid Sur S..CAV., S.A.
Inversiones Tambore S.1.C.A V., 5.A,

Ith Bolsa S..C.AV., S.A.

Marland Capital 5.1.C.AV,, S.A.
Multigestores Trading 5..C.AV., 5.A.
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Torregarcia 1502 5.L.CAV., S.A.

Valle Del Azahar Capital 5.1.CAV., 5.A,

Vega De Lo Conca Cartera Inversiones 5.1.CA V., 5.A.
Vertical Inversianes S.1.C.AV., 5.A.

Saociedades de [nversién Libre
Formentor XXI, S.I.L, 5.A.
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1. Exposician fiel del negocio y actividades principales

El afio 2022 ha estado caracterizado por !a fuerte subida de la inflacién en toda el mundo, derivada de la
reapertura tras el covid-19 y la guerra de Ucrania y su refiejo en las fuertes subidas de precios energéticos y de
alimentos. Las tasas de inflacidn alcanzaron niveles no vistos desde los afios 80 del pasado siglo.

La reaccién de los bancas centrales ante estas presiones inflacionistas fue muy virulenta, con subidas muy
rapidas de las tipos de interés oficiales, hasta el 4,5% en Estados Unidos y hasta el 2% en la eurozona, ambas
desde el nivel de 0% a principios de afio. Estas fuertes subidas tuvieron un gran impacto negativos sobre los
mercados financieros con caidas de precio de balsas entre el 10% y el 20% y del entorno del 15% en bonos a
fargao plazo.

A pesar de este entorna tan dificil de mercados, la actividad comercial de fondos de inversion se mantuvo
bastante firme durante 2022, especialmente en la segunda mitad. Esto se debio a las nuevas oportunidades
que surgieron para invertir en activos de renta fija de todo tipo.

£] volumen de activos hajo gestion en fondos de inversian en Bankinter Gestién de Activos alcanzé los 11.000
millones de euros a cierre del ejercicio, con un alza del 3,7%, pese a un entorno de mercado tan desfavarable.
La actividad comercial, proxima a los 1.400 millones de eurcs, permiti6 mas gue compensar |a caida de
patrimonio por efecto mercado.

Par lo que respecta al patrimonio gestionado en SICAVS, este cayo un 52% hasta 1.373 millones de euros. El
cambio regulatorio y fiscal aprobadao por el gobierno espafiol promovié la disolucion de un gran nimero de
SICAVS (237 en el caso de Bankinter Gestion de Activos). Una parte sustancial de ese patrimonio fue
reinvertida por los accionistas de las SICAVS en fondos de inversian.

En fondos de pensiones el patrimonio descendid hasta los 2.886 millones, un 8% menos que al cierre del afio
anterior. El efecto negativo del mercado sobre el patrimanio no se pudo compensar con |a actividad comercial
del afio.

En la sucursal de Portugal, los activos de Bankinter Gestion de Activos cayeron un 6,8% hasta los 1.051
millones de euros, de nuevo, producto del efecto mercado. La actividad comercial fue positiva en 94 millones
de euros.

Los ingresos del afio en Bankinter Gestion de Activos, incluyendo la actividad de su sucursal en Portugal,
alcanzaron los 108,9 millones de euros, un descenso de 3,5% respecto al afio anterior. El beneficio antes de
impuestos se situd en 52,1 millones de euros, con una caida del 14,4% respecto a 2021.

2. Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantenia acciones propias
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3. Actividades de investigacion y desarrollo y medioambiente

El objeto sacial de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipe de actividades. En |a contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de infarmacién medioambiental.

4, Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionade al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio} que establece
que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menas en un 60% en valores admitidos a negaciacién en alguno de los mercados sefialados en el art. 30.1.a)
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o depdsitos
en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin sacial. Al 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

5. Hechas posteriores

No se han producido acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2022 adicionales a los
indicados en las cuentas anuales adjuntas.

6. Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los

legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de! ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente
de page que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.



BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.LI.C.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.L.I.C. en fecha 24 de febrero de 2023,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 de la Sociedad, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008504526 al 008504594
Informe de Gestion Del 008504595 al 008504600
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008504601 al 008504669
Informe de Gestion Del 008504670 al 008504675
Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008504676 al 008504744
Informe de Gestion Del 008504745 al 008504750
FIRMANTES:
D. Jorge Medina Aznar D. Miguel Artola Menéndez
Presidente Consejero
D. Benjamin Iglesias Cafio D. Héctor Esteban Moreno

Consejero Consejero
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