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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de ia memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en &l mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046

Madrid, Espafia

Tel.: + 15 684 400 [ + 02 021111
WWW.pWE.es 34 915 684 400 / +34 9

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seccién 3.2
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimere $0242 - NIF. B-79031280



Valoracion de las inversiones financieras

De conformidad con la normativa vigente, el
objeto social de Kobus Renewable Energy IV,
S.C.R.,, S.A. consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de las
empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de los paises miembro de la
Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico.

De acuerdo con el objeto social anteriormente
descrito, la Sociedad mantiene inversiones en
instrumentos de patrimonio y financiacion
otorgada a entidades objeto de capital riesgo.
La politica contable aplicable dichas inversiones
financieras se describe en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.
Asimismo, en las notas 6 y 7 de la misma se
detallan las inversiones y créditos en empresas
del grupo y asociadas y las inversiones y
créditos a 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusion que la valoracion
de las inversiones y créditos en empresas
objeto de capital riesgos tiene en el calculo de
fas plusvalias y minusvalias latentes y en los
posibles deterioros que podrian afectar al
patrimonio de la Sociedad.

Ver notas 4, 6 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de los
métodos de valoracion utilizados por la Sociedad
en la determinacion de la valoracién de los
instrumentos de patrimonio y créditos en empresas
del grupo y asociadas y las inversiones y creditos
otorgados.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos sobre las inversiones y créditos en
empresas del grupo y asociadas y las inversiones
y créditos otorgados por la Sociedad entre los que
destacan los siguientes:

. Hemos obtenido un detalle de las
participaciones y créditos mantenidos a 31
de diciembre de 2025 y hemos cotejado los
mismos contra registros contables.

. Hemos solicitado a la direccién de la
Sociedad la valoracion sobre las
participaciones a 31 de diciembre de 2025
y hemos comprobado que la valoracion de
las inversiones registradas en el epigrafe
inversiones financieras e inversiones en
empresas del grupo y asociadas por la
Sociedad se basa en lo establecido por la
normativa aplicable.

. Adicionalmente, hemos analizado la
evaluacion de indicios de deterioro a través
de la comparacion entre los importes
recuperables de las participaciones,
calculados por la Sociedad y sus vaiores
contables.

. Con la colaboracidén de nuestros expertos
en valoraciones, hemos evaluado la
razonabilidad de la tasa de descuento
empleada por la Sociedad para la
valoracién de ciertas inversiones y la
identificacion de indicics de deterioro.

Como resultado de los procedimientos realizados
no se han detectado diferencias que puedan
considerarse como significativas, en la valoracion
de las inversiones y créditos en empresas del
grupo y asociadas y las inversiones y creditos
otorgados por la Sociedad.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaina
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y {a correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros actives financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De ofras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Ctros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De oftras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado Intangible
VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2025 2024 (%)
11.618.622,20 15.857.995,89
1.562.422,84 6.910.287 40
351.269,78 352.662.61
351.269,78 352.662,61
9.686.063,97 8.564.571,63
18.865,61 30.474,25
4.365.292.36 3.110.863,94
4.365.292,36 3.110.773,94
_ 4.385.292,36 3.110.773,94
4.365.292,36 3.110.773,94
15.983.914,56 18.968.769,83




KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuenltas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emision
Reservas
Instrumentos de capital propios (-}
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio (+/-)
Dividendo a cuenta (-}
Ofros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Qperaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2025 2024 (°)
4.181,73 17.686,16
4.181,73 17.686,16
4.181,73 17.686.16
15.979.732.83 18.951.083,67
15.979.732.83 18.951.083,67
10.000.000,00 10.000.000,00
10.000.000,00 10.000.000,00
10.000.000,00 10.000.000,00

(1.048.916,33)
(2.971.350,84)

{756.705,13)

(292.211,20)

15.983.914,56

18.968.769,83




KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, §.C.R., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

Notas
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromiscs de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido 9
Patrimonio comproemetido no exigido

Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar 12
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo}

Minusvalias lalentes empresas grupo y asociadas

Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2025

2024 (4

20.967.310.42

20.678.654,62

20.000.000,00 20.000.000,00
467.789,68 622.062,34
499.520,74 56.592,28
20.967.310,42 20.678.654,62




KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE

2025
(Expresada en euros)

Notas

Ingresos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados &b
Oftros ingresos financieros

Gastos financieros (-
intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Oftras inversiones financieras
Variacién de! valor razonable en instrumentos financieros (+-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
Diferencias de cambio {netas) (+/-)

Otros resultados de explotacion 10
Comisicnes y otros ingresos percibidos (+)
De asesoramiento a empresas cbjeto de capital riesgo
Ctras comisiones € ingresos
Comisiones satisfechas (-)
Comisién de gestion
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-}

Otros gastos de explotacion (- 11
Amortizacion del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+}

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

Otros {(+-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (-}

RESULTADO DEL EJERCICIO
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2025 2024 (*)
517.819,56 511.542,14
418.526,80 351.151,36

99.292,76 160.390,78
(316.521,91)  (313.673,93)
(316.521,91)  (313.673,03)
(300.000,80) _ (300.000,00)

{16.521.11) (13.673 93]
201.297,65 197.868,21
(47.024,99) (63.225.42)
154.272,66 134.642,79
(3.125.623,50)  (426.853,99)
(2.971.350,84)  (292.211,20)
(2.971.350.84)  (292.211,20)




KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A 31 DE

DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2025

2024 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias _12.971.350,84)

{252.211,20)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

Por valoracién de instrumentos financieros -

Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de fiujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes -
Efecto impositive -

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Por valoracién de instrumentos financieros -

Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones vy legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {2.971.350,84}

{292.211,20)

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



somjeledwos sojoae B 'BjuawWieaisnioxa A BDIUN ‘opelUasald (,)

£8'Z28L°626°51 -

£8°ZEL'6.L6'S)

(b8'09¢"LL6°2)

(£€'9L6'850°L) 00'000°000°01

00°000°000°01

(r8'05E°LI6'T) =

(r2'05¢°126°2)

0z'112'z62

(r8'08¢"1£6°T)

{oz'vizzed) -

29'¢80°LS6'8L - = L9'e80°L56'8) - {oz‘1L2°Z62) (£4'502'984)  00°000°000°0L 00°C00"000°01
- . - - * 9E'B0E'EY (ge'soc'elr) - -
00'000°000°2 = - 00'0060°000°L -+ - - 00'000°005°€ 00°000°005°'¢
(0z'11Z26T) - - (0z't1z2Z62) - (oz'11Z'Z6T) - - -
LY'PBT YT T - = 28'P6Z°EPZ'ZL - (9g'goL eyl (LL'96E°ELL)  00°000°005°9 00'000°005"9

oau sopeha) ugjaesajea sodoad TEE] orausla 850|208 ap EEYLITEITS ugisiwg opiBrxa OpRINJIDSY

olucwLled A senodeuop  Jod sejsnfy  sopuo [ejo] B Opuapia|(  |9p OopE)nsay  sauojoedode  sopdpalefe op Sp Bl oN
1ejoL SOUCIIUSAGA S SE40 sopeynsey
[endes

$202¢ ONY 134d TYNId OaYS
oluowyied [9p SSUCIIBUEA SENC
osloduiasy
sauopduasng
0)8U oluowujed [9p SBUCIJBUBA SEAQ
sopiooucoal sojsel A sosaabul jeyo |

{+} #20Z ONV 134 T¥NId OTVS
ojuouUled [2p sauoiaELEA SEHD
osjoquiaay
saucipduosng
ojau oluowLled jap seuaiDeUBA SEIO
soploouooal sojsel A sosaibul jgjo ]

(.} ¥Z0Z ONV 730 OI2INI OOV

OL3N OINOWINLVd 113 N3 SOISINVD 3a TvioL oavisa (8

{soina us opesaidxy)

§20Z 30 I¥FWII0IA 34 L€ ¥V ILNIIANO4SIHEOD OLIN OINOWRILVd 113 N3 SOIgWVD 3d 0dvLlsd

V'S “H'D'S ‘Al ADMANS F19VYMINIY SNTOM

N



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efeclivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios
Otros Cobres / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
inversiones financieras
Empresas del grupe y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizadc material
Otros activos/pasivos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Amaortizacion de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumenios de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de deudas con entidades de crédito
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas
Emisién de otras deudas
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de ¢redito
Devoluci6n y amortizacién de deudas con empresas del grupo y

Asociadas

Devolucién y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
Patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2025

2024 (*)

(266.149,13)

113.078.06

(2.971.350,84)

(262.211,20)

2.607.803,.94  (84.688,15)
3.125.62350  426.853,99
(517.819,56) (511.542,14)
(1.89499)  (21.564.73)
11.608,64  (22.251,00)

- 264,63

(13.503,63) 421,73
99.292,76  511.542,14
99.202,76  511.542,14

(5.081.714.92) (3.536.129,40

(5.298.484.65) 13.573.475.16)

{5.298.484,65.) (3.573.125,28)

(349,88)

216.769,73-  37.345,76
216.769,73  37.345,76
- _7.000.000,00
7.000.000,00

7.000.000,00

5.347.864,56) 3.576.948,66
6.910.287,40 3.333.338,74
1.562.422,84 6.910.287,40
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1. Actividad e informacién de caracter aeneral
a) Actividad

KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 el 7 de julio
de 2020 como Sociedad de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 135,
28046 Madrid. Con fecha 18 de septiembre de 2020, la C.N.M.V. acuerda inscribir en el Registro
Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a la Sociedad con el nimero 335.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier mercado equivalente
regulado por la Unién Europea o del resto de paises miembros de |a Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (O.C.D.E.).

Asimismo, la Sociedad podré realizar actividades de inversién en valores emitidos por empresas cuyo
activo ests constituido en mas de un 50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles gue
representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos al
desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre

el Patrimonio.

No obstante, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones
temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la O.C.D.E, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion. Asimismo, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras
entidades de capital-riesgo conforme a los previsto en la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Gnicamente para sociedades participadas que
formen parte de! coeficiente obligatorio de inversién. Asimismo, podra realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades
de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

La Sociedad es un vehiculo paralelo a Kobus Renewable Energy lll, F.C.R., (en adelante, FCR),
también gestionado por la Sociedad Gestora. La Sociedad y el FCR deberan invertir y desinvertir en
paralelo, en términos pari-passu, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y

econdmicas.

La gestion y administracion de la Sociedad corresponde a Kobus Partners Management SGEIC, S.A.
(en adelante Sociedad Gestora). La Sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios a
contar desde la fecha del Primer Cierre, periodo que podra ser extendido por hasta dos (2) periodos
anuales de acuerdo con el Folleto Informativo y los Estatutos Societarios de la misma. Cecabank, S.A.
actia como Entidad Depositaria.

La Sociedad Gestora percibira, por la realizacién de dichas funciones las siguientes comisiones:

Comision de Gestién

- Durante los diez primeros afios de vigencia: un importe equivalente al uno coma cincuenta
por ciento (1,50%) del Compromiso de Suscripcion total suscrito por los Accionistas, menos
la parte proporcional del coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido
objeto de desinversion en el momento de célculo de la Comision de Gestion.
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- Apartir de la finalizacion del término mencionado en el apartado anterior y hasta la fecha de
finalizacion de la gestion de los activos de la Sociedad por parte de la Sociedad Gestora: un
importe equivalente al uno por ciento (1,00%) del Patrimonio Total Comprometido, menos el
coste de adquisicién de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversion
en el momento de célculo de la Comisidn de Gestion.

Sendos célculos se produciran el primer dia habil de cada trimestre natural. La Comisién de Gestion
se devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados dentro de los diez primeros dias
habiles del trimestre en curso. No obstante, io anterior, el primer pago de la Comisién de Gestion se
producira en la fecha del Primer Cierre inciuyendo sélo el periodo restante hasta el inicio del siguiente
trimestre.

Comision de Exito

En el supuesto de que la Sociedad realice distribuciones, éstas se realizaran a los accionistas de la
siguiente manera:

- En primer lugar, a los accionistas hasta que recuperen un importe equivalente a las
aportaciones que hayan realizado al patrimonio de la Sociedad

- En segundo lugar, a los accionistas hasta que obtengan un importe equivalente a la
Rentabilidad Minima

- Entercer lugar, el ochenta por ciento (80%) a la Sociedad Gestora, hasta que el reparto de
las plusvalias obtenidas por la Sociedad sea del ochenta por ciento (80%) para los
accionistas y del veinte por ciento (20%) para la Sociedad Gestora (no en su calidad de
accionista Inicial)

- En cuarto lugar, el ochenta por ciento (80%) a los accionistas y el veinte por ciento (20%) a
la Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial) hasta que los accionistas
obtengan un importe equivalente a la Rentabilidad Incrementada y

- En quinto lugar, el setenta por ciento (70%) a los Accionistas y el treinta por ciento (30%) a
la Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial).

La Sociedad esta sometida a la normativa legal, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras y la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada
por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V.

El articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital Riesgo
deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aguéllas y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal.

b} Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa
de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.
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El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital Riesgo
no podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversion en una misma
empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran
ser incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres primeros afics, a partir de su
inscripcion en el correspondiente registro de la C.N.M.V. y durante veinticuatro meses, a contar desde
que se produzca una desinversion computable en el coeficiente obligatorio que provoque su
incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumple con lo establecido en los articulos anteriores
de la Ley 22/2014, del 12 de noviembre.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2026, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2025.

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CN.MV. ¥
sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de ta situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas en
euros.

k) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio 2025.

c} Estimaciones contables y correccion de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad
causen un ajuste material en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

d) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en los criterios contables utilizados por la
Sociedad.
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e) Condiciones de inversion

La politica de inversiones de la Sociedad sera la establecida en sus estatutos sociales, con sujecion a
las autorizaciones recibidas por parte de la C.N.M.V.

) Comparabilidad de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al periodo 2024 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2025 vy, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio 2024,

3. Propuesta de aplicacion de resuitados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2025, asi como la aprebacion del resultado del
ejercicio 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Resultado del ejercicio (2.971.350,84) | (292.211,20)
IDistribucién:
A resultados de ejercicios anteriores 12.971.350.84) | (292.211,20)
(2.971.350,84) | (292.211,20) |
4, Normas de valoracién

a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacioén en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y
entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en
Sociedades.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y ofros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

i) Inversiones en empresas de grupo y ascciadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismas conceptos
indicados en el apartade anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

11
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b} Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles. En el
caso de los Activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccién que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el importe al que iniciaimente fue
valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que haya sido

reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo ‘argo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por
adelantado en el momento de la concesién de la financiacion. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado ala fecha en que se origina y
para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es |a tasa de rendimiento hasta la
préxima revision del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.
i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas
En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,

el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
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de la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcién o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, disminuyen
el valor razonable de las pariicipaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el
momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compaiias no cotizadas
con menos de tres anos de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones
en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo més de tres afios de existencia,
pero para las que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial en dicho valor,
no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los
ultimos cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen fransacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por
su coste. En ninguin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el Gltimo valor liquidativo publicade o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores
se valoran al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para
los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva
Se valoran al ultimo valor liquidativo disponible.
iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aguélla que constituye una unidad de decision con la Sociedad,
que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente,
capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general,
aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o
mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aungue no s& mantenga el porcentaje de
participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por la Sociedad y por ofra u ofras entidades no vinculadas con la misma y los
negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de
los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma
tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta requiere
el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones ¢ activos se
encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.
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c)

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa
por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté
destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe
influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion
del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por
su coste menos, en su caso, el importe acumutado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes {netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacion entre el coste de la inversién y su valor razonable calculado de igual forma a lo
explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado ii}, anterior, se valoran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes, netas efecto
impositivo, de las cuentas de orden del balance de situacion.

iv}  Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito de venderlos
a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan
sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado
de igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en &l apartado
ii), anterior, sin deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido més de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas
por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de reconocimiento.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Activos financieros disponibles para fa venta

Se considera que los Activos financieros dispenibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su recenocimiento inicial y que
ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha
deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

+ Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afic y medio y de un
40% respecto a la valoracién inicial del activo.

¢ Siesta cotizado, se ha producido una caida de un afic y medio y de un 40%
en |a cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valer razonable en el momento en que se efectua la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierteé con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra
Patrimonio neto.

En el supuesto de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio, éste
no se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracién de la Sociedad, que certifica
el cumplimiento del plan de negocio de la sociedad que constituye las inversiones en capital
inicio. En caso contrario, se reconoce un deterioro gue se determina de acuerdo con la
estimacién de! valor razonabie recogida anteriormente. Lo anterior se entiende sin perjuicio de
que resulte necesario reconccer la pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias
de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido
anteriormente.

iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de
una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el vaior razonahle
calculado tat y como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos
financieros.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el epigrafe
de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de
Administracion de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su
reversién, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.

d) Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por €l Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baia de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja
entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacién cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
econdmica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos ¢ pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

a) Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccion
directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

h) Patrimonic neto

Los instrumentos de patrimonio propic son las acciones que representan el capital de la Sociedad de
Capital Riesgo.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el Patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las acciones
propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente,
a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el Patrimonio neto en
cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de Patrimonio
propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores Reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

i) Reconocimiento de ingresos v gastos

El gasto por la gestién, administracién y representacion satisfecho por la Sociedad a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento a las
entidades objeto de inversion de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo que dure su ejecucion.



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, 8.C.R., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE

2025
(Expresada en euros)

i) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las

retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidén de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar 0 menocres cantidades a devolver en gjercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y
los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como
activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como disponibles

para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este criterio tambien se aplica
al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas fiscales.

El articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece la
exencion del 99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de Ja participacion en el capital
de empresas o entidades a las que se refieren los articulos 3y 4 de la Ley 222014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

5. Gestion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Unidad de Control Interno de Kobus Partners
Management, S.G.E..C., S.A., que engloba a la Unidad de Control de Riesgos. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad Gestora ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros aspectos, que ia
Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar e! riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por
las actividades propias de su objeto social y por las actividades de inversion.
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b) Riesgo de mercade

El riesgo de mercado se produce por {a posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y ofros riesgos

de precio.

V.

VII.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. Al cierre del ejercicio la exposicion
de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés corresponde a la financiacion
otorgado a las sociedades objeto de las inversiones en capital riesgo (ver nota 6).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
eh el valor razonable o en los futurcs flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La Sociedad noc mantiene en cartera
valores que tengan implicito tipo de cambio.

Oftros riesgos de precio

Las inversiones financieras estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas
per el precio de mercado de estas inversiones.

Riesgo de precio de la electricidad

Los ingresos de los activos y proyectos titularidad de las Entidades Participadas estan
parcialmente expuestos a las variaciones en el precio del mercado mayorista de
generacion eléctrica (conocido como el "precio de Mercado” o el "pool") en funcidn de
movimientos en la oferta y la demanda de energia, los precios de las materias primas
0 las condiciones climaticas, entre ofros. Una reduccion sostenida del precio de
mercado generaria un impacto negativo sobre la Sociedad.

Riesgo de recurso

La preduccién de los proyectos de generacion basados en fuentes de energia renovable
depende de las condiciones meteoroldgicas, dado que es directamente proporcional al
nivel de recurso edlico y al nivel de irradiacion.

Riesgo pais

Las Entidades Participadas estaran ubicadas en Espafa, por lo que la situacién
econdmica, social y politica del pais puede derivar en cambios regulatorios que
impacten sobre la rentabilidad esperada de este tipo de inversiones y, por extension,
de la Sociedad.

Riesgo tecnolégico

Los activos y proyectos objeto de inversion seran sometidos, de manera previa a su
adquisicién, a un exhaustive proceso de diligencia debida (due diligence) y solo
formara parte del objeto de inversién proyectos basados en tecnologias de primer
nivel, sin embargo, este proceso no garantiza la mitigacion absoluta del riesgo de que
los equipos de produccion no operen al nivel esperado, lo que revertiria en una
reduccion de la rentabilidad esperada de la Sociedad.
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c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.

d) Riesgo requlatorio

Riesgo regulatorio de la Sociedad: El marco legal y fiscal aplicable a las entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y, en particular, a los fondos de capital riesgo,
puede verse modificado durante la vida del mismo, pudiendo tales modificaciones
tener un impacto negativo sobre la rentabilidad de la Sociedad o la de sus Participes.

Asimismo, debido a la actividad que llevan a cabo las Entidades Participadas, la
Sociedad estara también indirectamente sometido a riesgos regulatorios adicionales.

Riesgo regulatorio de las Entidades Participadas: Las Entidades Participadas por la
Sociedad son compariias que operan bajo un marco regulatorio definido. En los
Gltimos afios la regulacion de las energias renovables en Espafia ha sufrido multitud
de modificaciones lo que ha provocado, en algunos casos, la pérdida o reduccion
significativa de los derechos economicos asociados a proyectos que ya estaban en
explotacion.

e) Riesgo operativo de las Entidades Participadas

Riesgo de fallos e incidencias mecénicas: Los activos de las Entidades Parlicipadas
pueden sufrir fallos operativos o mecanicos que impacten sobre la produccion de las
instalaciones y, por extension, afecten de manera negativa en la rentabilidad esperada
de la Sociedad.

Riesgo de operacion v mantenimiento: Los activos de las Entidades Participadas deberan
somelerse a una operacion y mantenimiento activos para mantener su capacidad
productiva. En tanto en cuanto no es posible transferir ia totalidad del riesgo de operacion
a los terceros contratistas y proveedores de estos servicios, cualquier perdida debido a su
desempefio podria tener un efecto adverso sobre la capacidad de las Entidades
Participadas de generar flujos de caja.

Riesqo de aseguramiento de una operacion: Aunque las Entidades Participadas tengan
contratadas polizas de seguro que cubran los principales riesgos operativos de su
actividad, no se puede garantizar que las mismas sean suficientes para cubrir la totalidad
de las posibles pérdidas que se puedan producir en el futuro. Esta circunstancia podria
tener un efecto negativo en la capacidad de generacion de caja de las Entidades

Participadas.
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6. Activos financieros

a) Tesoreriay otros activos liguidos equivalentes

El epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
corresponde al saldo mantenido en cuentas corrientes bancarias por la Sociedad en CECABANK, S.A.

b} Otros activos financieros

El epigrafe de otros activos financieros al 31 de diciembre de 2025 corresponde al deposito mantenido
en BBVA por importe de 351.270,58 euros {352.662,61 euros al 31 de diciembre de 2024).

c) Inversiones en Empresas del Grupo, Asociadas y otras partes vinculadas

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Créditos a Empresas Asociadas a corto plazo:
Edlica Valparaiso S.L.

ES Generacidn Verde 4, S.L.

ES Planta Solar 5, S.I..

ES Planta Solar 7, S.L.

Rislandia Investments, S.L.

Mirlo Blanco Renovalbes, S.L.

Virgen del Rosario Solar, S.L.

Prumib Lnvestments, S.L.

Mercia Servicios Integrales, S.L.

Intereses de créditos a Empresas Asociadas a corto
plazo:
Edlica Valparaiso S.L.

Virgen de! Rosario Solar, S.L.
Prumiby Investments, S.L.

ES Generacion Verde 4, S.L.
ES Planta Sclar 5, S.L.

ES Planta Solar 7, S.L.

Mirlo Blanco Renovalbes, S.L.
Mercia Servicios Integrales, S.L.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto

plazo

Euros
2025 2024

880.843,70 -
235.698,72

263.376,25

547.857,76

379.240,96 379.240,96
6.709.117,57 3.256.595,72
1.474.106,28 3.112.500,00
173.119,21 118.192,77
8.616.427,72 7.913.462,18
1.785,49 -
378.633,64 133.008,75
535.349,04 403.081,90
23.732,37 20.144,53
26.645,29 22.656,27
55.432,67 48.327 .44
38.273,68 18.872,18

9.784,06 5.018,38 |

1.069.636,25 651.109,45
9.686.063,97 8.564.571,63
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Los saldos que componen este epigrafe se corresponden con los créditos concedidos a Empresas
del grupo y los intereses devengados por estos segun el siguiente cletalie:

Intereses Int d d
Prestataric Naturaleza Tipo Saldo 31/12/2025  devengados Saldo 31/12/2024 erescs devengadas
2025 0t
Rislandia Investments, e EUR 12m +3% - si
S A Participativo Beneficio B _
Edlica Valparaiso S.L. Ordinario EUR 12m +3% 880.84370 1.785.49 _
Prumib Investments, S.L.  Ordinario  EUR 12m +3% 1474.106,28 132.267,15 3.112.500 196.881,60
Mirlo Blanco Renovables, SO
SL. Ordinario  EUR 12m +3% 379.240,96  19.401,50 379.241 16.605,80
virgen del Rosario Solar, P
sL. Ordinario  EUR 12m +3% 5709.117,67 245.624,89 3.256.596 100.393,87
Mercia Servicios N
Integrales, S.L. Ordinario  EUR 12m +3% 173.119,21  4.765,68 118.193 5.018,38
ES Generacién Verde 4, L
SL HEISAGES S 32.567,84 235.699 7.070,95
ES Planta Solar 5, S.L. Crdinaric 3% 3.989,02 263376 7.901,30
ES Planta Solar 7, S.L. Ordinario 3% i 7.105,23 547.858 17.47% 46
8.616.427,72 418.526,80 7.913.462,18 361.151,36
Ejercicio 2025:
Euros |
Coste Deterioro
Rislandia Investments, S.A. 63,761,10 (63.761,10) |
Edlica Valparaiso S.L. 880.843,70 -
Virgen del Rosario Solar, S.L. 5.709.111,57 -
Prumib Investments, S.L. 1.474.106,28
ES Generacion verde 4, 5.1 235.698,72 {235.698.72)
ES Planta Solar 5, S.L. 263.376,25 (263.376,25)
ES Planta Solar7, S.L. 547.857,76 (547.857,76)
Mirfo Blanco Renovables, 3.L. 379,240,896
Mercia Servicios Integrales, S.L. 173.119,21
Total 9.727.121,65 (1.110.893,83)
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Ejercicio 2024:

Euros

Coste Deterioro

Rislandia Investments, S.A. il T 63.761,10] 63.761,10)
Virgen del Rosario Solar, S.L. 3.256.585,72 -
Prumib Investments, S.L. 3.112.500,00 -
ES Generacién Verde 4, 5.L, 235.698,72
ES Planta Solar 5, S.L. 263.376,25
ES Planta Solar 7, S.L. 547 857,76
Mirlo Bianco Renovables, S.L. 379.240.96
Mercia Servicios Integrales, S.L. 118.192,77
‘lToml— 7.977.223,28 (63.761,10) |

7. Inversiones en empresas del grupo, asociadas y otras partes vinculadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a su
moneda de contratacion, es la siguiente:

i — Euros
- 2025 | 2024
Clasiftcacion:
Inversiones financieras a largo plazo - -
Ir_wersiones en empresas del grupo, asociadas y otras partes 4.365.292,36 3.110.773.94
vinculadas - =
= 4.365.292,36| _3.110.773,94
Naturaleza: |
Instrumentos de patrimonio
De entidades objete de capital riesgo
De los que no cotizados 4.3656.292,36 3.110.773,94
4.365.292,36 3.110.773,94
Moneda:
En euros 4,365,292,36 3.110.773,94
En moneda extranjera - .
4,365.292 36 3.110.773.94

23



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE

2025
(Expresada en euros)

La composicién del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
- Instrumentos de Patrimonio y las Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion al
31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Ejercicio 2025:
. Euros —
Auditoria
Capital . de los
L Porcentaje i
inicio / Fecha de s Individuales estados
Valores Capital ’ ‘?e n adqulsicién""wrsm" ¥alprcomiably IConsolidadas |financieros
a - _|participacidn &
| TOIL| ( )
i"\-'irgen del Rosario Solar, S.L. Desarrolle| 23,90% Feb-21 |Sociedad 776.750,00 n/a No
S Generacion Verde 4, S.1L. Desarrollo|  23,80% Die-21 | Sociedad - nia No
S Planta Solar §, S.L. Desarrolle|  23,80% Dic-21 Sociedad - nfa No
S Planta Solar7, S.L. Desarrolle]  23,80% Dic-21 Socigdad - nia No
islandia Investments, S.L. Desarroilo 23,80% Feb-22 |Sociedad - nia No
rumib Investments, S.L. Desamollo]  23,90% Dic-22 | Sociedad 1.423.733,02 n/a No
Mirlo Blanco Renovables, S.L. Desarrolle]  23,90% Dic-22 | Sociedad 465.559,47 nia No
Mercia Servicios Integrales, S.L. Desarrollo|  23,80% Ene-24 |Sociedad 386 556,70 nia No
Edlica Valparaiso S.L. | Desarrollo]  24,00% Dic-25 | Sociedad 1.312.693,17 nia No
4.365,292,36
{*) Estas sociedades no estan obligadas a realizar la auditoria de sus estados financieros.
i I& -
Coste Deterioro
Rislandia Investments, S.A. ‘ 3.585,00 {3.585,00)
Virgen del Rosario Solar, S.L. 776.750,00 -
Prumib Investments, S.L. 1.423.733,02 -
ES Generacidn Verde 4, S.L. 464.007,18 (464.007,18)
ES Planta Solar 5, S.L. 571.085,76 {571.085,76)
ES Planta Solar 7, S.L. 1.178.100,00 (1.178.100,00)
Miro Blanco Renovables, S.L. 485.559,47 -
Mercia Servicios Integrales, S.L. 611.562,42 (225.005,72)
Edlica Valparaiso S.L. 1.312.693,17 -
Total 6.807.076,02 (2.441.783,66)
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Ejercicio 2024:
L o - Euros | _
Auditoria
Capital de los
N Porcentaje o
inicio f Fecha de Individuales estados
Valores Capital Jge | dquisicion Inversién| Valor contable |0 cojidadas | financieros
participacion|
desarrollo ]
Jirgen det Rosario Solar, S.L. Desarrollo]  23,90% Feb-21 |Sociedad 179.250,00 nfa No
ES Generacidn Verde 4, 5.L. Desarrolio,  23,80% Dic-21 | Sociedad 423.350,26 nia No
ES Planta Solar 5, S.L. Desarrollo,  23,80% Dic-21 | Sociedad 522.598,74 n/a No
ES Planta Solar 7, S.L. Desarrallo,  23,80% Dic-21 Sociedad 1.077.811,97 nia No
Rislandia Investments, S.L. Desarrcllo 23,90% Febh-22 | Sociedad - nfa No
Prumib Investments, S.L. Desarrollo|  23,90% Dic-22 | Sociedad 717,00 n‘a No
Mirlo Blanco Renovables, S.L. Desarrolle|  23,90% Dic-22 | Sociedad 465.559,47 nia Na
ercia Servicios Integrales S.L. Desarrofo| 23,80% | Ene-24 |Sociedad|  441.486,50 n/a No
3.110.773,94
(*) Estas sociedades no estan obligadas a realizar la auditoria de sus estados financieros.
[ | Euros
Coste Deterioro
| Rislandia Investments, $.A. 3.585,00 (3.585,00) |
Virgen ¢el Rosario Solar, S.L. 179.250,00 -
Prumib Investments, S.L. 717,00 -
ES Generacion Verde 4, 5.L. 464.007,18 {40.656,92)
ES Planta Solar 5, S.L. 571.085,76 (48.487,02)
ES Planta Solar 7, S.L. 1.178.100,00 (100.288,03)
Mirlo Blance Renovables, S.L. 465.559,47
Mercia Servicics Integrales, S.L. 611.562,42 (170.075,92)
——— e e ———
Total 3.473.866,83 {362.092,89)

Virgen del Rosario Solar, S.L.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 15 de noviembre de 2017 y tiene
como actividad entre otras, la promocién, disefio, construccion, explotacién de todo tipo de plantas
generadoras de energias alternativas o renovables, asi como la generacion, aprovechamiento,
desarrollo e integracion de recursos naturales con caracter energético, de energias alternativas,
edblicas.

Con fecha e} 17 de febrero de 2021 la Sociedad adquirio el 37,37% de las participaciones de la
sociedad Virgen del Rosario Solar, S.L. por un importe de 280.250,00 euros, sociedad titular de
una serie de licencias, permisos, autorizaciones y derechos necesarios para la construccion y
puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica de 30 MWp situada en Motril {Granada). El
resto de las participaciones fueron adquiridas por el fondo Kobus Renevable Energy I, F.CR.

Con fecha 24 de enero de 2023 la sociedad vende 407 participaciones al Fondo Kobus Renewable
Energy Ill, F.C.R. mediante formalizacion de escritura de compraventa por un impore de
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101.750,00 euros, abonados integramente a esa fecha, quedando la participacién de Kobus
Energy Renewable IV, S.C.R. en la Scciedad al 31 de diciembre de 2023 en 178.500,00 euros.

En el gjercicio 2024 se compraron participaciones por importe de 750,00 euros, quedando la
participacién en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 179.250,00 euros.

En el ejercicio 2025 se han realizado desembolsos por importe de 597.500,00 euros, quedando ia
participacién de la Sociedad en dicha Sociedad al 31 de diciembre de 2025 en 778.750,00 euros.

ES Generacion Verde 4, S.L.

Esta sociedad, con domicilic social en Madrid fue constituida el 5 de marzo de 2019 y tiene como
actividad principal el desarrollo, promocién, construccidn y operacién de la planta fotovoltaica sita
en la localidad de Novelda (Alicante), con una capacidad proyectada de 49,99 MWp (Salinetas).

Con fecha 15 de diciembre de 2021 la entidad formalizé escritura ante el notario Luis Calabuig de
Leyva y nimero de protocolo 3979 referente a la compraventa de la sociedad ES Generacién
Verde 4 a Esparity Solar, S.L.U. El pago a cuenta inicial satisfecho asciende a 259.883,01 euros.
El resto del precio acordado se realizard en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas establecidas en el contrato firmado por ambas partes en
la misma fecha.

Con fecha 2 de enero de 2023 el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. cede el derecho de
adquisicion del 10,47 % a favor de la sociedad, mediante formalizacién de acta por un importe de
204.124,17 euros, quedando la participacidén de Kobus Energy Renewable [V, S.C.R. en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2023 en 464.007,18 euros.

En el gjercicio 2024 se deterioraron participaciones por importe de 40.656,92 euros, quedando la
participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 423.350,26 euros.

En el ejercicio 2025 se han deteriorado participaciones por importe de 423.350,26 eurcs,
guedando la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 en cero euros.

ES Planta Solar 5, S.L.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 5 de marzo de 2019 y tiene como
actividad principal el desarrollo, promocién, construccién y operacion de la planta fotovoltaica sita
en la localidad de Monover (Alicante), con una capacidad proyectada de 49,99 MWp (Salinetas II).

Con fecha 15 de diciembre de 2021 la entidad formalizé escritura ante el notario Luis Calabuig de
Leyva y numero de protocolo 3979 referente a la compraventa de la sociedad ES Planta Solar 5,
S.L. a Esparity Solar, S.L.U. El pago a cuenta inicial satisfecho asciende a 319.856,02 euros. El
resto del precio acordado se realizard en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas establecidas en el contrato firmado por ambas partes en
la misma fecha.

Con fecha 2 de enero de 2023 el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. cede el derecho de
adquisicion del 10,47 % a favor de la sociedad, mediante formalizacion de acta por un importe de
251.229,74 euros, quedando la participacién de Kobus Energy Renewable 1V, S CR. en Ia
Sociedad al 31 de diciembre de 2023 en 571.085,76 euros.

En el gjercicio 2024 deterioraron participaciones por importe de 48.487,02 euros, quedando la
participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 522.598,74 euros.
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En el ejercicio 2025 se han deteriorado participaciones por importe de 522.598,74 euros,
quedando la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 en cero euros.

ES Planta Solar7, S.L.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 14 de mayo de y tiene como
actividad principal el desarrollo, promocion, construccién y operacion de la planta fotovoltaica sita
en la localidad de Ibargoiti (Navarra), con una capacidad proyectada de 150,00 MWp {Cordovilla).

Con fecha 15 de diciembre de 2021 la entidad formalizé escritura ante el notario Luis Calabuig de
Leyva y niimero de protocolo 3979 referente a la compraventa de la sociedad ES Planta Solar 7,
S.L. a Esparity Solar, S.L.U. El pago a cuenta inicial satisfecho asciende a 659.835,00 euros. El
resto del precio acordado se realizard en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas establecidas en el contrato firmado por ambas partes en
la misma fecha.

Con fecha 2 de enero de 2023 el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. cede el derecho de
adquisicion del 10,47 % a favor de la sociedad, mediante formalizacion de acta por un importe de
518.265,00 euros, quedando [a participacion de Kobus Energy Renewable IV, 8.C.R. en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2023 en 1.178.100,00 euros.

En el sjercicio 2024 se deterioraron participaciones por importe de 100.288,03 eurcs, quedando
la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 1.077.811,97 euros.

En el ejercicio 2025 se han deteriorado participaciones por importe de 1.077.811,97 euros,
quedando la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 en cero euros.

Rislandia Investments, S.A.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 28 de noviembre de 2018 y tiene
como actividad entre otras, la intermediacion y coordinacién como sociedad de medios en las
actividades relativas a estudios econémicos, contables, de mercado, sociologicos, tecnologicos,
de mercadotecnia, y sobre asuntos relacionados con el desarrollo de proyectos o sociedades
empresariales, mercantiles e industriales.

Con fecha 2 de febrero de 2022 la Sociedad compra 8.000 participaciones a! Fondo Kobus
Renewable Energy lll, F.C.R. mediante formalizacion de escritura de compraventa por un importe
de 2.000,00 euros, abonados integramente a esa fecha.

Con fecha 24 de enero de 2023 la sociedad compra 6.280 participaciones al Fondo Kobus
Renewable Energy lll, F.C.R. mediante formalizacion de escritura de compraventa por un importe
de 1.570,00 euros, abonados integramente a esa fecha, quedando la participacion de Kobus
Energy Renewable IV, S.C.R. en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 en 3.570,00 euros.

En el ejercicio 2024 se compraron participaciones por importe de 15,00 euros, y se deterioraron
por importe de 3.585,00 euros, quedando la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de
2024 en cero euros.

En el ejercicio 2025 no se han producido variaciones en las participaciones en la sociedad, el valor
a 31 de diciembre de 2025 es de cero euros.
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Prumib Investments, S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2022 la Sociedad compra 750 participaciones al Fondo Kobus
Renewable Energy HI, F.C.R. mediante formalizacion de escritura de compraventa por un importe
de 750,00 euros, abonados integramente a esa fecha.

Con fecha 24 de enero de 2023 la sociedad vende 36 participaciones al Fondo Kobus Renewable
Energy Hll, F.C.R. mediante formalizacién de escritura de compraventa por un importe de 36,00
euros, abonados integramente a esa fecha, quedando la participacion de Kobus Energy
Renewable IV, S.C.R. en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 en 714,00 euros.

En el ejercicio 2024 se compraron participaciones por importe de 3,00 euros, quedando la
participacién en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 717,00 euros.

En el jercicio 2025 se ha realizado aportacién a la cuenta 118 por la Sociedad por importe de
1.423.016,02 euros

Mirlo Blanco Renovables, S.L.

Con fecha 24 de enero de 2023 la sociedad firmé un acuerdo de compra de 714 participaciones
de la sociedad Mirlo Blanco Renovables, S.L. correspondientes al 23,80% de la misma. El pago
satisfecho asciende a 463.611,52 euros. Adicionalmente, en 2023 se constituyo garantia por
importe de 347.810,00 euros en el Banco Bilbac Vizcaya Argentaria en cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas establecidas en el contrato firmado por ambas partes en
la misma fecha. Al 31 de diciembre de 2023 se mantiene la inversion en la sociedad por importe
de 463.611,52 euros. El importe del citado depdsito asciende a 31 de diciembre de 2025 a
351.270,58 euros (352.662,61 euros en 2024).

En el ejercicio 2024 se compraron participaciones por importe de 1.947,95 euros, guedando la
participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 465.559,47 euros.

En el ejercicio 2025 no se han producido compras ni ventas de participaciones en la sociedad, el
valor a 31 de diciembre de 2025 es de 465.559,47 euros.

Mercia Servicios Integrales, S.L.

Con fecha 4 de enero de 2024 |a sociedad adquiere el 23,80% de la sociedad Mercia Servicios
Integrales, S.L. mediante formalizacién de escritura de compraventa por un importe de 611.562,42

euros.
En el ejercicio 2024 se deterioraron participaciones por importe de 170.075,92 euros, quedando
la participacién en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 en 441 486,50 euros.

En el gjercicio 2025 se han deteriorado participaciones por importe de 154.929,80 euros,
quedando la participacion en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 en 386.556,70 euros

Eélica Valparaiso, S.L.
Esta sociedad, con domicilio social en Albacete fue constituida el 16 de septiembre de 2003 y su
objeto social consiste en la produccion y distribucion de energia gléctrica.

La sociedad esta desarrollando un parque edlico de 41,25 MW de potencia instalada en la
Comunidad de Castilla y Ledn.

Con fecha 15 de diciembre de 2025 la Sociedad adquirié la sociedad a Proyectos Edlicos de
Castilla Leon, S.L.U. mediante formalizacién de escritura de compraventa por 4.156.861,71
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euros., abonados integramente a esa fecha. Al 31 de diciembre de 2025 la participacion de la
Sociedad en dicha Sociedad era de 1.312.693,17 euros

Los datos principales segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las entidades
participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo,
asociadas y otras partes vinculadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonic” son los siguientes:

Ejercicio 2025:
Patrimanio
- : Resultado Otras 1 Resultados =
i . Prima de P Valor contable Dividendo
Sociedad Capital | Reserva | "85S | go gjercicios | aportaclones | del | gniaSociedad | recibido
| anteriores de Socios Ejercicio
| Virgen del Rosario Solar, 3.000 - (27.321) | 2.500.000 (147009 | 776.750
81 = -
ES Generacion Verde 4, S.L. 3.000 - (134.387) {168.382) | -
Lt . =1
ES Planta Solar 5, S.L. (*) 3.000 = (163.066) (75.528) N
ES Planta Solar 7, S.L. () 3.000 K - (297.719) (283.822) -
Rislandia Investments, S.L. 15.000 B ] (152.795) | (5.025) =
“Prumib Investments, 5.L. T 3.000 - - (1.441.765) 5.970.151 | (563.810) 1.423.732
Mido Blanco Renovables, 3.000 5 - (10.548) | (56) 465.559
[“Mercia Servicios Integrales, |  3.000 - = (5.705) 1.298.902 &%) 386.557 ]
Eolica Valparaiso, 5.L. 3.006 {19.591) | 565 1.312.693
| _ _ | = = |
{*) Sociedades con ciere fiscal en junio. Informacion actualizada a Junio de 2023
~_ Ejercicio 2024: B B
| Patrimonio
] : Resultado Otras T g
. = Prima de _ Resultados Valor contable Dividendo
Sociedad Capital | Reserva | o/ ucion de aportaciones | g Ejercicio | en la Socledad recibido
ejercicios de Socios
N anteriores
Virgen del Rosario Solar, | 3.000 N - (30.224) | 2.903 179.250
ES Generacion Verde 4, : 3.000 - - (134.114) {168.382) 1 423.350 .
EL I _ =
ES Planta Solar 5, S.L. (*)} 3.000 | = - (162.793) (75.528) 522599
| ES Planta Solar 7, S.L.(*) 3.000 - - (297.429) (283.822) 1.077.812
Rislandia Investments, S.L. 15.000 -1 - {151.520) (5.115) -
I~ Prumib tnvestments, S.L. 3.000 - (662.000) (579.765) | 7
Mifo Blanco Renovables, 3.000 5 (11.027-) 18 465.5589
Mercia Servicios Integrales, | 3.000 - {5.473) 1.298.902 (232}' 441.487
5L B |

Ninguna de las sociedades anteriores cotiza en Bolsa.
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8. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es &l
siguiente:

2025 2024

Administraciones Publicas 0,00 708,42
Acreedores y cuentas a pagar 4.181,73 16.977,74
4.181,73 17.686,16

En la cuenta "Acreedores y cuentas a pagar” se contabilizan, principalmente, los honorarios de los
auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y 2024, no
existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras
entidades vinculadas al mismo.

9. Patrimonio neto

El desglose y el movimiento dei Patrimonio Neto de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a)  Capital social

La Sociedad fue constituida el 7 de julio de 2020, con un capital escriturado por importe de 1.200.000,00
euros, estando integramente suscrito y representado por 1.200.000 acciones de 1,00 euros de valor

nominal cada una de ellas.

En la misma fecha se realizé el desembolso del 50% de las acciones suscritas. El 26 de noviembre de
2020 se aprueba incrementar el capital de la sociedad en 75.000 euros mediante la creacion de 75.000
nuevas acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente
suscritas y desembolsadas.

Con fecha 16 de septiembre de 2021 la Sociedad aprobé incrementar el capital social en 675.000,00
euros mediante la creacién de 675.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de
ellas, quedando todas ellas totaimente suscritas y desembolsadas.

En diciembre de 2021, se realizaron dos ampliaciones de capital social adicionales de 1.050.000,00 y
2.600.000,00 euros respectivamente, mediante la creacion de 510.000 y 260.000 nuevas acciones
respectivamente de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, guedando todas ellas totalmente
suscritas y desembolsadas. Ambas ampliaciones de capital se realizaron con una prima de emision de
540.000,00 euros y 2.340.000,00 euros respectivamente.

Con fecha 17 de marzo de 2022 se formaliza escritura ante notario de nueva ampliacion de capital
social por importe de 1.400.000,00 euros, mediante la emision de 680.000 nuevas acciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas
y una prima de emision por importe de 720.000,00 euros.

Con fecha 8 de marzo de 2023 se aprueba una nueva ampliacion de capital social por importe de
1.600.000,00 euros, mediante la emision de 1.600.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal
cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas y una prima de emisién
por importe de 1.400.000,00 euros.
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Con fecha 18 de diciembre de 2023 se formaliza escritura ante notario de nueva ampliacion de capital
social por importe de 1.500.000,00 euros, mediante la emision de 1.500.000 nuevas acciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas
y una prima de emision por importe de 1.500.000,00 euros.

Con fecha 7 de octubre de 2024 se formaliza escritura ante notario de nueva ampliacion de capital
social por importe de 3.500.000,00 euros, mediante la emisién de 3.500.000 nuevas acciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas
y una prima de emision por importe de 3.500.000,00 euros.

A 31 de diciembre de 2025 el importe de la prima de emisién es de 10.000.000,00 euros (10.000.000,00
euros a 31 de diciembre de 2024). A 31 de diciembre de 2025 cifra de capital social asciende a
10.000.000,00 euros (10.000.000,00 al 31 de diciembre de 2024) y la cifra de capital comprometido es
de 20.000.000,00 euros.

La composicion del capital social es la siguiente:

Ejercicio 2025
2025
Nimero de acciones Porcentaje de participacién

GALAGURU, S.L.U. 500.000 5,00
INMUEBLES BARCINA, S.L. 1.000.000 10,00
XAROA, S.A. 750.000 7,50
RENEWABLES CORPORATE, S.L. 1.000.000 10,00
JOLBONO, S.L. 500.000 5,00
MARLOLAN, S.L. 500.000 5,00
EDIFICIOS SINGULARES, S.L. 750.000 7,50
ORPECOM GESTION E INVERSION, S.L.U. 500.000 5,00
TOCAPASA, S.L. 500.000 5,00
BANASEGUR GRUP, S.LU. 500.000 5,00
CARRO 2010, S.L. 500.000 5,00
JUGGERNAUT VENTURES, S.A. 500.000 5,00
ROSEDEHLE SAS 500.000 5,00
MISIONEROS DEL SAGRADO CORAZON DE JESUS - 500.000 5,00
CONGREGACION EN ESPANA

PFINVEST CITRUS VALENCIA, S.L. 500.000 5,00
NAITSABES CONSULTORA, S.L. 500.000 5,00
MOME CAPITAL, S.C.R, 8.A. 500.000 5,00

10.000.000 100,00
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La composicién del capital social es ia siguiente:

Ejercicio 2024:
2024
Numero de acciones Porcentaje de participacién

GALAGURU, S.L.U. 500.000 5,00
INMUEBLES BARCINA, S.L. 1.000.000 10,00
XAROA, S.A, 750.000 7,50
RENEWABLES CORPORATE, S.L. 1.000.000 10,00
JOLBONO, S.L. 500.000 5,00
MARLOLAN, S.L. 500.000 5,00
EDIFICIOS SINGULARES, S.L. 750.000 7,50
ORPECOM GESTION E INVERSION, S.L.U. 500.000 5,00
TOCAPASA, S.L. 500.000 5,00
BANASEGUR GRUP, S.L.U. 500.000 5,00
CARRO 2010, S.L. 500.000 5,00
JUGGERNAUT VENTURES, S.A. 500.000 5,00
ROSEDEHLE SAS 500.000 5,00
MISIONEROS DEL SAGRADO CORAZON DE JESUS — 500.000 5,00
CONGREGACION EN ESPANA
PFINVEST CITRUS VALENCIA, S.L. 500.000 5,00
NAITSABES CONSULTORA, S.L. 500.000 5,00
MOME CAPITAL, S.C.R, S.A. . 500.000 5,00

10.000.000 100,00

La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, con los requerimientos normativos de capital
social minimo, recogidos en ef articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

b) Reservas

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no podra ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debera ser repuesta con beneficios futuros.

10. Otros resultados de explotacion

El epigrafe de “Otros resultados de explotacion” corresponde principalmente a la comisién de gestion
pagada a la Sociedad Gestora, |a cual ha sido calculada en base a lo mencionado en la Nota 1. Esta
comisién de gestion ha ascendido a 300.000,80 euros en el ejercicio 2025 {300.000,00 euros en &l

ejercicio 2024).

Por otro lado, la Sociedad ha pagado una comisién por el servicio de depositaria a la entidad Cecabank,
S.A. por un importe de 9.599,50 en el ejercicio 2025 (9.600,18 euros en el ejercicio 2024} y otras
comisiones bancarias y de avales por importe de 6.921,61 euros.
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11. _ Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacién a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

2025 2024

Honorarios profesionales 45.916,88 35.540,73
Tasas registros oficiales 1.108,11 1.040,60
Ctros gastos 0,00 26.644,09
47.024,99 63.225,42

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no cuenta con empleados.

Los honorarios profesionales incluyen el importe correspondiente a los honorarios de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L por los servicios de auditoria por importe de 8.950,00 euros
(9.473,00 euros a 31 de diciembre de 2024) (Nota 16).

12. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2025, ia Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades Fiscales
todos los principales impuestos que le son de aplicacién por los ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinidn de los Administradores de la Sociedad, la posihilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas
anuales.

La conciliacién entre ia base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente al
ejercicio 2025 y 2024, es la siguiente:

- - 2025
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias _al patrimonio neto Total
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del gjercicio - - - - (2.971.350,84)
Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes - - - -
Diferencias temporarias: - - - 3.125.623,50
Compensacién de bases imponibles
Negativas - - - 1154.272 66}
Base imponible (resultado fiscal) 0,00

—_—

2024
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Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y imputados directamente
ganancias al patrimonio neto ~ Total

Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - - - - (292.211,20)

Impuesto sobre Sociedades - . -
Diferencias permanentes - . .

Diferencias temporarias: - = - 426.853,99

Compensacion de bases imponibles

Negativas - - - - 1134.645,79]

Base imponible (resultado fiscal) 0,00

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
sociedades y el célculo de la cuota del ejercicio 2025 y 2024 es la siguiente:

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (2.971.350,84) (292.211,20}
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias _3.125.623,50 426.853,99
Resultado contable ajustado 154.272,66 134.642,79
Base imponible fiscal 154.272,66 134.642,79
Compensacion de Bases Imponibles Negativas 1154.727,68) (134.642,79)
Tipo de gravamen 25% 0 25%
Cuota integra - -
Retenciones y pagos a cuenta _ 18.86581] (30.474.25)
Cuota a pagar I (devolver) (18.865.61) {30.474,25)

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias.

El articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece la
exencion del 99% de las rentas derivadas de la transmision de valores de la participacion en el capital
de empresas o entidades a las que se refieren los articulos 3y 4 de laLey 222014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.
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Elimporte de las bases imponibles negativas pendientes de compensary el crédito fiscal contabilizado
al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Base imponible negativa Base imponible negativa

gjercicio 2025 ejercicio 2024

Bases imponibles negativas o
Ejercicio 2020 0,00 0,00
Ejercicio 2021 31.150,03 185.422,69
Ejercicio 2022 393.331,29 393.331,29
Ejercicio 2023 43.308,36 43.308,36
Ejercicio 2024 -
Ejercicio 2025 -
467.789,68 622.062,34

13. Operaciones con partes vinculadas

A continuacién, se incluye un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de las
operaciones realizadas con entidades vinculadas:

1 Euros
- - 2025 2024

ctivo
Créditos con partes vinculadas a corto plazo (Nota 6) 9.686.063,97 8.564.571,63
Créditos con partes vinculadas a largo plazo (Nota 6) -
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 4.365.292,35 3.110.773,
|Pérdidas y ganancias:
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 10} - | (300.000,80) (300.000,00;

14. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

Dias Dias

2025 2024

Periodo medio de pago a proveedores 1.61 2.75
Ratio de operaciones pagadas 1.61 2,79
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00 1,00
Euros Euros

2025 2024

Total de pagos realizados 349.039,21 369.402,25

Total de pagos pendientes 242,00 9.169,38
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N g 2025
Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido (euros) 349.039,21
N° de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 40

% sobre el total monetario de los pagos a proveedores 100%
% sobre el numero total de facturas pagadas - 100%

15. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
(leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumpiimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el gjercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccidon y mejora del medioambiente.

16. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a un importe de
8.950,00 euros (9.473,00 euros a 31 de diciembre de 2024). La Sociedad no ha pagado honorarios a
otras entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers S.L. por otros servicios durante el gjercicio
2025. (Nota 11)

17. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneraciones brutas
en concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, No existen
créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2025, ni se han asumido ofras obligaciones
por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2025, el Organo de Administracion de la Sociedad se compone de dos
administradores mancomunados, personas fisicas, de los cuales ninguno es mujer.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido
que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de 1a Ley anteriormente

mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del Organo de
Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y participaciones directas e
indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la sociedad en cuestién.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en
su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es
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de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados
correspondientes de dicho articulo.

18. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, no se ha producido ningun hecho significativo no
descrito en las restantes notas de esta memoria.
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Evolucién de la Sociedad

La Sociedad Kobus Renewable Energy IV SCR, se constituyd el 7 de julio de 2020 y se rige por sus
Estatutos Societarios y, en su defecto, por lo establecido en ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

La gestién y administracion de la Sociedad corresponde a Kobus Partners Management SGEIC, S.A.
en su calidad de Sociedad Gestora. La Sociedad se constituye con una duracion de diez (10) afos a
contar desde la fecha del Primer Cierre, periodo que podra ser extendido por hasta dos (2) periodos
anuales de acuerdo con el Folleto Informativo y los Estatutos Societarios de la misma. Cecabank, S.A.
actia como Entidad Depositaria.

En fecha 12 de noviembre de 2020 se llevé a cabo el primer cierre de acciones de la Sociedad,
habiéndose realizado diversos cierres posteriores que le han permitido alcanzar, a 31 de diciembre de
2022, un patrimonio comprometido de 20.000.000 euros de los cuales figuran integramente
desembolsados 10.000.000 euros divididos entre 17 participes. La Sociedad Gestora finaliz6 el Periodo
de Colocacién de la Sociedad el 31 de diciembre de 2022, segin lo estipulado en el Folleto Informativo

de la Sociedad.

Con fecha 27 de enero de 2022 la sociedad aprueba incrementar el capital social en 510.000,00 euros
mediante la creacién de 510.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas,
quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 17 de marzo de 2022 la sociedad aprueba incrementar el capital social en 260.000,00 euros
mediante la creacion de 260.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas,
quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 3 de mayo de 2022 la sociedad aprueba incrementar el capital social en 680.000,00 euros
mediante la creacion de 680.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas,
quedando todas eltas totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 8 de marzo de 2023 se aprueba una nueva ampliacion de capital social por importe de
1,600.000,00 euros, mediante la emisién de 1.600.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal
cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas y una prima de emision
por importe de 1.400.000,00 euros.

Con fecha 18 de diciembre de 2023 se formaliza escritura ante Notario de nueva ampliacion de capital
social por importe de 1.500.000,00 euros, mediante la emision de 1.500.000 nuevas acciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas
y una prima de emision por importe de 1.500.000,00 euros.

Con fecha 7 de octubre de 2024 se formaliza escritura ante Notario de nueva ampliacién de capital
social por importe de 3.500.000,00 euros, mediante la emision de 3.500.000 nuevas acciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas
y una prima de emisién por importe de 3.500.000,00 euros.

A 31 de diciembre de 2024 y 2025 el importe de la prima de emision es de 10.000.000,00 euros. A3
de diciembre de 2024 y 2025 la cifra de capital social asciende a 10.000.000,00 euros y la cifra de
capital comprometido es de 20.000.000,00 euros.
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Politica de inversion

El modelo de negocio de Kobus Renewable Energy IV, SCR se basa en invertir en sociedades que
desarrollen su actividad en el sector de la generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar
fotovoltaica o edlica, o que sean titulares de instalaciones de produccion, transformacion o distribuciéon
de energia eléctrica que utilicen la radiacion solar, la energia edlica o la mini-hidraulica como fuente
primaria de energia.

En lo que respecta a las areas geograficas de inversion, el objetivo de la Sociedad es invertir en
proyectos localizados en Espafia, Italia y Portugal. Sin perjuicio de lo anterior, podra destinar, de
manera excepcional y cuando asi lo decida la Sociedad Gestora, hasta un quince por ciento (15%) de
su patrimonio a inversiones en sociedades cuyos activos estén localizados en otras geografias
europeas, siempre y cuando su divisa sea el Euro.

Durante el ejercicio 2025, Kobus Renewable Energy IV SCR ha formalizado la compra de las
participaciones de la sociedad Eolica Valparaiso, S.L. propietaria de un parque edlico de 41,25 MW de
potencia instalada en la Comunidad de Castilla y Leon. A su vez ha finalizado la construccion del
parque solar de 30MW propiedad de Virgen del Rosario Solar, SL., habiendo empezado a verter
electricidad a la red de distribucién en diciembre de 2025.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion
de su objeto, ajustando sus objetivos ¥ politicas de gestion de riesgos de precio, crédito, liquidez y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 22/2014 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores)
asi como a los indicados en la politica de inversién establecida en su Folleto Informativo.

Principales Riesgos de la Sociedad

La descripcion de los principales riesgos de la Sociedad se incluye en la memoria de las cuentas
anuales.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad
No se han producido modificaciones posteriores a la constitucién de la Sociedad.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2025 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2025.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2025

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, no se ha producido ningan hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por ia Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacién y desarrollo durante el gjercicio 2025.
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Gastos de I+D
La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, la Scciedad no tiene
saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El
numero de dias del periodo medio de pago correspondiente al ejercicio 2025 se encuentra detallado

en la memoria.
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