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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Novo Banco Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Novo Banco Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96° CLF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid,



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de

las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos

una opinién por separado sobre esos riesgos.

Los ingresos de la Saciedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por el
servicio de gestién y administracién de
Instituciones de Inversidn Colectiva, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por las
mencionadas comisiones de gestién y
administracion se ha considerado el aspecto mas
relevante para nuestra auditoria debido a la
practica totalidad de las comisiones percibidas
en el ejercicio 2020 y a que dicho registro
depende del cumplimiento de las condiciones
acordadas contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los correspondientes folletos de los
fondos de inversién gestionados por la Sociedad.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditoria mediante
el entendimiento de los procesos y criterios utilizados
por la Sociedad y, en particular, en relacién al
adecuado registro de ingresos por comisiones
percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la verificacién, para la totalidad de las
instituciones de inversién colectiva gestionadas, de
que las condiciones y los porcentajes de comision
acordados contractualmente o reflejados en los
correspondientes folletos han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen, en su caso,
con los limites establecidos en la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos analiticos
sustantivos y pruebas de detalle, para cada una de las
instituciones de inversion colectiva gestionadas,
consistentes en el recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones acordadas y verificacién para una
muestra, del cobro de dichas comisiones.

En la nota 14 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacién relacionados que requiere
el marco normativo de informacién financiera
aplicable.



Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019
fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinidn favorable sobre dichas cuentas anuales el 19
de mayo de 2020.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguiadora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra
en Jas paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseRamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonas en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, inciuida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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NOVO BANCO GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

L5

(Euros)
ACTIVO Nota IMzz020 3122019 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 3171212020 INn220M9 ()
TESORERIa 11 — 1.812,95 | PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: 7 1.000,00 1.000,00 | CARTERA DE NEGOCIACION
Valcres representativos de deuda =
} OTROS PASWOS FINANCIERQS A VALOR
Instrumentos de capital 1.000,00 1,000,090 | pa7ONABLE CON
Derivades de negociacion CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Ofros actives financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantla m%;%szﬂ;gNmEROS COSTE 7 (27544367 984,232,76
. Deudas con intermediarios financisros (275443867 95423276
gl’!;gﬁ:ﬁ_‘g\é%i'FINANCIEROS AVALOR Deudas con pariculares
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - Empréstitos y pasivos subcrdinados
Valores representativos de deuda Otros pasivos financieros
Otros instrumentas de capital
Otros activos financieros DERIVADOS DE COBERTURA
Pro-memoria; Prestados o en garantla
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NC
CORRIENTES EN VENTA
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA:
‘Valores raprasentativos de deuda PROVISIONES: 13 - 666,12
Otros instrumentos de capital Fondos para pensiones y obligaciones similares 954,97 666,12
Pro-memoaria: Prestados o en garantia Provisiones para impuestos
Otras provisiones
INVERSIONES CREDITICIAS: !
Crédito a intermediarios financieros 5.979.038,81 | PASIVOS FISCALES: 16 182.665,09
Crédito a particulares 136.000,64 | Corrientes 182.665,09
Otros activos financieros 991.157 46 Diferidos -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTQ - RESTO DE PASIVOS: 7 (581.951,62 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia
TOTAL PASIVO | GOESoEe |  1.137.563,97
DERIVADQS DE COBERTURA
FONDQS PROPIOS
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL 5 2.897.993,00 2.897.993,00
Valores representativos de deuda Escriturade 2,897.993,00 2.897,993,00
Instrumentos de capital - Menos; Capital no exigido = =
Activo matarial - PRIMA DE EMISION - -
Ctros RESERVAS 5 3,788.431,44 4.675.691,44
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES Menos: Vatores propios - -
Entidades deal grupc RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
Entidades multigrupo RESULTADO DEL EJERCICIO 5 {1.582.423,54) (887.260,00)
Entidades asociadas Menos: Dividendos y retribuciones
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS
A PENSIONES AJUSTES POR VALORAGION
Activos financieros disponibles para la venta
ACTIVO MATERIAL: 8 57.22818 80.782,57 | Coberturas de loz flujos de sfectivo g
De usa propic 67.228,18 B0.782,57 g;?:;}z:s de inversiones netas en negocios en el
Invarsiones inmokiliarias Diferencias de cambio
Resto de ajustes por valoracién
ACTIVO INTANGIBLE: 9 (157.388,08 118.594,75 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
Fondo de comercio - -
Otro activo intangibie 157.389,08 118.504,75 | TOTAL PATRIMONIO NETO 5.103.984,90 6.686.424,44
ACTIVOS FISCALES: 16 (387.991,82 396.615,86
Corrientas 7.392,08
Diferidos (387.991,92 389.223,78
RESTQ DE ACTIVOS 1 24.042.30 118.985,37
TOTAL ACTIVO 5.972,345,16 7.823.988,41 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.972.345,16 7.823.988,41
Promemoria:
Dapésito de titulos - -
Carteras gastionadas 470.857.572,08 | 65265264648
QOtras cuentas de orden - -

Las Notas

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

| a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.
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NOVO BANCO GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Euros)
Nota Ejercicio 2020 Elemi":.i;’ 2019
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 11 1.516,38 8.284.04
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 1.516,38 6.284,04
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS Gy14 4.846.716,82 5.518.832,61
COMISIONES SATISFECHAS 14 {3.202.478,65) (3.565.191,38)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCIERAS (neto). 14 (179.804,00)
Cartera de negociacién (179.804,00)
Otros instrumentos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas v ganancias -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Inversiones craditicias
Otros -
COIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 423,46
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {26.138,22)
MARGEN BRUTO 1.620.039,7¢9 1.7680.121,27
GASTOS DE PERSONAL 15 (2.108.826,42) { {1.469.981,94)
GASTOS GENERALES 15 {1.047.217,51) |  {1.490.544,75)
AMORTIZACION 8y9 (43.907,53) {57.557,10)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto} - 0,30
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto} - .
Inversiones cradilicias - -
QOtres instrumentos financieres ne valorados a valor razenakle con cambios en pérdidas v ganancias -
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (1.578.911.87) [ (1.237.962,22)
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto):
Activos materiales
Activos intangibles u
Resto i
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.579.911,87) {1.237.962,22)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 {2.5617.87) 350.702 22
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {1.582.429,54) {887.260,00)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.582.429 54) (B87.260,00)

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 8. TS

NOVO BANCO GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.AU.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS
{Euros)

Nota 2020 2019 {°)

RESULTADO DEL EJERCICIO: 3 {1.582.428,54) ({887.260,00)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIDDS -

Actlvos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias -
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo {+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas {+/-)
Qtras reclasificacipnes {+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios an el extranfero (+/-)
Gananciasf{Pardidas) por valoracion (+-) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -
Otras raclasificacionas (+/-)

Diferencias de cambio {+/-}
Ganancias/(Perdidas) por valoracion {+-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Actives no comientes en venta {+/-}
Ganancias/{Pardidas) por valoracién {+-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-}
Otras reclasificacionas (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocldos (+/-)

Impuesto sobre benaficlo {+/-}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO {1.582.429,54) (887.260,00)

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



NOVO BANCO GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
B) ESTADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euro)

Subvencionas Total
donaciones y Patrimonio
legados Neto

. Otros Menos: Resiitad At
:;'i:.? ;:_le Reservas Instrumentos Valores ejeml;i.c:lel v;lomciggr
de capital propios

Capital

<8 38Y19

SALDO FINAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 {*) 2.897.983,00 = 5.059 666,86 - - (383.975,42) - - 7.573.684,44

Ajustes por cambios de criterie contable - - - - - = - - -
Ajustes por simores - - - - - - E & iz

SALDO INICIAL AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2018 [*) 2.897.893,00 - 5,059,866,86 - . {383.975,42) = * 7.573.684,44

Total ingresos / {yastos) reconocidos = - - (887.260,00) (887.260,00)

Otras varlaciones del patrimonio neto
Aumentos de capital =
Reducciones de capital (Nota 12} -
Conversién de pasivos financieros en capital -
Incremeantos de otros instrumentos de capital -
Reclasificacién de pasivos financieras a otros instrumentos de capital -
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financiaros -

Distribucién de dividendos / remuneraciones a socios -

Operacionas con instrumentos de capital propic {neta)
Traspascs antre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccion) por combinaciones de negocio
Pagos con insirumentas de capital

Resto de incrementos {raducciones) de patrimonio neto -
SALDO FINAL AL 21 DE DICIEMBRE DE 2012 (") 2.897.993,00 - 4.675.601,44 - - (887.260,00) - - 6.686.424,44

Ajustes por cambios de criterio contable - - - = - - - - -
Ajustes por erores - - - - - - = = =

SALDO INICIAL AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020 2.897.993,00 £ 4.675.691,44 - ! (887.260,00) - -

{383.975,42)

383,975,42

80

6.686.424,44

Tatal ing I (gastos) r id . " {1,562,429,54) -

L)

Otras variaciones del patrimonio nato
Aumentos de capital -
Reducciones de capital (Neta 12) -
Conversion de pasivos financieros en capital -
Incrementos de otros instrumentos de capital -
Reclasificacién de pasivas financieros a obros instrumentos da capital -
Reclasificacién de otros instrtumentos de capital a pasivos financieros -

{1.582.429,54)

Distribucién de dividendes / remuneraciones a socias
Operaciones con instrumentas de capital propio {neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio nete
Incremento {reduccion) por combinaciones de negocic
Pagas con instrumantos de capital

]

5
M
bt

B867.26C,00

(867.260,00)

¥
t
&

e
i
b

Reste de incrementos {reducciones) de patrimonio neto - - = &

L

SALDO FINAL AL 21 DE DICIEMBRE DE 2020 2.897.993,00 - 3.788.431,44 - - {1.582.429,54) - -

5.103,994,90

Vg

SV

(*} Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 26 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto.
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
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NOVO BANCO GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{euros)
Ejercicio Ejercicie
2020 2012 ()
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-}
Resultado del sjercicio [+-) {1.582.429,54) | (1.237.962,22}
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividadas de explotaclén: (+/-) 43,907,53 §7.557,10

Amortizacion (+) 43.907,53 §7.557,10

Pérdidas natas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -

Dataciones netas a provisiones para riesgos {+/-) - -

Resultado por venta de activos financieros (+/-) - -

Resultado por venta de participaciones (+-) - -

Otras partidas (+/-) - -
Resultado ajustado (+/-) {1.538.522,01) | (1.180.405,12)
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion {+-) 6.460.040,97 1.104.001,41

Inversiones crediticias (+/-) 6.356.473,95 622.849,61

Cartera de negociacion (+/-) - 479.804,00

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-} - -

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -

Otros activos da explotacion {+/-} 103.567,01 1.347,80
Aumento (Disminucién] neta en los pasivos de explotacion {+/-) (269.213,71) 296,461,01

Pasivos financieros a coste amortizade {+-) (B78.769,09) 431.157.42
Cartera de negociacidn (+/-) %
Otros pasives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+-) - .
{Qtros pasivos da axplotacidn {+/-) 408.575,38 (134.698,41)

Aumento (Disminucidn} neta en los pasivos de explotacion {+/=) - -

Pagos de interasas (+/-} = =

Cobros/pages por impuesto sobre beneficios {+/-} - -

TFotal Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Expl idon 4.652.305,25 220.057,30

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-} (69.147,47) |  (137.043,46)
Cartera ds inversion a vencimiento (-) - -
Participaciones {-) . =
Activos materiales {-} - (71.594,56)
Activos intangibles (-} (69.147,47) (65.448,90)

Qtras unidades de negocic {-}
Activos ro corrientes y pasivos asociados en venta {-) & -

{Otros pagos relacionados con actividadas da inversion (-) - &
Cobros {(+} % %
Cartera de inversidn a vencimiento - -
Participaciones . w

Activos materiales - -
Activos intangibles & =
QOtras unidades de negocio - =
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros cobros relacienados con aclividades de inversion - -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion {89.147,47) {137.043,46}

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+-}
Pagos (-} - -
Amortizacion instrumentes de patrimonio (-} = =
Adquisicion instrumentos de capital propio {-} E -
Devolucian y amortizacién obligaciones y olros valores negociables () F "
Devolucian y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (-) - -
Cobros {(+) = &
Emisitn instrumentos de patrimeonio {+) g =
Emisidn ¥ enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién gbligaciones y otros valores negociablas {+) - =
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiacionss (+) = =
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-} - -
Total Flujos de Efective Neto de Jas Actividades de Financiacién - -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) - -

5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/=) (1+2+3+4) 4.583.157,78 83.013,84
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-) 251.952,08 168.938,24
Efactivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-) 4.835.108,86 251,952,08

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
flujos de efectivo correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



Novo Banco Gestion Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

1. Actividad e informacion de caracter general.

Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A.U. (en adelante Ia
Soctedad) se constituyo en Madrid, el 22 de febrero de 1989 bajo la denominacion de Gescapital Gestién,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., por tiempo indefinido, ante el Notaric de
Madrid, D. Antonio Carrasco Garcia, iniciando sus actividades el dia de otorgamiento de la escritura de
constitucion. Con fecha de escritura 28 de octubre de 2014 y ante el notario de Madrid, D. Rafae! Vallejo
Zapatero, se elevd a pablico el acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 14 de octubre de 2014
por el que se cambié la razdn social a la actual.

La Sociedad esta inscrita en el registro de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 113, Figura inscrita en el registro mercantit de
Madrid en el tomo 2173, folie 1, hoja nlmero M-38440. Est4 provista de CIF n® A79058384 y CNAE n® 6430,
6612 y 6630.

El domicilio social se encuentra establecido en Madrid, Calle Serrano 66, 5° planta.

La Sociedad tiene por abjeto social administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestién de
las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion. Con posterioridad se amplia el
objeto scocial a lo descrito a continuacion:

=  Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones.

« Administracidn, representacion, gestion y comercializacion de fondos de capital riesgo.
* Asesoramiento sobre inversiones.

» Custodia y administracién de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso, de las
acciones de las sociedades de inversion.

+ Comercializacién de acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva, directamente o
mediante agentes o apoderados.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

La Sociedad se encuentra regulada por lo establecido en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamente
dicha ley, asi como en posteriores modificacionas y restante normativa aplicable.

La Sociedad tiene firmado un contrato con Trea Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
{anteriormente denominada Novo Banco Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.), por
el gue esta dltima entidad delega la gestion e inversion en activos financieros de los fondos de pensiones
gestionados, asi como los planes de pensiones integrados en los mismos a la Sociedad Novo Banco
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
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Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Con fecha 22 de diciembre de 2020 la Comision Naciona! del Mercado de Valores autorizd la transmision
del 100% del capital social de Novo Activos Financieros Espafia, S.A. Unipersonal, titular del 100% del
capital social de la Sociedad a Team & Work 5000, S.L. Como consecuencia de lo anterior, se ha producido
un cambio de control de la Sociedad que pasa a estar controlada por Team & and Work 5000, S.L. Por lo
tanto, a 31 de diciembre de 2020 la Scciedad forma parte del grupo Team & Work 5000, S.L. que es quien
formula las cuentas anales consolidadas.

Plantilla

La plantilta de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 distribuida por categorias es la siguiente:

2020 2019
Hombres  Mujeres Hombres  Mujeres
Altos directivos 1 1 3 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 3 1 3 3
Empleados de tipo administrative 3 5 3 6
7 7 ] 10

La plantilla media de cada ejercicio no difiere significativamente de la plantilla al cierre.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la entidad no ha empleado personas con discapacidad mayor o igual
del 33%.

Sucursales y representantes

La Sociedad no tiene sucursales ni representantes al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marce normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimenio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa
fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin medificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por el accionista Unico en el acta de
consignacion de decisiones de fecha el 15 de junio de 2020.
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2.2 Marco normativo de informacién financiera

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido en:

a) ElCadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV (modificada por la Circular 5/2011, de 12 de
diciembre, y por la Circular 4/2015 de 28 de octubre, de Ja CNMV) y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en
estas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea
en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacion de las politicas contables
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que

exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos
o pasivos en el ejercicio siguiente.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las
cuales representa la base de juicio sobre el vaior contable de los activos y pasivos no determinables de una
cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios
se evalGan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor informacién
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible
que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios.
De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacién
en la cuenta de resultados.
Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
- Vida util de los activos materiales e intangibles {notas 8y 9)

Provisiones por litigios (nota 13)
- Recuperabilidad de créditos fiscales activados (nota 16)

Reconocimiento de ingresos (nota 14)
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2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de fas partidas del balance de
situacién, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicic anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memeoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2020.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

3. Hechos posteriores a la fecha del balance

No se han producido otros acontecimientos dignos de mencién durante los meses transcurridos a partir
del cierre del gjercicio 2020.

4. Normas de registro y valoracién
41 Activos financieros

Los activos financieros se reconoceran en el balance cuando la entidad se convierta en una parte del
contrato, de conformidad con sus clausulas y condiciones.

La entidad dara de baja un activo financiero de su balance s6lo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias;

a) Los derechos contractuales scbre los flujos de efective generados por el activo financiero hayan
expirado.

b} Transfiera el activo financiero y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios de su posesion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Cartera de negociacion:

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizartos a corto plazo o son parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se
han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo o son instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

4
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Inversiones crediticias:

Créditos a intermediarios financieros o particulares: son activos financieros no derivados, con flujos de
efectivo de cuantia determinada o determinable, en los que todo el desembolso realizado por la entidad
se recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a fa solvencia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencion de mantenerios hasta su
vencimiento. Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento / de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria. Tampoce los cumple
una participacion adquirida en un ¢onjunto de activos que no sean créditos o cuentas a cobrar, tal como
una participacion en un fondo de inversion.

Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

La Cartera de negociacion y las Inversiones crediticias se registran iniciaimente, en general, por su valor
razonable, que salvo prueba en contrario sera su coste de adquisicién ajustado por los costes de fransaccion
directamente atribuibles, excepto los incluidos en la categoria de valerados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracién posterior se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

a)

b)

La cartera de negociacion se valora a su valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada, el importe por el que podria
ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion
en un mercado aclivo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profunde. Cuando no
existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracién
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar
lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio
al gque el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacién el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial, y el correspondiente valor
de reembolse al vencimiento y, menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
En el caso de gue se encuentren cubiertas en cperaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razenable relacionadas con el riesgo © con los
riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efeclivo es el tipo de descuento que iguala exactamenie el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo large de la vida esperada del instrumento a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el interés
efectivo es la tasa de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en el reconocimiento inicial. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipe de interés efectivo ceincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta fa primera revision del tipo de interés de referencia
gue vaya a tener lugar.

Deterioro de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros valorados a coste amortizado se corrige, en general, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido-una
pérdida por deterioro, lo que se produce cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los activos financieros por deterioro, se efectia
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, y la
reversion, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier
importe por deterioro registrade, éste se elimina del balance de situacion, aunque la Seciedad pueda llevar
a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u ofras causas.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los cosies necesarios
para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la gjecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, se utiliza como tipo de actualizacion
el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a
la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Reconocimiento y valoracion de gastos e ingresos

Todos los cambios de valor de los instrumentos financieros clasificados en la categoria de a valer razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se registraran en dicho documento, distinguiendo entre
la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y el resto. Los intereses correspondientes
a los instrumentos de deuda se calcularan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para los instrumentos valorados al coste amortizado, se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias: los intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del tipo de Interés efectivo, las
pérdidas por deterioro de acuerdo a lo comentado en el punto anterior, las ganancias o pérdidas que se
produzcan cuando causen baja del balance.
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4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconoceran en &l balance cuando la entidad se convierta en una parte del
contrato, de conformidad con sus clausulas y condiciones.

La entidad dara de baja un pasivo financiero de su balance sélo cuando se haya extinguido la obligacion
especificada en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o haya caducado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Pasivos financieros a coste amortizado: Se incluyen en esta categoria todos los pasivos financieros
gue no se clasifiquen como valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias o otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros a coste amortizado se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,
que salvo prueba en contrario sera su coste de adquisicién ajustado por los costes de transaccién
directamente atribuibles, excepto los incluidos en la categoria de valorados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior se realiza a coste amortizado.

Por coste amortizado se entiende el coste de asuncion de un pasivo financiero corregido por los reembolsos
de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la ulilizacién del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial, y el correspondiente valor de reembolse al
vencimiento.

El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el interés efectivo es la tasa
de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en el reconocimiento inicial. En los instrumentos financieros
a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Reconocimiento y valoracion de gastos e ingresos

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se regisiran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las
gue corresponden a otras causas, que se registran por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.3 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde a los activos propiedad de la Sociedad que se espera utilizar,
durante mas de un ejercicio para propdsitos administrativos o la produccion de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adquisicién, minorado posteriormente por su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el
valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se caiculan sistematicamente segun un método lineal, aplicando los afios de vida atil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién menos su valor residual.

Las dofaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes coeficientes de amortizacion en virtud
de la vida (til estimada:

Descripcion Afios % Anual
Maguinaria 10 10%
Otras Instalaciones 10 10%
Mobiliario 8 17%
Equipos para procesos de Informacion 8 13%

Al menos, al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable.
En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros, en concepto de amortizacién, en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Util remanente en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por
otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

4.5 Activo intangible

El activo intangible corresponde a los activos propiedad de la Sociedad que se espera utilizar, durante mas
de un ejercicio para propdsitos administrativos o la produccién de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adquisicion, minorado posteriormente por su correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el
valor neto de cada elemento con su comespondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun un método lineal, aplicando los afios de vida ufil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicidn menos su valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo intangible se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes coeficientes de amortizacion en
virtud de la vida Gtit estimada:

Descripcién Afios % Anual
Aplicaciones Informaticas -] 16,67%

Al menos, al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su
importe recuperable y ajusta fos cargos futuros, en concepto de amortizacién, en proporcidén a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Util remanente en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversian de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ninglin caso puede
suponer e! incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

4.6 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidén del fondo econdmico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn del devengo.

Por otra parte, cuando la Sociedad actta como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran en funcion del devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general,
en funcién de su periodeo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de ofras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos.
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Comisiones

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

a)

b)

Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera, y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo large de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios, y pueden surgir en la ejecucién de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepio de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

s |os vinculados a aclivos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro,

¢ Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo de tiempo
se registran durante el periodo de tales transaccicnes o servicios.

¢« Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

]

¢ Losingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.

¢« Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante
de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Gastos de personal

a)

b)

Retribuciones a corto plazo:

Las retribuciones de corto plazo son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de
los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualguier importe ya satisfecho, y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Planes de aportacion definida:

La Sociedad reconoce las contribuciones por la aportacion realizada anualmente a planes de aportacion
definida valorando las mismas al valor actual de las confribuciones.

10
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4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, gue se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuante a su importe o momento de cancelacion, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

a) Una disposicion legal o contractual.

b) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por la
Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta plblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra ¢ no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales
de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
heneficios econdémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibies cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabifidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Lops pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
en la memaoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible scbre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a
su reversidn, total o parcial, cuando dichas cbligaciones dejan de existir o disminuyen.

1
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4.9 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonic neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y en el caso de una combinacion de negocios, el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias de los créditos por deducciones y benificaciones, y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios, y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos gue se prevén pagaderos
o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasives en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del pasivo en el
balance de situacion, y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperar o liquidar. Uin active por impuesto diferido, tal como un impuesto
anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones, y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando: existen pasivos por impuestos diferidos
cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior
en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria vy,
ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal. En
cada cierre contable se revisan fos impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efeciuandose las oportunas correcciones en los mismos.

4.10 Fondo de garantia de inversiones

Las aportaciones al fondo de garantia de inversiones durante el ejercicio 2020 ascendieron a 26,138,22
Euros, siendo las aportaciones durante el gjercicio 2019 de 24.501,44 Euros.
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4.11 Partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas det misme grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las nommas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de
las cuentas anuales 13® del Plan General de Contabilidad. En este sentido;

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion
de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando
las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica por acuerdos ¢ clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin gue se trate de una empresa del grupo en ¢l
sentido sefalado, la empresa ¢ las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de
cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accicnistas o participes, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tai
como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 15,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su
dominante (perscnas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de
las actividades de la empresa, ya sea direcia o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores
y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracidn
de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con fa Sociedad, salvo cuando
éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su
caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.

13
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2020 ha sido el siguiente:

| EUROS|
Saldos al Saldos al
31.12.19 Aumentos Disminuciones 31.12.20
Capital escriturado 2.897.993,00 0,00 0,00 2.897.993,00
Prima de emisién 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva legal 2.863.371,27 0,00 0,00 2.863.371,27
Otras reservas
Reservas voluntarias 1.681.196,43 0,00 -887.260,00 793.936,43
Reservas especiales 131.123,74 0,00 0,00 131.123,74
Resultado del gjercicio -887.260,00 -1.582.429,54 887.260,00 -1.582.429,54
5.686.424,44 -1.582.429,54 0,00 5.103.994,90
Capital social

E! capital suscrito de la Sociedad es de 2.897.993,00 Euros, representado por 4.139.990 acciones de 0,70
Euros de valor nominal cada una, de clase y serie Gnica, numeradas correlativamente del 1 al 4.139.990,
ambos inclusive.

Los accionistas que representan un peorcentaje de participacion superior al 5% en el capital de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Nimero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacion
Novo Activos Financieros Espana, S.A.U. 4.139.990 100,00%

Prima de emisién

La prima de emision es de libre disposicion, excepto por el saldo de los gastos de establecimiento y hasta
el importe que permita que los fondos propios, tras la disposicién, sean superiores al capital social.

A cierre del ejercicio 2020 no hay prima de emision.

Reserva legaf

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del
10% de los beneficios de cada ejercicio para la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance
una cantidad igual al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra
ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de ta cuenta de
pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

14
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Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2020 incluyen los beneficios no distribuidos generados, asi
como las pérdidas obtenidas por la Sociedad recogidas en esta cuenta hasta el gjercicio terminado el 31 de

diciembre de 2019.

Reservas especiales

Las reservas especiales se corresponden con la reserva generada en la fusion con B.1. Gestién Colectiva,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S. A., calculadas sobre la base del valor

patrimonial de dicha sociedad al 17 de febrero de 2005.

Propuesta de aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacion del accionista Gnico, asi como la distribucion aprobada del

resultado del ejercicio anterior, es la siguiente:

| EURCS
|BASE DE REPARTO | 2020| 2019|
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) -1.582.429,54 -887.280,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION -1.582.429,54 -887.260,00
|APLICACI5N A T1 2020[ | 2019]
Resultados negativos de ejercicios anteriores -1.5682.429 54 -887.260,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO -1.582.429,54 -887.260,00
6. Informacién por segmentos
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
[ EUROS|
2020 2019
Prestacion de servicios 4,846.716,82 5.518.832,61

La distribucidén geografica del importe de la prestacion de servicios por comisiones percibidas es el

siguiente:
| EUROS ]
2020 2019
Mercado Nacional 4.846.716,82 5.518.832,61
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7. Instrumentos financieros

Cartera de negociacion

00157448

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los

siguientes;

[ EJERCICIO 2020 EUROS

Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al

31.12.19 Traspasos Traspasos 31.12.20
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de capital 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
I EJERCICIO 2019 EUROS

Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al

31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.19
Valores representativos de deuda 479.804,00 0,00 -479.804,00 0,00
Instrumentos de capital 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
480.804,00 0100 -479.804,00 1 -000,00

La Sociedad en junio de 2018 vendio los bonos que tenia en cartera, bonos emitidos por Novo Banco, 5.A.
que tenian una valoracién de 300.000,00 Euros, por lo gque durante el gjercicio 2019 se recogid un deterioro
contra la cuenta de perdidas y ganancias de 179.804,00 Euros,

Inversiones crediticias

Los movimientos habidos en este epigrafe det balance durante los gjercicios 2020 y 2019 han sido los

siguientes:

IEJERCICIO 2020 EUROS

Saldos al Aumentos/ Bisminuciones/ Saldos al

31.12.19 Traspasos Traspasos 31.12.20
Crédito a intermediarigs financieros 5.979.038,81 35.598.607,00 -36.332.689,18 5.244,956,63
Créditos a particulares 136.000,64 129.645,47 -178.046,83 87.599,28
Otros activos financieros 991.157 46 0,00 -989.632,11 1.525,35
7.106.196,91 35.728.262,47 -37.600.368,12 5.334.081,26
[EJERCICIO 2019 EUROS

Saldoes al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al

31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.19
Crédito a intermediarios financieros 6.619.267,31 57.501.286,74 -58.141.515,24 5.979.038,81
Créditos a particulares 38.853,37 134.402,53 -37.255,26 136.000,64
Qtros activos financieros 633.956,71 358.459,74 -1.258,99 991.157 46
7.292.077,39 57.994.149,01 -58.180.029,49 7.106.196,91
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El desglose del importe de créditos a intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

| EUROS
Saldos al Saldos al

31.12.20 31.12.19

Deudores por comisiones 410.459,19 528.408,17
Intereses a corto plazo de créditos 0,00 491,51
Bancos e institucionss de crédito c/p, euros 4.834.497 44 250.139,13
Imposicion a plazo fijo 0,00 5.200.000,00

5.244.956,63 5.979.038,81

El apartado de deudores por comisiones a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 presenta
un saldo de 410.459,19 Euros y 528.408,17 Euros, respectivamente, correspondiente a las comisiones por
gestién y administracién pendientes de cobro de las instituciones de inversion colectiva que gestiona la
entidad y con las que tiene suscritos contratos de prestacién de servicios. Los saldos pendientes de cobro
se liguidan durante los primeros meses del ejercicio siguiente al de su generacién,

El importe de los créditos a particulares a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se
corresponden con deudores por prestacion de servicios.

El detalle de las imposiciones a plazo al 31 de diciembre 2019 era el siguiente:

lEJERCICIO 2019 EUROS]|
Fecha de Fechz de Tasa media
Valores contratacion vencimiento rentabilidad Capital Intereses
Imgosiciones a glazo fijo 23/10/2019 _ 23/01/2020 0505% 5'200'000i00 491i51

El importe de otros activos financieros recogia a 31 de diciembre de 2019 el saldo con la cabecera del grupo
fiscal por la aplicacidn de créditos fiscales en el impuesto sobre sociedades consolidado (Nota 17).

Pasivos financieros a coste amortizado y resto de pasivos

Pasivos financieros a coste amortizado

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes:

| EJERCICIO 2020 EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminucicnes/ Saldos al
31.12.19 Traspasos Traspasos 3112.20
Deudas con intermediarios financieros 954.232 76 3.425.589,58 -4.104.378,67 275.443 67
[EJERCICIO 2019 EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminucionss/ Saldos al
31.12.18 Traspasos Traspasos 31.12.18
Deudas con intermediarios financieros 523.075,34 4.801.64218 -4.370.484,76 954,232,76

El importe de las deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se corresponde
con acreedores por servicios recibidos,
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Resto de pasivos

El desglose del importe resto de aclivos a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros
Saldos al
31.12.20
Administraciones pablicas (Nota 16) 305.305,40
Remuneraciones pendientes de pago 232.452,63
Otros pasivos no financieros 54.193,50
591.951,62

En el gjercicio 2019 los saldos comparativos se recogian en el epigrafe "Pasivos Fiscales”

8. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes:

[ EUROS |
; i Inmovilizado
s Aboreesl nanoy Ta
anticipos

A) BALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2018 0,00 1.136.147,37 0,00 1.136.147,37
(-) Salidas, bajas o reducciones 0.00 0,00 0,00 0.00
(+} Entradas 71.584,56 71.594,58
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2018 0,00 1.207.741,93 0,00 1.207.741,93
C) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2020 0,00 1.207.741,93 0,00 1.207.741,93
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Resto de eniradas 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 0,00 1.207.741,93 0,00 1.207.741,93
E} AMORT IZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 0,00 -1,106.285,35 0,00 -1.106.295,35
{+) Dotaclén a la amortizacion del sjercicio Q.00 -20,664,01 0,00 -20,664,01
{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
F) AMORT IZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 0.00 -1.126.959,38 0,00 -1.126.959,36
G} AMORT IZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 0.00 -1.126.959,36 0,00 -1.126.959,36
{+) Dotacitn a |la amortizacién del ejercicio 0,00 -13.564,39 0,00 -13.554,39
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 0,00 +1.140.513,75 0,00 -1.140.513,7%
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DET E?IORD. SALDO INICIAL
EJERCICIO 2019 0,00 0,00 0,00 0,00
J) CORRECCIONES DE VALCR POR DET ERIORO, SALDO FINAL
EJERCICIO 2019 0,00 0,00 0,00 0,00
Ky CORRECCIONES DE VALOR POR DET ERIOROQ, SALDO
INICIAL EJERCICIO 2020 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO
FINAL EJE RCICIO 2020 0,00 7,00 0,00 0,00
INMOVILIZACIONES MATERIALES NETAS, SALDO FINAL
EJERCICIO 2020 0,00 §7.228,18 0,00 67.228,18

Elementos totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales
totalmente amortizados que seguian en uso por importe de 1.140.513,75 Euros y 1.074.266,44 Euros,
respectivamente.

Correccidn valorativa por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro de los bienes
del inmovilizado.
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9. Activos intangibles

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 han sido los
siguientes:

[ EUROS]
Otro
Fonds de inmovilizado Total
comercio i o
intangible
A) SALDO INICIAL BRUTG EJERCICIO 2019 0,00 1487.177,61 1.487.177,61
{+} Resto de entradas 0,00 5544650 65.448 90
{-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTS EJERCICIO 2073 0,00 1.552.626,51 E52.626,
Cy SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 0,00 1.552.626,51 1552.626,51
{(+) Resto de entradas 0,00 69.147 47 60.147.47
D} SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2020 0,00 1621.773,98  1.552.626,51
; L EJERCICIO 2019 0,00 1,397.136,67 159712867
(+) Dotacién a 12 amortizacion del ejercicio 0,00 -36.893,00 -35,893,09
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reduccicnes o traspasos 0,00 0,00 0,00
ADA, ) CICIO 2079 5,00 ~T434.031,76 T 434.031.76
T) AMORTIZACION ACUMULCADA, SALDG WICTAL EJERCICTO 2020 0,00 143403776 -1.534.031,16
{+} Dotacion a la amortizacion del ejercicio 0,00 -30.353,14 -30.353,14
. 20 6,00 7.464.384,90 1.464.384,50
Ty CORREGCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDC INICIAL EJERCICIO
2019 0,00 0,00 0,00
Jy CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO
2019 0,00 0,00 0,00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO
2020 0,00 0,00 0.00
2 CICIO
2020 0,00 0,00 0,00
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO, SALDO FINAL EJE RCICIO 2020 0,00 167.389,08 157.389,08

Elementos totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones intangibles
totalmente amortizados que seguian en uso por importe de 1.464.384,80 Euros y 1.285.070,09 Euros,
respectivamente.

Correccidn valorativa por deteriore

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han registrado correcciones valorativas por deterioro de los bienes
del inmovilizado intangible.

10. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la sociedad tiene dos arrendamientos operativos en vigor a la fecha, uno
es con Novo Banco, S.A. Sucursal en Espafia correspondiente al subarriendo del 17,22% de la Planta
Sexta, Madulo “B” de las oficinas donde realiza su actividad sita en la C/ Principe de Vergara n® 112 de
Madrid, el cual se formalizo a fecha 01 de enero de 2019 y el otro es con Utopicus Innovacion Cultural, S.L.
por servicios cowerking en las oficinas, el cual se formalizd el 26 de enero de 2019, por duracién de seis
meses y prorrogacion automéatica.

El importe del gasto por arrendamientos ha ascendido durante los ejercicios 2020 y 2019 a 97.693,01 Euros
y 96.852,12 Euros, respectivamente (Nota 15).
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11. Tesoreria y resto de activos y pasivos
Tesoreria

El epigrafe de Tesoreria del balance se corresponde con ¢l saldo depositado en la caja de la entidad y cuyo
importe ascendia al 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 a 612,42 Euros y 1.812,95 Euros,
respectivamente.

Resto de activos

El desglose del importe resto de activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

| EUROS
Saldos al Saldos al
31.12.20 31.12.19
Fianzas y depdsitos constituidos a L/IP 40,00 1.640,00
Anticipo de remuneraciones 3.250,00 9.850,00
Gastos anticipados 17.465,32 107.495,37
Administraciones Plblicas (Nota 18) 3.286,98 0,00
24.042,30 118.985,37

12. Planes de pensiones y otras prestaciones

La Sociedad ha abonado en el gjercicio 2020 un importe total a planes de aportacion definida de 7.724,94
Euros, contabilizado como gasto del ejercicio en el epigrafe denominado Gastos de Personal de la cuenta
de pérdidas y ganancias, siendo el importe recogido por el mismo concepto en las cuentas anuales del
ejercicio 2019 de 8.750,48 Euros (Nota 15).

Dichas aportaciones estan recogidas en el acuerdo de fecha 14 de mayo de 2009 entre la Sociedad y los
representantes de los trabajadores.

13. Provisiones y contingencias

El importe y movimientos en las cuentas de provisiones y contingencias durante el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2020 ha sido el siguiente:

[ EUROS
Saldos al Saldos al
31.12.18 Dotaciones Aplicaciones 31.12.20
Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal 666,12 7.751,29 -7.462,44 954,97
QOtras provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00
666,12 7.751,29 -7.462,44 954,97

En relacion con las obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal, se corresponde con el importe
de retribuciones a largo plazo mediante sistemas de aportacién definida pendiente de pago al cierre del
ejercicio.
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14. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Et detalle de fas comisiones percibidas en los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

| EUROS)
2020 2019
Comision de gestion 4.713.888,58 5.329.832,19
Fondos de inversion 3.671.466,08 4.455.657,94
Saciedades de inversion de capital variable 1.009.586,32 866.717,58
Carteras 32.856,18 7.556,67
Comisidén de administracion 80.513,53 78.689,94
Sociedades de inversién de capital variable 80.513,53 78.689,94
Comision de suscripciones y reembolsos 20.816,02 40.505,94
Fondos de inversion 20.816,02 40.505,94
Otras comisiones 31.498,69 69.704,54
_ 5.518.832,61
Comisiones pagadas
El detalle de las comisiones pagadas en los ejercicios 2020 y 2019 por clases es ¢l siguiente:
{ EURCS |
2020 20T
Comisidn comercializacion por 3.202.478 85 3.565.191,38
Fondos de inversion 2.445.762,59 2.961.390,01
Sociedades de inversién de capital variable 754,691,562 600.832,17
Carleras 2.024 54 2.869,20

3.202.478,65 3.5656.191,38

Intereses y rendimientos asimilados
El detalle de los intereses y rendimientos asimilados en los ejercicios 2020 y 2019, en funcion de su
procedencia es el siguiente:

[ EUROS |
2020

Depdsitos a la vista 71,83 88,55
Depdsitos a plazo 1.323,15 6.195.49
Otros 21,40 0,00

- 6.284,04

Resultado de operaciones financieras

El detalle del resultado de operaciones financieras para los ejercicios 2020 y 2019, en funcion de su
procedencia es el siguiente:

[ EUROS)
2020 2019

Cartera de negogciacion

_._Valores representativos de deudaa C/P 000 17980400
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15. Gastos de personal y otros gastos generales
Gastos de personal

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

I EUROS|
2020 2019

Sueldes, salarios y asimilados (*) 1.740.145,60 1.069.986,14
Cargas sociales 368.680,82 399.895,80
Seguridad Social a cargo de la empresa 242.898,29 261.712,99
Aportaciones a sistemas compensacion de pensiones - Nota 12 7.724,94 8.750,48
Otros gastos sociales 118.057,59 129.532,33
@D  1.459.981,94

(%) En el ejercicio 2020 Incluye indemnizaciones por despido habidas porimporte de 467.734,88 Euros.

Gastos generales
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

| EUROS|
2019
Arrendamientos y canones - Nota 10 96.852,12
Reparaciones y conservacion 771,31
Servicios de profesionales independientes 305.091,32
Transportes 8.415,47
Primas de seguros 12.650,43
Servicios bancarios y similares 624,24
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 46.864,90
Suministros 447.373,10
Otros servicios 68.788,62 893.850,81
Tributos 50.171,92
Otros resultados de explotacién
Gastos excepcionales 0,00 521.519,70
Ingresos excepcionales 0,00 -93.640,57
1.047.217,51 1.490.544,75

Al 31 de diciembre de 2019 los gastos excepcionales se correspondian con las comisiones acordadas en

el presente ejercicio, las cuales estan calculadas en base a las operaciones de ejercicios anteriores.
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168. Administraciones publicas y situacion fiscal
Administraciones piblicas

El desglose de los activos y pasivos fiscales corrientes al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente:

[EJERCICIO 2020 EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores

Hacienda Publica por IVA 55,15 0,00
Hacienda Publica por Impuesto Sociedades 0,00 0,00
Hacienda Publica por retenciones practicadas 358,44 280.464 .81
Organismos de la Seguridad Social ‘ 2.873,39 24.840,59
3.286,98 305.305,40

En el gjercicio 2020, los saldos con administraciones publicas distintas del impuesto de sociedades se
clasifican en resto de activos y resto de pasivos

]EJERCICIO 2019 EUROSl
Saldos Saldos
deudores acreedores

Hacienda Publica por IVA 0,00 525,00
Hacienda Publica por Impuesto Sociedades 7.392,08 0,00
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 167.215,37
Organismos de la Seguridad Sociat 0,00 24.924,72
7.392,08 182.665,09

Situacién fiscal
Las Sociedades tienen la chligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto

sobre Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%.

23


pescobar
Resaltado


CLASE 8.

o
frmea
135
-
B Y

El detalle del calculo provisional del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad correspondiente al ejercicio
2020 y el caleulo recogido en el Impuesto sobre Sociedades individual presentado del ejercicio 2019 es el

siguiente:

EURDS

EJERCICIO 2020

Cuenta de

pérdidas y ganancias

Gastos ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio -6.431.086,20 4.848.656,66 -1.582.429,54
Aumentos Disminuciones Diferencia
impuesto de Sociedades 2.517.,87 Q2,00 2.517.87
Diferencias permanentas 331.325,19 0,00 331.325,19
Diferencias temporarias:
Con origen en el sjergicic 0,00 0,00 0,00
Con origen en ejarcicios
anterioras 0,00 -2.326.506,19 -2.326.506,19
333.843,08 -2.326.506,19 -1.292.663,13
Compensacion de bases imponibles negativas
de gjercicios anteriores 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -3.576.092,67
Cucta (25%) 0,00
Deduccionas 0,00
Impuesto de Sociedades 0,00
[EJERCICIO 2079 EUROE]
Cuenta de
pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos ¥
gastos del ejercicic -5.763.079,17 5.875.818,17 -887 260,00
Aumentos Disminucionss Diferencia
Impuesto de Sociedades 0,00 -350.702,22 -350.702,22
Diferencias permanentes 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias:
Caon origen en el ejercicio 0,00 0,00 0,00
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -4.042.507,19 -4.042,507,19
0,00 -4.393.209,41 -4.393.208,41
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -5.280.469,41
Cuola (25%) 0,00
Deducciones 0,00
Impuesto de Sociedades 0,00
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Respecto al gjercicio 2020 los ajustes al resultado contable tienen el siguiente detalle:

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores por la diferencia entre la amortizacion
contable y fiscal del fondo de comercio.

Respecto al ejercicio 2019 los ajustes al resultado contable tienen el siguiente detalle:

Las diferencias temporarias con origen en gjercicios anteriores por ef deterioro de las inversiones en bonos
de Novo Banco y que en el momento de la venta en este ejercicio pasan a ser deducibles (Nota 7), las
diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores por la diferencia entre la amortizacién contable
y fiscal del fondo de comercio, asi como la reversion de la amortizacion no deducible durante los gjercicios
2013y 2014,

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene abiertos
a inspeceion por las auteridades fiscales tedos los impuestos principales que le son aplicables durante los
vitimos ejercicios que le son de aplicacion de acuerdo con la legislacion vigente. La Direccién de la Sociedad
no espera que surjan pasivos adicionales significativos como consecuencia de la eventual inspeccién que
puedan llevar a cabo las autoridades fiscales de las declaraciones de impuestos presentadas hasta la fecha
por la Sociedad.

Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

Parte de las diferencias temporarias derivadas de la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos,
pasivos y determinados instrumentos de patrimonio de la empresa, se registran en las cuentas *Activos por
Impuesto sobre Beneficios Diferido” o *Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferide”, segun corresponda:

El detalle y movimiento durante el gjercicio 2020 de los activos por impuestos sobre beneficios diferidos es
el siguiente:

| EUROS|
Saldos al Saldos al
31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Activos por impuesto diferido:
Activos por diferencias temporarias deducibles 208.228,27 0,00 ~1,231,88 206.996,41
Créditos por pérdidas a compensar del ejercicio 180.995,51 0,00 0,00 180.995,51
389.223,78 0,00 +1.231,86 387.991,92
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 eran las

siguientes:
EUROS
Tipo de gravamen 2020 2019

Ejercicic 2004 25% 539.230,93 539.230,93
Ejercicio 2005 25% 1.442 464,59 1.442 464 59
Ejercicic 2010 25% ©93.271,80 693.271,80
Ejercicio 2016 25% 584.841,56 584.841,56
Ejercicio 2017 25% 2.113.075,11 2.113.075,11
Ejercicio 2018 25% 1.373.153,08 1.373.153,08
Ejercicio 2012 25% 5.280.469,41

12.026.506,48 6.746.037,07

L.as bases imponibles negativas anteriores estadn minoradas por la compensacién aplicada en la liquidacion
del Impuesto sobre sociedades consolidado presentado para el grupo fiscal.

17. Operaciones con partes vinculadas
Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019 es el
siguiente:

|[EJERCICIO 2020 EUROS|

Miembros del
organo de
administracién
¥ personal

de alta
direcciéon

Empresas
con control
conjunto

Entidad
dominante

Qtras partes
vinculadas

Empresas de
grupo

Empresas
asociadas

Ventas

Ventas de inmovilizade

Compras - - - =2 -
Prestacion de servicios - - ' =

Recepcion de servicios - 733.631,58 - -

Ingresos financieros - .

Gastos financieras -
Arrendamiesnto financiero

Transferencia de investigacién

y desarrollo

Daotacion provisiones

instrumentos patrimonioc -
Ingresos por intereses

Gasios por intereses

Dividendos recibidos

Dividendos y otros beneficios
distribuidos -- -- - - --
Garantias y avales recibidos -

Garantias y avalas prestados - - - -

Remuneraciones e

indemnizaciones - - — - - --
Aportaciones a planes de

pensiones o seguros de vida - - - - - -
Prestaciones a compensar con

instrumentos financieros

propios

1.394,98
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[EJERCICIO 2618

EURCQ:

Entidad
dominante

Empresas de
grupe

Empresas
con control
conjunto

Empresas
ascciadas

Miembros del
organc de
administracié
ny personal
de alta
dlreccion

Qtras partes
vinculadas

Ventas

Ventas de inmovilizado
Compras

Prestacion de serviclos
Recepcldn de serviclos
Ingresos financieros

Gasles financieros
Arrendamienta financiero
Transferencia de investigacion
y desarrollo

Dotacion provisiones
instrumentos patrimonio
Ingresos por intereses
Gaslos por intereses
Dividendos recibidos
Dividendos y otros beneficios
distribuidos

Garantias y avales recibides
Garantias v avalas prestados
Remuneraciones e
indemnizaciones
Aportaciones a planes de
pensiones o segures de vida
Prestaciones a compensar
con instrumantos financieros
propios

737.444 84

6.284,05

Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019 son propias del trafico
ordinaric y han sido realizadas en condiciones normales de mercado. En el gjercicio 2019 las partes
vinculadas consideradas son aquellas pertenecientes al grupo Novo Banco hasta el 22 de diciembre de

2020,
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La remuneracion devengada por los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2020
ascendi6 a 33.333,30 Euros (en el ejercicio 2019 ascendic a 40.000,00 Euros) y la remuneracion percibida
por la direccién ejecutiva ascendio a 106.051,99 Euros y 184.192,16 Euros, respectivamente.

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

|EJERCICIO 2020

EUROCS|

Entidad
dominante

Empresas de
grupo

Empresas
con control
conjunto

Empresas
asociadas

Miembros del
organo de
administracio
ny personal
de alta
direccién

Otras partes
vinculadas

SALDOS DEUDOQRES
Creditos concedidos
Cuentas corrientes
Clientes

Devudores

Anticipos concedidos
Otros

SALDOS ACREEDORES
Prestamos recibidos
Cuentas corrientes

Proveedores
Acreedores

Anticlpos recibidos
Otros

[EJERTICID 2079

Entidad
dominante

Empresas de
grupo

Empresas
con control
conjunto

Empresas
asociadas

organo de
administracio
ny personal
de alta
direccion

Otras partes
vinculadas

SALDOS DEUDORES
Créditos concedidos
Cuentas cormrientes
Clientes

Deudores

Anticipes concedidos
Otros

5.200.000,00
991,157 46

491,51

5.191.648,57

SALDOS ACREEDORES
Prestamos recibides
Cuentas corrlentes
Proveedores

Acreedores

Anticipos recibidos

Ctros

577.819,46

577.819,46

A 31 de diciembre de 2020 las partes vinculadas consideradas son aguellas pertenecientes al grupo Team
& Work 5000, S.L. y a grupo Novo a 31 de diciembre de 2019.
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18. Informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente (SAC)

Durante el gjercicio 2020 la Sociedad no ha recibido reclamaciones significativas por lo que no hay asuntos
significativos que destacar en este apariado, Gnicamenie se recibié una reclamacién en cuanto a la
desestimacitn de una orden de venta de unas acciones por unc de los accionistas de una sicav, orden de
venta que fue desestimada por la gestora porque habria derivado en una situacion de desequilibrio
patrimonial para la sociedad de inversion de capital variable objeto de la venta, por lo que se concluye que
la actuacién de la gestora fue adecuada y se desestimé la reclamacion del cliente.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad no recibid reclamaciones significativas, Onicamente se recibié
una reclamacion en cuanto al plazo de ejecucién de un expediente, la cual fue resuelta en forma y plazo.

19. Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos de caracter
medioambiental. No se ha considerado necesario registrar dotacion alguna para riesgos y gastos de
caracter medicambiental.

20. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad no tenia presentadas garantias ante terceros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y no existe
ninguno ofro pasivo contingente que los que se detallan en el balance y en la memoria.

21. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

La informacidn en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la
siguiente:

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 32,25 58,25
Ratio de operaciones pagadas 31,28 61,19
Ratio de operaciones pendientes de pago 49,31 50,28

Euros Euros
Total pagos realizados 4.408.778,87 4.370.484,76
Total pagos pendientes 329.637,29 948.373.,65
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22, Obligaciones de informacién de los miembros del Consejo de
administracion, exigida por el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital

Los administradores o |las personas vinculadas a elles no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Entidad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

23. Honorarios de Auditoria

Durante el gjercicio 2020 el importe de los honorarios devengados relativos a los servicios de auditoria de
cuentas prestados por Deloitte, S.L. han ascendido a 12.259,68 Euros (durante el ejercicio 2019 se
devengaron honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por otro auditor
ascendieron a 12.259,68 Euros), no habiendo satisfecho honorarios por ningdn ofro servico.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2019, se devengaron por parte del auditor por servicios profesionales
relacionados con la auditoria y otros servicios la cantidad de 2,987 .65 Euros.

24. Gestion de riesgos.

La Sociedad dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar
los riesgos financieros a los que esta expuesto el grupo las actividades propias de la Sociedad que conllevan
diversos tipos de riesgos financieros.

Desde diciembre 2019 y durante el sjercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el mundo. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad economica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y resultados
financieros de las correspondientes instituciones de inversion colectiva gestionadas, repercutiendo asi en
los resultados de la Sociedad. La medida en la que el COVID-19 pudiera impaciar en los resultados
dependera de la evolucion de las acciones que se estén realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién de la
cartera de inversiones realizada por la Sociedad, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-
19, no deberia poner en peligro el principic de empresa en funcionamiento.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al que estd expuesta indirectamente se debe a la variabilidad de los ingresos
provenientes de las 1IC’s gestionadas por la Sociedad. Estos ingresos estan estrechamente relacionados
con la evolucion de los mercados, y en este sentido, presenta un alto riesgo de mercado.

La gestién de las inversiones se encuadra en un estilo prudente y contemplando los limites de riesgo
aprobados por el consejo de administracion.
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Riesgo de tipo de cambio

La sociedad no se encuentra expuesta directamente a riesgo de tipo de cambio. Podria verse expuesta
indirectamente a través del riesgo de tipo de cambio que soportan las 1IC’s gestionadas por la Sociedad.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad invierte principalmente en depésitos a un afio y cuentas corrientes a la vista por lo que minimiza
el impacto del riesgo de tipo de interés y valor razonable.

Riesgo de crédito

Las principales posiciones gque mantiene la Sociedad se corresponden con renta fija, depésitos a plazo y
cuentas corrientes a la vista principalmente en empresas del grupo, por lo que el riesgo de crédito no es
significativo.

Riesgo de liquidez

La sociedad gestiona de forma prudente el riesgo de liquidez, intentando en todo momento mantener &l
suficiente efectivo en cuenta corriente, depdsitos y deuda espariola para atender a sus obligaciones de
pago en forma y plazo.

25. Gestion del capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero
y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

Al 31 de diciembre de 2020, los recursos propios de la Sociedad excedian el importe requerido por la
normativa vigente.
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NOVO BANCO GESTION

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJECICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Evolucién de los negocios {(mercados}, situacién de la Sociedad y evolucion previsible

Durante el segundo trimestre, por culpa del Covid-19, hemos atravesado por un importante golpe que tendra
consecuencias sobre este afio y el 2021, y que esperamos termine en el afio 2022. Esta crisis ha acelerado
una ruptura tecnologica que ya estaba en marcha; €l despliegue de redes 5G, el predominio de fas energias
limpias, la flexibilidad y el abaratamiento de la financiacion y la readaptacion de las formas de trabajar. El
hecho de descubrir una vacuna o medicamento contra el virus junto con la efectividad de las medidas
aplicadas por los bancos centrales y gobiernos producira que haya una recuperacion intensa en &l 2021.
Nuestro escenario central contempla que el virus se puede controlar y creemos que los darios se limitaran
al primer semestre de 2020. Durante el 2° semestre del 2020 asistiremos a una recuperacion de la actividad
econodmica progresiva mas o menos rapida segln qué area geografica analicemos y en el afio 2021
asistiremos a un claro crecimiento. Los distintos estimulos monetarios introducidos por los bancos centrales
se han mostrado infinitos en su dimensién, sobre todo en Japén. Los gobiernos ademés estan introduciendo
medidas presupuestarias y fiscales de forma agresiva. Y, generalmente, las medidas de prevencién social
aplicadas para neutralizar el avance del virus funcionan en mayor o menor medida. Ademas, aumenta la
probabilidad de disponer de vacuna o medicamento.

Las economias emergentes sufren proporcionalmente mas y su recuperacion serd mas lenta, también en
aquellas otras economias que adoptan estrategias apoyadas en créditos y avales; y menos lenta en
asistencia directa, en fiscalidad expansiva y transferencias de efectivo. El acceso a los fondos del Programa
de Reconstruccion europeo, aun pendiente de aprobacion y articulacion definitivas, no sera posible hasta
2021 y siempre bajo la condicionalidad de compromisos estructurales. Esto significa que durante 2020 solo
sera posible recurrir a créditos y avales, no a transferencias de efectivo cuyo impacto seria inmadiato.

La bolsa americana sigue su curso positivo. Los beneficios proyectados para el 2021 de las compafias
americanas van a estar algo por encima de los publicados en el 2019, pero no creemos que sea asi en las
empresas europeas. Nuestra estrategia sigue muy enfocada hacia el mercado americano, La gran
capacidad para generar beneficios en las empresas americanas lo es casi todo en sus valoraciones y por
ello, es un buen momento para consolidar después de una recuperacion tan rapida. Las preocupaciones
actuales clave son el virus y las elecciones americanas del préximo 3 de noviembre. Vemos que algunos
riesgos ya han empezado a moverse a la baja, por lo que creemos que habra avances adicionales en las
bolsas, no vemos que se produzcan fuertes retrocesos de forma prolongada. Las empresas tecnologicas
seguiran liderando los avances. Nuestra estrategia es mantener exposicién en renta variable e incluso
invertir la liquidez disponible en caso de correcciones importantes. Aprovecharemos los retrocesos para
compra. Nuestras carteras se concentran en bolsa americana y europea.
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Vemos inminente el regreso a un ciclo econémico global expansivo, aunque aln observamos incertidumbre
sobre el ritmo gue ofrecera segun areas geograficas. Desde una perspectiva giobal la incertidumbre sobre
el regreso al ciclo expansivo se despejara con toda seguridad de forma positiva en este afio, creemos que
esto ofrecera un efecto positive sobre las bolsas. El desenface electoral americano, aunque confuso, ha
resultado mas constructivo de lo esperado. La victoria demdcrata coloca a Biden en una presidencia con
margen suficiente de maniobra en cuestiones clave, como subidas de impuestos o el aumento de presion
regulatoria sobre las tecnoldgicas. La gran proactividad de los bancos centrales y en particular la Fed, el
BCE, el BoJ y el BoE estan realmente dando soporte al mercado a los precios de los activos. De forma muy
directa a los bonos e indirectamente a las bolsas. Sus programas de compra de activos han demostrado
ser en la practica de dimension infinita. Y los mensajes directos al mercado han sido muy acertados. Quizas
el mensaje de la Fed el pasado 16 de diciembre se entendi6 un poco de forma negativa, ya que ni amplié
su programa de compra de activos (120.000M$/mes) ni manifesté su intencién de reenfocar sus compras
hacia el tramo large de la curva (del 10-30 afios), que era lo que se esperaba que hiciera. Nuestra
interpretacién en este respecto fue positiva, si la Fed ha decidido no enfocarse en la zona larga de fa curva
de tipos (para entre otras razones, abaratar las hipotecas americanas, muchas de ellas vinculadas al bono
a 30 afos, y favorecer indirectamente el consume privado) es porque a la economia americana realmente
no le hacia falta este respaldo.

Los mejores inputs vienen por el lado de las vacunas. La FDA da la autorizaciéon de emergencia a las
primeras vacunas (Pfizer y Moderna), éstas se han mostrado con un alto grado de efectividad en los
ensayos clinicos (95%), lo que permite entrever una gradual reapertura total de la economia. La distribucion,
el almacenamiento son los principales desafios en la actualidad. No obstante, la inmunidad tardara meses
en alcanzarse. Nuestra estrategia sigue siendo en favor de las bolsas. Hemos incrementado la exposicion
a renta variable en este Ultimo trimestre. Hemos incorporado secfores mas penalizados por el virus como
Industriales, Construccion, Seguros, aunque de forma muy selectiva. Sin olvidarnos de sectores que ya
teniamos en las carteras como Tecnologia, Energias Renovables, Salud, Infraestructuras y consumo, que
siguen siendo la base de nuestras estrategias. Nuestra asignacion geografica se mantiene por el momento
invariable, seguimos expuestos en EE.UU., Europa como segunda opcién, y subimos nuestra exposicion
en China que cotiza a multiplos atractivos, sobre todo si los ponemas en relacion al crecimiento estimado
de los resultados empresariales.

Gastos de Investigacién y Desarrollo
La Sociedad, por las caracteristicas de su objeto social, no realiza actividades de Investigacién y Desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera ni ha efectuado operaciones
con acciones propias durante el ejercicioc 2020

Periodo medio de page a proveedores
Nada que indicar adicional a lo comentado en la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre
No existen acontecimientios posteriores al cierre del ejercicio 2020 distintos de los sefialados en la memoria.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha realizado actividades inversoras o de ofra indole distintas a las
sefialadas en la memoria que deriven en una especial atencién a sus posiciones de riesgo de mercado,
crédito o liguidez. No obstante, ha seguido manteniendo los controles necesarios para la correcta gestién de
estas areas de riesgo, incluido el riesgo operativo, cumplimiento de todo momento de los limiies y coeficientes
establecidos por la nommativa vigente para las empresas de servicios de inversion.
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Informacién Medioambiental

Dada a actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.
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FIRMADO por:

Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de inversién
Colectiva, S.A.U,

Formulacién de Cuentas Anuales

D. Ramén Cardil Bautista en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracién de Novo Banco
Gestion, S.G.LIL.C, S.A\U. {la "Sociedad”), certifico que las cuentas anuales de la Sociedad, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y el informe de gestién adjuntos han side formulados con el voto favorable
de todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, en la celebracién de la reunidn del
22 de febrero de 2021 del Consejo de Administracion, con vistas a su verificacién por los auditores y
posterior aprobacion por el accionista Unico de la Sociedad. Dicha reunidn tuvo naturaleza telematica, de
acuerda con lo previsto en el articulo 3.4 del “Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre”, con el fin
de preservar la salud de las personas y evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las cuentas
anuales debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas sus Consejeros:

D. Antonio Mufidz-Sufié

D. Ramén Cardil Bautista
D. Ricardo L6épez Martinez
Diia. Mercedes Grau Monjo

Los citados documentos, que estdn extendidos en 38 folios de papel timbrado, referenciados con la
numeracidn 001574463 a 001574501,

Firmado el Secretario del Conssjo.
D. Ramén Cardil Bautista





