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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Multiestrategia, Fondo de Inversion, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Kutxabank Multiestrategia, Fondo de Inversion, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceidn material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no ¢on la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fonde. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccién de la Sociedad Gestora del Fondo, asi comola
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecnada para nuestra opinién de auditoria.

Opinidon

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Kutxabank Multiestrategia, Fondo de
Inversion a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
T: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, wuww.pioc.es 1

R. M. Magdrid, hoja 87.250-1, folic 75, toma 9,267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.C.A.C. cen el nimere 50242 - CiF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de Kutxabank Multiestrategia,
Fondo de Inversion, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de

las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revisioén de informaci6én distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Guillermo Cavia

21 de abril de 2015
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| '_'Kutxabank Mult:estrategla, Fondo de Invers;on '

”_'Balances aI 31 de dlmembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)

N 9071076

ACTIVO .
.A{:tivo n:o. corriente
:Enmoviliza'do intangible T
lnmovthzado matenal

Bienes inmuebles de uso proplo
Mob|llano yenseres "

B 'Actlvos por lmpuesto dlferido

S Activo. corrlente _
. Deudores .

'-Gartera de inversiones financieras.

Cartera intenor

: -Valores representatwos de deuda

- Instrumentos de patrimonio C
¢ Instituciones. de Inversion Colectiva
" "Depositos en Entidades de Credlto =

" ‘Derivados

.Otros .

Cartera exterior :
' "Valores representatlvos de deuda
. Instrumentos de patrimonio -
- instituciones de Inversion Colectiva -
- Depositos en Entldades de Credlto :
. Derivados - o
Otros o

. Intereses de Ia cartera dei |nverS|on Lo
Inversnones morosas dudosasoen iit|gio R Vil
e ~Perlodif|cac;iones

' Tesoreria B

2014

L2013

10022221133
attosTor

B 9242939523_ 2

|53 368 838,82

102 030,67 -

50953 119,08

9397387346

35856 776,90
577418583 -
1477387225
1630871902

' 55 453 206,64

.4 484 063,50

603688823
1255292173

26 721'963.10

. 2629063,72

5282423292

119.322,69 -

78177800

~ 2322351,07 -

2439961203 .

25728247

231368912 .

: TOTAL ACTIVO

5 3,31 de diciembre de 2014,

10022221133

Las Notas 1 a 12 descntas en Ia memona adjunta forman parte mtegrante del balancesal. o




| Kutxabank Multiestrategia, Fondo de Inversion

:‘m(Expresados'én euros) LAt

'=ZIPATRIMONI0 Y PASIVO

f"-_‘1oo 088837 18-'3_ 153 206 504,

K :Patrlmonlo atr mdo a partlclpes o accwmstas R

o 100 088 837 18_ - 153206 504,60 .
'.“iCap|tai BT L

e Partlc:ipes .
o Primarde emlsmn
s Reservag. *, -
(Acciones; proplas) SR SCAE
+ Résultados de e;ermcros antenores LT
~Qtras aportauones de socnos P
Resultado del ejercmlo SO
(Dlwdendo a cuenta)

99_\ 278, 910 76 =

514 424 56 ‘

20550186

A]ustes por camblos de Vanr en |nmowllzado matenal de uso p]’Op]O ; '
Otro patrlmonm atribwdo SPREI g L Sl

B Paswo no’ cornente et
" Provisicnes a largo plazo

" "Deudas a largo plazo .
Paswos por zmpuesto dafendo

: _‘Paswocorriente AT s A L L M333TA8 ) 0 T2.33413
_'_'Prowsmnesacorto plazo S R T T e e T e e e
_..__-Deudasacortoplazo e G o S T
U Acregdores [ o L ;
: :'-_Pas:vos fmanmeros P 2
.%o Derivados B
sl Periodnﬁcacmnes B S

L 13337415 7233413

e .;."'TOTAL PATRIMONEOYPASIVO T T T _"_"1_00'222'.211,3_3--'] 53 368, 838 82

D :CUENTAS DE ORDEN PR L e 2013

o Cuentas de compromlso ) : : EAURA -
-~ COmpromisos por operaclones Iargas de dersvados -

Compromlsos por operamones cortas de derwados W

e Otras cuentas de orden ;
B -__Vatores tedidos en prestamo por Ia IlC
.E.-Valores aportados como, garantia porla IIC .
‘Valores recibidos.en"garantia por la 1IC *: Y
; -Cap|tai nommal ho'suscrito’ni en c:rculamén S
.- Pérdidas fi scales a compensar Yo

T Otros ' L

98 | 635176852 .

_TOTAL CUENTAS DE ORDEN SRS  9769801,98 635176853 -

.'Las Notas 1 a 12 descrstas en ia memona adjunta forman parte mtegrante del balance al _
31 de diClembre de 2014 AT e DL T e e T T 2




L : Impuesto sobre benef CIOS

o __Kutkaﬁahk'_M.ultiestrétegié .Fond'o de inVefsién |

N 9071077

_'Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a Ios ejel'chIOS anuales '

“terminados el 31 de dlciembre de 2014 y 2013

o '(Expresadas en euros) c

' COTﬂISIOI’]ES de descuento por suscnpmones y!o reembolsos
Comisiones- retrocedldas ala Instltuclon de In\rers;on Coiectlva

i Gastos de personal

S -Otros gastos de explotaolon

" . Comisién de gestion
‘Comision de depositario T Conoal
!ngresolgasto por compensacuon compartlmento
Otros : . : : B

' _"Amortlzacmn del |nmowhzado materla] '
Excesos de provisiones-. : : .
Detenoro y resultados por enajenacmnes de |nmowi:zado '

i }_Resultado de exploi‘aclon o

tngresos financieros
: Gastas f nancieros

Variacmn del valor razonable eh mstrumentos f' nancleros‘ A
‘Por operaciones de la cartera interior .-+ - s
“Por operaciones de la cartera exterior o
. -Por operaciones con denvados
Otros _ e

_ leerenmas de camblo

' Deterioro y resu]tado por ena;enacrones de |nstrumentos B
financiefos: . - R L
. Deterioros " : L -
~"Resultados por operacrones de la cartera intertor

Resultados por operaciones de la cartera exterior /-

- -Resultados por operaclones con denvados
"'Otros ' L -

: 'Resultado fmanmero

. jﬁ-ResuItado antes de lmpuestos

| .20.14_ DR

© 20137

06653748 o

12428420 . 7256067
(92236155 - (77623379) .-
T (841530,84) . {707 913,62) "
o (BOTB2A) - (6308160)
(5 752 47)'- | @ 738 57)_'
- (198077.38) X (703 673, 12 '
232.162,19 - 50137581 -
(19562) (003
760 483,47 | 2'1'7074,95'. :
T 34725938 5097842
413 056,12 © 164 281,22
168,97 181531
1481902 _(454841)
8920412 21501696
Sl @4r74s . 26653748
9277160 0 (51520,52)
1088 564 08 oo 92891928
" p9Bage73 - 225246, 6

'Z‘ @ 252 46)-- i .' L

::'RESULTADO DEL EJERCICIO

-.='-Las Notas 1 a 12 descrltas en Ia memorla adjunta forman parte: mtegrante de Ia cuenta
_._'-;de perdldas y gananCIas correspondlente aI ejercrmo anua! termmado el 31 de dlClembre
-"de 2014 : o xh PR sRn S

T -‘_-3222 593, 70 :;f-
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¢ Kutxabank Multlestrategla, Fondo de ]nversmn

i Memorla de Ias;cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado e' 31
. de'diciembre de 2014 - : E R O N
e (Expresada en euros)

Actw:dad y gestion del rlesgo

) ‘_.?"; ‘ iActN[dad

S -_Kutxabank Multlestrategla Fondo de. Invers:on en Io suceswo el Fondo fue

o » constituido en Bilbao el 18 de marzo: de 2004. bajo la denomlnacnon soc;a! de BBK

i v Monetario Dinamico, Fondo de Inversion: Con fecha 3.de junio’de 2009, el Fondo =
4 modific su denomlnacmn por BBK' Dinamico, Fondo de lnvers;on modificandose = T

.o .7 dicha denominacién’ por la actial- el.25.de abnt de 2013 Tiene su domlcmo soc:a[ en S e
o :iﬁ:__PIaza de Euskadl n°5 Pianta 27 Bilbao (Bizkala) CUEL A

o ._:EI Fondo es. una lnstltucion de Inversmn Cofectlva que se caractenza por mver’ur
REER 'mayontanamente sU activo'en.acciones 0 parﬂmpamones de vanas Instltuc:ones de
Sl ._InverSIon Colectlva de caracter fmanclero R s R _

'-.Ei Fondo se encuentra mscrlto en eI Reglstro de Inverswn de Ia Com|3|on Nacmna!
. ~del Mercado'de Valores (C.N.M.V.) desde el 31.de marzo de 2004 con el numero -

L2, 922, adquiriendo, a efectos Iegales Ia con3|derac;|on de Fondo de Inversnon (F i )
apartlrdeentonces SRR T N S .

-jDe c:om‘ormtdad conlo dlspuesto en e] art;cuio 1“ de la Ley 35/2003 y sucesivas - A
; _'modlflcac;ones el objeto socnal de’las Instltucmnes de InverSIon Colectiva es la EER
. ‘captacién de fondos, bienes o derechos del publlco para gestlonarlos € mvertlrios

2 ‘en bienes, derechos valores u otros lnstrumentos financieros o no, siempre que el .
‘rendimiento del mversor se establezca en fun0|on de Ios resultados colect[vos

;Dada Ia actlwdad a. Ia que se dedlca el Fondo eI m:smo no, tlene responsablhdades
e gastos; actlvos prOVISlonesocontmgenclas de naturaleza medloamblental que: " T e
e fpudleran ser. mgmﬁcatwos én relacion con: el patrlmonlo la situacion fmanmera y Ios R
L [-‘resu!tados del mismo. Por este motivo ho se. lncluyen desgloses especmcos enla.
0 presenté memoria de Ias cuentas anuales respecto a Ia mformac&on de cuestiones
S _n.f.mechoambtentafes o N e AL AR U

""La politlca de mversmn del Fondo se encuentra def[mda en eI Folieto que se S
;encuentra reglstrado ya dlSpOS]ClOﬂ del publlco en el Reglstro correspondlente de
"“-Ia Com|310n Nacnona! del Mercado de Valores e I : o




SVN SOTiO?9_" a

s '-.Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

- '_-Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado e! 31

- . de dICIembre de 2014

'(Expresada en euros) '

- Conforme alos Registros de la C.N.M.V., la.gestion y administracién del Fondo -~ .
~.- figura encomendada a Kutxabank Gestlon S.G.I1.C., S.A.U,, sociedad _ :

T pertenemente al Grupo Kutxabank. La citada Somedad Gestora procede de la fus:on
. ‘por-absorcién llevada a cabo en el ejercicio 2012, porla que BBK Gestién, S.A. U

- - 8.G.LLC, (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G. 1 [.C.;S.A.U. ) absorblo a .o

-Kutxagest SAU,S. G I 1.C. yV|taI Gestlon S. G LI. C SAU

En cumpilmzento de Ias emgenmas establemdas enel artlculo 68 de Ea i_ey 35/2003
. de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, enrelaciénala = '
. separacién del depositario, Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C., SAU. .como Somedad
.. Gestora y Kutxabank, S.A. como Entidad Deposﬂana mantienen unos’
o procedlmlentos espeCIflcos con eI f1n de ewtar conﬂ[ctos de mteres entre ambas

L 'chha Entldad Deposnar[a debe desarrollar determmadas funmones de wgﬂancna
- ’supervision, custodia y admln:strac:lon para el Fondo, de acuerdo a lo establemdo
~enla normatlva actualmente en \ngor Las prmmpales funmones son:. ‘ :

1. _Comprobar que Ias operacmnes rea]tzadas Io han SIdO en reglmen de mercacio

S 2, 'Comprobar que las operamones reahzadas han respetado Ios coef:mentes y
Lo crlterlos dei mversnon establemdos en Ia normatlva \ngen’te L

s, -.Super\nsar Ios crlter[os formulas y procedlmlentos utlllzados por la socuedad Lo
- gestora para el ca!culo del valor Ilquldatlvo de Ias parhcmacmnes del: Fondo

L  '4'.'- 'Contrastar con caracter pre\no a Ia remismn a Ia Com|5|on Nacmnai del I\llercado _ S
oo de Valores Ia exactftud cahdad y suﬂmencna de Ia mformacmn publlca penodlca

_- &_5'.'_ Venflcar que ]os procedimlentos de comermahzacmn establecndos por Ia R
N soc;edad gestora del Fondo cumplen con Ia normat[va apllcable o : P

B :"Custodla de todos los va[ores mobiilanos y demas act:vos fmanmeros que :
. integran el patrlmonlo del Fondo, b|en directamente 0.a traves de una. entldad
SEREE _-‘part|C|pante conservando: en todo caso Ia responsab[hdad denvada de [a -

S 'freallzacmn de dlcha funclon - T ah ERRY

- iComprobar que ias Ilqwdamones de Va!ores y de efect;vo son rembldas en eI
-__;-;.__-'plazo que’ determlnen Ias reglas de hquadacton que ruan Ios correspondlentes '
.tmercados A RV U ) R _ e




_"-_g-_‘.Kutxabank Mult: strategla, Fondo de Inversion

o Memorla:.de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejercicio anual terr
¢ de'diciembre de 2014 " SR
| (Expresada en euros) .

8. Asegurar que las suscnpmon\ s y reembolsos cumpie ‘con Ios procedlmlentos
» : ' klslac;lon wgente R

".:El Fondo esta sometldo '_ a normatlv ,egal espemfl'ca de los: Fondos de lnvers:on |
. -aprueba el Reglamento de desarrollo dela: Ley: 35/2003, de 4 de noviembre'y -
;f_:-\suceswas modlﬂcacmnes de lnstntucnones de Inversion: Coiectlva Los prlnmpales
gaspectos de’ esta normatlva que;le son aphcables_son Ios mgwentes :

ICamblo de forma' autom t:ca a“partlr de. Ia'entrada en \ngor de Ia mencfonada
-:Ley, de. la dehominacion "'Fondo de !nversnon Mobliiana (F EM. ) y sus dlferentes
-vanantes por “Fondo de Inver5|on" (F' I;:) R

L °EI patrlmomo m:nlmo debera sﬂuarse en 3 000 000 euros ‘
. 'j;‘_EI numero de partzc;pes del Fondo no podra ser mfenor a 100

'_._.Cuando por. cwcunstanmas del mercado 0. por e! obllgatorlo cumplimlento de Ia o

R _frnormatlva en-vigor, el patrlmonlo 0.el nimero dé partlmpes de un fondo, o de .

w0 unode sus compartlmentos descendleran de Ios minimos establemdos en eI e
R i".-ReaI Decreto 1082/2012, dichas Instltuc:ones gozaran del plazo de un ano '_ L

s ;durante el cual podran contlnuar operando como tales ‘

e Los valores moblharlos y demas act:vos flnancleros del Fondo no: pueden

L -,"fplgnorarse ni constltu;rse en garantia de nlnguna clase; salvo para servir. de o

" garantia de las operamones que.el Fondo realice en Ios mercados secundanos

_ oficiales de derivados, v deben estar bajo, la. custodia-de Ias Entldades L
'galmente habllltadas para el eljermcm.de esta func10n L

ERN concentraclon de mverszoneS'e

-‘.El' Fondo debe cumpltr con un coef'lcfente 'mmim'o" de Ilquldez del 3% de!
promedio mensual de sy patnmonlo que debe materializarse en efectivo en. e
- depositos o cuentas ala'vista en el Dep03|tar|0 o'en otra entldad de Credtto S{ eI_ R

ecompra aun dla de va!ores de’ Deuda Publlca i

: _.;-_Se establecen nos porcentajes mammos de obhgac:ones frente a terceros y de'= S

“-recogida principalmente: en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio; por el que se _::.'-

Deposﬂano no. tlene esta considéracion; o en’ compraventas con pacto de i T T




. "'-."--iKutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

S '_.'_Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclmo anual termmado eI 31
- de diciembre de 2014 - : A i o

~(Expresada en euros)

EI Fondo se encuentra SUJeto a unos Iimltes generaies a [a u’ullzacmn de

~ instrumentos derivados por nesgo de mercado asi como a unos Ilmltes por R

rlesgo de. contraparte

_ _.:"-'Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y de conformidad con eI Regtamento de
“Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Socnedades devengado permanecera en eI patrlmonlo deE Fondo

De acuerdo con eI Reglamento de Gestton del Fondo Ia Somedad Gestora permb:ra

~una comision anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio.y los.
G -_rendlmlentos integros del Fondo ‘que no podra exceder del 1 ,35% y del 9%, *
- respectivamente. En los ejercicios. 2014y 2013 la-comision de gest:on ha SIdO de[
= 1,1%. Adicionalmente, el Fondo paga una, comision variable del. 10% de la-
S rentablildad del Fondo que supere en el afio natural el Euribor.a 3 meses. Durante :
.. los ejercicios 2014 y 2013 el Fondo ha registrado. unos. lmportes por este concepto
. de 16 y9 mlies de euros, respectlvamente R A s :

. Hi porcentaje |nd|rectamente aphcado en. concepto de com|S|on de gestlon y _
© depdsito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de * o
L inversion colectiva gest:onadas por la Sociedad Gestora u otras entidades. de su
..~ mismo grupo, no supera Ios [imites estabIeCIdos a tal efecto en su Folleto.- '
. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestion y. dep03|t0 que: soporta
. sobre la parte de cartera Envertlda en su caso, en instituciones de inversion - - L
_ “colectiva gestionadas por. enttdades no pertenecientes al grupo que pertenece la.
L Somedad Gestora no supera Ios limites estab!eCIdos a tal efecto ensu Folleto '

Igualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo estabiece una remuneracnon de Ia o '

_'::- ..Entidad Depositaria que no podra exceder de! 0,2% anual del patrimonio.
:‘='-_custod|ado En Ios ejercmios 2014 y 20'13 ia comlsmn de deposntana ha SIdO de[

| :i':ﬂAI 31 de d|C|embre cie 2014 y 2013 ia Soceedad Gestora no apllca a ]os partlmpes e

: ”.“-,del Fondo comision sobre el |mporte de las parhmpacrones suscrltas n1 sobre eI
R _|mporte de Ias partlcipacmnes reembolsadas R e ! :

B




_Kutxabank Multlestrategla, Fondo de Inversnon

w de las 'entas anual s.correspondiente:a.,ejercu::o anual termmado?'el 31. :
‘-j%-.de d|C|embre de 2014 _ S
_(Exprg_s.ada.en euros) e

'-_Por otra parte el Fondo permbe devoluciones de cormslones de otras sociedades
Ex "'_*gestoras y de la propla Kutxabank:Gestion S.G. I 1. C., SA. U. porlasi mvers;ones
realizadas en-Fondos de Inversion: gestlonados por esta ultlma chhas :
'-_'-devolumones las: cuales se encuentran’ registradas, entre otros conceptos en el
epigrafe de "Comisiones rétrocedidasa la’ Instltuclon de Inversién Colectiva" de la R
cuenta de perdldas y gananmas adjunta de’los: ejel"CICIOS 2014 y 2013 asmenden a P
S124. 284 20y72 560 67 euros respectlvamente e S e

s b) _f Gestton del rlesqo

- La polltica de mverszon del Fon o, asi como Ia descnpclon de Ios prlnCIpales o
L ;:rsesgos asomados se’ detallan enel folleto reglstrado y a diSpOSICiOI’) de[ publlco en DO
e "_lel reglstro c:orrespondlente de Ia C.N, IV!'-V ' SRR

- ';Z-Debldo a Ia operatlva en mercados fmanc;eros del Fondo Ios prmcnpales I‘lESgOS a .
. _Ios que se encuentra expuesto son Ios SIQmenteS A . -

o ‘}R|esgo de mercado representa eE rlesgo de mcurrir en. perdldas debldo a o

= j__'mowmlentos ‘adversos en los precios de. mercado de los.activos financieros en
los que opera €l Fondo. Entre dichos rlesgos jos mas S|gmﬁcat|vos son los: tipos .
- deinterés, los tlpos de cambio y las cotlzaciones de Ios tltulos que e! Fondo ERRE,
i_"‘_.tenga en cartera = S \ : _

. Rlesgo de credito se trata del nesgo de que puedan ongmarse perdldas o
j;potenmales debidas a camblos en la: capacldad 0 intencion de Ia contraparte de
S _;'cumpiir sus: obhgacmnes fmanmeras con el Fondo ' -

L .?-:Rlesgo_de 'Ilqwde _se produce cuando e[ Fondo no puede atender [as petlclones s
. de reembolso de sus partlmpes por. encontrarse con diflcultades en e] 'momento
~de reallzar en mercado [os actlvos_en cartera S Da e

TRIGSQO operacmna, aquel q puede provocar perdldas como resultado de
“errores humanos; procesos internos inadecuadoso defectuosos fa!los en Ios
-f_SEstemas 0 como consecuencta de acontec[mlentos externos -

La. Soc;edad Gestora tiene estab]emdos Ios mecanlsmos nec:esanos para controlar

: {_f.la exposmon alos rlesgos de mercado crédito. y I|qu1dez asi comolel referldo a!

- riesgo operacmnai En este sentldo et control de los’ coef[mentes normat;vos
mencmnados en e! apartado 1 a) antenor hmltan Ia exposmon a dIChOS nesgos




X __"_Kutxabank Multlestrategla, Fondo de Inversmn

K Memona de las cuentas anua!es correspondlente al EjeI'CICIO anual termmado el 31 |
" de diciembre de 2014 . » L _ DTN S :
* (Expresada en euros) '

"2, - Bases de presentacion de las cuentas anuales . . -

s ‘a) I'nﬁa‘g"en fiel e

e Las cuentas anuales formuladas por Ios Admlnlstradores de Ia Socledad Gestora 3
-+ ."del Fondo, han sido preparadas a pamr de los registros contables del Fondo, _
o hablendose aplicado las disposiciones. Eegales vigentes en materia contable que le .
o-son aplicables, con el'objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, dela -~
* situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados -
' generados de sus operaCIones durante e] ejercmlo termmado en esa fecha

. '_ e Las cuentas anuales adjuntas se- encuentran pendlentes de aprobacnon por el
o .Consep de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores
-_estlman que seran. aprobadas sin modlflcac:lones S|gn|ficatlvas .

b) Prmcnplos contables

Para Ia elaboramon de estas cuentas anuales se han segu;do los pnnmp:os y IR
criterios contables.y de clasificacion recogidos, fundamenta!mente en la Circular S
- *3/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y sucesivas e
. modificaciones. Los principios mas agmﬁca’uvos se describen en la Nota 3. No .
- existe ningun principio contable de apllcac;lon obligatona que, siendo- mgmﬁcatwo su .
5 efecto sobre estas cuentas anuales se haya dEJado de apllcar SR

Los resultados yla determmaclon del patnmomo son sensnbles a ]os prmcnplos y :
_*. 7 politicas contables, criterios de valoracion y eshmacwnes segmdos porlos . .-
" Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para Ia elaboracmn de las ,'
.'cuentas anuaies : : L A L

| c) -, .'_Comparablildad

= f:Las cuentas anua[es al 31 de dlClembre de 2014 se presentan atendlendo a Ia

N 9071081 B

- estructura y prlnciplos contables establecidos en la normatlva wgente de Ia S A SRR :

i

- Los Admtnlstradores de Ia Socuedad Gestora presentan a efectos comparativos
- con cada unadelas partidas- del baiance de la cuenta de. pérdidas.y ganangias Y.

" del-estado de cambios enel’ patnmonlo neto, ademas de Ias Glfl”aS del ejerc:|c:|o Rt

i "-2014 Ias correspondlentes aI ejermc:lo anterlor




‘. 4 Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inverswn |

Memona de Ias cuentas anuales correspondlente _
o de diciembre. de 2014 -
o _(Expresada en euros)

| ejercicio anual terminado el 31,

"No se han producado mod;flcacmnes contables que afecten mgmﬂcatwamente a Ia i
'-:comparac:lon entre Ias cuentas anuales de Ios ejercmlos 2014 y 2013 :

o 'Aqrupac:lon de:partldas

Determmadas"pamdas del balance de Ia cuenta de-;perdzdas y gananc;as y de[
restado de. cambios en. el patrimonlo netg se presentan ‘de forma’ agrupada para

'desagregada en Ias correspond{entes notas de" Ia:memona

X ! Estlmaccones contables v correcmon de errores

‘En determmadas ocasnones [os Admmrs,radores de Ia Soc;edad Gestora han
S fealizado eshmacnones para obtener la valoracién de: algunos activos,’ paswos
3 '51ngresos gastos y compromssos que figuran. registrados en. las cuentas anuales
. Dichas estlmacwnes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las pOSIbleS
T perdldas por deteriora de determlnados activos financieros, si las hubiera Aun
- .cuando éstas se con3|deren Ias mejores estlmacmnes p05|bles enbaseala .
- informacion existente en'el momento det calculo, acontecimientos futuros podrlan
LT obhgar a modlﬂcarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva \ngente '

"_En cualquler caso eI valor Ilqwdatlvo de] Fondo se vera afectado por Ias ;
_'.ﬂuctuamones de ios precms dei mercado y otros nesgos asociados a Ias mversmnes
o _:imancneras = e i L T s T

o ._f:.No emsten camblos en ias estlmaclones contables ni errores que se hubleran
DA produmdo en ejercu:los anterrores y hayan 5|do detectados durante Ios ejerclcms SO
j_.2014y2013 L IR ARSI

Las c;lfras contemdas en Ios documentos que. componen estas cuentas anuales eI _
: ba!ance 1a cuenta de perdldas ¥ gananc;las el estado de camblos en el patr[monlo neto y
esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se mdique expresamente R

-:.faCIlltal' sU comprensuon si:bien; ‘en determinados casos, se ha mclwdo mformac:on_
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_-Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

s Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcw anual termmado el 31
‘de dlc:lembre de 2014 o SO . : ; BN
- _(Expresada en euros)

B B Resumen de los prlnclplos contables y normas de valoraclon mas s:gnlflcatwos :

‘. -Los prlnc;[plos contables més 5|gn|flcat|vos apllcados en [a formulamon de estas cuentas :
anuales han s;do los 3|gwentes ; S .

‘a) Prznmplo de empresa en funcnonamlento Lo

o En Ia elaboramon de las cuentas anua!es se ha conSIderado que Ia gestion del
~Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas =
_ contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su .
-__-_transmlsmn g!obal 0 parc;al n| el |mporte resultante en caso de su [|qu1dac|on

_b)'__ _' Pnnc:ipio del devenqo

-Los ingresos y gastos se reglstran contablemente en funcuon del penodo en que se.
devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o pago efectwo

!ngresos por mtereses y dlv:dendos

" Los mtereses de actlvos flnanmeros devengados con postenondad al momento de '
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perlodo
-de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de:
los intereses correspondlentes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se

- ‘registran en el momento efectivo del cobro. La perlodlflcacwn de los intereses -

.~ provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera’

" de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del .

. -balance. La contrapartlda deesta. cuenta se registra en el ep:grafe “lngresos -
:flnancueros de Ia cuenta de perdldas y gananc:las : !

- f”Los dlwdendos permb:dos de otras somedades se reconocen en su caso como _
L _mgreso en el.epigrafe. “Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas Y gananmas
o ‘en el momento en que hace el derecho a permbar]os por eI Fondo L

'-=Com:s:ones yconceptos as.rmrlados _ _' S

g __..--_Los mgresos que reCibe el Fondo como consecuenma de la retrocesmn de
"='f[--com|310ne5 pre\namente soportadas de manera‘directa o mdlrectamente 8@ e

.+ registran, en su.caso, en eI eplgrafe “Comlsmnes retrocedidas a Ia IIC” de la. cuenta ER RN

A '-:-‘_de perdldasygananc:las : . ~ : PR

G




: Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

‘ .i_‘.'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado eI 31;.' '
".de diciembre de 2014 : : '
(Expresada en euros)

Las com:snones de gestlon de deposato a5| como otros gastos de gestlon o
:necesareos para el.desenvolvimiento del. Fon‘do 88 reglstran segun su, naturaieza S
':en el eplgrafe "Otros gastos de exp!otamon 'de:la cuenta de perdldas y gananmas AT

m Vanac:on del vaior razonable en ms rumentos ﬂnancreros -

= f{EI beneflmo 0 perdlda denvado de varlacmnes dei valor razonable de Ios ac:tlvos y i
S .'-_‘paswos fmanc;eros reallzado 0no. reallzado 86 registra en: los eplgrafes= "Deterloro S e
Sy resultado por enajenacmnes de’ mstrumentos financieros” y“Varlacton del valor RO R
_‘razonable en 1nstrumentos fmanc ros Segun corresponda de Ia cuenta de
' [_perdldas y gananmas deI Fondo‘ : W -

R, .3:v Ingresos y gastos no fmanc:eros

"“'-.'Se reconocen contablemente de acuerdo con eI 'cr[ter:o de devengo

: 'Los lngresos y: gastos se registran contab]emente en funcion del penodo en que se S
devengan con mdependencaa de cuando se produce su cobro ) pago efectlvo '

R 6)' :',Deudores

o _"La va!oracmn mtcnal se reallza por su valor razonable que salvo e\ndenma en

i_‘contrano es el precio dela’ transaccmn ‘que equ:vale al valor razonable de la
¥ ‘contraprestacmn en’cregada mas Ios costes de transaccnon que Ies sean '

o ;‘dlrectamente atnbmbles T : ‘ RN :

LLa valoracson postenor se hace a su coste amortlzado Los mtereses devengados '

se contabilizan en la cuenta dé perdldas y gananmas aphcando el metodo del tipo..

©deinterés: efectwo No: obstante aquel!as partldas cuyo importe se espere reC|b|r en
-'un plazo de tlempo |nfer|or a un ano se valoran por su valor nommal :

._.=E_as perdldas por deterloro del va!or de Ias partldas a cobrar se calculan temendo en
_cuenta los. f|UJOS de efectivo futuros estlmados descontados al tipo: de interés; S
sefectivo. caiculado en el momento del reconoc:Imlento Las correccmnes valorat:vas G
v por deterioro-asi ‘comosy reverszon se reconocen como.un gasto o:un mgreso en. Ia
et _'.:'cuenta de perd:das v ganancias : L

S 14 i
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'..Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercu:lo anual termmado el 31

‘de dlclembre de 2014

o

{(Expresada en euros) _ '

-‘:Cartera de | mversmnes flnancleras e

'Los actlvos de la cartera de mvers;ones flnancleras han 3|do conmderados como

activos financieros ‘a valor razonable con cambios en la cuenta de perdzdas y

ganancias. Los prmmpales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determmacnon de su valor razonable se descnben a contmuamon o :

: jo Vanres representativos de deuda valores gue suponen una deuda para su -

-emisor y que devengan una remuneracmn conSIStente en un interes establemdo
._contractua!mente Lo : e : :

' .._EI Vaior razonable de Ios valores representatlvos de deuda cotizados se _
- determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y. cuando éste
“sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
. disponibles precios de. cotlzamon el'valor razonable se corresponde con el preCIo
“ de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
. significativo en las cwcunstanmas econom[cas desde el momento de Ia .
b transaccmn ' S : : :

i En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deudase
~aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
“.emisores o difusores de mformacmn utilizacion de transacciones recientes de

mercado realizadas en condiciones de mdependencza mutua entre partes

- interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el .

- ‘momento actual de otro mstrumento gque sea sustanc;almente elmismoo.

o modeios de descuento de qu;os y valoracmn de opC|ones en su caso

_ .Los intereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
> ﬁperlodlf;can de acuerdo con €l tlpo de lnteres efectlvo y forman par‘ce del : '
‘.-'resultado del ejermclo o R -

cel Instrumentos de patrimonlo mstrumentos f’ inancieros. emltldos por otras

. ‘entidades, tales como. acciones 'y cuotas partlc:lpatwas que tlenen Ia naturaleza G

"l":'de mstrumentos de cap:tal para ei emlsor

T El valor razonable de Ios lnstrumentos de patrlmomo cotlzados io establece e!

: . cambio o’r"mal de cierre del dia de: la fecha de! balance; si exuste 0 mmedlato

" habll antenor 0 el camblo medio ponderado s: no. ems’uera pre(;lo of|C|aI de c:ierre




Kutxabank Mu!tlestrategla, Fondo de Inversmn

Memorla de Ias cue'ntas an'uales correspondlente al ejercmlo anual termmado e! 31 . :
. " .de diciembre.de 2014 -, ‘ Sl e -
. {Expresada en euros)

e Deposutos en entldades de cred:to deposﬂos'que e]" Fondo mantlene en RN
ol entldades de. credlto a_excepmon de Ios saldosque_ se recogen en el eplgrafe de AR

e conS|dera valor azonab!e eI preC|o que |gua!a eI rend|m|ento :ntemo de Ia
nverSion a Ios tlpos de mercado v1gentes en cada momento e

‘razonable se establece en funcion del valor Ilquadatlvo 0 valor de’ cotlzacmn del -

i diade referenma En €l caso de que para el'diade referenCIa no se calculara un. +- :

. valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Paralas

; flnversmnes en Instituciones de Inversion' Colectiva de Inversion Libre, . -
.Instituciones. de. Enverswn Colectlva de nstitciones de Inversion Colectlva de e i

.7 “Inversion Libre e [nstltucmnes de Inversion Colectiva extranjeras S|m|Iares seglin .0

r =j:el articulo 48 1:j) del Real Iecreto 1082/2012, se\uta!izan‘ en su caso‘ valores o

SR Ilqmdatwos estlmados ) : i L R A

e -;Derlvados incluye entre otros Ias dlferenolas de valor en ]os contratos de

" futuros’ y forwards, las pnmas pagadaslcobradas por warrants y opciones
i -'_compradaslemltldas cobros 0 pagos asociados a los ¢contratos de permuta
o }fmanmera aS| .como Eas inversmnes en productos estructurados ‘

o i EI vaior del camblo of|0|al de C|erre eI dla de referenCia determma su va[or
:'razonabie Para Ios no negomados en mercados organlzados la Sociedad -
- -Gestora establece uh. modelo de valoracién en fuhcién de las condiciones - )
5 ’espemﬂcas estab[ecidas enla Clrcular 6/2010 de 21 de d1c1embre de Ia g
G N MV ysuceswas modtflcacmnes e TR : SO

e ‘Los actlvos en. Ios que concurra un‘ detenoro notorlo e wrecuperable de su lnversmn S
A se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perd|das y gananmas o : .

3Los actlvos y pasuvos fmanmeros se dan de baja en eE balance cuando se o
Ex 'ftraspasan sustanualment"

3:‘Adqu15|010n _v ce3|on temporal de activos _

o ;:Las adqmslcmnes temporales de actlvos o' adqwsmones con pacto de retrocesmn O
__jse contabilizan por el |mporte efectlvo desembolsado cua]esqunera que sean Ios T
__mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actsvo correspondlente ! SR

.iAccmnes 0 parhmpacmnes de otras Instttucmnes de InverS|on Colectlva su valor LA

todos Ios nesgos y beneflc:tos snherentes a Ia p'ropledad e
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| ':Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

ﬁMemorla de las cuentas anuales correspondlente aI e;ercncno anual termmado el 31 '

" de diciembre de 2014

(Expresada en euros) .

by 'La dlferenma entre. este |mporte y ei precro de retrocesmn se lmputa como: mgreso |
~enlacuentade perdldas y gananmas utlltzando el metodo dei tlpo de mteres '
'._'_.'efectwo ) AR o - . E .

_-:'Las diferenCIaS de valor razonable se lmputan en: I cuenta de perdldas y gananclas -
:en el ep[grafe de “Vanamon del va!or razonable en lnstrumentos fmanc:leros :

- Lacesion en flrme del activo adqumdo temporalmente se reglstra como paswo
- financiero a Valor razonab]e con camblos en perdidas y gananmas '

f Instrumentos de Datnmonlo

Los mstrumentos de patrlmomo cotizados se reglstran en eI momento de su .
-_'contratamon por el valor razonable de la contraprestamon entregada 1ncluyendo los -
~costes de transacclon exphc;tos dlrectamente atnbwbles a Ia operacmn '

L Las dlferen0|as que surjan como consecuenma de Ios camblos en el va!or razonab[e :
~de estos activos se reflejan en la cuenta de perdldas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe

. de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de .-
- "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

' cartera interior o exterior’, segun.los cambios se hayan liquidado o no, utilizando -

... .como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patnmonlo “de la cartera interior

o exterior del act:vo del balance ' : : R A

' "g)_ 'Valores representatlvos de deuda

: _-Los valores representatwos de deuda se reglstran en el momento de su qumdamon .
..+ por el valor razohable de la contraprestaclon entregada, lncluyendo los costes de
L :transaccmn exphmtos dtrectamente atnbu1bles a Ia operacmn L :

o Las dlferenmas que surjan como consecuen(:la de [os camblos en eI valor razonable -
. de estos activos. se reflejan en Ja cuenta de pérdidas y gananclas de la s;gu&ente o
. forma: las diferencias negatwas o diferencias p051twas se reglstran bajo el eplgrafe .

.- de “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros” o de -
“ “Variacion del valor razohable.en 1nstrumentos financieros por operamones de. Ia
. cartera: interior o exterior”; 'segun los activos se hayan quUidado o no, utilizando -
.como contrapartlda la cuenta. de “Valores representatlvos de deucta de la cartera
.'_lntenoro exterlor del actlvo de] balance I S ‘ i ;




o Kutxabank Multlestrategl_a, Fondo de Inversmn

nual terminado el 31, -

Memona de Ias cuentas anuales-correspond:ente a! ejercu:so
: ".‘."-de dlClembre de 2014 : -
_;'(Expresada en euros) Ll

h) - 'rOperamones de derlvados excepto permutas flnanmeras

_ -Las operaciones de derlvados 5€, reglstran en eI momento de su contratac:[on y
*hasta el momento-de cierre de la posicion o.el vencimiento del contrato enel:
: ’eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por el nmporte nommal
.comprometido X , o

o _..;Los fondos deposztados en'concepto Cde garantla tlenen la consmleracnon contabie . o
L des deposno cedido, tegistrandose en e] capltu!o correspondlente del eplgrafe de

'\“Deudores?’ d_el actlvo en, eI batance

_ "I_valor razonable de los valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de
‘orden'en el eplgrafe de "Valores aportados como garantla por Ia Institucmn de .
'_'Enversmn Co[ectlva . ‘ L L

.Las prlmas resu!tantes de Ias opmones compradas 0 emztldas se reflejan en eI

o la operamon

L Las d;ferenclas que surjan como consecuencla de- Ios camblos en el Va[or razonable_'-_-

LT e estos actlvos se refle;an en ]a cuenta:de perdldas y gananmas dela siguiente .

L _-forma Ias dlferenc:|as negatlvas 0 dlferenmas posﬁwas se reglstran bajo el epigrafe -
'ﬁ-,de ‘Resultados: por-operaciones con derlvados o de “Variacion del valor razonable

i .;Ilqwdado o0 no; utilizando .como contrapartida; eI eplgrafe de “Derlvados de Ia
: ;cartera mtenor o exterlor del activo o del paswo cornente del balance -

a'!or Ilqu1datzv0 de Eas pamclpaclones s

3';La determlnaclon del patrlmonzo del Fondo a Ios efectos del caiculo del valor e
. liquidativa de las correspondtentes partlmpacwnes que lo. componen ‘se realiza de:

& _.eplgrafe de “Denvados de] actwo o paswo del batance en Ia fecha de ejecucmn' de o

*‘en instrumentos financieros por operacnones con derivados”; ‘segln éstos se hayan T

& -jacuerdo con: los. criterios ‘éstablecidos en la, C[rcular 6/2008 de 26 de nowembre de_'g- N o

a'C.N. M V y suceswas modlflcamones
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. Kutxabank Mu!tlestrategla Fondo de |nversnon

i Memona de las cuentas anuales correspondlente al e]erc:cm anual termmado ei 31
7 de dlc;embre de 2014 : . i

k).

* . {Expresada en euros)
D .:.f SUSC"‘DUOHGS y I’eembolsos A

Las suscripcmnes y reembolsos de partlclpacmnes se contablllzan por el |mporte ;
- efectivamente suscrito o reembo]sado con -abono o cargo, respectlvamente ai
_ capltulo de "Part|0|pes" de paswo del balance del Fondo

_'De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo eI preclo de Ias L
-participaciones sera el valor liguidativo correspondlenfe al mismo dia de la solimtud
*.del interesado, determinandose de este modo tanto el nlimero. de par‘tlcipaclones
_suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el -
~periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las

participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de .

» suscripcion pendzentes de aSignar partlcnpacnones“ del pasavo del baiance del
_Fondo ' _ T

Empuesto sobre beneflc;los '

La cuenta de perd;das y ganancnas recoge eI gasto por el Impuesto sobre _
" beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
-+ producidas entre la base |mpon|b!e del impuesto y el resultado contable antes de
o apllcar el lmpuesto que rewerte en penodos subs:gmentes

L Los paswos por lmpuestos dzferldos se reconocen saempre en camblo Ios actlvos
_por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en - que resulte probable
“quela Institucion dlsponga de gananc:las flsca!es futuras que permltan la ap]:cacmn -
de estos act;vos | o : o L :

_ '__-.Los derechos a compensar en ejercmlos postenores por las perdidas flscales no .
*-dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn casoy.

L 3_solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por |mpuesto conla:;

. frecuencia del calculo del valor Ilqwdativo Las pérdidas fiscales que puedan L

i 3_compensarse se regrstran en el eplgrafe de "Otras cuentas de orden Perdldas o

' '-flsca!es a compensar S : : TR

'._'_".Transaccmnes en moneda extramera _f : S

" ‘-:La moneda funmonal del Fondo es eI euro Consecuentemente todos los saldos y

o .f transaccmnes denommados en monedas dlferentes aI euro se cons;deran

* -"'=;denom|nados en moneda extranjera e

TR




I

'..‘:-Kutxabank Multiest tegia Fondo de Inverst n_

 ejercicio anual terminado el 31,

.:'Memona' de Ias cuentas an’uales =__o‘ respond|ente
“de diciembre: de 2014 s

! (Expresada en euros) '

-Cuando exssten transacci nes denommadas en moneda extranjera 56 conwerten a
euros utllizando Ios tlpos de camblo de contado de ]a fecha de'fa’ transaccnon :
z_entendlendo como fipo'de camblo de contado’ el mas representatlvo del mercado
E de referencia a Ia fecha ] ‘en su- defecto' del ultlmo dla habal anterlor a'esa fecha

ﬁLas dlferenmas de camblo que se producen al. convert[r Ios sa!dos denomlnados ent' E
'moneda extran]era._ ala moneda funcional se reg!stran éen'‘el caso de. partldas

“Diferencias:de. ‘cambio”, de la’ cuenta de perdidas y gananmas Para el resto de
‘paﬂ:ldas monetarias vl Ias partldas no. monetarlas que forman: parte dela'cartera de
ilnstrumentos fmancreros las dlferen0|as de camb[o se [Ievaran conjuntamente con

: 1"-.Compra-venta de valores a plazo

i .:Se reglstran en eI momento de su contratamon y hasta el momento de cierre de Ia
- posicion o venc;miento del.contrato, en el eplgrafe correspondlente de cuentas de
Vo .:orden por el |mporte nomma] compromet{do : N

m_onetanas que son: tesorerla débitos h'A credltos por- su lmporte neto, enel eplgrafe L

"-"“.Las dlferencias que surjan como consecuenc1a de Ios camblos en el valor razonab!e ARRRN
-de estos contratos sereflejan’en Ia cuenta.de. perdldas y ganancias de la mgmente L

o _forma las dlferenc;las negatlvas 0 posmvas se régistran bajo el eplgrafe de S
- “Resultados. por operacmnes con denvados o de “Variacion del valor razonable'en -

instrumentos fmanczeros por operac;ones con: denvados 8eglnlos cambios se -
_jhayan Ilqwdado o no utilizando como. contrapartida el eplgrafe de “Ierlvados” de

'_[a cartera mtenor 0 extenor del activo 0 de[ paswo corrlente del balance $

i, Deudores por I retrocesmn de comisiones : . o s 611 12 667, 16 S

: Admlnlstracmnes Pub]:c:as deudoras ;- " Pl

C11.037,00 102.030,67 '.‘_ Gl st
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- -'Kutxabank Muitlestrategla, Fondo de Inversmn S

. "Memorla de las cuentas anuales correspondlente a! ejerclcm anua! termmado e[ 31
o de diciembre de 2014 : N ; o
___'(Expresada en euros) .

o EE capltu]o "Deudores por retrocesmn de comlsmnes" a] 31 de d|0|embre de 2014 v 2013

_ recoge las comisiones pendientes de devoluclon por las comisiones pagadas a otras

- sociedades gestoras de instituciones de [nversmn co]ectlva y a Kutxabank Gestlon
'_-SGIIC SAU(Nota1) ' : i S

- El capltulo "Deudores Adm;nlstracmnes Publicas deudoras al 31 c{e dlClembre de 2014
'y 2013, recoge el impuesto sobre beneficios devengado en [os ejercicios 2014 y 2013,
~::una vez compensadas las retenciones aplicadas al Fondo sobre los intereses de la. - N

: _'cartera de inversiones- finanmeras y otros rendlmlentos de capltal mobillano durante Ios

_'crtados ejercxcms L ; :

. 5 _ Acreedores " : _ : _
EI desglose de este ep:grafe al 31 de dlc:tembre de 2014 y 2013 es eI saguiente

2004 2013

COtos _133_374,1_5 . g 7233413' i

-'13337415 c 7233413

“El capitulo Acreedores Otros recoge prlnc;lpalmente ei lmporte de [as comisiones de ;
gestlon y deposatana pendlentes de pago al merre del ejercmlo correspondlente

’ Durante los ejercicios 2014 y 2013, eI Fondo no ha reallzado pagos que: acumularan o
.. - aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
- - gjercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo a]guno pendlente de pago que acumule
e un aplazamlento supenor al plazo Iega] establemdo R : : ATRRI




. .Kutxabank Multiestrategla, Fondo de lnversmn:

':‘._:-;”.Memorla de Ias cuezntas anuales correspondlente
~.de diciembre: de 2014 RN S :
: (Expresada en euros)

manc:eras

EI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo "de activo’ ai 31 de dlclembre ‘de
- 2014 y 2013 se. muestra a_contlnuacwn BT

3o7aErsas |
T 448406350, .
693688823 .

36856 776,90, -
CTBTT418563
4 773872,25

. 16 308 719 02 S

Valores féprésentatwos de deuda.
S .' Instltucmnes de. InverSIon Colectlva -
- Deposnos en Entldades de Credito

" Garkera éxteHor -,3': O, ' 5545329664 . 2672196340 A A
© 7 Valores representatlvos de deuda o hLOv2629063,72 00 0 23228561,07 0 T
lnstltuc:lones de Inversnbn Co[ectwa 3 g <62 824 '232 92: 0 24399612,03 7
o Intereses de Ia cartera de mversuon 119 322 69 o 257 2§2 47"-.-
o2 429 396 23 L ‘50 953 119 03

' 'En Ios Anexos i y I] adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se deta!_lan ia cartera R
- 'de inversiones fmancneras del Fondo ai 3 de d|0|embre de 2014 y 2013 : e
: !-_:'respectlvamente . s , _

A 3'1 de d|0|embre de 2014 y'2013 todos Ios tttulos recogldos dentro de la cartera de
e -.-.-|nver5|ones flnancleras S€. encuentran deposﬂados o.en tramlte de deposnto en. . |
o 'Kutxabank S A O : : . Lo .

e "Por otro Iado el saldo dei eplgra\fe= “Otras cuentas de. orden Otros de Eas cuentas de L
" orden, recoge a titulo informativo, el valor nomlna! de los tltulos custodiados por la :
‘ ":Entldad Deposﬁar;a dei Fondo (ver Nota 9) i : -

42552921,73 ot
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: 3Kutxabank Mult!estrategla Fondo de Inversmn

'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejert:lclo anual terrnmado el 31
- de diciembre de 2014 -~ - S . TR
: (Expre_sa_da en euros) 3

Tesorerla

EI deta]le de este eplgrafe a] C|erre de Ios ejercu:,los 2014 y 201 3 se muestra a o
contanuacion )

2014 - 2018

- Cuentas en el Depos:tarlo cla O P 7557 528 35=' i '_'2204 724,01
- Cuentas en el Depositario en- moneda extranjera Lo s 12388527 - 108 936,49,
-“Cuentas en otras entidades bancarias ., . " T T TR 364,01 oo 1,30
.-Interesesdetesorerla L o o | L T 046_. S 9732

768177809 - 231368912

_ .k-AI 31 de dlc!embre de 2014 y 2013, el tlpo de mteres de remuneraczon de Ias cuentas en
" el Depositario denominadas en euros ha sido del 0,14% y 0,45%, respectlvamente )

. . Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo dlspone de cuentas en el

- DepOSItano denommadas en dolares y hbras esterlmas - :

8 Patrlmomo atrlbuldo a partlclpes

- _Las part;mpacmnes por las que esta representado eI Fondo son de |guales =
‘ caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que 3
h confleren a sus propietanos un derecho de propledad sobre d]ChO patrlmonlo

EI Valor ]tqundatlvo de cada. partic:lpacmn al 31 de dlClembre de 20']4 y 2013 se ha L
' =obtenldo de Ia s;gutente forma :

. 2014 G 2013

" Patrimonio atribuido a participes -+ e 100 088 83718:_ .53 296 504, 69 R

*Namero de participaciones emitidas .t Sl 15203 071,82--'-.'-._. 5131 793,00

. Valor liquidativo por participacién” .;1.6,5{3 R ﬁ"i'e;’és R S

_"_:.Narﬁfero dé pa'r't':'dibe{s;_ - B R R R 26 653'--5:'-.' 10 910-._‘_'---1-- A

o o 'EI mowmlento del patnmonio atr[bwdo a partlmpes durante Ios ejermczos 2014 y 2013 se
recoge en e] Estado de camblos en e] patnmonlo neto correspondlente SN R R




Kutxabank Multlestrategla, Fondo de lnversnon

Memorla-de las cuentas anuales cor _spondlente"al ejercmo anual termmado el 31 v
;.j.*-ide dlc:embre de 201 : '
(Expresada en euros)

El resultado del ejercimo una vez con5|derado'el lmpuesto sobre beneﬂcms se dlstnbwr_ : |
en Ia cuenta de "P rtlc;ipes" del Fondo R PR ‘ o

Al 31 de d|0|embre de 2014 y 2013 o emsten' parhcxpacmnes 51gn|f|cat|vas de acuerdo e
1. .conlo establecido en e[ artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 de inst;tuclones de '
f;_%.lnversnon Colectfva ' : L :

Otras cuenta‘ de orden

El desglose de este eplgrafe aI 31 de dlClembre d 2014 y 201 3 es ei SIgu:ente

' __2014 2013

i 9_769.801,98 _' 6351 768 s
. 9769 801,98 6351 768 2

10 Admlmstracmnes Pubhcasysﬂuac:on flscal S '

L Con fecha 13 de d|c:tembre de 2013 fue pubiicada en eI Boletm Oflclal de Blzkala Ia o
Ot Norma Foral 11/2013 de 5 de dlmembre del Impuesto sobre. Somedades del Temtono y S
s Hlstorlco de Bizkaia, la‘cual, ‘entraen, vigor el mismo dia de su publlcacmn y.con efectos -
o - paralos periodos |mp03|t|vos |nlc|ados a partii de 1'de enero.de 2014. La citada- Norma SRR
" Foral deroga la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedadesy sus
"' posteriores modiflca(:lones marco de referenc[a a efectos del Impuesto de Soc:ledades '
correspcnd:ente al ejercu:to 2013 ‘Ef Fondo'se encuentra sujeto-en el Impugsto sobre
A __"Somedades durante los ejercicios 2014.y. 2013 a untipo de gravamen del 1 por: 100, . :
o0 siempre.que: el nimero de partlcuoes sea como. minimo &l. prewsto en Ios arhculos qulnto
i -"y noveno de Ea Ley 35/2003 y sus suceswas modlflcacmnes i _ o

';_2 i'No eXisten diferenmas Sign'iﬁcatlvas entre el resultado contab]e antes de lmpuestos del .
'. _-'5-,_ejer0t010y la base lmpomble e L e T I N

L Al 31 de d|C|embre de 2014,= el -Fondo no teene bases Imponlbles pendlentes de "_' ) N :
RO R compensar . Lo R

De acuerdo 'con Ia ieglslac:|on vngente t;las declarac;ones para Ios dlferentes |mpuestos a L T

los ‘que el Fondo se encuentra sujeto, no: pueden con3|derarse deflnttlvas hasta haber_ AR
; "-‘Sido mspeccionadas por las. autoridades fiscales o haber transcumdo el plazo de. .
S prescnpmon de cuatro afios: El Fondo tlene ablertos a mspecc:lon todos Ios lmpuestos a

Ios que esta su;eto de ios ultimos cuatro ejermclos TN S i
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-:"-Kutxabank Multlestrategla Fondo dE lnversmn

L '_Memona de Ias cuentas anuales correspondiente al e]erclmo anual termmado el 31
. .de diciembre de 2014 .~ Y o R i
' _(Exp_resada en eu_rqs) R MR

L -Cuando se generan resultados posmvos el Fondo reglstra en el eplgrafe "impuesto sobre
. beneficios” de la cuenta de perdldas v gananmas un gasto en concepto de impuesto .
-+ 'sobre beneﬂmos neto, en su'caso, del efecto de la compensacmn de pérdidas fiscales. No '
. se generan ingresos por |mpuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga o
: .resu]tados negatlvos - : L . .

: :Los Admmtstradores de la Socnedad Gestora no esperan que, en.caso de una re\nsmn aI '
. Fondo por ]as autorrdades flscales surjan contmgenmas 31gn:f|cativas '

E 1 1 Otra mformaclon

=La Socnedad Gestora reallza por cuenta del Fondo 0perac1ones wncuiadas de las
- previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la Sociedad Gestora ha adoptado
"+ procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las. operamones i
- vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado, Los - :
* informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la CN.MV.y -

‘sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles - operacrones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo -

- con la Somedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora :

. ;ndlcando la naturaleza, riesgos y funCIones asumldas en dlchas operamones T

' _AdlClona]mente en la Nota de “Actl\/ldad y gestion dei rlesgo se lndlca el |mpor'te de Eas SR
“comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva. = . S
gestlonadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Somedad Gestora en caso de Ly
‘ _'que se hub[eran produmdo durante ei ejerclcm |

S -'Respecto a Ia operatlva que reahza con e! Deposrtano ‘en la Nota de Tesorerla se i
-~ “indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos 'y llse " = .
. ‘recogen las adqu:smlones temporales de actlvos realizadas con este al 31 de diClembre o
5 '.’--,’-de 2014 y2013 respectlvamente : G o - : :

ol AI tratarse de un Fondo que por sus, pecuilarldades no dlspone de empleados ni oﬁcmas y
A que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Inst:tuc;ones
“. - de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio: ambiente'yla '

RO _"_segundad y sa]ud dei trabajador aphcan excluswamente a dlcha Soc1edad Gestora




. de'diciembre de 2014 -
(Expresada en euros)

) postenores que‘ afecten al conten!do de ias mlsmas

K"'=:"-,-‘Kutxabank Multlestrategla Fondo de Inversmn

S Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmo'an‘ual termmado el 31 Ve

:‘_’:;‘-Los honorarlos perCIbIdOS por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por serwc[os de
““auditoria’ de cuentas anuales de los: ejerCICIOS 2014 . 2013, asmenden a 2 mlles de’ euros, 2

.en ambos casos. En los citados ejercicios no se'han prestado otros servicios dtferentes
dela audltorla por parte de la somedad audltora o empresas vmculadas ala misma

: ;_ ' Hechos posterlores

A Ia fecha de formulac:on de las presentes cuentas anua!es no se han prod Tells
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‘medio p[azo mediante una combinacion de una polltlca monetaria-laxa; el. fortalec:|mlento

N 9071091

.-'Kutxabank Multlestrategia, Fondo de Inversnon

- 'Informe de gesﬂon del ejerc:cm 2014

ey _Evoluclon de Ios negoclos (mercados), srtuaclon del Fondo y evolumon prev15|ble __3 o

: ‘Factores Economtcos Determmantes

En 2014 el creclmlento mundlal experlmento una desaceleramon mayor ala antzmpada y
' ‘pasé de una'tasa anualizada del 3,9% en el segundo semestre de 2013 a2,7%enel
- segundo semestre de 2014. Si bien la sorpresa-ala baja se debio principalmente a - - _
. factores transitorios (en especiai en el caso de la economia de Estados Unidos), también
- respondlo auna recuperacién mas débil en la eurozona, a medlda que la‘region superaba
‘las consecuencias de la crisis, y en Japon donde los efectos negativos que tuvo el . '
_.'_aumento de! |mpuesto al consumo sobre ]a demanda fueron mayores de Io prewsto

En EEUU comenzabamos ei afio con un retroceso transﬂono en: el creClmlento del pnmer
."trlmestre causado por un.invierno inusualmente crudo ¥ una importante correccion de la :
*-acumulacion previa de ‘existencias. No obstante, tras este débil crecimiento, la solidez de -
la demanda privada, ‘gracias @ la‘positiva evolucién del mercado Iaboral lamejorade la
- actividad del mercado de vivienda y una.mayor inversion en el sector no residencial
s permltleron alcanzar cremmlentos por.encima del 4% en los siguientes trimestres chho
- fortalecimiento de la economia, junto con la aprobar;]on del presupuesto v la prérroga del
“tope de la deuda, allanaron el terrero hacna la normallzacmn de la politica monetaria. ASI
- 'si bien la orientacién monetaria segma SIendo expansiva, la Reserva Federal comenzé a -
~.recortar.en enero eI volumen de compras de actlvos hasta que toco su fin en e] u|t|mo :
tnmestre de 2014 : IR S R A A

T La Eurozona por su parte empezaba a recuperarse pero Ia recuperamon era gradual y
-.algo mas. debll de o previsto inicialmente. En esta zona se produjo un estancamlento en
el Segundo tnmestre de 2014, observandose a medida que avanzaba el afio, una . .. -

’_tendenma a Ea baja en los indlcadores de Ias prlnc[pales economias, salvo Espana que -
: sorprendsa por su.positiva evolucion. Las secuelas de la crisis (demanda insuficiente, L
.. elevados hiveles de deuday desempleo ) Junto con el deterioro de la situacion entre
':Rus:a y Ucrania, dificultaban la. consecucion de-un. crecimiento sélido y sostenldo En este L
o _‘entomo los. esfuerzos de Ias pﬂncipales autorsdades polmcas y monetarlas se orlentaban i

-a afianzar la. recuperacnon econdmica, incrementar Ia inflacion. Y elevar el creclm:ento a-

- de’los balances de los-bancos y. de las empresas'y la implementacmn de reformas oo
_estructura!es Asi el BCE contmuaba dando huevos’ pasos y-anunciaba una vanedad de e
. “medidas para atacar el bajo nlvel de lnﬂamon tras eI desplome sufndo por: el precm del
f:petroleo en Ia parte flnal del ano B - o ‘ L




idel |mpuesto al consumo. No obstante,’

"-:':'A'nllvel de mercados‘ fmancleros ; T )
- subidas. moderadas en Estados Unidos y Japon (DJ-+7,52%; S&P' 500 +11 ,39% y. lek_ef o

-

Kutxabank Multlestrategla, Fondo de invers n

Informe de gestton del ejeI"CICIO 2014

Por u!tlmo Japon expenmento;un soltdo cremmlento en: eI prlmer trlmestre pero a costa

Cde 'uh fuerte detenoro enel sngu;ente debldo al adelanto de las’ compras ante la subida ii:- SRl

o "Abe permltleron recupera' la conflanz 1 en 'ia econom afn po'

| e'ntomo deSCﬂt ) anteriormente se. ha traducrdo en:

225 #7, 12%) y a!go mas reducidas en Europa (Eurostoxx 50 +1 20%) destacando el
posmvo comportamlento de Espana (Ebex 35 +3 66%)‘ :

i del Aﬂantzco resaltando él buen comportamlento de la deuda’ pertferlca ‘Asi las

s :s"‘_:-,Prews:ones para 2015

f f.areferenmas de deuda publlca espanola a5y10 afios acababan el‘aiio en eI O 88% y‘
1,61% frente alos nlve[es de 2, 73% Y 4 15% con’ !os que 1o, |n|C|aban Ello supoma una

EI FMI en su ultlmo mforme (20/01/2015) rewsa a Ia;_‘baja su prev:swn de. creC|m|ento mne
. _=_-"rmundiai A pesar de | que Ia caida del’ precm del petréleo y la depremamon del euro y yen
“'respaldan.el crecimiento, destacan que aun per3|sten las secuelas de la crisis. Los VLl

- -aspectos relevantes para cada una de las prlnmpa!es zonas geograficas son Ias ST
S|gwentes TR B : TR LT e

' EE UU el FIV]I espera un cremmiento del 3 6% para e! conjunto del ano frente al L
contraerse. ‘en e] prrmer trlmestre de’ 2014 yel desempleo volwo a bajar en tanto :

: apremacmn del dolar’ Y eI retroceso del prec;o del petro!eo Segun fas. "
© proyecciones: del FMI; a pesar de que la apreciacion del dolar’ redumrla la T
L exportaclon neta el cremmlento superara ei'3% _tanto en 2015 como 2016.“ con R

rewsmn a Ia baja del creclmlento hasta el 1, 2% a pesar de que se preve que Ia

© " actividad estara respaldada porel descenso de los précios del petroleo; una: s

. politica monetaria:mas distendida, unia ¢ ne tac 'n;,mas neutra[ de Ia polltica fzscal
"f".'y Ia reclente deprec:|aC|on deI euro B e 0

las med;das tomadas por e eI nuevo prlmer mlnistro

E En ,a.«parte de renta fua, as;st[amos a una reduccnon generalzza_ a~de tlpos a ambos Iados

_____._‘réducclon en eI afo, de 95 puntos en Ia prima de riesgo a'5.afios v, de 115 puntos en Ea de -
%110 afos..Por Ultime, en &l mercado de dlwsas destacaba ia fortaleza del dolar tanto. e
- frenite al euro como al yen ECa L L e o

| o 4% del 2014. El cremmtento americano repunto mas de lo esperado despues de . o

"’que Ia presmn mﬂacionarla se mantuvo mas atenuada, como consecuenma de Ia e




Folleto

Kutxabank Multiestrategla, Fondo de lnversmn |
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L > Japon el FIVII espera un crec;lmiento de] 0 6% para el 2015 Se presume que | Ias e

. politicas de respuesta. (expansron monetaria:cuantitativa y cualitativa adicional y -
postergacion del segundo.aumento de la tasa del impuesto sobre el consumo) .
~- propiciaran un repunte pau[atlno dela actmdad y que, sumadas al |mpulso que

. ‘brinden los precios del petrdleo y la depreclacron del yen propuisaran eI
. --,_'_creC|miento por enmma de Ia tendencra en 2015~2016 ' '

e Emergentes el FMI proyecta que e] crecrmrento en estas regrones se mantendra
.~ ‘méas o menos estable en el 4,3% para 2015y aumentara al 4,7% en 2016. Estas
- .-C|fras suponen unarevisiéria la baja respecto a sus previsiones de octubre, que -
" se fundamenta en tres factores: la menor perspectiva de crecimiento de Chma el
5empeoramlento de las. perspectwas econdmicas de Rusia; y-el impacto de |a caida

o del precio del petroleo y de otras matenas pr;mas en Eos paises exportadores de PR

o 'Ias mlsmas

= -Bajo este escenarlo macroeconomlco se espera que los pnncrpales Bancos Centrales
* ~mantengan sus actuales sesgos en materia de politica monetaria. Asi, BCE y Banco de
- Japon seguirdn con una politica claramente expansiva y la Fed permanecera a la espera -
. de 1a evolucion de la macroeconomia estadounldense y globai para determmar el inicio y

o aicance de la subida de tlpos

i 'En cuan‘to a Ios merc:ados frnanmeros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a [0._ B

“-largo del afio, con mejoria de los. dlferenc:lales de la deuda de la periferia europea como

N 9071092

B_:.:

“consecuencia del programa de compra de activos del BCE E[Io debena ayudar tambien - "

S :en la evolucron de los mercados bursatiles

Uso a'e mstrumentos fmancreros por el Fondo b

-Dada su ac:tl\ndad eI uso de :nstrumentos finanmeros por el Fondo (vease Notas 1b y 6 _
- dela Memona) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus . -

‘Nacional del Mercado de Va!ores) aS| como a Ia polltlca de mversron establemda en su

| . objetivos y- politicas de gestion de los Tiesgos de precio, crédito, Ilqmdez y riesgo de f|UJOS S
- de caja de acuerdo, a los limites y coefrmentes establecidos por la normativa: vigente (Ley - =
135/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondlentes emitidas-por-la ComISIOn PR




Kutxabank Multlestrategla'- on:do de Inversmn

Informe de gestlon del ejer0|c:|o_2014 RO

s _}';}Acontecrm:entos rmportantes ocumdos despues del c:erre del e_;erc:cto -2014
: Nada que resenar” int comentado en IaMemona y
Invest:gacron y desarrollo

E:_i'-'_Dado su objeto soclal el Fondo no ha desarrollado ninguna actlwdad en materla de-‘-..__
N mvestlgac:lon y desarrollo : : .

[:_Adqu:s;c:on de accmnes proptas




N 9381492

- Kutxabank Multiestrategia, Fondo de Inversion

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2014

- En Bitbao, reunido el Consejo de Administracidén de Kutxabank Gestion, Sociedad

'Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
‘informe de gestién de Kutxabank Multiestrategia, Fondo de Inversion, del ejercicio - -
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen
~ constituidas por los documentos anexos gue preceden a este escrito, los cuales han sido -
-extendidos en papel timbrado, lmpresos por anverso y reverso y numerados segun eI _
. siguiente detalle; ' _

Ejemplar Documento L ) Ndmero de felios en papel timbrado
l.'l_nico ejemptar " Cuentas anuales e Informe de gestion N 9071076 B al N 80710928 .~
’ Formutacién de cuentas anuales e Informe de gest_ién N 9381492 B
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