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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de R3 PWM Agencia de Valores, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de R3 PWM Agencia de Valores, S.A.,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembte de 2021, asi como de sus resultados cotrespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y critetios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditotia de conformidad con la normativa teguladora de
auditotia de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas notmas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en

relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditotia de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos 2 los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o citcunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesatia

independencia de modo que se haya visto comprometida.

Considetamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propotciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinion.

N
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mis relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mis
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del petiodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre €stas, y No expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (Notas 8.11 y 25)

La actividad principal de la Sociedad es la prestacion de servicio de asesoramiento en
materia de inversién, empleando como instrumentos financieros fundamentalmente
participaciones de instituciones de inversién colectiva. Dado que se trata de la principal
fuente de ingresos de la Sociedad, que dicho reconocimiento se realiza cuando se
produce la citcunstancia o la prestacion que los origina, hemos considerado su tevision

como el aspecto mis relevante de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeton, entre otros, la
consideracién del proceso de reconocimiento de ingtesos, la obtencién de
confirmaciones externas del volumen de operaciones y saldos por patrte de los
ptincipales clientes y la comptrobacién de la adecuada imputacion temporal de las

opetaciones a partit de una muestra de facturas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobte el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobte la concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a pattir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluit informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que

existen incorrecciones matetiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que

resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesatio para permitir la
preparacién de cuentas anuales libtes de incorreccién material, debida a fraude o ertor.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administtadores son tesponsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, tevelando, segin cortesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o

de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estin libres de incorrecciéon material, debida a fraude o ertor, y emitit un

informe de auditotia que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafia siempte detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden debetse a fraude o etror y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en

las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- -

\

5

Identificamos y valoramos los tiesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o etror, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos tiesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Fl riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en
el caso de una incotrecciéon material debida a ertor, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefiar procedimientos de auditotia que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los

administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del
ptincipio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia
de auditotfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
cortespondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una cmptesa en

funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen

fiel.

W,
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Moore Fidelitas Auditores, S.L.
C/ Pelayo, 4, 2* Planta (Edificio La Jirafa)

33003 - QVIEDQ- Asturias (Spain)

T +3498 3227515
F +34 98 522 00 81

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del

control interno que identificamos en el transcutso de la auditoria.

Entre los tiesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en

consecuencia, los tiesgos considerados mis significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones

legales o teglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

MOORE FIDELITAS AUDITORES, S.L.
ROAC: $-1013
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2022 Nim. 09/22/00698
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

BALANCE RESERVADO

Tipo de entidad:
Denominacién:
N® Registra CNMV:

SAV

R3 PWM AGENGIA DE VALORES S.A

264

Uds:

Euros

ACTIVO

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

IN22021

INN22020

1. Tesoreria
1.1, Caja

1.2. Banco Espania y olros bancos centrales cic
2. Créditos a Intermediarios financieros
21. Depdsilos ala visla

2.3. Depdsilos a plazo

2.4, Adquisicion temporal activos
2.5, Dlros créditos

26. Activos dudosos

2.7, Ajustes por valoracidn: (+/-)

2,2. Créditos por operacionas por cuenta propia pendientes de liquidar

"

1.162.273,19
874,185,50

288,107,869

1.103.101,64
£57.984,89

435.116,75

3. Crédito a particulares
3.1. Crédite en efectivo por eompras al contado diferidas
3.2 Craditos y anficipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4, Adguisician temporal activos
3.5 Activos dudosos

"

33,457,940

33.457 40

17.911,21

11781124

3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)

4. Valores representativos de deuda
4.1, Aclivas monetarios y Deuda Piblica
4.2 Otros valores de renta fija carlera inberiar
4,3 Valores de renta fija cartera exerior
4.4 Instrumentos financieros hibridos
4.5, Activos dudosos
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones

6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2, Acciones y participaciones cartera exterior

6.3. Parlicipaciones:
6.4, Delerioro de valor de acciones y parlicipacionas (-)

600,00
600,00

600,00
€00,00

7. Derivados
7.1, Derivados de negociacién
7.2, Derivados de cobertura

8. Contratos de seguros vinculados a pansiones
9. Inmovilizado material

9.1, De uso propio

9.2, Inversiones inmobdiarias

9.3, Inmovilizado material mantenido para la venia
9.4, Dalerioro de valor del Inmovilizado material (-)

10. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Apkcaciones informalicas
10.3. Otros activos intangibles

10.4 Deterioro de valor del Inmoviizado intengible (-)
11. Activos fiscales

11.1. Corrientes
11.2 Diferidos

12. Periodificacionas
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados
12.2 Qtras pericdificaciones

11.604,86
11.604,65

11.941,26
11.941,26

13. Otros activos
13.1. Adminisiraciones puiblicas
13.2. Accioni por d : s de capiial
13.3 Otros

)

TOTAL ACTIVO

1.207.935,25

1.233.554,11

2oy
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO fie e ACTUAL, | BOERCEG ANVERION
322021 3NN12/2020

1. Deudas con Intermediarics financieros

1.1, Préstamos y crédilos

1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

1.3, Cesién temporal activos

1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores

1.5. Otras deudas

1.6, Ajustes per valoracidn: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares 1" 9.524,33 9.525,30

2.1, Cesion temporal de activos
2.2, Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3, Otros debitos 9.524 33 9.625,30
2.4, Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
3. Depdsitos en efective en garantia de operaciones
3,1, Operaciones de credito al mercado
3.2, Otros depdsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5, Deudas por ventas en corto y valores recibidos an préstamo
5.1, Posiciones cortas por venta de valores en descubierio
5.2, Venlas de valores recibidos en préstamo o en garantia

5.3, Ajustes por valoracion: Intereses y ofras cargas d fas no vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto
7. Derivados

7.1. Derivados de negociacidn
7.2. Derivados de cobertura

8 E stitos
9. Pasivos subordinados

10, Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensionas y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3, Provisiones por trensacciones con pagos basados en instrumentos de capilal
10.4. Provisiones para ofros riesgoe
11. Pasivos Fiscales
11.1, Corrientes
11.2. Difaridos
12, Pasivos asociados con actives no corrientes para laventa
13. Periodificaciones
13.1. Comisiones y atros productos cobrados y no devengados
13,2, Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones

14. Otros pasivos 11 244,723,886 259.070,77
14.1. Administraciones pliblicas 18.314,18 27.778,58
14.2. Desembolsos pendisntes en suscripeion da valares
14.3. Saldos por op i de arrendamiento fi i
14.4. Otras deudas no refacionadas con cperaciones de valores 225.409.68 231.292,19

15, Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO 254.248,19 t 268.596,07)

16, Fondos propios 953,687,068 964.958,04
16.1. Capital ] 125.000,00 125.000,00
16.2. Prima d= emision
16.3. Reservas 152.458.,04 145.081.49

16.4. \alores propios (-)
16.5, Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16,6, Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del gjercicio (+/-) a G76.229,02 G23.876,55
16.8. Diwidendos y retribuciones (-}
16.9. Ofros insts tos de patrimenio neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimaonio neto (+/-)
17.2. Coberturas de flujo de efectivo (+/-)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el exiranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambia (+/-)
17.5. Resto de sjustes par valoracion (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO | 953.667,06 | 954,958,04)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 1.207.935,25 | 1.233.554 11
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Cuentas Anuales

BALANCE RESERVADD
Tipo de entided: bl
Denominacian: R3 PWii AGENCIADE VALORES S.A
N® Registre GNMW: 264
Uds: Euros
EJERCICIO ACTUAL EJERCKAD ANTERIOR
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Hata 200 M0
1. fwates y garantias concedidas
1.1. Parlicipacidn an la fianza colecliva
1.2 Acivos afeclos a garanlias propias o de lercenos
1.3 Riesgos pof dervades cantralados por cusnta de terceros.
14 Clics
2. Oiros s contingentes
3. \alores propios cedidos en préstamos
3.1. Deuda pibica
3.2 Qdros valotes de rerva
|33 Acsiones y particpaciones
4, Compromlsos de compras de valores a plazo
4.1, Actvos monetanas y Deuda piblca
4.2 Odros valores de renla fa
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de venlas de valores a plaze
5.1. Ackvos monelailes y Deuda plblca
5.2, Otros valodas derenta g
5.3, Acclones y participaciones
6. e idos por de emisi
6.1 Walotes da renta G2
6.2 Acclones y participacionss
7. Ordenes propias sobre valeres pendientes de ajecutar
T.1. Ovdenes de compra
7.2 Ovdanes de verila
8, Derivados linancieros
8.1 Conbralos a plazo de actives firancieres
8.2, Compraventa de dvisas confraladas y no vencidas
B.3. Fururos financiercs sobre valores y lipes de inlerés
8.4 Otras operaciones sobee lipos de interés
8.5, Fuluros financieros sobye diisas
B.6. Opciones sobre valoes o indices
8.7. Opcienes sobre tipes da interés
B.8. Cpciones sobre divisas
8.9, Cros contralos [sidyacenle no ale)
9. Préstame de valores al mefcado
891 Valores P’ﬂwl
9.2 Valoies de clentes
10, Crédit acligntes por of de valores
10.1. Crédito dispuesio
10.2 Crédiln dsponible
11. Activos adquiridos en nombre proplo por cuanta de tarcares
12 Otras cuentas de riesgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISD | I
LUds: Euroe
OTRAS CUENT AS DE ORDEN hiata BRI ACYLEL SRR INTEI

2021

IHe0En

1. Dlsponkble no condiclonado a la vista en enlidades de crédilo
2. Ordenes de clientes do comprada valores pendientes de lquidar

2.1. Con la Sociedad da Sistemas
2.2 Con MEFF
2.3. Con oires intermediarios financearog.

3. Ordenas de clientes de venta de valores pandientes de liquidar
3.1. Con la Sociedad de Sistemas

3.2 Con MEFF
3.3 Con olros intermedisros financieros
4. Depositos de financ (valor de ]
4.1 Propios
4.2 Delercercs

4.3 Recibidos de oira enlidad depesitana

5. Instrumentos financipres propios y de lerceros en poder de olras
5.1. Propios
5.2 Delerceros

6, Préstamo de valores recibldos
6.1, Valores venddos
6.2 Valores ceddos tampadalmante
6.3 Valores dsponibies

7. Carleras gestionadas
7.1. Investido en acciones y participaciones inleiwes colizadas
7.2 Investido en acciones y parlicipaciones inlefores no colizadas
7.3 Investido envalores de renta fijs interloes cotizados
7.4 Inveside en valores de renta fija interiones no cotizados
7.5 Investide envalores exteriores cotizades
7.6 Invesido envalores exterioes no colizados
7.7 Efective en intermediarios Snancietos

B, Garantias depositadas por lereeros en otras entidades financieras por crédito al marcado
B.1. Gatantias inicialas
B.2 Gaanlias adcionales

0. Actives en suspenso regularizades.

10, Productos vencides y no cobrados de aclives dudosos

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédilo a particulares

12 Ofras cusntas de arden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

=

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

CUENTADE PERDIDAS ¥ GANANCIAS RESERVADA

Tipo de entidad:
Denominacion:

N° Registro CNMV!

sAV

R3 PWM AGENCIA DE VALORES S.A

264

Pagina 5 de 30

Uds: Euros
HABER N EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
22021 31122020
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros
1.1. Banco de Espafia
1.2, Intermediarios financieros
1.3,  Parliculares residentes
1.4.  Particulares no residentes
1.5,  Activas monelarios y Deuda Puiblica
1.6, Otros valores de renta fija
1.7. Carera de renta fija exterior
1.8. Dividiendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacidn de los producios por op es de coberiura
1.10.  Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos
2. Comislones percibidas 10 1.381.897,20 1.370,006,07
21, Tramitacion y efecucién de érdenes de clientes para compraventa de valores
2.2, Aseguramiento y colocackin de emisiones
23 G ializacion de ones de b ian Colectiva
24. Deposito y anotacion de valoras
25, Gestion de carleras
26,  Asesoramienio en materia de inversion 357.274,04 564.185,16
27 PBasgueda y colocacion de paquetes de valores an mercados secundarios
28 Inernalizacidn sistematica de drdenes
29 Intermediacién en instrumentos derivados
210. Comisiones por operaciones de crédilo &l mercado
211, Comisiones por elaboracion de infarmes de inversiones y analisis financieros
2.12.  Otras comisiones 1.024 623,25 805.820.91
3. Ganancias en inversiones financieras
3.1, Activos monetasios y deuda plblica
3.2, | Otros valores de renta fija cartera interior
33, Otros valores de renta fja cartera exterior
3.4, Acciones y participaciones cartera interior
35  Acciones y parlicipaciones cariera exterior
36, Dervados de negociacion
37 Dif netaneg venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en prestamo
38, Dif nela neg venta de acciones y participaciones en descubierto y recibldos en préstamo
39 Ganancias de olros activos a valor rezonable
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de coberiura
3.11.  Otras ganancias
312 Diferencia negativa en comhinaciones de negacios
4. Recuperaciones de valor da actives financieros deteriorados
41.  Créditos y ofros actives financieros de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
5, Gananclas por diferencias de cambio
/6. Otros productos de explotacién
7. Recuperaciones de valor de actives no financieros deteriorados
7.1, Inmovilizado material
7.2.  Activos intangibles
7.3.  Resto
8, Recuperacion de provisiones para rigsgos
8.1.  Provisiones para impuesios.
B8.2.  Ofras provisiones
9. Ofras ganancias 143,37 158,43
91. Porventa de activos no financiaros
9.2.  Porventa de participaciones
9.3.  Enactivos no cofrientes mantenidos para |a venta
94. Porrecuperacion de perdidas de la fianza colectiva &l mercado
9.5, Otras ganancias 143.37 158,43
10. Ganancias de actividades interrumpidas
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b iy {

Uds: Euros
EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
DEBE Nata
3111262021 31/12i2020
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasi fi leros
11, Infermediarios financieros
1.2, Parliculares residenles
1.3, Parliculares no residentes
1.4.  Empréstitas v olras fi lacione:
1.5, Pasives subordinades
1.6. Reclificacion de costes por operaciones de coberura
1.7.  Cosles porinlereses de los fondos de pensiones
1.8, Remuneracion de capital con naluraleza de pasivo financiero
1.9.  Olros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos 16,00 143,01
21. Operaciones con valores
2.2, Operaciones con instrumentos derivados
23.  Aseguramiento y colocacion de emisiones
24, Comisiones salisfechas a mercados y sistemas de compensacian y liquidacion
2.5 Awales correspondientes a la fianza colecliva al mercado
26. Comisiones cedidas a represenianies y a ofras entidades
27 Olras comisiones 15,00 143,01
3. Pérdidas en inversiones financieras
3.1 Activos monetzrios y deuda piblica
3.2 Otros valores de renia fija carera interior
33 Olres valores de renia fija carlera exierior
34, Acciones y participaciones cartera interior
3.5. Acciones y pariicipaciones carlera exlerior
36, Derivados de negociacion
3.7 Dif. nela neg venia de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstama
3.8 Dif. neta neg venia de acclones y parlicipaciones en descubiero y recibidos en prestamo
3.9, Pérdidas de otros activos a valor razonable
3.10. Reclificaci de pérdidas por op L de coberiura
3.11. Olras pérdidas
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1, Créditos y olros aclivos financiares de renta fja
4.2 Insirumenios de capital
5, Pérdidas por diferencias de cambio
6, Gastos de personal 26 234,545,456 211.016,87
6.1, Sueldos y grafificacionas 190.879,13 172.418,90
6.2,  Cuotas a la Seguridad Social 43044 36 37.876,12
6.3, Dotaclones a fondos de pensiones internos
6.4, Aportaciones a fondos de pensiones externos
6.5,  Indemnizaciones por despidos
6.6 Gastos de formaciin
6.7.  Retribuci alos leados basadas en instrumenios de capilal
6.8.  Diras gastos da personal 521,97 721,85
7. Gastos generales 26 220.208,26 212.490,33
T4 q de inr &
72, Comunicaciones
73, Sislemas informaticos
74, Suminisiros
7.5 Conservacidn y reparacion
T6. Publicidad y propaganda 5.000,00
7.7, Representacién y desplazamiento
7.8. (Organos de gobiemno (dietas, primas,elc.)
79. Sarvicios administrativos subcontralados
7.10. Ofros servichos de profesionales independientes 36,678,62 36.649,07
7.11. Reslo de gastos 178.529,64 173 841,26
8. Otras cargas de explotacidn 26 21.519,66 21.345,55
8.1, Aporlaciones al Fondo de Garanlia de Inversiones 20,000,00 20.000,00
82  Ofros conceplos 1.519,66 1.34555
9. Contribugi e imy 4.113,58 0,00
10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10,2, Mobdliario, instalaciones y vehiculos
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activos intangibles
11. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros
11,4, Inmovilizado material
1.2, Aclivos intangibles
11.3. Resio
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
121, Provisiones para impueslos
12.2. Otras provisiones
13. Otras pérdidas
13,1, Porvenla de actives no financiercs
13.2, Porvenia de participaciones
13.3. En aclivos no cormientes manienidos para la venta
134. Por aplicacion de la fianza coleclive al mercado
13.5. Otras pardidas
14. Imp sobre b ficios del period 29 225.409,68 231,202,198
15, Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto (+/-) 676.229,02 G83.876,55
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

Tipe de entidad:
Denominacidn:

SAV

R3 PWM AGENCIADE VALORES S.A

N Registro CNMV: 264
Uds: Euros
EJERCICID ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Mata
31122021 22020
A)  Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 676.229,02 893.876,55
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracién de instr tos financi
1, Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonia neto
2. Cfros ingresos | gastos,
Il. Por coberturas de flujos de efective
Il Sub i L d : I i
IV. Por g y pérdidas i y otros ajustes
V. Efecto impositive
B) Total ing: y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1+Ik+lll=1V+V)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
W1, Por val ién de insfr fi i
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nelo
2. Ofros ingresos / gasios
ViIl. Por coberturas de flujos de efective
Wil, Sut i d i y lagados recibid
I1X. Efecto impositive
G) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (Vi+\ll+Vll+1X)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 676,229,02 693,876,55
ESTADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Tipo de entidad: SRV
Denominacian: Fe3 PN AOENGIA DE VALORES 5.4
e Regisiro GHNV: 264
TOTA FONDOS FROPIOS
Lids: Eurmz Capllal vidis [Acclopes en |Resublados de]  Otran e L ibid Austes pos i
i Recervas | palrimonio | sjerclclas | apartacionss |70 LES ol |de patrimomia | CoSiode | Ll TOTAL
Escriturade | Nosxigido g progler. || seterieon |- doamioe ki i i L recibldon
A SALDO, FINAL DEL ARD L2 125.008,00 140651 EI A05.449.51 E71,001
| Ajustes i arienores
W Ausigs por errores b2 y amerores | | |
E__5AL00 AIUSTADD, INICIG DEL ARG 11 126.008,00 Va6t 90 ank.443, &0
1. Total i ¥ [T eE1878
i i seeks ¢ proplalanss A1) 008 400000
1. Aumanins iia capitsl
2, i} Reduccikngs de caphal
3 i o v Bnanch patrimonia nalo
nbigaciones, condonacianes da daudas)
4. 1} Distiicien o dividandos A0 00,00 ~4001000,001
5 i proplas natas)
6 duccing do palrimalia da una
combinackn de nogosios.
7.04 ‘con ocins o progi
I Citias vartackanas del palrimoria elo, 5.44851 EYTEr]
C.__ & 00, FINAL DEL AR -1 125,008,00 146,001 43 6338 $44.950,01]
I Ajustes par cambiot dp crlarie i1 1
W Ajurides peraricres 1 1
0. SALDO AIUSTADD, INICID DEL ARO ¢ m.mjl 14B.081 43, % $e4.980,
. Total mgresos y gasles reconsthid. B76.223.02 76 125
A TR COn S0Ck ¢ loris 647 5T
1. Aumanios da capisl
2. {-} Raduccionas do capfal
3 Convarzin ds pas s Bnancierss an pattimonia nala (converskn
obgaciones, condenstinnes do daudas)
A, {-) Distrieschén o dhvdandas -6a7.500.00/ -47500,00]
5. accines propias [rolaz)
6. In: o patrimolkia uhante de una
combinac e de negocios.
| 7. O¥as Sparscinnes con socins o propletaries
H_Cwas vanackongs del palrimorio nlo. 0.376, -637TE
E 600 FINAL CEL ARD 1 125,008,00 152.458.04 m.ﬁ 359,607,086
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Tipo da entidad:
Denominacion:

SAV

R3 PWM AGENCIA DE VALORES 5.0,

N® Reqgistro CNMV: 264
LUkds: Euros
EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
sl 32021 31122020
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 901.638,70) 025.168,74
2, Ajustes del resultado
) Amorizacién del inmaovilzado (+)
b} G loralivas por deterioro (+ /)
©) Wariacien de provisiones (+ /)
d) Imputacion de subvenciones (-}
) Resullados por bajas y enajenacienes del inmovilizado (+/-)
I} Resultados por bajas y engj i dek i {+/-)
@) Ingresos financieres (-3
h) Gaslos financleros (+)
i) Diferencias de cambio {+ f -)
I Variacidn de valor en 15 financieros (+ /<)
k) Olros ingresos y gasias (+/ -}
3. Cambios en el capital comriente 223,334,101 -262,459,98
8) Existencias (+ /-)
) Dewdores y olras cuenlas a cobrar (+/ -} 231 462,87 -245 B25.30
©) Olros aclivos cormentes (+ /- 336,60 -2.033,74
o) Acreedores y olras cueas a pagar {+ /)
) Dlros pasivos corrlentes (+ /<) -8 465,37 -4,800.94
) Otros activos y pasivas no corrientes (+ /-
4. Otros fujos de efective de las actividades de explotacion -231.292,19 -135.149,84
&) Pagos de infereses (-)
1) Cobros de dividendos {+)
©) Cobros de inlereses (+)
d) Cobros (pagos) por iImpuesto sobre beneficlos (+ / -) -225 40068 -135.148 84
&) Olros pegos (cobros) (-1 +)
5. Flujos de efectivo de las actividades de axp L A S ) 893.600,61 537.558,92|
B) FLUJOS DE EFECTIVO OE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-
a) Empresas del grupoe y asociadas
b Inmovilizado intangible
c) Inmavilizado material
dj Inversiones inmobillarias
&) Olros aclivas financieros
1) Activos no corrientes mantenidos para venia
g) Ofros aclivos
7. Cebros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupn y esociadas
b} Inmovilizada intangible
c} Inmovilizado materal
d) Inversiones inmohiliarias
e} Olros aclivos financleros
f Activos no corrientes mantenidos para venla
g} Olros aclhos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emisidn de instrumentos de patrimanio (+)
b} Amontizacian de instrumentos de patrimonio {-)
o) Adquisicitin de instrumentos de patrimonio propéo (<)
d} Enajenacion de instrumenlos de patimonio proplo (+)
e} Subvenciones, donaciones y legados recibidos {+)
10, Cobros y pagos por de pasivo fi i
a) Emisidn
1. Olbligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3, Deudas con empresas del grupo y Bsociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b} Devolucidn y amorizaciin de
1. Obligacionas y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédio (-}
3, Deudas con empresas del grupo y asociadas {-)
4. Otras deudas (-}
11. Pagos por dividendos yrem de otros instr de o ~687.500,00 -400.000,00
a) Dividendos {-) -687.500,00 -400,000,00
b} Remuneracidn de otros instrumenios de patrimonio {-}
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacién [+-9+/-10-11) -687.500,00 -400.000,00)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO | DISMINUCION NETADEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-124/-D) 206.180,61 137.568,92
Efectivn o equivatentes al comienzo del ejercicio GE7.564,85 530.425,97
Efective o equivalentes al final del sjercicio. 874.165,50 66T.9084.09)
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

Memoria

01 Actividad de la empresa

01.01 Identificacidn

R3 PWM Agencia de Valores S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyé en Oviedo el § de enero de 2016
como Sociedad Anénima.

En la fecha de cierre del ejercicio econémico la Sociedad tiene domicilio social en la calle Fruela 5 B de Oviedo
33007, siendo su Codigo de Identificacion Fiscal A74400268 y su CNAE 6612.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, Tomo 4170, Libro 0, Folio 45, Hoja AS-49135,
Inscripcion 12, con fecha 20/01/2016.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el n® 264, con fecha 09/09/2016.

01.02 Objeto social

De acuerdo con el programa de actividades aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
Sociedad esta habilitada para la prestacién de los siguientes servicios de inversién y auxiliares:

e Servicios de inversion:

o Recepcion y transmision de 6rdenes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
o Asesoramiento en materia de inversion.
Los instrumentos financieros sobre los que se pueden prestar los servicios de inversion citados son:

o Valores negociables, entendiendo como tales cualquier derecho de contenido patrimonial, cualquiera
que sea su denominacion, que por su configuracion juridica propia y régimen de transmision, sea
susceptible de tréfico generalizado e impersonal en un mercado financiero, incluyendo las siguientes
categorias de valores, con excepcion de los instrumentos de pago:

1.° Acciones de sociedades y otros valores equiparables a las acciones de sociedades, y
recibos de depositario.

2.° Bonos y obligaciones u otras formas de deuda titulizada, incluidos los recibos de depositario
representativos de tales valores.

A efectos de lo dispuesto en esta ley se entendera por representativos de acciones los valores
negociables en el mercado de capitales, que representan la propiedad de los valores de un
emisor no residente, y pueden ser admitidos a negociacion en un mercado regulado y
negociados con independencia de los valores del emisor no residente.

3.° Los demas valores que dan derecho a adquirir o a vender tales valores negociables o que
dan lugar a una liquidacién en efectivo, determinada por referencia a valores negociables,
divisas, tipos de interés o rendimientos, materias primas u otros indices o medidas.

o Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de instrumentos que se
negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del Tesoro, y efectos comerciales,
excluidos los instrumentos de pago.

Pagina 9 de 30
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o Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades de capital-
riesgo y las entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

o Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, derechos de
emision u otros instrumentos derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

o Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), contratos a plazo y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo
a eleccion de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la
rescision del contrato.

® Servicios auxiliares:

o Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

o Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

La Sociedad puede prestar los servicios de inversion y auxiliares indicados a todo tipo de clientes (minoristas,
profesionales y contrapartes elegibles).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades que supongan la prolongacion de su negocio, y prestar los
servicios de inversion previstos en el presente articulo sobre instrumentos no financieros, todo ello en los
términos establecidos en el articulo 142.2 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad no mantendra fondos ni instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes.

01.03 Grupo de entidades

La entidad dominante directa y ultima del grupo es R3 Valores y Bolsa S.L. El grupo del que forma parte la
Sociedad esta dispensado de la obligacién de consolidar en virtud de la normativa vigente.

01.04 Hechos relevantes del ejercicio

La Sociedad se constituy6 el 5 de enero de 2016 comenzando su actividad el 9 de septiembre de 2016, fecha
en que queda inscrita como Agencia de Valores en los registros de la CNMV. El afio 2021 ha sido el quinto
gjercicio completo de actividad de la Sociedad.

01.05 Formulacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales se formularon el 28 de febrero de 2022 por el Consejo de Administracién de la Sociedad
compuesto por:

D. Antonio Gonzalez Diaz, Presidente y Consejero Delegado

D? Marfa Cristina Ochoa Garcia, Consejera y Secretaria del Consejo
D. Juan Manuel Garcia Iglesias, Consejero.
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01.06 Personas empleadas en el ejercicio

Plantilla media anual por sexos y categorias:

Ejercicio 2021 Hombres Mujeres Total
Titulados superiores 3 3 6
Resto de personal cualificado

Total empleo medio 3 3 6
Ejercicio 2020 Hombres Mujeres Total
Titulados superiores 3 3 6
Resto de personal cualificado

Total empleo medio 3 3 6

Ntimero de personas empleadas por sexos y categorias:

Categoria 2021 Hombres Mujeres Total
Directivos 1 1
Técnicos 2 3 5
Total empleo medio 3 3 6
Categoria 2020 Hombres Mujeres Total
Directivos 1 1
Técnicos 2 3 5
Total empleo medio 3 3 6

01.07 Sucursales

Durante el ejercicio al que se refiere la presente memoria la Sociedad no disponia de ninguna sucursal.

02 Bases de presentacion de las cuentas anuales

02.01 Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los administradores, se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de fecha veinticinco
de febrero de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin variaciones significativas.
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La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios.

Los administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento.

02.02 Juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros
No ha sido necesario emitir juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros.
02.03 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

No ha habido ninguna incertidumbre derivada de un riesgo significativo que pueda suponer un cambio en el
valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

02.04 Comparacion de la informacion

Tal como se indica en la nota 1 la Sociedad inicié su actividad el 9 de septiembre de 2016, por lo tanto el afio
2021 ha sido el quinto ejercicio completo de actividad de la Sociedad. Las cifras del ejercicio anterior se
presentan exclusivamente a efectos comparativos de forma homogénea con la informacion correspondiente al
ejercicio actual, habiendo sido necesaria la adaptacion de las cifras del ejercicio anterior a los nuevos modelos
de estados reservados aprobados por la Circular 1/2021 de CNMV para facilitar la comparabilidad.

02.05 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se han realizado cambios en criterios contables.

02.06 Cambios en estimaciones contables

En el presente ejercicio no se han realizado cambios en estimaciones contables.

02.07 Correccion de errores

En el presente ejercicio no se han producido ajustes por correccion de errores.

03 Entidades dependientes
03.01 Identificacién

En el presente ejercicio la Sociedad carece de entidades dependientes.
04 Entidades asociadas

04.01 Identificacion

En el presente ejercicio la Sociedad carece de entidades asociadas.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

05 Negocios conjuntos

05.01 Identificacion

En el presente ejercicio la Sociedad carece de participacién en negocios conjuntos con ofras sociedades.

06 Negocios en economias con alta tasa de inflacion

06.01 Identificacion

En el presente ejercicio la Sociedad carece de negocios en economias de alta inflacion.
07 Hechos posteriores a la fecha del Balance

07.01 Identificacion

No se han producido hechos posteriores a la fecha de cierre del balance que incluir en la presente memoria.

08 Normas de registro y valoracién

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

08.01 Instrumentos financieros
08.01.01 Calificacidn y valoracion de los activos y pasivos financieros

Activos financieros

Incluye los saldos deudores frente a los intermediarios financieros o la clientela correspondiente a activos
financieros clasificados en cartera de créditos y otras partidas a cobrar, tales como depésitos a la vista o a
plazo y otros importes pendientes de cobro.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que le sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

Pasivos financieros

Los débitos y partidas a pagar incluyen débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales, esto es, débitos que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentacion y su plazo de vencimiento.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método de tipo de

interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

08.01.02 Deterioro de valor activos financieros

Almenos al cierre del ejercicio se efectlian las correcciones valorativas por deterioro de valor si existe evidencia
objetiva de que no se cobraran los importes que se le adeudan a la Sociedad. El importe de la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados,
descontando al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en SuU caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio los activos financieros no han sufrido correcciones valorativas por deterioro.

08.01.03 Baja de activos y pasivos financieros

Los criterios utilizados para dar de baja un activo financiero son que haya expirado o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Una vez se ha dado de baja el activo la ganancia o pérdida surgida de esta operacién formara parte del
resultado del ejercicio en el cual ésta se haya producido.

En el caso de los pasivos financieros la empresa los da de baja cuando la obligacion se ha extinguido. También
se da de baja un pasivo financiero cuando se produce con condiciones sustancialmente diferentes.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, se recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias.

08.01.04 Instrumentos financieros hibridos

No hay instrumentos financieros hibridos en el balance de la Sociedad.

08.01.05 Instrumentos financieros compuestos

No hay instrumentos financieros compuestos en el balance de la Sociedad.
08.01.06 Contratos de garantias financieras

No hay contratos de garantias financieras en el balance de la Sociedad.
08.01.07 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

No se han realizado inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
08.01.08 Ingresos y gastos procedentes de instrumentos financieros

Durante el ejercicio no se han registrado ingresos ni gastos procedentes de instrumentos financieros.
08.02 Coberturas contables

08.02.01 Criterios de valoracién

No se han reconocido coberturas contables.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

08.03 Compensacién de saldos distintos de los referidos a activos y pasivos financieros

08.03.01 Criterios de valoracion

No se ha reconocido compensacion de saldos distintos de los referidos a activos y pasivos financieros.
08.04 Combinaciones de negocios

08.04.01 Criterios de valoracion

No se han reconocido combinaciones de negocios.

08.05 Transacciones en moneda extranjera

08.05.01 Criterios de valoracion

No existen saldos representativos de créditos o deudas en moneda extranjera en el balance de la Sociedad.
08.06 Activo material

08.06.01 Criterios de valoracion

No se han reconocido bienes en el activo material en el presente ejercicio.

08.07 Activo intangible

08.07.01 Criterios de valoracion

No se han reconocido bienes en el activo intangible en el presente ejercicio.

08.08 Arrendamientos

08.08.01 Criterios de valoracion

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos.
La Sociedad no tiene arrendamientos financieros en vigor, aguellos en que el arrendatario asume los riesgos
y beneficios derivados de la propiedad del bien arrendado.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los gastos del arrendamiento, cuando

la Sociedad actiia como arrendatario, se imputan linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del
contrato con independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los mismos.

08.09 Permutas
08.09.01 Criterios de valoracion

Durante el ejercicio no se han efectuado permutas.
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08.10 Activos no corrientes disponibles para la venta

08.10.01 Criterios de valoracion

Durante el ejercicio no se han contabilizado activos no corrientes disponibles para la venta.

08.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los ingresos se encuentran valorados por el importe
realmente percibido y los gastos por el coste de adquisicién, habiéndose contabilizado segun el criterio de
devengo.

08.12 Comisiones y quebrantos de negociacion

Durante el ejercicio no se han contabilizado comisiones ni quebrantos de negociacion.

08.13 Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

08.13.01 Criterios de registro y valoracién

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias
devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos
variables y sus gastos asociados.

No se han registrado remuneraciones basadas en instrumentos de capital.

08.13.02 Indemnizaciones

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, la Sociedad tiene obligacion de satisfacer
indemnizaciones a aquellos empleados cesados en su trabajo. Los pagos por indemnizaciones se provisionan
en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

08.14 Provisiones y contingencias

La empresa reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios de registro o
reconocimiento contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, resulten indeterminados

respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir determinadas por una
disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

08.15 Impuestos sobre beneficios
08.15.01 Criterios de registro

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio
asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos
fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen bajo la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones
que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos
y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el resto de empresas del grupo.

08.15.02 Activos y pasivos fiscales

Estos capitulos del balance incluyen, en su caso, el importe de los activos y pasivos de naturaleza fiscal,
diferenciandose en su caso, entre “corrientes’, importes a recuperar o desembolsar por impuestos en los
proximos doce meses, y “diferidos”, importes a recuperar o desembolsar en ejercicios futuros.

08.16 Recursos de clientes fuera de balance

La empresa no dispone de recursos de clientes fuera del balance.

08.17 Fondo de garantia de inversiones

La empresa esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y ha registrado gastos por las aportaciones
realizadas al Fondo durante el ejercicio por importe de 20.000 euros. De acuerdo con la normativa del propio
Fondo se mantienen tres acciones del mismao por importe nominal total de 600 euros.

08.18 Transacciones entre partes vinculadas

08.18.01 Descripcion

Las transacciones entre partes vinculadas efectuadas en el ejercicio son las realizadas con la empresa matriz
(“organizacion de medios materiales”) y con el Consejo de Administracion (“retrib uciones").

08.18.02 Criterios de valoracion
Las transacciones entre partes vinculadas se han realizado a precios de mercado.
08.19 Operaciones interrumpidas

La empresa no presenta operaciones interrumpidas en el ejercicio.
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08.20 Subvenciones, donaciones y legados
No se han contabilizado subvenciones, donaciones o legados a lo largo del gjercicio.
08.21 Otros criterios contables

No se han utilizado criterios contables diferentes a los indicados.
09 Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

09.01 Partidas del patrimonio neto

El capital social de la empresa esta representado por los titulos que a continuacion se indican, a la fecha de
cierre de los gjercicios 2021 y 2020.

Serie Titulos Nominal Nominal Total
A 1.250 100,00 125.000,00

No se ha producido ningtn tipo de transaccion con los propietarios de las acciones.
No hay ampliaciones de capital en curso.
No hay capital autorizado por la junta de accionistas.

Las acciones sociales no incorporan ninguin tipo de derecho a fundadores ni ningtn tipo de beneficio similar o
equiparable.

La Sociedad no tenia al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones propias.
No hay elementos de capital admitidos a cotizacion.

No existen préstamos participativos.

09.02 Socios con participacién superior al 5%

La sociedad R3 Valores y Bolsa S.L. controla el 99,06% de las acciones de la Sociedad.

09.03 Dividendos distribuidos durante el ejercicio

Durante el gjercicio se han distribuido dividendos por un importe de 687.500,00 euros.

09.04 Propuesta de distribucion de beneficios

A continuacién se detalla la propuesta de distribucion de resultados:

Distribucion Importe
A reserva legal 0
A reservas voluntarias 1.229,02
A dividendos 675.000,00
Total 676.229,02
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La distribucion de resultados del ejercicio 2020 fue aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 25
de febrero de 2021 y se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto.

10 Informacién por segmentos

10.01 Segmentos de explotacion

La Sociedad presta los servicios de inversion de recepcion y transmisién de érdenes y asesoramiento en
materia de inversion.

10.02 Distribucion por categorias de actividades

El total de comisiones percibidas en el ejercicio 2021 asciende a 1.381.897,29 euros:
Por asesoramiento financiero a través de retrocesiones 982.739,46.- ..... 71,10%
Por asesoramiento financiero directamente de los clientes .................. 357.274.04.- ..... 25,90%

Por recepcion y transmision de érdenes ... 41.883,79.- ..... 3,00%

El total de comisiones percibidas en el ejercicio 2020 asciende a 1.370.006,07 euros:

Por asesoramiento financiero a través de retrocesiones ..........ccocvveinnn, 768.330,50.- ..... 56,10%
Por asesoramiento financiero directamente de los clientes .................. 564.185,16.- ..... 41,20%
Por recepcion y transmision de 6rdenes .........coo.oveiviieiiiiiiin 37.490,41.- ..... 2,70%
11 Instrumentos financieros
11.01 Términos y condiciones de los instrumentos financieros
11.01.01 Activos financieros:
Crédito a intermediarios financieros Importe 2021 Importe 2020
Depositos en entidades de crédito 874.165,50 667.984,89
Otros créditos 288.107,69 435.116,75
TOTAL 1.162.273,19 1.103.101,64

El saldo incluido en depositos en entidades de crédito corresponde a las cuentas corrientes y depositos con
vencimiento a menos de tres meses mantenidas por la Sociedad. El saldo incluido en otros créditos
corresponde a los saldos pendientes de cobro por la prestacién de servicios de inversién durante el gjercicio.
Todos los saldos indicados tienen vencimiento a corto plazo.

Crédito a particulares Importe 2021 Importe 2020
Anticipos a Proveedores 22.758,00
Otros creditos 33.457 40 95.153,21
TOTAL 33.457,40 117.911,21

El saldo incluido en anticipos a proveedores se corresponde con un anticipo a proveedores por los servicios a
prestar relacionados con la organizacion de medios materiales necesarios para el desarrollo de la actividad.
El saldo incluido en otros créditos se corresponde con saldos de clientes pendientes de cobro por la prestacion
de servicios de inversién durante el ejercicio. Todos los saldos indicados tienen vencimiento a corto plazo.
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11.01.02 Pasivos financieros:

Pasivos financieros Importe 2021 Importe 2020
Proveedores y acreedores 9.524,33 9.525,30
Deuda empresa grupo por impuesto consolidado 225.409,68 231.292,19
Deuda con administraciones publicas 19.314,18 27.778,58
TOTAL 254.248,19 268.596,07

El saldo de proveedores y acreedores incluye deudas por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales. La Sociedad no dispone de pasivos financieros a largo plazo.

11.01.03 Informacioén sobre instrumentos financieros con exposicion significativa a los riesgos financieros

La Sociedad no dispone de activos o pasivos financieros con exposicion significativa a los riesgos financieros,
tal y como se indica en la nota 33.

11.02 Reclasificacion entre carteras

En el presente gjercicio no se han efectuado ninguna reclasificacién entre carteras.
11.03 Transferencias de activos financieros

En el presente ejercicio no se han transferido activos financieros.

11.04 Activos cedidos y aceptados en garantia

En el presente ejercicio no se han cedido ni aceptado en garantia activos financieros.
11.05 Instrumentos financieros compuestos con miiltiples derivados

En el presente ejercicio la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros compuestos.
11.06 Pasivos subordinados

En el presente ejercicio la Sociedad no dispone de pasivos subordinados.

11.07 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de credito

En el presente ejercicio la Sociedad no ha efectuado correcciones por deterioro en los valores representativos
de deudas.

12 Inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos.

12.01 Identificacion

La Sociedad no dispone en el presente gjercicio de inversiones en sociedades dependientes, asociadas o

negocios conjuntos.
/
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13 Inmovilizado Material
13.01 Analisis de movimiento del inmovilizado material

Durante el ejercicio no ha habido movimiento de la partida de inmovilizado material.

14 Activos intangibles

14.01 Analisis de movimiento del activo intangible

Durante el ejercicio no ha habido movimiento en la partida de inmovilizado intangible.
15 Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

15.01 Andlisis de movimiento del deterioro de valor

Durante el ejercicio no ha habido deterioros de valor de las partidas de activos materiales e intangibles.

16 Activos no corrientes mantenidos para la venta
16.01 Analisis de movimiento de los activos no corrientes mantenidos para negociar

Durante el ejercicio no ha habido movimiento en la partida de activos no corrientes mantenidos para negociar.

17 Arrendamientos

17.01 Descripcion
Durante el ejercicio no se ha dispuesto de arrendamientos financieros.
La Sociedad tiene suscrito con la matriz un contrato de organizacién de medios materiales y de gestion

administrativa de duracion indefinida. Los pagos por este concepto durante el ejercicio 2021 han sido de
120.999,98.- euros (IVA incluido), siendo la cuota mensual de 10.083,33 euros. (121.242,00.- euros en el

gjercicio 2020)

Durante el ejercicio no se han efectuado operaciones de venta con arrendamiento posterior.
18 Permuta de activos

18.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado operaciones de permuta de activos.

19 Operaciones en moneda extranjera

18.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado operaciones en moneda extranjera.
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20 Planes de pensiones y otras prestaciones
20.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado aportaciones a planes de pensiones ni otras prestaciones a largo
plazo relativos a gastos de personal.

21 Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

21.01 Descripcion

Durante el ejercicio no se han efectuado remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital.

22 Provisiones y contingencias

22.01 Provisiones

Durante el ejercicio no se han reconocido provisiones en el balance de la Sociedad.
22.02 Pasivos y activos contingentes

Durante el gjercicio no se han reconocido pasivos ni activos contingentes en el balance de la Sociedad.

23 Riesgos y compromisos contingentes
23.01 Descripcion

Durante el gjercicio no se han reconocido riesgos ni compromisos contingentes.

24 Recursos de clientes fuera de balance
24.01 Descripcién

Durante el ejercicio no se han reconocido recursos de clientes fuera de balance.

25 Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital. Resultados de
operaciones financieras

25.01 Comisiones percibidas

El saldo del epigrafe Comisicnes percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta que al 31 de
diciembre asciende a 1.381.897,29 euros, corresponde a comisiones devengadas segun el siguiente detalle:

Descripcion Importe 2021 Importe 2020
Asesoramiento financiero 1.340.013,50 1.332.515,66
Recepcién y transmision de 6rdenes 41.883,79 37.490,41
Total 1.381.897,29 1.370.006,07
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26 Gastos de personal y otros gastos generales

26.01 Partidas

A continuacion se desglosa las partidas “Gastos de Personal” y "Otros gastos de explotacion”, del modelo de
la cuenta de pérdidas y ganancias:

Concepto Importe 2021 Importe 2020
Gastos de personal 234.545,46 211.016,87
a) Sueldos y salarios 190.979,13 172.418,90
b) Seguridad social a cargo de la empresa 43.044,36 37.876,12
c) Otros gastos sociales 521,97 721,85
Gastos Generales 220.208,26 212.490,33
a) Servicios profesionales independientes 36.678,62 38.649,07
b) Organizacion de medios materiales 120.999,98 121.242,00
c) Otros servicios 62.529,66 52.599,26
Ofras cargas de explotacion 25.633,24 21.345,55
a) Aportacion FOGAIN 20.000,00 20.000,00
b) Otros tributos 5.633,24 1.345,565

27 Otras pérdidas y otras ganancias

27.01 Partidas

En el ejercicio no hay otras partidas significativas de pérdidas o ganancias.

28 Existencias
28.01 Descripcidn

La Sociedad carece de existencias registradas en el ejercicio.

29 Situacion fiscal

29.01 Tributacion consolidada

La Sociedad pertenece a un grupo que ha optado por el régimen especial descrito en el Capitulo VI del Titulo
VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

LLas entidades que pertenecen al grupo son:

Sociedad dominante:  R3 Valores y Bolsa S.L.
Sociedad dependiente: R3 PWM Agencia de Valores S.A.

El débito por impuesto sobre sociedades generado en el ejercicio actual a favor de la matriz asciende a
225.409,68 euros. (231.292,19 euros en el ejercicio anterior).

Pégina 23 de 30




R3 PWM AV, S.A. | Fruela 5 B Oviedo 33007 | CIF AT4400268 | Registro Mercantil de Asturias, Tomo 4170, Libro 0, Folio 45, Hoja AS-49135, Inscripcién 1° | Registro de CNMV  n° 264

<
R3

Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

29.02 Conciliacion de importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacién
del
impuesto
a) Variacion del impuesto diferido de | diferido de
Ejercicio 2021 1. Impuesto alm,o - pasivo 3. TOTAL
corriente (1+2)
Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
_ A operaciones continuadas 225.409,68 | - - - 225.409,68
2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
a) Variacion del impuesto diferido de | diferido de
Ejercicio 2020 1. Impuesto | ;.45 pasivo 3. TOTAL
corriente (1+2)
Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de
la cual:
_ A operaciones continuadas 231.292,19 | - _ - } 231.292,19

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que esta
sujeta para los ejercicios no inspeccionados.

La direccion de la Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos

que le son aplicables y no se espera que, en caso de inspeccién fiscal, surjan pasivos adicionales de
importancia.

30 Operaciones con partes vinculadas

30.01 Personas vinculadas

30.01.01 Accionistas

R3 Valores y Bolsa S.L. Sociedad dominante del grupo, participa en el 99,04% de las acciones (1.238 acciones)
Antonio Gonzalez Diaz. Participa en el 0,96% de las acciones (12 acciones)

oy
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

30.01.02 Miembros del consejo de administracion

D. Antonio Gonzalez Diaz, Presidente y Consejero Delegado
D2 Maria Cristina Ochoa Garcia, Secretaria y Consejera
D. Juan Manuel Garcia Iglesias, Consejero

Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital. Algunos miembros
del consejo de administracion ostentan cargos directivos y desarrollan funciones relacionadas con la gestion
de las empresas del grupo del que forma parte la Sociedad, que no han sido objeto de inclusion en esta nota
de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales conflictos de interés.

30.02 Transacciones

30.02.01 Prestacion de servicios

Prestacion de servicios recibida en el ejercicio actual de la sociedad R3 Valores y Bolsa, S.L. por “Organizacién
de medios materiales” por un importe anual de 120.999,98- euros segun contrato firmado por las partes (véase

Nota 17).

A 31 de diciembre de 2021 el saldo anticipado a proveedores por este concepto en el balance era por un
importe de 0.- euros, (a 31 de diciembre de 2020 habia un saldo anticipado a proveedores de 22.758,00.-

euros).

30.02.02 Retribuciones

El consejero delegado ha recibido durante el ejercicio actual una retribucion de cincuenta y cuatro mil euros
(cincuenta y cuatro mil euros en el gjercicio anterior) por tal condicién de consejero delegado de la Sociedad

segun las condiciones reflejadas en contrato mercantil de alta direccion aprobado por acuerdo del consejo de
administracion el 20/01/2016 y renovado el 01/12/2021.

El resto de los miembros del consejo de administracion han recibido en conhjunto durante el gjercicio actual
sesenta y siete mil cuatrocientos treinta y cuatro euros y cuarenta y siete céntimos (cincuenta y ocho mil

cuatrocientos ochenta y seis euros y cincuenta y ocho céntimos en el ejercicio anterior), en concepto de
retribucién, seguin sus contratos laborales y en virtud de sus categorias profesionales.

31 Combinaciones de negocios

31.01 Descripcién

La Sociedad no ha efectuado combinaciones de negocio a lo largo del ejercicio.
32 Informacién sobre medio ambiente

32.01 Descripcion

La Sociedad, debido a la naturaleza de su actividad, no ha efectuado gastos para la proteccion del medio
ambiente a lo largo del gjercicio.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

La Sociedad mantiene suscrito un contrato para la prevencién de riesgos laborales del personal laboral con la
sociedad Quirén Prevencién S.L.U. (B64076482). Durante el ejercicio se ha imputado gasto por dicho concepto
por importe de 378,33 euros. (570,60 euros en el ejercicio anterior).

33 Gestion de riesgos
33.01 Descripcion

Teniendo en cuenta las caracteristicas de los servicios de inversion y auxiliares prestados por la Sociedad, de
acuerdo al Programa de Actividades aprobado por la Comisian Nacional del Mercado de Valores, la exposicion
al riesgo se limita al riesgo de crédito y al riesgo de liquidez,

33.01.01 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de
insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El activo de la Sociedad esta formado por créditos con intermediarios financieros de reconocida solvencia y
con un rating al menos equivalente al del Reino de Espafia. Estos créditos estan desglosados en efectivo en
cuenta corriente o saldos pendientes de cobro por facturacién de comisiones, de acuerdo al detalle siguiente:

Tipo de Activo Importe 2021 | Importe 2020
Liquidez 874.165,50 667.984,89
Saldos pendientes de cobro 321.565,09 530.269,96
Total Activo 1.195.730,59 | 1.198.254,85

Por tanto, el activo de la Sociedad se encuentra en liquidez o con un plazo de vencimiento inferior a un mes,
hecho que mitiga la exposicion al riesgo de crédito.

Los importes figuran reflejados en el balance por el nominal de los saldos, sin que haya sido necesario dotar
provisiones para insolvencias.

33.01.02 Riesgo de liquidez

Es el que surge, bien por la incapacidad de la Sociedad para vender un activo financiero rapidamente por un
importe préximo a su valor razonable, o bien por la dificultad de la Sociedad para encontrar fondos para cumplir
con sus compromisos relacionadas con instrumentos financieros.

La Sociedad mantiene una politica prudente de proteccion frente al riesgo de liquidez, dado que mantiene
disponibilidades de recursos en efectivo y volumen suficiente para hacer frente a los pasivos exigibles.

La Sociedad esta sujeta a los requisitos de liquidez que se establecen en la Parte Quinta del Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion (en adelante, ‘Reglamento 2019/2033"). Seglin esta
norma, la Sociedad debe disponer unos activos liquidos por un importe equivalente, como minimo, a un tercio
del requisito basado en los gastos fijos generales.
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Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, expresados en euros

A 31 de diciembre de 2021 la situacion es la siguiente:

Requisito basado en Retiisito de
los gastos fijos 4 Activos liquidos Superavit
liquidez
generales
106.248,94 35.416,31 874.165,50 838.749,19

El resto de riesgos financieros a tener en cuenta (riesgos de mercado, tipo de interés, cambio, o valor razonable
de los instrumentos financieros) no resultan de aplicacion debido a que no se mantienen activos que puedan
suponer una exposicion a ellos.

34 Gestion de capital

34.01 Descripcion

La Sociedad esta sujeta a los requisitos de capital establecidos en la
Parte Tercera del Reglamento 2019/2033. Segun esta norma, y en su condicién de empresa de servicios de
inversion pequefia y no interconectada, la Sociedad debe disponer unos fondos propios equivalentes al menos
al importe mas elevado del requisito basado en los gastos fijos generales o del requisito de capital minimo

permanente.

A 31 de diciembre de 2021 la situacién es la siguiente:

Requisito basado en =03 : 2 ]
los gastos fijos qu'msnto de capital Fondos propios Superavit de
minimo permanente computables capital total
generales
106.248,94 75.000,00 277.458,04 171.209,10

35 Otra informacion

35.01 Honorarios de los auditores contables

La sociedad ha firmado contrato para el servicio de auditoria contable con la mercantil Moore Fidelitas Auditores
S.L.

El importe devengado por honorarios profesionales y gastos relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la sociedad durante el ejercicio 2021 ascendieron a 3.991,64euros (3.958,97 euros
en el ejercicio anterior), dicho importe incluye la cuota de IVA y las tasas de auditoria correspondientes.

35.02 Conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decision

Las sociedades que en el ejercicio 2021 estan sometidas a una Gnica unidad de decision son:

R3 Valores y Bolsa S.L.
R3 PWM Agencia de Valores S.A.
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35.03 Servicio de atencion al cliente

Con fecha 8 de septiembre de 2016, el consejo de administracion aprueba el Reglamento para la defensa del
cliente, version primera, nombrando a D? Irma Fernandez Meana como titular del Servicio de atencion al
cliente.

Hasta el 31 de diciembre de 2021 no se han recibido quejas o reclamaciones de clientes, tal y como consta en
la Memoria anual formulada por la titular del Servicio con fecha 21 de enero de 2022.

Servicio de Atencion al Cliente
Teléfono: 985200204
Correo electrénico: sac@r3pwm.com; a disposicion de los clientes también en la web de la CNMV

35.04 Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo

En cumplimiento de la normativa aplicable en materia de prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, con fecha 8 de septiembre de 2016 el consejo de administracion de la Sociedad
toma las siguientes decisiones:

- Aprobar un Manual de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, que recoge
politicas y procedimientos adecuados en materia de diligencia debida, informacién, conservacion de
documentos, control interno, evaluacion y gestion de riesgos, garantia del cumplimiento de las disposiciones
pertinentes y comunicacion, con objeto de prevenir e impedir operaciones relacionadas con el blanqueo de
capitales o la financiacion del terrorismo

- Nombrar un representante de la Sociedad ante el Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del
Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias.

- Nombrar un Organo de Control Interno para la prevencién del blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo.

El Organo de Control Interno de la Sociedad ha venido aplicando las correspondientes medidas de diligencia
debida a los clientes dados de alta, sin que hasta 31 de diciembre de 2021 se hayan detectado conductas
sospechosas de blanqueo de capitales.

La unidad de control interno ha elaborado durante el ejercicio una nueva version, edicion tercera, del Manual
de Prevencion del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo con objeto de adaptar su
contenido a la modificacion efectuada en la Ley 10/2010, de Prevencion del Blanqueo de Capitales, por el Real
Decreto-ley 7/2021 de trasposicion de directivas de la Union Europea.

Con fecha de referencia 31 de diciembre de 2021 se ha realizado el examen de experto externo al que esta
obligada la Sociedad en virtud del art. 28 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de
capitales y de la financiacién del terrorismo. El resultado obtenido en el examen es que no ha detectado la
existencia de debilidades o deficiencias en los procedimientos de control interno establecidos, segln se pone
de manifiesto en el informe emitido por el experto externo.
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35.05 Control interno

En cumplimiento de la normativa financiera aplicable a las empresas de servicios de inversion, con fecha 8 de
septiembre de 2016 el consejo de administracién de la Sociedad toma las siguientes decisiones:

- Nombrar a un responsable del ejercicio de las funciones de control interno (gestion de riesgos,
cumplimiento normativo y auditoria interna).

- Aprobar un reglamento interno de conducta.

- Iniciar los trabajos para dotar a la Sociedad de los procedimientos necesarios para cumplir con los
requisitos de organizacion requeridos por la citada normativa.

El responsable de control interno ha realizado sus revisiones con normalidad, sin que hasta el 31 de diciembre
de 2021 haya reportado la existencia de debilidades significativas, segtin consta en los informes que ha remitido
al consejo de administracion con la periodicidad establecida en la Seccion Tercera de la Circular 1/2014, de 26
de febrero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los requisitos de organizacion interna y de
las funciones de control de las entidades que prestan servicios de inversion.

35.06 Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores (D.A. 3% Ley 15/2010, de 5 de
julio)
A continuacién se detalla el periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde la entrega

de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion) en el
ejercicio:

Concepto Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Periodo medio de pago a proveedores 4 dias 4 dias

35.07 Hechos posteriores a la fecha del balance

No se han producido hechos posteriores a la fecha del balance que sean necesarios incluir en esta memoria.
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Formulacion

Los miembros del Consejo de Administracion de R3 PWM Agencia de Valores S.A. declaran que las Cuentas
Anuales correspondientes al gjercicio 2021 han sido elaboradas conforme a los principios de contabilidad
aplicables y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
y que el Informe de Gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados de la misma junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad aprueban la formulacion de las Cuentas Anuales

y el Informe de Gestién correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 en Oviedo a
28 de febrero de 2022,

D. Antonio Gonzélez Diaz con N.I.F. 33992603Y
en calidad de Presidente y Consejero Delegado

D?. Maria Cristina Ochoa Garcia con N.I.F. 535173207
en calidad de Consejera y Secretaria

D. Juan Manuel Garcia Iglesias con N.I.F. 71660287S
en calidad de Consejero
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Informe de Gestion

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Evolucién de los negocios y situacién de la Agencia de Valores

R3 PWM AV, S.A. se constituyd el 5 de enero de 2016 en Oviedo, dando comienzo a su actividad al inscribirse
el 9 de septiembre de 2016 en el Registro Administrativo de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. El afio 2021 ha sido el quinto ejercicio completo de actividad de la Sociedad.

Los objetivos principales del equipo directivo de la Sociedad durante el ejercicio han sido:

- La presentacion de la Sociedad y de sus actividades a clientes potenciales, con la consiguiente
apertura de cuentas e incremento del volumen de negocio.

- La prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversion de manera recurrente a los
clientes.

El patrimonio financiero bajo asesoramiento al final del ejercicio ha crecido un quince por ciento con relacion al
cierre del ejercicio anterior lo que ha permitido compensar la reduccién en comisiones de éxito y mantener el
resultado neto del ejercicio anterior. En la actualidad tanto la situacion financiera de la Sociedad como el modelo
de negocio implantado constituyen una base sélida sobre la que desarrollar el negocio en los préximos
ejercicios siendo las expectativas positivas.

Politica de personal

Durante el gjercicio no ha sido necesario ampliar la plantilla compuesta por seis personas que prestan servicios
en la Sociedad, lo que en las circunstancias actuales se considera apropiado para poder prestar con garantia
y calidad adecuadas los servicios de inversion y auxiliares previstos en el Programa de Actividades autorizado

por la CNMV.,
Inversiones en |+D

Las aplicaciones informaticas que emplea la Sociedad para la prestacion de los servicios de inversion son de
desarrollo y elaboracion propia.

Descripcion de los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

Los riesgos mas importantes y su gestién estan detallados en el mapa de riesgos de la Sociedad, descritos en
la nota 33 de la Memoria.

Cuestiones relativas al medio ambiente

La normativa en materia medioambiental no afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad, ver nota
32 de la Memoria.

Adquisicion de acciones propias
A lo largo del gjercicio 2021 no se han realizado operaciones de esta naturaleza.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que afiadir a lo indicado en la Nota 35 de la Memoria.
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