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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversién que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en €l
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y eriterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

2, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK Bolsa
Euro, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerea de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Seciedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

_ INSTITUTG DE
CENSORES jURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA
Guillermo Cavia Mismbra ejerciente:
SOCiO _ Auditor de Cuentas PRICEWATERHO USECOOPERS

AUDITORES, S.L,

18 de abril de 2013 Afo 2013 = 03MTOT138
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
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5 BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

‘Balances al 31 de d|0|embre de 2012 y: 2011 '

"(Expresados en euros)

- 'ACTIVO '

N 8132695

2012 L op0d1
. 'Actwo no corrlente - -
: inmowlizado lntanglble - -
' _3_ llnmowlazado matena! : - -
_Bienes mmueb!es de uso proplo - -
MObllla]’IO Y enseres - - -
. Actlvos por |mpuesto difendo S e : IR
| -jActivo corr:ente 74128807,46 . 72796 285,33
227444870 - - 282026243

+ Deudores .| ..
Cartera'deihvérsiones financieras .
Cartera |ntenor i TR
‘Valores representatwos de deuda

. Instrumentos de patrimonio - _
" Instituciones de Inversién Colectiva -

67 080 514,02 -

2381185105

6376142652

35268 836,43

18447 896,97 -
.5 163 954,08 -

- 23 472 503,88

379339356

. Depositos en Entldades de Crédito - 8 002 938,99 - L
: Derrvados i G o : S
' '-Otros - s
Cartera extenor _ T 43 435 765,75 . .28 '23.2 289,02
Valares representatwos de deuda Co e, R -
- Instrumentos de pa’mmomo s : ~.39508 815,75 - 24 832 389,02
- '-Instltucmnes de Inversién Colectiva o 3926950,00 - - - 3399900,00
.Deposztos en Entldades de Cl‘edltﬂ ) o - : : -
. Derivados - ' L - -
L Otros 3 : - -
Intereses de la cartera de |nvers:on i 32897,22 - e :260 301 07
Invers:ones morosas dudosas oen lltlglo _ ' - -
Penodﬁ" cacmnes e -
Tesorena 477384644 6214 596,38 -
TOTAL ACTIVO - 74 128-807,16 72796 285,33 .




R BBK Bolsa Euro Fondo de Inversmn

. _;_Balances al 31 de dlc1embre de 2012 y 2011
: _-_{Expresados en euros)

i '-.PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

_..'Patrlmonio atrlbu:do a partlmpes o acc;onlstas

Fondos reer_nbolsabies atnbu:dos a pammpes 0 acmomstas
.. Capital - : : - o
+, Patticipes . .
. Prinia de emlsmn
" Reservas '
g .'-’(Acclones proplas) DRI
"+ Resultados de EJGI'CICIOS anter[ores . :
. Otras aportac:ones de socios.
- Resultada del e;ermcro P
(Diwdendo a cuenta)

Ajustes por camblos de va!or en |nm0\.r|iizado matenai de uso pI‘OpIO -

Otro patnmonlo atnbwdo SRIDEIEIUE

Y _" Paswo no. cornente

‘Provisiones a largo plazo R
Detidas a largo plazo - .
F’aswos por |mpuesto difendo

B Paswo corriente

+ “Provisiones a corto plazo )
"Detidas a. corto piazo
“Acreedores . S

" Pasivos financieros :' SR
‘Derivados. '

o Perlod|ﬁca010nes

e 74 noz 799 92-. :

o -'-574 002 799 92_' :

..72 sss 878 46 S

e 61 583 7991._94

1237238331

. 126.007,24

T2e68B7BAE

78219684,48

(559742299

;-TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

74128 B0TA6

*3ﬁ 2012

72796 285,35

o

CUENTAS DE ORDEN

X ._-.".Cuentas de comprom:so L e L
=+, - Compromisos por operacrones Iargas de derivados
Compromlsos por operamones cortas de derwados -

o ."f'Otras cuentas de orden -

“Valores cedidos en prestamo porla IiC
.. Valores aportados como garantia por la IIC
.- Valores recibidos en garantia porla IC-
“Capital nominal no suscrito ni en clrculac:lon
iy F’erdidas fiscales a compensar ERR
'-'Otros : . :

24916 600,00
24 916 600,00

M1507173,33

17 453 402,56
24 053770,77

©33327°486,90
/83327 486,90

52518 798,17 .

- 26 140 131,07 -
26 378 667,10

o S TOTAL CUENTAS DE ORDEN B

.66 423 773,33

-'_-85_846',285,07-_ RN

12600724 f2740717




"__BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

N 8132696 B

"Cuentas de perdldas y gananc:as correspondlentes alos e]erc:Iclos anuales -

" terminados el 31 de dlCiembre de 2012 y 2011

B (Expresadas en euros)

- Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
. Comisiones retrocedidas a la Inshtuc&on de Inversion Colectwa
o Gastos cle personal L : :

Otros gastos de explotacion
. Comision de gestion -
-Comision de depositario, : '
Ingresofgasto por compensacnon compartlmento
- Otros ™ - S :

; 'Amorhzacmn del mmmnhzado matenal
Excesos de prows:ones '

- Deterioro y resultados por enajenac:lones de |nmo\r:hzado'__ 5

Resultado de explotacion L

_|ngresos fi nancneros
o Gastos fi nanmeros

Vanacnon del va!or razonable en |nstrumentos ‘r" nancieros - -

2012

' 2011

{1 508 384,82)

(1382 718,33)

(1218480,72)

(73850 46)

(216 053 64)_ '

(4 508 384,82)

. 2066 498,83 .

636646355

- (1 197 559,36)

(7258280

e _1'2 576,1__1)

- {1382718,33)

180298373

(4 201 266,83)

Por operacnones de la cartera interior - 477 988,55 " {445 359,13)
Por operaciones de la cartera. exterior + .6 057 902,26 - (3755807,70)
~Por operamones con den\rados SR (169 427,26} S PR
Otros : o R -
leerenmas de camblo SRR - -
' Deterloro y resu!tado por enajenacmnes de |nstrumentos o SRS L o :
S flnanmeros L : . 548503459 . - (1816 421,56}
'_Detenoros i SRR . ST e : -
Resultados por operac:lones de la cartera |ntenor (155 646,26) .. (46 189,79)
Resultados por. operacuones de la cartera extenor . (b8 283,15) . (544 337,45)
", . Resultados por operaclones con den\rados S - 5698 964,00 - - {1:225894,32)
-Otros__'__-__‘.= e : S LT e TR
Resultado fmanmero o 4391799697 - - (4214 704,86)
Resultado antes de :mpuestos 1240961245 - (5597 422,99)
Impuesto sobre benefcms '_ o (Br22884) . .-
' RESULTADO DEL EJERCICIO -12 372 383,31 . (5597 422,99)
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-';BBK Bo[sa Euro, Fondo de Invers:on

B Memona de las cuentas anuales correspondiente aI ejercmo anual termlnado eI 31

‘de diciembre de 2012~ .

i -_(Expresada en euros)

o _'_-__EACtIVldad y gest:on del rleg;g0 : T
g "Actlwdad R

o _.BBK BoIsa Euro Fondo de Inversmn en Eo sucesivo eI Fondo fue ConStltUIdO en o
~ /Bilbao el 3 de enero. de 2000 Tlene su domicmo social en Plaza de Euskad| n°5

Sl ::_;'Planta 27 Bllbao (Bizkala)

SR Fondo se encuentra mscnto en el Reglstro de. Fondos de Inversmn de ia . _'

: Com|3|on Nacmnal del Mercado de Valores (C.N:M.V.) desde el 14 de enero de RO
. -=___".2000 con el numero 1.991; adqumendo a efectos Iegales 1a cons:deracmn de : R
Fondo de Envers;on (F I: ) a partlr de entonces B L _ R

---De conformldad con lo dlspuesto en, el artlculo 1" de la Ley 35/2003 modlf[cada por L
- laley.31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto.social de las Institucmnes de
: ;_-}Inversmn Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para.
*.-gestionarlos e inveriirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, - . =
-~ financieros o no, siempre que ei rendlmiento del inversor se estab[ezca en funmon _'j
aide Ios resultados co]ectlvos ' v : . o

_Dada Ia actmdad a Ia que se ded|ca el Fondo eI mismo no ttene responsab:ltdades;

_gastos, activos, provisiones o con’ungenmas de naturaleza medloambiental que

-~ “pudieran ser S|gn1f|cat|vos en relacion con €l patrimonio, la situacién finahciera'y los

- resultados del mismo. Por este motivo no se. mcluyen desgloses especificos en la - :
= presente memoria de fas cuentas anuales respecto a Ia mformacron de cuestlones :
s _medfoamblentales - : o - :

8 La poiitlca de [nversmn del Fondo se encuentra defin[da en el Folléto que se

' "?-_--:'_:encuentra registrado y a disposicion del publlco en el reglstro correSpondlente de Ia -

A . Comision Nacuonal del Mercado de Va]ores

i "'.Conforme a Ios reglstros de la C. N M. V Ia gestlon y adm;n:stracmn del Fondo L B

| 'ﬁ_ _pertenecaente al Grupo Kutxabank

v _Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo eI control de BBK Gestlon
L 8ALS. G.lLLC, Kutxagest SA U., S.G.II.C. yV|taIgest10n S.G.LLC., S.A., como -

- consecuencia’ de la inscripcion en: el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escntura

-+ “:Publica en la que se instrumentd la segregacwn del negomo fmanmero de BBK
Kutxa y Caja V:tal a favor de Kutxabank S A - R R s

. figura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestién, S.A.U., SRR
U S.GILEC.A partlr del 9 de noviembre de 2012 ia gestién y administracion del Fondo S

aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G il l C S A U socledad




‘N 8132698
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' _BBK Bolsa Euro Fondo de lnversmn

: 'Memorla de Ias cuentas anuaies correspondiente al ejercmlo anual termmado el 31
' de diciembre de 2012 : : N _
~ (Expresada en eu_ros)

~ Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank -
- Gestidn, 8.G.11.C., SA. u. (antenormente denominada BBK Gestién, S.A
.. 8.GLLC.), Kutxagest S.AU.,S.G.LLC. y Vitalgestién, S.G.LL.C., S.A,, redactaron y
i . suscribieron el “Proyeoto comun de fusion por absorcién®, por el que BBK Gestion
s SUA (actualmente Kutxabank Gestién S.G.I.L.C, S. A U. ) ha absorb|do a Kutxagest
SAU SGIIC yVitaIgestion SGEIC SA. s T _

. Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su COI’IdICIOﬂ de Acmomsta L
" “Unico de Kutxabank Gestion, $.G.1.1.C., SAU.,, dEC!dIO aprobar los halances de
- - fusion, el Proyeoto redactado y SuSCFE’tO conjuntamente por los Consejos. de :
- -Admmsstracion de las tres. socnedades mtervmientes Y la fusmn proplamente d:cha

La fusmn fue elevada a Escrltura Publlca el 5 de septlembre de 2012 presentada
_en el Registro. Mercantll de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada '
o favorablemente por el titular de dicho Reglstro el 16 de octubre de 2012 La citada.
fusmn ha devemdo eflcaz con feoha 10 de septlembre de 2012

AS|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se pl’OdU]O la sustttuoion de BBK por e
Kutxabank, S.A. como. Entidad Deposﬂana del Fondo (autorizado por CNMV el 13
_de enero de 2012). En oumpllmlento de las exigencias establecidas en el articulo 68
"de.la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en -
~ “relacién a la separacnon del depositario, Kutxabank S.A. se subrogd como Entidad
' Deposnarla en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK mantenia
.. 'con BBK Gestion S.A., 8.G.1.1.C., (actualmente, integrada en Kutxabank Gestion,
.._S G I l, C S A u). con el fm de evntar conﬂlctos de mteres entre ambas O

_JLa Orden EHAI59612008 de 5 de marzo, tlene por objeto la concrec;on y desarrollo
. de las funciones de \ngi!anma supervision, custodia y administracion de las .
entidacdes’ deposﬁanas de las Instltumones de Inversmn Co!ectlva Las prlnmpaies

' 'func;lones son:: EAC : TR . :

' ;'-1___ '_Comprobar que Ias operaolones reahzadas io han SIdO en reglmen de meroado

D, '--'-_Comprobar que Eas operamones realizadas han respetado los coeflczentes y
e _crltenos de mversmn establecudos en Ia normatlva VIQente : :

_ 3 Super\nsar los cnterlos formuias y procedlmlentos utliszados por la sociedad :
R gestora para el ca!culo del valor I|qu1da’c1vo de las partlolpacmnes del Fondo

4, :"Contrastar con caracter pre\no a Ea rem|5|on ala Comlsmn NaCionaI del Nleroado

=0 de Valores, Ia exactltud cahdad y squCEeno[a de Ia lnformaolon pubhca perlodica
e ._del Fondo o : - : -




o f_'.,-':_':.'BBK Bolsa Euro, Fondo de Invers:on Sl

L ':__‘Wlemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termlnado el 3’!= (T

o .de diciembre de- 2012

o .'(Expresada en euros)

5 Versflcar que Ios procedlmsentos de comer0|a||zac|on estabiemdos por la G AR
S __somedad gestora del Fondo cumplen con !a normatlva aplzc:able o

S8 "-Custodla de todos Ios valores moblllarlos y demas activos flnanc;leros que
'mtegran el patnmomo del Fondo, bien dwec:tamente 0 a través de una entsdad -_
- participante, conservando en. todo: caso !a responsabllldad derlvada de ]a
S "=reallzaC|on de dzcha funcmn Sl - ; :

T :Comprobar que Ias Ilqmdaczones de valores y de efectivo son rembndas en el
_'plazo que, determlnen Ias reglas de. Iqu|daC|on que ruan Ios correspondlentes
".-"mercados IR O R _ RN :

8 :Asegurar que ias suscnpmones y reembolsos cumplen con ]os procedimlentos o '
: _'estableczdos en e] folleto dei Fondo asi como en Ia iegrslamon \ngente o

: -:-_EI Fondo esta sometldo a ]a normatlva [egal especmca de Ios Fondos de Inversmn
" recogida prmcspa!mente en el Real Decreto 1082/2012, de-13 de julIO -por el que se.
P ';_3.-_aprueba 8l Reglamento de desarrollo delalLey 35!2003 de 4 de noviembre, -
2 rmodificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modlflcacsones de Enstxtucmnes de
S Inversion Colectiva: Los prmcmales aspectos de esta normatwa que [e son
_;-aphcables son Ios sugwentes D FERCE S . S

Cambio de forma automatlca a partir de Ia entrada en wgor de Ia men010nada :-i'

R "Ley, de la denominacién "Fondo de Inversmn Mobiliaria" (F L M. ) y sus dn‘erentes S,

' :'f:_..varlantes por "Fondo de lnversmn" (F l)

S e E patrimomo minimo debera 31tuarse en 3. 000. 000 euros. En el caso’ de ios
~ - Fondos por compartzmentos cada uho de los compartlmentos deberatener un L
¥ minimo 'de 600.000 euros, sin que, en nmgun caso, eI patrlrnonlo total del Fondo, A
TR sea |nfer|or aI estab[emdo antenormente e S : :

| o EI namero de pammpes del Fondo no. podra ser mfersor a 100 En el caso de &
L Fondos de. lnversmn por- comparflmentos el nimero mlnlmo de partimpes por
compartlmento no podra ser inferlor a, 20 parhcnpes R . T

O 'Cuando por arcunstanmas del mercado o} por eI obllgatono cumpllmlento de Ia
» . normativa en vigor;. el patnmon:o o'el.nimero de participes de un fondo, o de-
- uno ‘de sus compartlmentos ‘descendieran de los minimos establecndos en ei
.- Real Decreto-1082/2012; dichas Instituciones gozaran de! pfazo de un ano ;
L .’durante el cual podran contmuar operando como tales : R
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o Wiemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual termmado el 31 —
de diciembre de 2012 ' DR S - S i

' _(Expresa_da_en_euros)_ [ : _'

) ';=Los valores moblllanos y demas actlvos fmancieros del Fondo no pueden
. pighorarseni constltwrse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
 -garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios.
.. .. oficiales de derivados,'y deben estar bajo la custodia de las Entidades
ol Iegalmente hab|l|tadas para el ejercu:io de esta funcmn -

B el Se estab]ecen unos porcentajes mammos de obhgamones frente a terceros y de
' '-.-'--concentraclon de mversmnes o - : :

e EI Fondo debe cumphr con un coeﬂc:tente mlmmo de Ilquadez del 3% del -

. promedio mensual de su patnmonlo gue debe materlalszarse en efectivo, en

.- depositos 0 cuentas a la vista en el Deposrtano o en otra entidad de crédito si el
-+ Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de =
recompra aun d[a de vaiores de Deuda Pubhca . :

e El Fondo se encuentra SUJeto a unos Iimltes generales a Ia uﬂhzacuon de -
- instrumentos derivados por nesgo de mercado asi.como a unos Ilmites por
. rlesgo de contraparte DR _

v AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dIVIdEdO en compartlmentos

S | _:Por tratarse de un Fondo de acumuEaCIon y de conformldad con el Reglamentc de |
- Gestion del Fondo el resuitado del ejercwso una vez considerado el Impuesto .~
_ __sobre Socxedades devengado permanecera en el patnmomo del Fondo o

. -"_De acuerdo con el Reglamento de Ges’uon dei Fondo la Somedad Gestora permb:ra
* . una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%

- sobre gl patrlmonlo del Fondo En los ejerc:|0|os 20‘12 y 2011 Ia comlsmn de gestlon
'.:-"_ha SIdO deI 1 65% : . : o :

g lgualmente eI Reglamento de Gest[on de! Fondo establece una remunerac:lon de Ia
- .~ Entidad Depositaria gue no podra exceder del 0,2% anual de! patrimonio - o
.« custodiado. En los: e;ercmlos 2012 y 2011 la comision de deposutana ha sido del :
C01%. _ RS : : SOy

_' 'iAi 31 de dlClembre de 2012 y 201 1 la Socnedad Gestora noe apilca a los parhcnpes _
.. del Fondo comision sobre el importe de las partimpacmnes suscrltas ni sobre el
s -_"|mp0rte de Ias participamones reembolsadas ' : : _ :

b) = Gestlon del rlesqo e

La polltlca de mversmn del Fondo asi como la descnpcmn de los prmc:tpales
“riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a dlSpOSiCIOI‘] del publico en -
el Regsstro correspondlente de [a C.N. M V. -
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--ZMemona de Ias cuentas anuales correspondaente aI e]ercmlo anuai termmado el 31
de dlClembre de 2012 ; . : S _ _

(Expresada en euros)

'?-_Debldo a Ia operatlva en mercados fmanc;eros del Fondo los prmc:pales nesgos a
:-__ios que se encuentra expuesto son Ios mgu:entes :

e "o Rlesgo de mercado representa el rlesgo de lncumr en. perd;das debldo a .=‘ -

mowm:entos ‘adversos en |os precios de mercado de los activos fmancneros en

g "'_'-:._'-'__"-_Ios que opera el Fondo. Entre dichos riesgos;-los mas mgmﬂcatwos son los tipos "
© . deinterés, los tipos de’ camblo y Ias cotizaciones de. Ios tltulos que el Fondo SR
tenga en c:artera o : TR

G ';.g"e.:'___Riesgo de credlto se trata del rlesgo de que. puedan orlglnarse perdldas

- ~potenciales debidas a cambios en I3 capacidad o intencion de la: contraparte de- - |

' '_f'_cumpllr sus obhgaclones flnanmeras con el Fondo

- 9_:__-_R|esgo de llqwdez se produce cuando el Fondo no puede atender ias pe’tlcmnes S
-de reembolso de sus participes por encontrarse con dlfacuitades en eI momento

o de reahzar en mercado Ios actwos en cartera

.La Somedad Gestora tlene establemdos Ios mecanismos necesarios para controlar

A exposicion a los’ nesgos de mercado, crédito y-liquidez. En este sentido, e! control .

-de los coeficientes. normatwos mencmnados en ef apartado 1. a) anterlor Elmitan Ia

_:_-':exp031cmn a dIChOS nesgos

- a)

-_Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales o
Imagen flel

Las cuentas anuales formuladas por Ios Admlmstradores de Ia Somedad Gestora
.-del Fondo, han sido preparadas a partir de |os registros contables del Fondo

: " hablendose aplicado las disposiciones’ Eegales vigentes en materia contable que le
- -son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, dela ~

_situacion financiera del Forido al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
'_.-sus operaclones que se han generado durante eI eJerc|C|o termmado en esa fecha

- _":Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobamon por eI
o _Consejo de Adm:mstramon dela Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores

‘ estiman que seran aprobadas sm modlficac:[ones sngnlflcatlvas
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) '-’-Memona de !as cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31

" de diciembre de 2012

= (Expresada en euros)

)

- _Prmcmlos contables K

o Para la elaboramon de estas cuentas anuales se han seguido los prmcnplos y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular

: 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entro en vigor con

. fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios més significativos se describen en la -
"~ Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo

) :'Sigmﬂcatlvo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllc;ar

) ._"Los resultados y Ia determmac:lon del patrlmonlo son sen3|bles a los pnnc:lplos Y.
" politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los _
"+ Administradores. dela Somedad Gestora de! Fondo para Ia elaboracmn de Ias :
E -_cuentas anuales T : : o s .

. Comparablhdad

f'_.f-Las cuentas anuales al 31 de dlClembre de 2012 s€ presentan atendlendo a Ia
“estructura y prmmp:os contables estabiemdos en Ia normat[va wgente de la -

'iCNMV

'_ 'Los Aclmlmstradores de Ia Socledad Gestora presentan a efectos comparatlvos
“'con cada una de: ias partldas del balance, de la cuenta de perdldas y ganancias y

del estado de-cambios en el patrzmomo neto, ademas de las cifras del ejercmlo :

_2012 Ias correspond|entes aI ejercmlo anterlor

No. se han produmdo modlfzcaclones contables que afecten agmﬁcatwamente a la.
comparaclon entre las cuentas anuaies de los ejercmios 2012 y 2011.. :

) Aqrupacnon de partldas

o Determlnadas partldas dei balance de la cuenta de perdldas y gananmas y dei
-estado de cambios en el patnmonlo neto se presentan de forma agrupada para _
facilitar su. comprension, si bien, en determinados casos, se ha mclu1do mformacmn

o ":desagregada enlas correspondlentes notas de la memoria,

M.
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h Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al EJeTCICIO anual termmado eI 31
oode dlclembre de 2012 : _ : ST . _ o ;
s (Expresada en euros)- T

= e} Estimacsones contables v correcc;on de errores

- .'En determlnadas ocasmnes ios Admlmstradores de Ia Somedad Gestora han'
“realizado estimaciones para: obtener la valoracion de algunos activos, paswos
e _-"mgresos gastos y compromisos que figuran reglstrados en las. cuentas anuales.
| Dichas ‘estimaciones se refieren; principalmente, al valor razonable y alas pOSlb|eS '
. pérdidas por deterioro de. determinados activos financieros, si las hubiera. AGn -
- rcuiando-éstas se consideren las mejores estimaciones posubles en baseala
. informacién existente ‘en el momento del calculo, ‘acontecimientos fuituros podrlan
"-i-.obllgar a modlflcarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia normat;va \ngente

o En cualqwer caso el vanr ilqmdatwo del Fondo se vera afectado por Eas L
fEuctuamones de los prec:os del mercado y otros nesgos asomados a Ias mverenones S
: fmancneras : ; SR _ S

' :No ex:sten camb|os en las estlmaczones contables ni errores que se hubieran _
- -producido en’ eJerciclos anterlores y hayan SIdO detectados durante los ejercmlos
-"_2012y2011 B = £ : Cer T

_ Las c:fras contemdas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales ei
:"-_"balance la. cuenta de perdidas y ganancias el estado de cambios en el patnmonlo neto Yy
L esta memorla estan expresadas en euros excepto cuando se md:que expresamente

;_'-'3.";' Resumen de Ios prmclplos contables y normas de valoramon mas mgmflcatwos o

! Los pnnmp:os contables mas: 3|gn|ffcat|vos apncados en Ea formulamon de estas cuentas
'-'__anuales han SIdO Ios S|gmentes : - AR G

Lea)s _ﬁPrmcu:no de empresa en funC|onam|ento

_'En la elaboracmn de Ias cuentas anuales se ha conS|derado que la gestion del
"'=:A'Fondo contmuara en.el futuro prewsmle Por tanto, 1a apllcamon de las normas - S
. ‘contables no-esta encammada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su EER
: transmlsmn global 0 parcnal m el zmporte resultante en caso de su hqmdamon
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i .Memorla de las cuentas anuales correspondlente al e]ercmlo anuai termmado el 31

" de diciembre de 2012

(Expreg_a_da en Qu_ros) B

'_Pl’lnCIDIO de! devenqo

- 'Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funCIon del perlodo en que se

. ' ;devengan con 1ndependen0|a de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo

Ingresos por mtereses y diwdendos

":_’_Los |ntereses de actwos flnanmeros devengados con postenondad al momento de .
“la adquisicién se reconocen, en.su caso, contablemente en fungion de su perlodo
* de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de

- los intereses correspondlentes ainversiones morosas, dudosas o en litigio, que se

= reglstran en el'momento efectivo del-cobro. La periodificacion de los intereses -

L provementes dela cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
_de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” de! activo del

" balance. La contrapartlda de esta cuenta se registra en el eplgrafe "lngresos

; '_meanCIeros” de ia cuenta de perdldas y gananmas

' Los dlwdendos percabldos de otras socuedades se reconocen en su caso, como

.. ingreso en el epxgrafe “Ingresos. financieros’ de la cuenta de pérdidas Yy gananc:ias
- _'en el momento en que nace el derecho a percub:rlos por el Fondo ;

Com:s:ones y conceptos as:mllados

"Los mgresos que. re0|be el Fondo como consecuencia de la retrocesion de

o comisiones prewamente soportadas, de manera directa'o indirectamente, se

) reglstran en su.caso, en el eplgrafe "Comlsmnes retrocedldas ala [e™ de Ia cuenta
'_ de perdldas y gananmas B S :

L '.Las com|3|ones de gestion de dep031to asi como otros gastos de ges’uon _
necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza,

-:'en el eplgrafe “Otros gastos de exp[otamon” de Ia cuenta de perdldas y gananmas

L 'm Vanacron dei valor razonable en mstrumentos ﬂnanc;eros

- EI benef10|o o perdlda denvado de variaciones dei Vaior razonab[e de Ios actlvos y

. pasivos financieros, realizado o0 no realizado, se regisira en los epigrafes “Deterioro

- yresultado. por.enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
- razonable en instrumentos fmanmeros segun corresponda de Ia cuenta de S

- :__-'perdldas y gananc:as del Fondo

v Ingresos y gastos no. f:nancreros

' Se reconocen contablemente de acuerdo con el crlterlo de devengo

13
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o Memorla de Ias cuentas_ anuaies correspondiente al ejercu:lo anual termmado el 31

e de. dlclembre de 2012

g -;(Expresada en euros)

Sl Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funmon del perlodo en que se L
--=-.devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o} pago efectivo PR

-'-.La valoraci'én inicial se realiza por su valor razonable qus, salvo evidencia en .

.'*" contrario, es el precio dela transacmon ‘que equivale al valor razonable de Ia
contraprestac;on entregadai mas los costes de transacmon que Ies sean
.dlrectamente atrlbmbles TR 2

- '-La valoracion poster[or se hace a su coste amortlzado Los 1ntereses devengados

S liise contabllzzan en la'cuenta de perdldas y ganancias: apllcando el'método del tipo.

ide interés efectivo. No abstante,. aque!las partidas cuyo importe se espere reC|b|r en : o

' g-l_un piazo de taempo mfertor aun ano se valoran por su valor nomlnal

L Las perdldas por deterloro del valor de ]as pamdas a cobrar se calculan teniendo en '
~cuenta los flujos: de éfectivo futuros estimados; descontados al tipo de interés. -
. éfectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas i
s por: detenoro asi como su reversmn se reconocen como un gasto o un. mgreso en Ia c
R cuenta de perdldas y gananmas : : : :

. Cartera de mversmnes fmancreras :

S Los actlvos de la cartera dei inversiones fmanmeras han SIdO conmderados como

activos financieros a valor-razonable con cambigs en la cuenta de pérdidas y -

_""__gananclas Los principales productos financieros recogidos en ia c:artera asi como e
Ia determmamon de su valor razonable se descnben a contmuacmn ' L :

‘ ‘.'f. Va!ores representattvos de deuda valores que suponen una deuda para su

L emisor y que devengan una remuneracmn consrstente en un mteres establecldo

S contractualmente

- Ei valor razonable de Eos valores representativos de deuda cotszados se _

++ determina por los premos de cotizacién en un mercado, siempre y. cuando este k
" seaactivo’y los’ precios se obtengan de forma consxstente ‘Cuando no esten SR
dlsponlbles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el. precm o
-7 de la transaccion mas reciente. siempre. que no haya habido un camblo o '
-S|gn1f|cat|vo en Ias C|rcunstanc|as economlcas desde eI momento de Ia
_transaccmn . G SR




_{‘.

/’%”w ,,/&Wm? e

gﬁ% E,
i

' _:BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn e

e Memorla de las cuentas anuaies correspondlente ai ejer(;lcm anual termmado el 31
de diciembre de 2012 :
_ (Expresada en euros)

'En caso de que ho emsta mercado actlvo para eI mstrumento de deuda se
- aplican técnicas. de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
_ - emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
. mercado realizadas en’condiciones de independencia mutua entre partes - _
__'Elnteresadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el o
- momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismoo.
L mode!os de descuento de. f|UJOS y va!orac:on de opcmnes enh su caso.

) Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se
- periodifican de acuerdo, con eI t|p0 de mteres efectlvo y forman par‘te dei
: *-resultado del e]ercmlo S, . R _ o -

- e _ Instrumentos de patnmomo mstrumentos flnanmeros emltldos por otras
~ " entidades, tales como acciones y cuotas particlpattvas que t;enen ia naturaleza .
'=de mstrumentos de cap:tal para el em|sor : : :

Lo EI Valor razonable de Ios mstrumentos de patrimomo cotlzados Io establece el
. cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato :
a habll anterlor o el camblo medlo ponderado si no exrstlera preclo ofncna] de merre _

: a -f=Dep051tos en entldades de credlto deposntos que eI Fondo mantlene en .
- entidades de eredﬁo a excepmon de los saldos que se recogen en eI eplgrafe de .
B "Tesorer:a

: -"Se con3|dera valor razonabie e! preclo que ;guala eI rend;mlento lnterno de Ia
lnversmn a los tlpOS de mercado \ngentes en cada momento '

. o Acc;ones o partimpaclones de otras Inshtucnones de lnversron Colectlva su valor .
Lo _-_-razonable se establece en funcién del valor I|qu1datlv0 o valor de cotizacion del
" dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un.
‘valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor Ilqu1datlvo disponible. Para las . -~
~inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, .
- “Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de -
“ " Inversion Libre e instituciones de Inversién Colectiva exiranjeras similares, segin .
el articulo 48.1.j) del Real Decreto 1082!2012 se utlilzan en su caso, vaiores .
: !|qu|dat|vos estlmados L : : : :

Lo 6. Denvados mcluye entre otros Ias dlferenCIas de valor en Ios contratos de
i _-'_-futuros y forwards; las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones
o compradaslemltldas cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta
fmanciera 331 como !as mverSIones en productos estructurados
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-'Memona de Ias cuentas anuales correspondmnte al ejercwlo anual termmado el 31
" de diciembre de 2012 ' TR - _ ERERE b
-_(Expresada en euros)

:'_.Adqu151010n v cesion temporal de actlvos L

i El valor del camblo oﬂclal cle c;|erre el dla de referenma determma su valor

" razonable. Para los no- negomados en meroados organlzados la: Somedad

. Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las cond|C|ones

. -especificas. establemdas en la-Circular 6/2010, de 21 de diciembre,'dela.
00 CUNLMLVG, posterlormente modlf[cada por la CII’CUIGF 1/2012 de 26 de _|U|IO de Ia
A C N lVl V R ; o _ S

"=-Los actlvos en Ios que concurra un deterloro notorto e wrecuperable de su. lnversmn
- _'._'.se daran de baja con’ cargo a la cuenta de perdldas y ganancuas : -

: Los actwos y paswos fmancneros se dan de ba;a en. el balance cuando se S
! traspasan sustanolalmente todos Ios nesgos y beneﬂmos mherentes a la propleclad'_.- SR
“oode Ios m|smos ' R T e R :

o Las adqu13|0|ones temporales de actwos o adqwsmlones con pacto de retrocesmn
. se ¢ontabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean. Ios '
e instrumentos subyacentes en. Ia cuenta de activo correspondlente :

a 'La dtferenma entre este zmporte y el prec:io de retrocesmn se |mputa como lngreso
L enla cuenta de perdldas y gananmas utlllzando el metodo del tlpo cle mteres
L efeotwo ' : o

Las: dlferenclas de valor razonable se lmputan en Ia cuenta de- perdldas y gananmas o
_j-_'_en el eplgrafe de “Vanamon del valor razonable en mstrumentos fmanc:leros '

! La cesmn en ﬂrme del actlvo adqwndo temporalmente se reglstra como paswo
I ‘.f[nanmero a valor ra?_onable con cambtos en perdldas y gananc:[as : :

'lnstrumentos de patnmomo

l}__-Los mstrumentos de patnmomo cotlzados se regtstran en el momento de su

* " contratacién por.el valor razonable de’la contraprestamon entregada lncluyendo los T
: costes de transaccron expl!mtos dlrectamente atnbwbles a Ia operacmn i

e -fLas dlferenclas que surjan como consecuencia 2 de los camblos en el valor razonable SRR

. de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente |
i "._;fforma las dlferenmas negat[vas 0. dlferenc:|as positivas se. reglstran bajo el engrafe N
i de “Deterloro ¥y resultado por enajenaciones de instrumentos fmanmeros ode
BN “Vanamon del. valor razonable en instrumentos fmanc;leros por operaciones dela: -

-+ cartera interior o exterior”, Segun los cambios se hayan Ilqu1dado 0 no, utilizando' .

' '-"'-.__-_como contrapartlda la cuenta de "l_nstrumentos de patnmonlo” de Ia cartera mtenor
f:_-_oexterlor del actlvo del balance - o : SR IO FRIE
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- Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejermclo anual termlnado el 31
“de diciembre de 2012 : : e
_-(Expresada en euros) s

g) .Valores representatwos de deuda

RS .__-.Los Valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de su quwdac;lon
- por.el valor-razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo Ios costes de
' transaccnon expllmtos dlrectamente atnbu;bles a Ia operac;on :

5 Las diferenmas que surjan como consecuencla de los camblos en el valor razonable S

" de estos activos se reflejan en la cuenta de perdldas y ganancias de la S|QU|ente :
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el eptgrafe
de “Deterioro 'y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” ode

- “Variacion del valor razonable en instrumentos:financieros por operaciones de la

" “cartera interior o exterior’, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando
.- como contrapart:da la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de Ia cartera
mtenor 0 extenor del actlvo del balance Sl : . .

h) - Operaclones de derlvados excepto permutas flnanmeras S

'.'Las operacmnes de denvados se reg[stran en el momento de su contratacmn y
_.'hasta el momento de cierre de la posicién o el. vencimiento del contrato, en e! L
. epigrafe. correspondlente de cuentas de orden por el lmporte nommal
o '_comprometldo L _ _ .

:Los fondos deposﬁados en concepto de garantla tlenen Ia conmderacnon contable
" de deposito cedido, regfstrandose enel capltulo correspondlente dei eplgrafe de
“Deudores” del actwo en e! baEance

_ __'EI vaior razonable de Ios valores aportados en. garanha se reglstra en cuentas de
- ordenencel eplgrafe de “Va!ores aportados como garantia por la Instltucmn de :
N Inversron Colectlva S : :

.""Las pnmas resuitantes de las opcmnes compradas 0 emitldas se reﬂejan en eI
. .epigrafe.de “Denvados" 'de] actlvo 0 paswo del balance en la fecha de ejecumon de
Ea operacmn ‘ . . . : . : : L

-:Las diferenmas que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonab]e
I de estos activos se reﬂejan en la cuenta de perdldas y ganancias de la siguiente -
" forma; las dn‘erencnas negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
- de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
~“en instrumentos financieros por operaciones con derivados’, segUn éstos se hayan
+. liguidado o ho, utilizando como contraparttda el epigrafe de "Denvados ,dela
cartera mterior 0 extenor del actlvo o del paswo comente dei balance '

17
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e BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

: Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:c:o anua! termmado el 31_ EREY

':'s"jde diciembre de 2012

(Expresada en euros) S

i _:_--.Valor hqu;dativo de Ias partlmpamones

La determlnacson del patnmonlo del Fondo a Ios efectos del ca]culo del valor

;_Inqmdativo de las. correspondlentes parhcnpac:lones quelo componen, se reallza de-' o
- acuerdo con los crlterlos establemdos en Ia Circular 6/2008 de 26 de nowembre de e

IaCNMV

B SuscrlpCIones v reembo[sos

Las SUSCI’IpCIoneS y reembolsos de parﬂcnpacmnes se contabillzan por eI zmporte

. _.ﬂ-efectlvamente suscrito o reembolsado con-abono o cargo, respectlvamente a[

_'_capltulo de ”Particlpes de paswo del balance del Fondo

i""_:'De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo el preC|o de Ias _ e
part|0|pa0|ones sera el valor liquidativo correspondlente al'mismo dia dela SOIICItud -

o - del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de partlc;lpaclones _

= suscrltas 0 reembolsadas como eI efectlvo a) reembo[sar ensu, caso.

: Impuesto sobre beneflcms

;) : La cuenta de perdldas y gananmas recoge el gasto por eI Impuesto sobre DA .
_benefrcxos en cuyo-calculo se contempla el efecto del! diferimiento de las. dlferenmasik B

i producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado. contable antes de :

ap]ncar el |mpuesto que re\nerte en persodos subsngmentes

' :___l_os paswos por. |mpuestos dlferldOS se reconocen S|empre en cambio ios actwos L
. por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable _
. que la Institucion dzsponga de gananc;as fiscales futuras que perm:tan la aphcacmn

e ~de estos actlvos

__fLos derechos a compensar en ejercmlos postenores por Ias perdldas flscales no -
- dan, Iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en hingin caso y
: -_._solo se reconocen mediante la compensacnon del gasto por impuesto con la-
" frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan =
'ﬁcompensarse se reglstran en eI ep:grafe de "Cuentas de orden Perdidas flscales a
':__'compensar RIS S L A T




.' '_ rfrl/f/ﬂﬁzf S AT .
/ BE ﬁ%
: M@f el

BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

o 'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente ai ejerclcm anual termmado eI 31
_de diciembre de 2012 : oo

T (Expresada en euros) - o

4. Deudores .

':'EI desglose de este eplgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es el srgumnte

) a1z 2011
-_Deposutos de garantla Vol T e T 1853 770,00 . 2593192,72
) _-_Adminlstracmnes Pub!:cas deudoras L o : '420 676 70 L 227 069, 71
e | S 227444670 282026243

N Dentro del capltulo “Deudores Deposr{os de gararma se 1ncluye el valor aI 31 de

 N_8132?O4;B.

- dimembre de 2012'y.2011 de ios depositos constituidos en euros, como garantla por las e |

posmlones en futuros financleros vivas aI C|erre dei ejercmlo correspondlente

_ "El capltulo de "Admmistracmnes Pubhcas deudoras" al 31 de d:c&embre de 2012 y 2011
: :_se desglosa ta! y como S|gue

"_2012 S '_2011 L

Impuesto sobre benefcuos tras compensar re’cenciones e _' N R e S L -
'-"_soportadasyotros gonceptos ol R s B31esses 193 086,61
K '=Retenciones practlcadas en orlgen I T L o 8874277, .. 3398310
- ' B 42067670 227 089,71

5. Acreedores _ _ _ e
iEI desglose de este ep:grafe ai 31 de dac;embre de 2012 y 2011 es el 5|gu1ente

2012 [ | V;=f 2011

U Otos el e e : 12600724 IR 12740717 '

'126 007,24 S 127 407,17

El 'cap.if:ui:o dé"‘Ac:ré'eddré;s':“ Otros” recdge "prihcip'aimente el impoﬁé de las 6cmiSiones o

de gesﬂon y deposnarla pendlentes de pago al cierre del ejerCICIo correspondlente

R Durante Ios EJel’ClCIOS 2012 y 201 1, el Fondo no ha reailzado pagos gue: acumuiaran o

_' -ap!azamientos superlores alos Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los. - -
- - ejercicios 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno. pendlente de pago que acumuie _
un aplazamsento superlor al plazo legal establemdo : .

' _::_1.9.




L '_BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

f ‘;Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI EJel"CICIO anual termmado el 31

"de diciembre de 2012

(Expresada en e_urps)

ﬁ'__ﬁ_.ﬁ-:' Cartera de mvers:ones fmancleras

: Ei detalle de la cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo aI 31 de d|C|embre de
i 12012 y 2011 se muestra a contlnuac:ion R : : DR :
A o Coan

'-'Cartera interfor. 10 03 611851,08 | 3526883643

.. Valores representativas de deuda ;" et 1B 447 896,97 123 472 503,88
: Instrumentosdepatnmomo B TS P (LD 516395408 ~ 3793 393,56

Deposntos en Enhdades de Cred|to DA T - B002938,99

Cartera exterior PN o 43 435'7.65',‘;75_.' ’ 28 23228902

“instrumentos.de- patnmon[o L e Y T30 508 816,75, 0 24.832.380.00 - . -

Institucmnes de Inversién Colec’uva ST 3926 950,00 .. 3399900,00, -

: _.__In‘terese_s cie '|a .Ga_rtera__de mver_sro_n_. : L : L 32 897, 22'_-‘ '2'60"301 07.

67 080 514 02 . 63 761 426 52 '

' ‘;-"'.'En ]os Anexos iy 1 adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera :

- ~de inversiones financieras y las inversiones en:derivados del Fondo respectlvamenie a]
~’31.de diciembre de'2012. En los Anexos Iy IV adjuntos, partes integrantes deesta
- “memoria, sé detallan ia-cartera de inversiones financieras y las i mversmnes en derlvados

.-‘del Fondo respectwamente al 31 de d|0|embre de 2011,

Hasta e! 31 de dlmembre de 2011 todos los: ’utu[os va!ores recog|dos dentro de Ia cartera - -
- de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depésito en

b Bilbao Blzka:a Kutxa (BBK) A partlr del 1 de enero de 2012 se. encuentran deposttad‘oé _ o

g : : .._'.en Kutxabank SA (ver Nota -

o ‘.'E.iPor otro iado el saldo del eplgrafe Otras cuentas de orden Otros de las cuentas de
o -,orden recoge a titulo'informativo, el valor nommal de Ios tltulos custodlados por Ia w0

E .Entldad Deposnana del Fondo (ver Nota 1)

o '7 Tesorerla

El detaEie de este eplgrafe al C|erre de Ios ejerGIClOS 2012 y 2011 se muestra a _' L
contmuamon ' s _ L - : _ _ _

: ;:ECuentas en eI Deposﬁario S S e L4773 835,61 6 2_13 930 35 BN
._Z.Intereses detesorena LR e e R _Z__j 10 83- _ 666 03_ L

4773 846 44' : 6214 598 33
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. BBK BOlsa Euro Fondo de !HVel‘SIon :

?Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejBI‘CICIO anuai termmado el 31 o
de diciembre de 2012 : ST L
o '_(Expresada en euros)

: ='Al 31 de dlclembre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de remuneramon de ia cuenta en el
- Deposnano ha su:io de! O 13% y 0 59% respectlvamente T :
_8._ Patramomo atrlbuldo a partlclpes e

Las part[mpacmnes por Ias que esta representado el Fondo son de lguales

. caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

-.: ___confieren a sus. prometanos un derecho de propledad sobre dIChO patnmomo

A = Valor liqwdatlvo de cada parﬂcnpamon al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 se ha
obtenldo de Ia s:gunente forma S -

e 2012 fx:_.y. 2011

'_ _Patrlﬁonlo atn.byndoaypartlmpes._j s 74002 799 92_' - T2668 878,.1.6

.. _.Numero de partlc:ipac:ones emlttdas ~ ' : : 17-072 796,34 R ;19.603 (.)2'1.,_08 | _

' __V_alor lqu|dat|yo por_par_nmpa_c_i_on. S X 433 L : 371
Naméfo_.dé_.p_ariic_:i_.pe__g i I o .; | A 3209 | 3269 | L

| E! mowmiento del patrlmonlo atrlbwdo a partlmpes durante Ios ejerC|C|os 2012 y 2011 se |
' recoge en eI Estado de camblos en el patnmomo neto correspond:ente ‘.

: 'EI resultado del e}ermcao una vez conS|derado e! [mpuesto sobre beneficms se dlstrlbwra
wen la cuenta de “Part|0|pes" del Fondo T . R N :

e AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 el nimero de part10|pes con un porcenta;e de .
- . participacion individuaimente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
“representando el 72 58% y el 70,06% de la cifra de patrimonio del Fondo, .
.respectivamente, por lo que se consndera parhmpacxon significativa de acuerdo con el
art;culo 31 del Rea! Decreto 1082/2012 de Enshtucnones de lnversmn Colectlva

o 9 Cuentas de compromlso

~En ios Anexos II ylv adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detalia la cartera
de inversiones.en derlvados del Fondo al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 =

- '_"_-reSpectlvamente

21




o :BBK Bolsa Euro, Fondo de Invers:on

L 'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejermcno anual termmado el 31 Rt

i " de diciembre de 2012

> -.(Expresada en euros)

Otras cuentas de orden

> ";EI desgiose de este epigrafe aI 31 de dl(:lembre de 2012 y 2011 es el S|gurente

L 1 1' Admmlstracnones Publlcas y srtuaclon ﬁscal

; S o 2012 a0t
SR Perd:das fsca!esacompensar I BERR 17 453 402 56" 26 140 131 07 RNVARTE
. Otos (VerNotaG) S 2405377077 | 2637866710

4159717333 : 5251879817 ;

o .'EI reg:men flscal deI Fondo esta regutado por !a Norma Foral 3/1996 deI Impuesto sobre S e

. . Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, ‘encontrandose sujeto en el Impuesto sobre -+
Lo "_Somedades a.un tipo de gravamen del 1. por. 100, siempre que el numero-de par‘tlolpes .
. - sea.como minimao el prevrsto en el artlculo quinto de la Ley- 35/2003 ¥ suoesrvas
. .- modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto del artrculo vrgesnmo noveno LR
;j_de Iaoltada Norma Foral S R : e

5-Exc[uswamente para Ios perrodos rmposmvos que se |n|c:|en entre el 1 de enero de 2012
"y el.31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero por la que se

7 “aprueban medidas transitorias para 2012’y 2013 y otras medidas trlbutanas modifica el
. ‘apartado 1 del articulo 24 dela Norma Foral 3/1998, de 26 de jumo del Impuesto sobre -

. Sociédades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos. pasivos que no > - SR

- Ccumplan los reqursrtos pre\nstos en‘el articulo 49 de esta Norma Foral paraser "
- considerados pequefias empresas, [a compensacion a apllcar en los EJGFCICIOS 2012 y
S _'2013 de bases |m|oon1bles negativas que hayan sido objeto de liquidagién o~ " Sl T
- autoliquidacién procedentes de ejercicios anteriores, sera como.maximo de] 70 % de Ia i

LT 'base :mpombie posmva pre\na a dlcha compensacron : : : Lo

s La drferenola entre el resultado contable antes de |mpuestos y Ia base |mpon|ble del : _ :
Impuesto- sobre Socredades se corresponde con la compensacron en ei ejercmio 2012 de Lo T

oy bases [mpombles negatlvas generadas en ejerclcms anterlores

G '__'_EI rmporte de Ias bases lmpombles negatlvas pendlentes de compensar al 31 de
;_'dlClembre de 2012 asmende a 17 453 402 56 euros o o :

_'.De acuerdo con Ia Eeglslaoron \ngente ias declaracmnes para [os d|ferentes 1mpuestos a S
~los que el Fondo se. encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber

.o sido mspeccronadas por. las autoridades fiscales. o haber transcumdo el p!azo de: _ .
LU presctipeion: ‘de cuatro afios. El Fondo tiene: ablertos a mspecc:on todos Ios zmpuestos a S
T :Ios que esta su1eto de los uEtlmos cuatro EJEI”CICIOS BT Sl S
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: :BBK Bolsa Euro, Fondo de lnversmn

._‘Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado eI 31
“de diciembre de 2012 - : _ _ : :
(Expresada__en euros) ..

- Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre
. beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
'sobre beneﬂmos neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
' -se generan ingresos por lmpuesto sobre beneflmos en el caso de que eI Fondo obtenga '
- resultados negatlvos ' N - : e .

Los Admlmstradores de Ia Somedad Gestora no esperan que en caso de mspecmon de]
o _Fondo surjan paswos adlmonales de |mportanr:|a B s ST

Otra |nformac|on

La Socieciad Gestora reahza por cuenta del Fondo operaclones vmculadas de Ias .
previstas en el articulo 67. de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo = -
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado o

_ procedlmlentos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

- ~vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
~informes penodlcos incluyen; 'segun lo establecido en la Circular 4/2008, mformamon
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles . -

“operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con

_personas o entidades vinculadas a la Somedad Gestora mchcando la naturaleza rlesgos

-'-y funcmnes asumldas en dlchas operac:ones : - :

Adlc:ionalmente en Ia Nota de “Actlwdad y gestlon del rlesgo se indica eI importe de las

comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva SRR

‘gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo dela Socledad Gestora €n caso de SRR
-_'.'que se hubleran pl”OdUCIdO duran’{e el ejercu:;o : - . -

.Respecto ala operatlva que reallza con el Deposuar{o en Ia Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos |y lil se _
" recogen las. adqunsmlones temporales de activos contratadas con éste, al 31 de diciembre .~
- de 2012y 2011, respectivamente, Adicionalmente, en el Anexo Il se recogen los T
' deposﬂos contratados con el dep05|tar|o al 31 de dlClembre de 2011. :

Al tratarse de un Fondo que por sus pecul:arldades no dlspone de empleados ni oﬂcmas y oo
“‘que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de [nstltumones B

de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
' _segurldad y salud del trabajador aphcan exc]uswamente a. dlcha Somedad Gestora

Los honorarlos permbidos por PrlcewaterhouseCoopers Audltores S L por servicios de L
- - auditoria de cuentas anuales del gjercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el
. citado ejercicio no se han prestado ofros servicios diferentes de la audltona por parte de R
las somedad auditora 0 empresas vmcu!adas a Ea misma. : - L §




BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversmn

s 'Wiemona de Ias cuentas a.nuaies correspondlente al ejercmo anuai termmado el 31 RO

de diciembre de 2012

' ‘-."f';f_""-____-'-(Expr._es_ada_en_euros)__ e

"-';:13 Hechos posterlores

.. '_;EI Consejo de Admmlstramon de Kutxabank Gestlon 8. G L1, C S A U Somedad _
' =Gestora del Fondo en su reunlon de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado li’!lCIar' los

tramites oportunos para‘formalizar la operacmn de fusion por la que BBK Bo]sa Euro 5

o Fondo de Inversion absorba a Vital Euro Bolsa indice, Fondo de Inversion; y -

_'.'-Kutxava[oreuropa Foncfo de Inversion. Los Administradores de la SOCIedad Gestdra R
i, tienen prevnsto lievar a cabo la c;tada fusmn por. absorclon durante e] transcurso de!
S cajerclcto 2013 R : SR T

- _:-: 24. P
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- BBK Boisa Euro Fondo de Invers:on L

L _informe de gest:on del ejerclc'o 2012 : "..:

- Evolucmn de Ios negocms (mercados), srtuacmn del Fondo y evolumon pl"eVIS[ble o

' Factores Econom:cos Determmantes

' La evolucmn macroeconomlca fue negatlva aI comienzo de ano EE UU sin crear

" empleo y con la confianza de los consumidores deprimida, no animandose éstos a _
“-aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deterlorandose m:entras _
. que en Japon, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se
~-alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. ‘En el ambito politico destacd la victoria del -
-socialista Hollande: enlas pre3|den0|aies francesas y Ia creac:|on en Grec:la de un -
f.goblerno pro Europa Vi :

o En la segunda parte del afio Ios bancos centrales han SIdO Ios grandes protagonlstas
: -___'-desempenando un papel determinante en la evolucién de los mercados financieros
".durante el penodo ElI' BCE. sorprendlo en julio lanzando SU programa OMT de- compra de
‘deuda soberana a corto plazo, previa.solicitud de ‘ayuda. La Reserva Federal, por otra
parte, anunci6 en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda). El
"~ Banco.Central de Jap6n, por-ultimo, ha seguido a lo largo del semestre con politicas.
-~ 'monetarias sumamente expansivas, aspecto que parece sera. también la tonlca general
en eI 2013 tras la Vlctor[a conservadora en ias elecmones gubernamentales '

: Fuera de Ios bancos centrales el escenano macro ha tenido mas sombras que Iuces La :
“parte posntlva se ha centrado en‘los EE.UU., donde el consumo, motor de la economia en
los dltimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
-inmobiliaria‘la que mejor evolucion ha tenido. Ademés de ello, en el Gitimo momento se
. ha liegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario proveniente. del.llamado
-~ “abismo fisca!” La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al.
escenario recesivo de la periferia, se le ha unido la desaceieracmn de los paises
-'_centra!es Francia y Alemama prmmpalmente Las perspectlvas futuras tampoco son
_especla!mente halaguenas Dentro de Europa, la economia espafiola contintia con su
. particular proceso de desapalancamiento, siendo la: pérdida de empleo la consecuencia.
“mas directa, Por el lado'de la: reestructurac;on del sistema financiero, en cambio, se han
~.dado pasos. [mportantes finalizando con la recap1tahzacnon de! S|stema en Espana y la
- creagcion del SAREB (Ilamado “banco malo ) o

'En cuanto ala evoluc;on de los’ mercados fmanc:leros Ia mtada ac’uwdad de Ios bancos L
- centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente = .
- europeos. Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
- 50, mientras la boisa espanola consegwa recuperar para acabar en -4%. La bolsa
mundial subié en el afo un.13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region.que mas.
~“subi6. La bolsa americana ‘acabo pareclda a Ia mundlal y europea con una revalonzacmn
tamblen del 13% para el S&P500 : : :

$33




S Z_IBBK Bolsa Euro, Fondo de Inverswn

e ‘Informe de gestlon del ejerclc:o 2012 Ve

i -;:La deuda alemana prlncepal actlvo refug:o acabo bajando SuU- rentablhdad un’ O 5% hasta A
el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola mejoré al final del afio, pero a. pesar de el]o : '- -

"'_se amplio en 70pb hastalos 394pb lo que equivale-a una, rentablhdad del.5.24% para e[

5 L bono espanol a 10 afios. El. dolar finalizé el afio un 2% depreciado frente al Euro 'y se .

- "aprecié en un 13% frente a un débil yen donde se dejaba notar ia pohtlca monetana del |

S 3:nuevo parttdo en el goblemo i

Gl ‘-_Prev:s:ones para 2013

'fEI FIVH en'su ultlmo mforme (23/1/2013) habla de una gradual recuperamon del

) .:cremm:ento econdmico a lo largo del-2013. i_os aspectos relevantes para cada una de Ias._
s '-;prlnc:|pales zonas geograflcas son Ias sngwentes L = e

EE UU eI FIVIE espera un cremm:ento del 2% para el conjunto del ano sxendo Ia R
o _'-pnnmpal mcertldumbre el. efecto’ provemente de los ajustes. automa’ﬂcos del gasto EIR
Coien vigor desde comienzos 'de marzo:2013. Los principales hitos del afio glraran en .
_torno aI techo de deuda y a Ia consohdacnon ﬂscal a medlo l Iargo plazo RN

fo:}""-Europa ol FIVII ha rewsado a Ia baja as perspectlvas de crec:|m|ento para el 2013 N
e especialmente’ por el ;mpacto negatwo de los paises periféricos.:No obstante, se _- ST
S "mantlenen las. expectatlvas de recuperamon para Ia segunda matad deI ano que

'.'='.-§'f:';Japon e] FMI espera un crec:imlento dei 1 20% para et 2013 EI nuevo goblemo ERE
.- -conseérvador parece adoptar una posmlon mas deCIdIda a nlvel de estsmulos tanto AR
5 ‘-f:scaies como monetanos : : A L Ledari

e Emergentes atendlendo a Ias estimacmnes del FMI Ios parses emergentes
.- continuaran liderando el creC|m|ento mundial (5 50% frente a 1,40% de'los’ pa!ses
IRy '.desarrollados) Dentro de Ios palses emergentes las mayores mcemdumbres
.- .provienen de Chinay: Brasn donde mayores medadas son necesanas para AT
.;u_'-.eqwllbrarel crecimlento e TR e

i _Ba]o este escenano macroeconom;co se. espera que los pnncnpales Bancos Centrales

8 . mantengan Ias actuales polit;cas expanswas a lo Eargo del 2013

En cuanto a fos mercados flnanmeros se’ espera un entorno de tlpOS de mteres bajos a Io R

v 'Z'largo del ano, con mejorla de’los diferenciales de la deuda de [a periferia europea a.’

" medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su: conjunto

.'-f_j .-EIIo deberla ayudar tamblen en Ia evoluczon de Ios mercados bursatlles

-
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- 'BBK Bolsa Euro Fondo de Inversmn

Informe de gestlon del ejercmlo 2012

: _' _-':Uso de mstrumentos fmancleros por el Fondo
E Dada su actl\ndad eI uso de 1nstrumentos flnan(:leros por el Fondo (vease Notas 1b) By
-9 de la-Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
“objetivos y poll’:lcas de gestion de los. riesgos de precio, crédito, Iquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
~35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
:Namonal del Mercado de Valores) as: como a la polltlca de mverSIOn establecnda en su
Folleto. - : _ _
| "Aconteclmlentos lmportantes ocurrldos despues del c:erre de! ejerclcm 2012
_' jI'Nada que resenar dlstlnto de lo comentado en Ia Memorla
| glnvestlgamon y- desarrolio

_-Dado su objeto soma! el Fondo no ha desarrollado nmguna actl\ndad en matena de
g _'mvestngacuon y desarrollo R Sl _

| i Adqmsm[on de accmnes proplas s

“No apllcab]e
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v Formulaclon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejermclo 2012

o Primer e;emplar L "_Cuentas anuaies e Informe de gestlén DR . N 8132677 BalN. 8132694 B

j}jﬂ;ﬁ%ﬁg__

N 8129635 B

En B|Ibao reunldo ei COﬂSG}O de Admlmstracmn de Kutxabank Gestlon Sociedad
‘Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU., en fecha 21 de marzo de 2013, y
en cumplimiento-de 1a legislacion vigente, proceden a formuIar las cuentas anuales y eI .
_informe de gestién de BBK Bolsa Euro, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido .

~entre el 1 de eneroy el 31 de. diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los -
. .documentos anexos que preceden a este escrito, 108 cuales han sido extendidos.en papel .
' timbrado, mnpresos por anverso y reverso y numerados segun el S|gwente detaiie ‘

' Ejemplar o '. Documento L 2% L - '--Numero de fohos en papel tlmbrado

' Segundo. ejemp'_lar__.' ':. Cuentas anua]es e [nforme de geshon s N 8132695 Bal N 8132712 B

'FIRMANTES: -

9 -Formulacmﬂ de cuentas anuales e [nforme de gestlon "N 8129634 B ..

Formulacnon de cuentas anuaies e !nforme de gestlon N 8129635 B -

D. José Luis'Bastarrica Escala

D. Sabin Jose .
- Consejero Delegado

Presidente

. RobertWou Ochoa de Aida
.VocaE )

D, Ram/n Pneto Baena
'.:-Vocal :




