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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Gestora de
BBVA MEJORES IDEAS (CUBIERTO) MF, FONDO DE INVERSION

Oplnién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA MEJORES IDEAS (CUBIERTO) MF, FONDO DE

* INVERSION, (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v Ia memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo, a 31 de diciembre de 2018, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos méas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcion

Nuestra
respuesta

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirios en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como aspecto mds relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de la cartera de inversiones financieras tiene en
su Patrimonio y, por tanto, en el célculo diario del valor liquidativo del mismo.

Como parte de nuestra auditorfa, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracidn de la cartera de Inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditorfa sustantives, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2018, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Dtras cuestiones

Con fecha 20 de marzo de 2018 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2017 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion; Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a Ia normativa que
resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de |a valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seqguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditerfa. También:

Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuadaos en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que él
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
tInscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)

JAUDITORZES ' 4

INSTITUTD OE CENSDRES [URADDS
0F CUENTAS OE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L. José Carlos Hernadndez Barrasus
(Inscrite en el Registro Oficial de Auditores
2019 Nam. 01/19/00082 de Cuentas con el N¢ 17469)
96,00 EUR |

SELLO CORPORATIVO:
Informe de auditoria de cuentas sujsto
a la normativa de auditoria de cusntas

12 de abril de 2019 espafiola o internacional

A member (irm of Ernst & Yaung Global Limited
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CLASE 8.

BBVA Mejores Ideas (Cubierto),
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

ON6632619

Euros
Nota 2018 2017
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la I.1.C. 44 151,29 12.831,71
Otros gastos de explotacion (1.578.288,88)  (947.414,11)
Comisién de gestién ) (1.435.334,31)  (839.462,82)
Comision depositario 9 (127.585,36)  (74.618,94)
Otros (15.369,21) (33.332,35)
Excesos de provisiones - =
A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION (1.534.137,59) _ (934.582,40)
Ingresos financieros 03.995,96 166.392,86
Gastos financieros (9.667,38) (2.514,54)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (4.065.218,03)  3.330.628,77
Por operaciones de la cartera interior - (6,06)
Por operaciones de la cartera exterior (4.065.218,03) 3.330.634,83
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (181,87) {80.298,84)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (3.015.319,62) 2.579.921,04
Deterioros - -
Resultados por cperaciones de la cartera interior - (4,20)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (8.274,61) (84.151,20)
Resultados por operaciones con derivados (3.023.965,41) 2.664.076,44
Ofros 16.920,40 -
A2) RESULTADO FINANCIERO (6.996.390,94) _5.984.129.29
A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8.530.528,53) _5.049.546.89
Impuesto sobre beneficios 11 - (20.300,31)
A4.) RESULTADO DEL EJERCICIO (8.530.528.53) _5.029.246.58







CLASE 87

BBVA Mejores Ideas (Cubierto),

FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto atribuido a participes

y accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
2018 2017
(8.530.528,53) 5.029.246,58
{8.530.528,53) 5.029.246,58

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

A, SALDO al 31 de diciembre de 2016

I. Total ingresos y gastos reconocidos
II. Operaciones con participes
1. Suscripciones
2. (- ) Reembolsos
IIl. Otras variacioneas del patrimonio neto.

Distribucién del resultado ejercicio 2018

B. SALDO al 31 de diciembre de 2017

I. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con participes
1. Suscripciones
2. (=) Reembolsocs
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto.

Distribucion del resultado ejercicio 2017

C. SALDO al 31 de diciembre de 2018

Euros
Resultados de
gjercicios Resuitado del

Participes Reservas anteriores ejercicio Total
73.102.899,10 642.013,49 (46.600.900,95)  (115.066,26)  27.029.055,38
- - - 5.028.246,58 5.028.248,58
26.349.028,17 " - - 26.349.028,17
(6.495.464,70) - - - (6.495.464,70)
(46.715.957,21) & 46.600.200,95 115.056,28 -
46.240.605,36 642.013,49 - 5.029,246,58 51.911.865,43
- 3 - (8530.528,53)  (B.530.528,53)
27,772.349,88 - - - 27.772.349 88
(14.507.908,75) - 4 - (14.507.908,75)
5.029.248,58 - - (5.029.248,58) -
64.534.293,07 642.013,49 - (8.530.528,53) 56.645.778,03
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CLASE 8°

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), Fondo de Inversion (en adelante "el Fondo”) se constituyo en Espafia
el 5 de diciembre de 2001. Tiene su domicilio social en Ciudad BBVA, C/Azul, 4, MADRID.

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de
Inversién Colectiva (modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre), en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, de aplicacion a partir del 21 de julio de 2012
(modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre), que desarrolla la anterior Ley, en la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi
como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan las
Instituciones de Inversién Colectiva.

El Fondo esta inscrito con el nimero 2.525 en el Registro Administrativo especifico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicion del ptblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La normativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos:
o Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.

. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de sus activos liquidos en efectivo o en cuenta
corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos a un dia de valores
de Deuda Publica.

. Inversion en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacion en bolsas
de valores o en otros mercados o sistemas organizados de negociacion, cualquiera que sea el
Estado en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la legislacion
vigente. Del mismo modo podran invertir en depésitos bancarios, acciones y participaciones
de otras L.I.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y
valores no cotizados.

. Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacion de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversién colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros
derivados.

Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones.

-4-






CLASE 8.

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

° Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

. Numero de participes no podréa ser inferior a 100.

. Obligacién de remitir los estados de informacion reservada que se citan en la Norma 212 de la
Circular 3/2008 a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado en dicha
Norma.

. Régimen especial de tributacion.

La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SGIIC, inscrito con el numero 14 en el Registro Administrativo de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva, con domicilio en Calle Azul, 4 - MADRID 28050 (MADRID).

Los valores se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita con el
nimero 19 en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion
Colectiva, con domicilio social en Plaza de San Nicolés, 4 — Bilbao, siendo dicha entidad la depositaria
del Fondo.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

La imagen fiel resulta de la aplicacién de las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio
de la Sociedad Gestora, resulte necesario incluir informaciones complementarias.

Las cuentas anuales adjuntas se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular
3/2008, de 11 de septiembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la misma,
estimandose que seran aprobadas sin ningtin cambio significativo.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indigue lo contrario.
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b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios contables y de
clasificacion recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota
3. No existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyes resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos. :

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se refieren
a.

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.d).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales (Nota 3.d).

d) Comparacion de la informacién

A efectos de comparar la informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2018 con la del
afio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2017 en el balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias y en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2017
contenidas en estas cuentas anuales se presentan Unicamente a efectos comparativos.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC ha considerado que la
gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierfo, las normas contables
tendran como finalidad la determinacién del valor liquidativo de las participaciones.

b) Recenocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

. Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
que declare el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se pericdifican linealmente a lo largo del
mismo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectua,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversién” y abono simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Deudores
La valoraci6n inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de

la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Mientras la valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican en:

. Valores representativos de deuda.
. Instrumentos de patrimonio.

. Instituciones de Inversién colectiva.
. Depositos en Entidades de Credito.
o Instrumentos derivados.

. Otros.

Clasificacion

Los activos financieros en los que invierte el Fondo, se clasifican, a efectos de su valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de Pérdidas y Ganancias’.

Los titulos que componen la cartera de inversiones financieras se contabilizan inicialmente de acuerdo
con los siguientes criterios:

Valoracién inicial

. Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran iniciaimente por su
valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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De esta valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
que se devengan aun cuando no figuran expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
consideran como tipo de interés el de mercado.

0 En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima
liquidacién y no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras ‘Intereses de la Cartera de Inversion” del active del balance de situacion,
cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

. El importe de los derechos de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial.

. Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicion de los titulos.

o En su caso, los contratos de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran
en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento
del contrato segln corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros depositos
de Garantia” en el epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se
periodifican diariamente segun la tasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por el Fondo se registra en cuentas de orden, en la rubrica “Valores
aportados como garantia”.

. En su caso, las opciones y warrants, en su caso, sobre valores se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en
la ribrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores”. Las
primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta "Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

. Las operaciones de permuta financiera, en su caso, se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiente del contrato, en la
ribrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal del contrato. Los
cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasivo
del balance, segun corresponde.
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Valoracién posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los intereses
explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversion”. Para la determinacion del valor
razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal en que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, e
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.

. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado en particular la situacién actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.

. Valores no admitidos aun a cotizacién: en su caso, su valor razonable se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes
de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos
econémicos.

J Depositos en entidades de crédito: en su caso, su valor razonable se calcula de acuerdo al
precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes
en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las Condiciones
de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

. Para las acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonable se calcula en funcién del tltimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracion.

. Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Banco Central Europeo.

-10-
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. Instrumentos financieros derivados: en su caso, se valoran por su valor razonable, el valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso
de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que
deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Cancelacion

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesaric que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no
existiendo transmisién ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con cargo

a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el active financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacién recibida bruta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos activos, otros sustancialmente iguales,
u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos

que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.
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En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) y ¢) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado y se dé una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e) Adquisicion temporal de activos

En su caso, la adquisicién temporal de activos es una operacion que, a efectos contables, se entiende
que nace el dia de su desembolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que
vencen a la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero
puede exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del
balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicion temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el eplgrafe “Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros”.

f) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos
se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta "“Resultado por operaciones con derivados” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros, per operaciones con derivados”, segun los cambios
de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segun corresponda.

En aquelles casos en que el contrato presenta una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizan en |a cuenta “Resultados por operaciones con derivados”.
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g) Opciones y Warrants

En su caso, las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se
registran en la cuenta de “Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacién. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los
contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de
operaciones con derivados”, o “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, segln los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta ‘Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo del balance,
segln corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso, de adquisicién, sin embargo la valoracion inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el euro.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas
los instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio.

Los saldos actives y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado
por el Banco Central Europeo. Las diferencias que se producen respecto al cambio historico se
registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de
instrumentos financieros se valoran, al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o
en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

A%






CLASE 87

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por €l Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica
supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros las solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones y los saldos acreedores por ecualizacion de
comisiones.

Clasificacion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacién por venta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temporalmente como de
activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién inicial y posterior

o Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categorfa se realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias (Ver apartado d) de esta Nota).
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En el caso particular de financiacién por venta de valores recibidos en prestamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquirides temporalmente o activos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucion del préstame o restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en
garantia.

Cancelacion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

) Valor liquidativo

El valor liquidativo de las participaciones en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir
el patrimonio, determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de
calculo.

k) Suscripciones y reembolsos

Se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con cargo o abono a,
respectivamente, al de epigrafe “Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas
como el efectivo a rembolsar en su caso.

En el perfodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo “Deudores por suscripcion de participaciones” del Activo
del balance de situacién del Fondo, o en su caso en "Otros acreedores” del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

Una vez finalizado el ejercicio econémico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,

y que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de la cuenta
“Participes” del patrimonio del Fondo.
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) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con €l reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menos cantidades a devolver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de septiembre, en su Norma 172, establece que los pasivos por impuesto
diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso, y solo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos. Esta
compensaci6n, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensables. En cualquier caso las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuentas de orden.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo, de cada participacién, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre beneficios.

4. RIESGO ASOCIADO A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y a disposicion del pablico en los registros habilitados al efecto en
la C.N.M.V.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de credito y riesgo de liquidez derivados de la operativa con instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por
la Sociedad Gestora del Fondo. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeto el Fondo:

® Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica IlC, no podra superar el 20%
del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Unico
fondo. Asimismo, la inversion total en lIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

o Limite general a la inversion en valores cotizados

a) La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor
no podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%
siempre que la inversion en los emisores en [os que supere el 5% no exceda del 40%
del patrimonio del Fondo.

b) Quedara ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea una comunidad auténoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro ¢ por cualquier
otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Esparia.

Asimismo, la entidad gestora debera realizar un analisis exhaustivo de dicha emisién
con el fin de acreditar dicha solvencia. Para poder invertir hasta el 100% de su
patrimonio en dichos valores, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo,

Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

c) Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea,
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El
total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del
5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

o Limite general a la inversién en derivados

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion ftotal al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un
(inico emisor.

e Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién. Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra
tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos
o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Acciones y participaciones, cuando sea transmisibles, de IIC no autorizados conforme
a la Directiva 2009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

. Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre
espariolas.
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o Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de Entidades de Capital
Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

. Depdsitos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con ciertas
limitaciones.
o Coeficiente de liquidez

El Eondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual del Fondo.

. Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
C.N.M.V. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por 1a sociedad gestora.

4.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipes de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

4.1.1. Riesgo de tipo de interes

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen
establecidos Iimites y controles para gestionar dicho riesgo.

4.1.2. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (euro). Por ello, el valor de los
activos del Fondo puede ser afectado favorablemente o desfavorablemente por las fluctuaciones de
los tipos de cambio.
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4.1.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

E| Fondo mide periédicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodolegia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida maxima esperada
para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamiento historico de un
valor o cartera.

4.2 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
mormiento a sus obligaciones de pago (principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para respender con
rapidez a los requerimientos de sus participes.

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio.
Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo y
se ha de materializar en efectivo, en depésitos 0 cuentas a la vista en el depositario o en |a otra entidad
de crédito si el depositario no tiene esa consideracion, o en compraventas con pacto de recompraa un
dia en valores de deuda publica.

4.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversion y
concentracién de riesgos antes descritos.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y
su correlacién con el total de activos.
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5. DEUDORES

E| detalle de este capitulo del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
como sigue:

Euros
2018 2017
Deudores por comisiones - 7.392,28
Deudores por dividendos pendientes de liquidar - 114.480,01
Depésitos de garantia por operaciones de riesgo ¥ COmMpromiso 802.912,77 622.582,98
Deudores por venta de valores 14.759,17 -
Administraciones Publicas deudoras 48.634,03 41,363,64
Deudores por suscripcién de participaciones - -
Margenes a liquidar - 4.872,32
Otros deudaores = =

866.305,97 790.691,23

Los saldos deudores por margenes a liquidar a 31 de diciembre de 2017 han sido liquidados los
primeros dias del mes de enero de 2018.

8. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la
siguiente:

Euros
2018 2017
Cartera exterior 54.373.18591 47.961.156,23
Instrumentos de patrimonio - 744.730,53
Instituciones de Inversion Colectiva 54.373,185,91 47.216.425,70

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones dudas, morosas o en litigio

54,373.185,91  47.961.156,23

Al 31 de diciembre de 2018 no existen Inversiones consideradas morosas, dudosas o en litigio.
En los anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones

financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe
“Derivados’ e “Intereses de la cartera de inversion”.
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Al 31 de diciembre el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente:

Euros
2018 2017

Comprendido entre 4 y 5 afios -
Superior a 5 afios -

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 los valores del Fondo son custodiados por BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (que es la Entidad depositaria legal), no encontrandose pignorados ni
cedidos en garantia de otras operaciones.

En la Nota 10 se detallan a 31 de diciembre las posiciones mantenidas en contratos derivados.

7. TESORERIA

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Cuenta en el Depositario (euros) ' 1.501.830,689  3.243.369,09
Otras cuentas de tesoreria (euros) (94.658,75) -
Otras cuentas de tesoreria (divisa) 87.968,26 -

1.495,140,20  3.243.369,09

Los saldos en cuentas corrientes son remunerados a los tipos de interés de mercado y son de libre
disposicion por el Fondo.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimenio del Fondo estaba formalizado por participaciones de
igual caracterfsticas, representadas por certificaciones sin valor nominal y que confieren a sus titulares
un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en
funcién del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V. y en el articulo 78 del Real Decreto
1082/2012 de la C.N.M.V.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de la
siguiente forma

Euros
2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 56.645.778,03 51.911.865,43
Nimero de participaciones emitidas 7.851.77771 6.298.762,83
Valor liquidative 7,21 8,24
Namero de participes 3.451,00 2.972,00

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe
ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen participes que posean una participacion individual significativa,
superior al 20%, de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen participes que posean una participacion individual significativa,
superior al 20%, de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

9. ACREEDORES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
como sigue:

Euros
2018 2017
Acreedores por compras de valores pendientes de liquidar 56.596,44 36.359,47
Administraciones Ptiblicas acreedoras (Nota 11} - 20.300,31
Otros 29.903,80 23.108,55
86.500,24 79.768,33

Los saldos acreedores por compra de valores al 31 de diciembre de 2018 han sido liquidados en los
primeros dias del mes de enero de 2019

El capitulo de Administraciones Publicas acreedoras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge el
impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de "Acreedores — Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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Como se sefiala en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo esta encomendada a BBVA ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC. Por este servicio el Fondo paga una comision de gestion del 2,25% anual
sobre el valor patrimonial Este porcentaje no supera el tipo maximo que se indica en el articulo 5 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija el 2,25% cuando el calculo se efectlia sobre
el valor del patrimonio.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de depositarfa del 0,2% anual, calculada
sobre el patrimonio del Fondo. El citado Real Decreto establece como tipo maximo aplicable el 0,20%
anual.

El Fondo podra soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero scbre inversiones
incluido en el servicio de intermediacion.

10. CUENTAS DE COMPROMISO
El detalle al 31 de diciembre de las operaciones de derivados es como sigue:

2018 Euros
Valor Nominal
Derivados Divisa Vencimiento razonable comprometido

Compromisos por operaciones largas

FUTURO|MSCI JAPAN USD Net|10| usD 15/03/2019  1.080.231,50  1.080.231,50
FUTURO|EUR-USD X-RATE|125000] usD 18/03/2019  26.146.931,12 25.937.029,52
FUTURO|EUR-CHF X-RATE|125000 CHF 18/03/2019  2.246.43502  2.250.728,97
FUTURO|EUR-GBP X-RATE|125000] GBP 18/03/2019  4.135.840,11  4.166.354,82
FUTURO|EUR-JPY X-RATE[125000] JPY 18/03/2019 873.036,99 893.793,88
FUTURO|EUR-CAD X-RATE|125000] CAD 18/03/2019  1.002.346,80 976.300,97
FUTURO|EUR-AUD X-RATE|125000| AUD 18/03/2019 _1.388.533,61  1.345.362,26

36.883.455,05 36.659.801,92

2017 Euros

Valor Nominal
Derivados Divisa Vencimiento razonable comprometido

Compromisos por operaciones largas

Futura TOPIX 500 1000 JPY 08/03/2018  1.806.719,23  1.806.719,23
Futuro CAD 125000 CAD 19/03/2018  1.001.756,54  1.005.584,00
Futuro NOK 125000 NOK 19/03/2018  1.755.561,77  1.754.120,31
Futuro JPY 125000 JPY 19/03/2018  2.638.781,19  2.616.927,75
Futuro GBP 125000 GBP 19/03/2018  3.759.039,93  3.763.042,14
Futuro CHF 125000 CHF 19/03/2018  1.248.382,54  1.250.268,69
Futuro USD 125000 usD 19/03/2018  22.899.000,27 22.899.000,27
Futuro AUD 125000 AUD 19/03/2018  1.13477329  1.129.451.86

Compromisos por operaciones cortas - -

36.244.014,76 36.225.114,25

S



"



ON6632642

CLASE 8.

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

Los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018 y 2017 por las operaciones con derivados se
encuentran registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en los epigrafes de "Resultados
por operaciones con derivados”.

11. SITUACION FISCAL

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aios. Al 31 de diciembre de 2018, el
Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son de aplicacion de los tltimos 4 ejercicios. Los Administradores de la Scciedad Gestora no esperan
que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importe significativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y al calculo estimado para
2018, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros
Anterior 2010 73.093.287.13
2011 11.416.691,04
2015 968.317,39
2016 68.774,86
85,547.070 42
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés
y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercado. Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican las cuentas
que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y |l se recogen las adquisiciones temporales
de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

13. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gesftora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2018 ni del 2017.

Asimismo durante el ejercicio 2018 y 2017, el Fondo, no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

14. OTRA INFORMACION

Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
y 2017 han ascendido a 1,6 y 2 miles de euros, respectivamente, con independencia del momento de
su facturacion. Asimismo, durante el ejercicio 2018 y 2017 no se ha prestado ningun otro servicio por
la sociedad auditora ni por otras sociedades vinculadas a ella.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, y que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producide ningtin hecho significative digne de mencion.
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Anexo | Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2018

ONGB32645

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR IE00B43TC947 FONDOQ|BNY MELLON GLOBAL FU 3.040.919,22
EUR |EQQBZOPKTB3 ETF|ISHARES EDGE MSCI WO 2.392.650,00
EUR LU0104884605 FONDOIPICTET - WATER 1.430.021,55
| EUR LU0171305526 FONDO|BLACKROCK GLOBAL FUN 294.975,00
EUR LU0217138485 FONDOQ|PICTET - PREMIUM BRA 585.078,88
EUR LU0219424644 FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - 5,312.383,68
EUR LU0233138477 FONDO|ROBECO CAPITAL GROWT 5.180.624,92
EUR LU0302446645 FONDO|SCHRODER ISF GLOBAL 1.492.752,00
EUR LUQ340558823 FONDO|PICTET - TIMBER 1.609.872,98
EUR LU0348827095 FONDO|NORDEA 1 SICAV - GLO 963,569,88
EUR LU0366533882 FONDOJPICTET - NUTRITION 1.508.405,71
EUR LU0717821077 FONDO|ROBECO CAPITAL GROWT 583.359,00
EUR LU0836869106 FONDO|BBVA DURBANA FUND - 141,707,983
EUR LU1242773882 FONDO|GOLDMAN SACHS - SICA 705.275,55
EUR LU1550163023 FONDO|FIDELITY FUNDS - GLO 2.671.862.45
EUR LU1642889601 FONDOI|FIDELITY FUNDS - GLO 1.217.586 60
uso IEQOB3X5FG30 FONDOI|LAZARD GLOBAL LISTED 1.940.639,52
uUsD IEQOBYZK4552 ETF[ISHARES AUTOMATION & 542.795,01
usD IEQDBYZKA4883 ETF|ISHARES DIGITALISATI 496.388,91
UsD LU0100598878 FONDO|INVESCO GLOBAL CONSU 1.088.226,09
UsD LUD122379950 FONDO|BLACKROCK GLOBAL FUN 2.921.507,28
usD LU0231204701 FONDO|FRANKLIN TEMPLETON | 680.913,02
usD LU0256845834 FONDOJPICTET - SECURITY 1.312.779,73
uso LUD317020203 FONDO|CANDRIAM EQUITIES L 1.209.256,08
UsD LU0Q360482887 FONDO|MORGAN STANLEY INVES 2.502.206,89
UsD LU0360485493 FONDO|MORGAN STANLEY INVES 1.433.291,72
usD LU0552385535 FONDO|MORGAN STANLEY INVES 2.996.435,08
usD LU0562313402 FONDO|SCHRODER ISF FRONTIE 1.156.005,25
UsD LU0626261944 FONDQ|FRANKLIN TEMPLETON | 843.795,68
UsD LU0955893034 FONDO|ROBECO CAPITAL GROWT 2.017.713.43
UsSD LU1235249262 FONDO|INVESTEC GLOBAL STRA 595.788,88
usp LU1560649987 FONDO|FIDELITY FUNDS - ASE 1.157.447,20
usbD US46434G8481 ETF[ISHARES MSCI GLOBAL 1.477.268,47
JPY LUO099405374 FONDO|GAM MULTISTOCK - JAP 859.682,34
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 54,373.185,91
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Anexo |l Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2017
Divisa ISIN Descripcion Euros
NOK NO0010365521 ACCIONES|GRIEG SEAFOOD ASA 25.401,67
NOK NO0Q03096208 ACCIONES|LEROEY SEAFOOD GROUP ASA 265.040,70
NOK FOO0000000179 ACCIONES|BAKKAFROST PIF 454.288,16
Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 744.730,53
EUR LU0836869106 PARTICIPACIO|BBVA DURBANA LATAM EQUITY 133.582,37
EUR IEQ0B43TC947 PARTICIPACIO|BNY MELLON GL-LG TM EQ 2.884.182,35
EUR LU0302446645 PARTICIPACIO|SCHRODERS INTL-GL CLIMATE CHANGE 1.373.869,00
EUR LU1472572054 PARTICIPACIO|DEUTS INVEST-TOP DIVIDEND-FC 56,26
EUR LU0233138477 PARTICIPACIO|ROBECO CAPITAL GROWTH-BP GLO 5.734.398,57
EUR 1LU0219424844 PARTICIPACIO|MFS MERIDIAN FUNDS-GLOBAL EQUITY FD 5.747.941,44
EUR LU1642889601 PARTICIPACIO|FIDELITY TECHNOLOGY 959.859,51
EUR LUO104884605 PARTICIPACIO|PICTET FUNDS - WATER 2.212.097,80
EUR LU0217138485 PARTICIPACIO|PICTET FUNDS LUX PREMIUM BRANDS 1.456.305,00
EUR L.U0340558823 PARTICIPACIQ|PICTET-TIMBER 1.612.161,21
EUR LUD386533882 PARTICIPACIO|PICTET CIE GROUP SCA 1.499.420,19
EUR IE0OBZOPKT83 PARTICIPACIO|ISHARES EDGE MSCI WORLD MULTIF 3.050.274,00
usD LU0231204701 PARTICIPACIO|FRANK TEMP INV FR INDIA 677.985,63
UsD LUQ562313402 PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL-FRONT MK -A 1.265.020,93
usD LU0360482987 PARTICIPACIO|MORGAN STANLEY SICAV GLOBAL BRANDS 2.666.036,37
usb LU0360485483 PARTICIPACIO|VMIORGAN ST SICAV GLB PROPERTY 1.008.233,43
uUsD LUD552385535 PARTICIPACIO|MORGAN ST INV F-GLB OPPORT 3.059.115.47
usD LU0955993034 PARTICIPACIO|[ROBECO CAP GR-NEW WLD F-IUSD 3.297 257,08
UsD LU0317020203 PARTICIPACIO|DEXIA EQUITIES L-BIOTECHNOLOGY 1,586.610,7%
usD LU0256845834 PARTICIPACIO|PICTET FUNDS LUX-SECURITY 1.393.026,27
usD |IEQOBYZK4776 PARTICIPACIO[ISHARES HEALTHCARE INNOVATION 1.975.077,60
UsD IEQOBYZK4552 PARTICIPACIOJAUTOMATION&ROBQOTICS 988.826,32
uspb US46434G8481 PARTICIPACIO|ISHARES MSCI GLOBAL METALS ETF 1.620.005,58
GBP IEQ0B6R52036 PARTICIPACIO|ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS E 1.005.082,52
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 47.216.425,70

-29-
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Informe de gestion
Ejercicio 2018

Las cifras de crecimiento global esperado para 2018 (3,7%) y 2019 (3,5%) se han revisado a la baja
en la segunda mitad del afio, de la mano tanto de los paises desarrollados como de los emergentes,
rompiendo la tendencia de los primeros meses de 2018. La pérdida de impulso del comercio global,
asi como la incertidumbre financiera y politica en algunos paises, puede estar detras de esta debilidad.
Con todo, la politica monetaria global ha seguido siendo restrictiva.

En EE.UU. el crecimiento se mantuvo sélido (3,4% anualizado en el 3T) con una prevision del 2,9%
para 2018. En cualquier caso, el impulso de las rebajas fiscales parecia que empezaba a decaer en el
2S. La inflacion se moderd hasta el 2,2% (general y subyacente) tras un 4T de fuertes caidas en el
precio del petréleo. La FED continué con su politica monetaria restrictiva (tipos en el rango 2,25%-
2,50%) aunque mostrando sefiales de un menor ritmo de endurecimiento para 2019. En la eurozona,
a lo que parecian factores temporales en el 1S se uniercn otros mas persistentes, explicativos del debil
crecimiento econémico (0,2% trimestral, 0,8% anualizado en el 3T) que cerraron 2018 en el entorno
del 1,9%. Destacaron las contracciones trimestrales del PIB en Alemania e ltalia. La inflacién en la
eurozona se situd en el 1,9% (subyacente en el 1%) y el BCE finalizé su programa de compras. En
China, el PIB se desaceler6 (6,5% interanual en el 3T), a lo que el gobierno empezo a responder con
medidas de estimulo. En Japén se publicé un dato muy malo de PIB (-2.5% anualizado en el 3T) pero
los pedidos de maquinaria se recuperaron en diciembre, tras la fuerte caida por el impacto de desastres
naturales del mes anterior. Este dato es un indicador adelantado del gasto de capital futuro con lo que
aporta una sefial positiva. La produccion industrial se mantuvo estable. La inflacion bajo al 0.8% y la
subyacente se situ6 en el 0.9%. Los precios de produccion industrial se mantuvieron en el 2.3%. El
desempleo continué en minimos, en el 2.5% y la tasa de trabajos ofertados por fuerza laboral en
maximos de 1974, es 1,63 trabajos por persona.

En cuanto a beneficios, en los tltimes meses las estimaciones de crecimiento de beneficios a 12 meses
han empezado a revisarse a la baja tanto en EE.UU. como en Europa. El crecimiento esperado se situd
en 24% en EE.UU. y 5,4% en Europa para 2018, mientras que para los proximos afios lo hacen en un
8,5% y 10,7% para 2019 y 10,3% y 8,7% de cara a 2020, respectivamente.

Respecto a las bolsas, tras marcar nuevos maximos histéricos a finales de enero, el repunte de los
tipos de la deuda, el empeoramiento de los indicadores macro y el detericro de las relaciones
comerciales internacionales han afectado negativamente a las bolsas. Tras mantenerse dentro de un
rango relativamente estrecho desde febrero a septiembre, el indice mundial en délares rompio6 a la baja
dicho rango, protagonizando un fuerte retroceso y finalizando el afio en terreno claramente negativo (-
9,8% en el 2S y -11,2% en 2018). Con todo ello, la volatilidad alcanzo6 en diciembre niveles cercanos
a los maximos anuales de febrero, finalizando el afio cerca de la zona de maximos, en 25,4 (+9,3pp en
el 28 y +14,4pp en el afio).
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Informe de gestion
Ejercicic 2018

Aunque las bolsas desarrolladas fueron las que tuvieron mejor comportamiento en el segundo y tercer
trimestre, en el 4T sufrieron un brusco descenso, con lo que se redujo en buena parte el peor
comportamiento de emergentes en el computo anual. Entre las bolsas desarrolladas, tanto en el 25
(Stoxx600 -11,1%, Nikkei225 -10,3%, S&P500 -7,8%) como en el computo anual (Stoxx600 -13,2%,
Nikkei225 -12,1%, S&P500 -6,2%), destacé el mal comportamiento de Europa (especialmente
Alemania y la periferia, mas afectada la primera por los temores sobre la guerra comercial al ser una
economia mas exportadora y Espafa e Italia por factores idiosincraticos), seguida de Japon, y con
EE.UU. a la cabeza. En emergentes Latam consigui6 finalizar en terreno positivo y fue la mejor region
en el computo anual, mientras que Asia finaliz6 el afio a la cola, destacando el mal comportamiento de
la bolsa china, y el buen comportamiento de Brasil y la India (que logran finalizar el afio en terreno
positivo). En divisas, el délar demostrd su valla en 2018 con una apreciacion generalizada,
especialmente en el 28 y frente a las divisas de paises mas vulnerables (Turquia, Argentina). El
EURUSD cerr6 2018 con una caida del 4,7% (-1,9% en el 2S) hasta 1,145. Mal segundo semestre
para las materias primas (el Brent cae un 32,4% en el 2S y un 20,4% en el afio) excepto el oro que
actlia como activo refugio.

Entre los mejores sectores destacaron en EE.UU. el de salud, eléctricas, consumo no ciclico e
inmobiliarias. En Europa los mejores sectores fueron el de eléctricas, salud, comunicaciones y
consumo no ciclico. En Japén destacaron eléctricas, inmobiliarias, consumo no ciclico y salud. Los
sectores con rentabilidades por debajo de indices de referencia en EE.UU. fueron energia, materiales,
comunicaciones y financiero. En Europa se comporté mal el consumo ciclico, las inmobiliarias, los
materiales, la tecnologia, el sector financiero y el industrial. En Japon los peores sectores fueron
energla, tecnologia y materiales.

Dentro de este entorno, BBVA Quality Mejores Ideas mantiene su estructura de cartera, formada por:
una parte central, invertida en fondos globales de calidad, de estrategias complementarias, que han
demostrado su capacidad de batir a la renta variable global en el largo plazo, fruto en gran medida de
la acertada seleccién de titulos dentro de sus respectivos estilos de inversion; y, una parte estratégica,
invertida en geografias o sectores/temas, que representan ideas de inversion de largo plazo, fruto de
megatendencias que hemos identificado con anterioridad, y que suponen cambios estructurales de
indole econdmica, politica o social, que producen un impacto sobre la economia, la sociedad y la
cultura,

En relacion a la parte central, la cartera de fondos globales combina dos fondos de riesgo relativo
menor: Robeco y MFS, con dos productos que complementan, cada uno en su estilo, a los dos
primeros. Nos referimos a Mellon Global Long Term y a MS Global Opportunities.

En relacién a la parte del fondo dedicada a la inversion en Ideas, mantenemos una posicion en el ETF
de iShares Multifactor, ideas geograficas, y ofra posicion dedicada a tematicas globales. Dentro de
este Gltimo apartado, contamos en la actualidad con inversiones relacionadas con innovacion
tecnolégica: Fintech, seguridad, tecnologia global, biotecnologia, robética e innovacion en salud;
escasez de recursos: Agua, mineras de metales, madera, cambio climatice, oro; y, demografia:
Nutricion, inmobiliario, consumo de grandes marcas y consumo de lujo.
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Informe de gestion
Ejercicio 2018

Durante este segundo semestre se realizaron los siguientes cambios en la parte del fondo dedicada a
Ideas:

En el plano geografico cambio del ETF sobre el indice CSI300 que incluye acciones A Chinas por el
fondo Investec China Equities, que combina acciones A con acciones H. A lo largo del semestre se
incrementé la posicion en China. Aprovechamos el stress de crédito de una entidad india, gue contagio
a la bolsa, y sobre todo al mercado de pequefia capitalizacion para incrementar el pesc en el fondo
Goldman Sachs India, con sesgo a pequefias capitalizaciones.

En la parte de ideas tematicas se produjo un giro hacia posiciones defensivas o con reducida
correlacion con la RV Mundial reducimos el ETF de Robética para incrementar el peso en Tecnologia,
sobre todo en el subsector de Software, a través del incremento en el peso de Franklin Technology e
iniciando una nueva posicién en el ETF Digital de Blackrock; incrementamos el peso en Property
Global, a través del fondo Morgan Stanley Global Property; incrementamos el peso en Salud, a través
del fondo BlackRock Global Health Science; incrementamos el peso en Infraestructuras, a través del
fondo Lazard Global Infrastructure; iniciamos una nueva posicién en Oro, a través del fondo BlackRock
de mineras de Oro: también se incrementé el peso en yen con la finalidad de cobertura en un supuesto
shock de Mercado.

Con todo ello, al final del semestre la inversion en ideas se situé en torno a un 65.5%.

El fondo tuvo una rentabilidad negativa y por debajo de su indice de referencia (MSCI World). De entre
los mayores contribuidores a la rentabilidad del fondo, destacaron las ideas de Salud, Consumo
Defensivo (a través del fondo MS Global Brands), Emergentes (Asean, India, Latam) e Infraestructuras,

Por la parte negativa, los fondos globales de la parte central, asi como las tematicas de Madera,
Consumo Ciclico, Fintech, y Mineras de metales, fueron las posiciones que mas restaron en términos
relativos.

En cuanto a perspectivas en 2018 las dindmicas de las Bolsas han continuado su deterioro y seguimos
observando sefiales de debilidad en el comportamiento de otros activos de riesgo que apuntan a un
escenario bursatil problematico para los proximos meses en términos de rentabilidad/riesgo. Nuestro
escenario macro apunta hacia una desaceleracién moderada. Con todo ello, parece aconsejable
mantener un posicionamiento cauteloso en activos de riesgo.

El fondo soporta comisiones de andlisis. Los gestores del fondo seleccionan 3 proveedores de servicios
de analisis porque generan valor afiadido para el fondo y por ello son susceptibles de recibir comisiones
por ese servicio. El criterio de seleccion esta basado en la generacién de ideas, en la calidad de los
informes y solidez de la argumentacion, en la disponibilidad y agilidad en el contacto con los analistas
para responder a las inquietudes, para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que
hayan sucedido en los mercados.
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Informe de gestion
Ejercicio 2018

Los gestores utilizan estos andlisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de
inversion, permitiendo entre ofras cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas.
La informacién que estos proveedores de analisis proporcionan a los gestores es en muchos casos
inaccesible por otros medios (por ejemplo, informacién sobre reuniones de Bancos Centrales, sobre
decisiones de politica macroeconomica, sobre compariias no basadas en Esparia,...). Este contacto e
interlocucién con los analistas permite a los gestores conocer la opinidn sobre la situacion de la
macroeconomia a nivel global, sobre los distintos sectores de la economia, y sobre el sentimiento de
los inversores extranjeros hacia los diferentes paises. Toda esta informacion ayuda a los gestores en
su toma de decisiones.

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a
todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensién al riesgo y la estrategia de BBVA
AM y de las lIC que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que
contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo y es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada
respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria
profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que con caracter
general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no giren sobre pardmetros variables o
supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y
ofros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacién variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado
funcional y una combinacion de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes
ponderaciones, financieros y no financieros,” con mayor peso de estos Ultimos, que contemplan
aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion vinculada a la comision de
gestion variable de las IIC gestionadas, comisién que no es de aplicacion a esta llC.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una
incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la
presencia de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacian de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los indicadores:
miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya incentivacion esté relacionada en mayor medida
con el resultado de la gestién de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por
riesgo, miembros pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente
vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de ofras funciones con indicadores
mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
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Informe de gestion
Ejercicio 2018

Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede
incluir la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del
componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al
final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a
reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no serviran en ningln caso para incrementarla.
Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, este Ultimo de 1 afio de duracién, la
totalidad de la remuneracién variable estara sometida a clausulas de reduccion (malus) y recuperacion
(clawback) para los supuestos en que algin miembro del colectivo acttie de forma irregular o negligente
que impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2018 la adecuacion del texto actual de la
politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al mismo, vigente
desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI1.C., a su
personal, durante el ejercicio 2018, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 6.004.915 euros;
remuneracion variable: 2.567.083,43 euros. Los beneficiarios han sido los 200 empleados en plantilla
a 31/12/2018. De ellos un total de 71 percibieron remuneracion variable. Adicionalmente, la
remuneracion agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya
actuacion haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de |a SGIIC y las IIC gestionadas
(entendidos como los miembros del consejo de administracién de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C. y el personal de BBVA Asset Management, S.A,, S.G.LI.C. que, durante 2018, hayan tenido
autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 686.250,80 euros de
retribucién fijay 237.529,31 euros de retribucién variable para los primeros, y de 1.193.969,67 euros
de retribucion fija y 527.884,61 euros de retribucion variable para el resto.

La polftica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www. bbvaassetmanagement.com, incluye
informacién adicional.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO 2018
Nada que resefar distinto de lo comentado en esta Memoria.
INVESTIGACION, DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2018.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,

gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

B
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CLASE 8.

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), FONDO DE INVERSION

Informe de gestién
Ejercicio 2018

Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto
a la informacion de cuestiones medioambientales.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Fondo no tiene acciones propias.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LL.C., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos detallados en
el Anexo Iy gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2019.

p.
=
D. Luis Manuel Megfas Pérez D. José Manuel Pérez Huertas
Presidente Consejero
iy
7
D. Eduardo GarJia Hidalgo D. Ricardo Luis G}N:iérrez Jones
Consejero Consejero

D. Cﬁpriel Martinez de Aguilar D. José Ignacio Galar %rrondo
Cons¢jero Consejero

D. Juan Alvarez Rodriguez
Secretario no Consejero

Consta la oportuna diligencia de legitimacién
de firmas en folio anexo, exclusive para
documentos notariales, n° €L 935 .673
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Denominacién del Fondo
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O Anexo
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Folios de papel timbrado de
La clase 8? serie ON
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B B2
L) BN —

BBVA Gestién Proteccion 2020 BP, Fondo de Inversién
BBV A Bolsa Buropa Finanzas, Fondo de Inversién
BBVA Bolsa [ndice Japén (Cubierto), Fondo de Inversion
CX Evolucid Borsa, Fondo de Inversion

BBVA Rendimiento Miltiple 21, Fondo de Inversién
Quality Seleccion Emergentes, Fondo de Inversion

Fondo de Permanencia, Fondo de Inversion

BBVA Rendimiento Miltiple 21 II, Fondo de Inversion
BBVA Bolsa Emergentes MF, Fondo de Inversion

BBVA Bolsa Plus, Fondo de Inversion

. CX Evolucid Borsa 3, Fondo de Inversion
. BBVA Bolsa Latam, Fondo de Inversién
. BBVA Rendimiento Europa VIII, Fondo de Inversion

BBVA Rendimiento Europa IV, Fondo de Inversion
BBVA Consolidacién 85, Fondo de Inversién

BBVA Bolsa Japon, Fondo de Inversion

BBVA Oportunidad Acciones VI, Fondo de Inversién
BBVA Rendimiento Europa II1, Fondo de Inversién
BBVA Rendimiento Europa V, Fondo de Inversién

. BBVA Mi Inversién Mixta, Fondo de Inversion

. Quality Commodities, Fondo de Inversién

. BBVA Bolsa Indice Euro, Fondo de Inversién
. Quality Global, Fondo de Inversion

24.
285,

BBVA Oportunidad Acciones V, Fondo de Inversion
BBVA Mi Inversion Bolsa Acumulacién, Fondo de

Inversion

26.
27.
28.
29,
30.

31.
32.
33.
34.
35,
36.
E 7
38.
39.

CX Oportunitat Borsa 2, Fondo de Inversion

BBV A Bolsa Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversion
BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, Fondo de Inversién
BBV A Mi Inversion Bolsa, Fondo de Inversion

Metropolis Renta, Fondo de Inversion

BBVA Mejores Ideas (Cubierto), Fonde de Inversion
BBVA Oportunidad Acciones IV, Fondo de Inversion
BBVA Bolsa indice USA (Cubierto), Fondo de Inversion
Quality Inversion Decidida, Fondo de Inversion

BBVA Bolsa Asia, Fondo de Inversion
BBVA Rendimiento Europa VI, Fondo de Inversion
CX Evolucié Borsa 2, Fondo de Inversion &
Quality Inversién Moderada, Fondo de Inv

si6n

ON6644566 al ON6644599
ON6644530 al ON6644565
ON6644484 al ON6644529
ON6644130 al ON6644163
0N6644164 al 0N6644199
0N6644200 al 0N6644236
ON6644237 al ON6644272
0N6644273 al ON6644307
0N6644308 al ON6644344
ON6644345 al ON6644380

ON6644381al ON6644416
ON6644417 al 0N6644449
ON6644450 al ON6644483
ON6631795 al ON6631829
ON6631830 al ON6631864
ON6631865 al ON6631912
ON6631913 al ON6631947
ON6631462 al ON6631495
ON6631496 al ON6631531
ON6631532 al ON6631575

0N6631576 al ON6631611
0N6631612 al ON6631647
ON6631648 al ON663 1684
ON6631685 al ON6631718

ON6631719 al ON6631757

ON6631758 al ON6631794
ON6631948 al ON6631993
0N6632503 al ON6632540
O0N6632541 al ON6632580
ON6632581 al ON6632615

ON6632616 al 0N6632653
ON6632654 al 0N6632688
0N6632689 al ON6632741
ON6632889 al 0N6632926
ON6632927 al ON6632964
ON6632965 al ON6632999
ON6632742 al ON6632775
ON6632776 al ON6632816
ON6632817 al ON6632853

Consta la oportuna diligencia de legitimacién
de firmas en folio anexo, exclusivo para

documentos notariales, n°EY L5582
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40.
41,
42,
43,

45.

BBVA Rendimiento Europa VII, Fondo de Inversién ﬁ,: : N6
Quality Inversién Conservadora, Fondo de Inversion F10 . \9N6633579 al ON6633619
CX Oportunitat Borsa, Fondo de Inversion ON6633620 al ON6633653
BBVA Rendimiento Europa, Fondo de Inversion ON6633654 al ON6633687
BBVA Rendimiento Europa II, Fondo de Inversion 0N6633688 al ON6633722
BBVA Oportunidad Acciones IIL, Fondo de Inversion ON6633723 al ON6633756

TR ; L ; ,
i . B -.%‘-;;,__ : g‘é‘(‘?‘ Consta la oportuna diligencia de legitimacién
1 EX %y de firmas en folio anexo, exclusivo para

VI i % . i
| )gﬁ.wf documentos notariales, n° €Y 7.558.6 7 2
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— LEGITIMACION =

MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:

- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.L. 50310851-F.
- Don Eduardo Gareia Hidalgo con D.N.I. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L.

- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.L 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.

- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.
Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.

El documento de diligencia de firma se extiende en tres folios

mecanografiados por una sola cara, en los que estampo mi sello e identifico

con la serie y nimero del presente folio de papel timbrado de uso exclusivo

notarial.

En Madrid, a tres de abril de dos mil diecinueve.

Libro Indicador n® 342 / 2019.
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= TESTIMONIO =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en 4 folios de papel

timbrado de uso notarial, niimeros el del presente y los 3 anteriores en orden

correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus respectivos originales,

que me han sido exhibidos.

En Madrid, a cuatro de abril de dos mil diecinueve.
Libro indicador 346 / 2019.




