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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Rumapal Inversiones, S.I.C.AV., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Rumapal Inversiones, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
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s de la auditoria

ancieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechaos del publice para gesticnarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcidn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
de inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor tedrico
de la misma.

Rumapal Inversiones, S.I.C.AV., S.A.

| que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C,,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la cartera

Durante el gjercicio 2019 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de andlisis concreta, asi
como el trabajo de un experto del auditor en
matetria de valoracién, el cual nos ha confirmado
que cumple los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de Ias valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Rumapal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestioén, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en ia realizacion de [a auditoria de ias citadas cuenias y sin inciuir informacion distinta de ia
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamaos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ia Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en ias
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

. Identificamos y vaioramos los riesgos de incorreccidon materiai en ias cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

w



Rumapal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaiuamos si ias politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objetc de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

NNy

Guillermo Cavia Gonzaélez (20552)

15 de abril de 2020



Rumapal Inversiones, 8.1.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
{(Expresado en euros)

ACTIVO 2019 2018

Active no-cotriente ' . -
inmovilizado intangible . - -

Inmavilizad o material : - -

Bienes inmuebles de usc propio ) - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - _ -

Activo corriente 9330 642,14 7579 117,75
Deudores 33 334,85 45 481,77
Cartera deinversiones financieras 8 860 299.87 7 300 729,89
Cartera interior 8 805 598,87 7282 799,89
Valores representativos de deuda 3 - -
Instrumentos de patrimonio ' . -8 805 484,41 7 262 89443

Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 105,46 105,46

Otras - -
Cariera_ exterior - 54 700,00 37 830.00
Valores representativos de deuda - ] -
Instrumentes de patrimonio 54 700,00 37 830,00

Instifuciones delnversidnColectiva : - -
Depdsitos en Entidades de Crédito. - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de lacartera deinversién - -
‘Inversiones merosas, dudosas o en litigio - -
Periodificacionas | ' . .

Tesoreria 437 007,42 232 906,09

TOTAL ACTIVO : 9330 642,14 7 579 117,75

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembrede
2019. :



Rumapal Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Balanceal 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 9 311 213,55 7 566 724,97
Fondos reembolsables afribuidos a participes o acciconistas 9311 213,55 7 586 724,97
Capital 6 430 550,00 6.430 550,00
Participes - -
Prima de emisidn {628 701,70) {628 701,70}
Reservas 2 768 653,68 2 768 653,68
(Acciones propias) {42,43)

Resultados de gfercicios anteriores
Otras aportaciones desaocios
Resultado de! gjercicio

(Dividendo acuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones alargo plazo
Deudas a largo plazo
‘Pasivos porimpuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

{1003 734,58}

1744 488,58

19 428 59

19 428,59

(42,43

(1003 734,58)

12 392,78

12 392,78

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

9330 64214

7 579 117,75

CUENTAS DE ORDEN

2018

2018

Cuentas de compromiso
Cempromigos poroperaciones largas de derivados
-Compromisos poroperaciongs coras de derivados

Ofras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo portallC
Valores aportados como garantiaporlallC
Valores recibidos en garantiaporlallC
‘Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales acompensar
Otros

105,46
105,46

18 218 557,69

17569 450,00

649 107,69

105,46
105,46

19 257 573,39

17 569 450,00
1003 734,58
684 388,81

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18-218 663,15

19 267 678,85

Las Naotas.1 a 15, descritas en ta memoria adjunta, forman parte integrante del balance al-31 de diciembrede-

2019.



Rumapal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31

de diciembre de 2019

{Expresadaen euros)

2019

2018
Comisiones de descuénto por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a laInstitucién de Inversién Colectiva - -
' Gastosdepersonal - -
Otros gastos de explotacion (52 947,33) (48 241.43)
Comisién de gestién {33 879,58) {34 040,18}
‘Comisidon de depositario {4 234,94} {4 254 91)
Ingreso/gasto por compensacian compartimenio - -
Otros ' {14 832,81} {9 946,34}
Amortizacidn del inmovilizado materiat - -
.Excesos de provisiones - -
Deterioro y résuifados-por engjenaciones deinmovitizado - -
Resultado de explotacién {52 947,33) (48 241,43}
Ingresos financieros 175 24511 240 257,71
Gastos financieros (477.24) {450,00)
Variacion del valor razonableen instpumentos financiercs 1.401 570,51 . {1653 787,33)
Poroperaciones delacartera interior 1384 800,51 {1657 717,33)
Poroperaciones dela cartera exterior 18 770,00 3 930,00
Poroperaciones con derivados - . -
Otros - -
Diferencias de cambic (0,02} (0,02)
Detericro y resultado por enajenaciones deinstrumentos financieros 228 584,46 458 486 49
Detericros - -
Resultados por operaciones de la carterainterior ‘258 903,54 458 486,49
Resultados poroperaciones de la cartera exterior (30 319,08) -
Resultados poroperaciones conderivados - -
Ciros ' - -
Resultado financiero 1804 922,82 (955 493,15)
Resultado antes de impuestos . 1751 975,49 {1 003 734,58}
Impuesto scbre beneficios {7 486,91} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1744 488,58 {1003 734,58)

Las Notas T a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parteintegrante de lacuentade pérdidas y ganancies

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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Rumapal Inversiones, S..C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminadoel 3'1
de diciembre de 2019
{Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad
Rumapal Inversiones, S.1.C.A V., S A, en |o sucesivo la Sociedad, fue constituida en

Madrid el 6 de octubre de 2010. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
29, Madirid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de

Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado. de Valores (C.N.M.V.} desde
el 26 de noviembre de 2010 con el numero 3.6689, adquiriendo, a efectos legales, la:
consideracién de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y'sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion parala Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor '

La Sociedad esta sometida a la normatwa legal especifica de las Sociedades de
Inversién de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los prlnc:lpales aspectos de estanormativa que
le son aplicables son los siguientes:

. El capital 'm_inimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capitd
estatutario maximo no podra superar en méas de diez veces e! capital inicial.

. El numero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.



Rumapal Inversiones, S.|.C.A.V., S.A,

- Memoria de las cuentas anuales correspond;ente al ejerclcm anual terminado el 31
de diciembre de 2019
{Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado ¢ por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el numero de accionistas de una sociedad de inversidn, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un.afio, durante el ¢ual podran continuar operando cono
tales.

* Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén .
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacion por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, td y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

. Los valores mobiliarios y demés activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

. Se establecen uncs. porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de i inversiones.

» La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de credito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto: de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra suje'ta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
ruesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En Ios ejercicios 2019 y 2018 la
comision de gestidn ha sido del 0,40%.
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b)

Iguaimente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2019y 2018 fa comisién de depositaria ha
sido del 0,05%. : -

estién del ri .

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en ef folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C:N.M.V.

Debido a la operativaen mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
2 los que se encuentraexpuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que operala Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios enla capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liguidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los.activos en cartera.

* Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en fos
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestoratiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion alos riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.8), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Scciedad, habiéndose aplicado
las disposiciones Iegales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales aden'tas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios-
contables y de clasificacion recogldos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios més significativos se
describen.en la Nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar..

Comparabilidad

Las cuentas anuales af 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la

- estructuray principios contables establecrdos en la normativavigente de laC.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior,

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparactdn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y.2018.
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d)

Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad, no esta obligada, de acuerde con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades ¢ no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segin lo previsto en dicho articulo.

Estimacicnes contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener lavaloracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, silos hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las. mejores estimaciones posibles, en base a lainformacion existente en el momento
del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamentg,
de acuerdoconla normativa vigente,

En cualquier caso, el valor teérice por accién de la Sociedad se verd afectado- por fas

fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados alas inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran -
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2019y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, €l
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio-
neto y esta memoria, estén expresadas en euros, excepto cuando se indigue
expresamente.
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3. Propuestayaprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuestade distribucion del resultado del ejercicio 2019, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del

resultado del ejercicio 2018, es la siguiente:

Base de reparto
Resultado del gjercicic

Propuesta de distribucion

Reserva legal

Reserva voluntaria

Resultados negativos de ejercicios anteriores

- Compensacidnderesultados negativos de ejercicios anteriores

2019

1744 488 58

2018

{1003 734,58}

1744 488,58

" {10037 34,58)

174 448,86

566 305,14

1003 734,58

(1 0037 34,58)

1744 488,58

(1 0037 34,58)

4. Resumen de los principios contables y nomas de valoracion mas

significativos

Los principios contables mas significativos apllcados en la formulacion de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

- En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de Ia
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resutante en caso de su liguidacion.

by  Principio del devengo

Los ingresos.y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de-cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudares

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se-hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuentalos flujosde efectivo futuros estimados, descontados altipo de interés efectivo
calculado. en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como [a
determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisory que devengan unaremuneracion consistenteen uninterés estableddo
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mds reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados devalores representativos de deudase
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultade del ejercicio.
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» Instrumentos de' patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, quetienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o ef cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en ef epigrafe
de"Tesoreria".

Se consideravalor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién alos tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referenciano
se calcutara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidative disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,

-Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
fmanmera asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre e} dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidén en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V.,, ¥y sucesivas
modificaciones.

l.os activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias:
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activo_s-o-adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes,; en la cuenta de activo correspondiente.

La diferenciaentre esteimporte y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuentade pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuentade pérdidas y ganancias
en el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidon en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero avalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de Q'atrimon'io

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles ala operacion.

Las diferencias que surjan como consecuenciade los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enaenaciones de instrumentos financieros” o de
“Viariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de [a
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuentade "Instrumentos de patrimenio”, de la carterainterior o
exterior del activo del balance..

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por e valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del active del balance.

Qperaciones de derivados, exceptopermutas financieras

Las operaciones de derivadds se registran en el momento de su contratacién y hasta
‘el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe

correspondiente de cuentas de orden, por elimporte nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantiatienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance. :

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva™.

Las primas resultantes de [as opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuenciade los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas v ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados’ o de “Variacidn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados’, seglin éstos se.hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasive corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso dé. partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuentade
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de |a cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con

las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de |la Sociedad de:sus propias acciones se registra en el

patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la

contraprestacion entregada

Las diferencias p05|t|vas 0 negatwas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de:
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
0 previamente adqumdas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prlma de
emision" del patrimonio. atrlburdo a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion mherentes a estas operaciones se reglstran
directamente. contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo ¢aso se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por [a Sociedad de sus acciones propias, enire el

capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones:
‘establecidas .sobre adquisiciéon derivativa de acciones propias en la Ley de

Sociedades de Capital. Por debajode dicho capital minimo la Sociedad podraadquirir
acciones con ios fimites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

‘Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que 1o componen, se reaiiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6;’2008 de la C.N.M.V., v sucesivas
modificaciones.
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I)_ Impuesto sobre beneficiog

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos porimpuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en Ja medida en que resulte probable.que la
Institucion dispongade ganancias fiscales futuras que permitan [a aplicacion de estos
activos. .

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

_5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas deudoras : 33 175,60 45 481,77
Otros 159,25 -
33 334,85 45 481,77

El capitulo de "Administracioneé Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario
practicadas en el ejercicio correspondiente. '
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6. Acreedores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2018 ' 2018

Administraciones Plblicas acreedoras 7 486,91 _ -
Otros 11 941,68 12 392,78
19 428,59 12 392,78

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitule de “Acreedores - Otros” recoge, principalmenté, elimporte de‘las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2019y 2018 se muestraa continuacion:

2019 ) 2018
Cartera interior 8 805 599,87 7 262 799,89
Instrumentos de patrimonio 8 805 494,41 7 262 694,43
Derivados : 105,46 105,46
Cartera exterior 54 700,00 37 930,00
Instrumentos de patrimonio 54.700,00 37 930,00
§ 860 299,87 7 300 728,89

Enlos Anexos |y Il-adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la carterade
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, d
31 de diciembre de 2019. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la. Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras. se encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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De acuerdo con el articulo 50 del Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio, ninguna Sociedad
podra tener invertido en valores emitidos por un mismo emisor mas del 5 por ciento,

ampliado al 10 por ciento, siempre que lainversion en los emisores en los que supere el 5
por ciento. no exceda del 40 por ciento del patrimonio. Al 31 de diciembre de 2019, la
Sociedad mantiene en cartera 7 activos financieros con inversién superior al 5 por cierto,

que en conjunto exceden del 40 por ciento del patrimonio. A fecha de formulacion de las
presentes Cuentas Anuzles dichos incumplimiento no ha sido solventado.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los e;ercmlos 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

2019 . 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en eurcs ' 437 007,42 232 908,09
437 007,42 232 906,09

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el tipo de interés de remuneracion de Ias cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de‘interés de mercado.

9.  Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2019 y 2018 se
detalla en gl Estado de cambios en eI patrimonio neto.

a) Capital Socia

El movimiento del capital social durante los. ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuagion: -

Operaclones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial . .2 400 000,00 . - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido ‘4 030 550,00 - - 4 030 550,00
& 430 550,00 - - & 430 550,00,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

“de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

-Operaciones con

2017 acclones ‘Otros 2018
Capital inicial 2 400 000,00 . 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 4 030°540,00 10,00 4 030 550,00
§ 430 540,00 © 10,00 6 430 550,00

E! capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 17 de octubre.de 2018 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociaciéon en el Mercado Alternativo Bursétil.

El capltal estatutario maximo se establece en 24.000.000 euros representado por
2.400.000 acciones de 10 euros nominales cada una.

Con fecha 17 de octubre de 2018, la Sociedad ha procedrdo a realizar una emision
de captta! estatutario, por importe total de 10 euros habiendo puesto en circulacion 1

-accién de 10 euros de valor nominal, totalmente suscrita y desembolsada.

Reservas

Ef movimiento de las reservasy el resultado duranite los ejercicios 2019y 2018, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2018 2018 Ctros 2019
Reserva legal 337 030,97 - - 337 030,97
Reserva voluntaria 243162271 - - 2431 622,71
Resultade de gjercicios anteriores - {1 003 734,58) - {1 003 734,58)
2 768 653,68 {1 003 734,58) - 1764 919,10
Distribucién
resultados de
2017 2017 Otros 2018
Reserva legal 267 908,32 £8 121,65 - 337 030,97
Reserva voluntaria 1 809 530,71 622 084,81 {2,81) 2 431622,71
2 077 440,03 691 216,46 {2,381 2 763 653,68
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Rumapal Inversiones, S.I,C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de'diciembre de 2019
{Expresada en euros)

<

d)

La reservalegal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, entodocaso, unacifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinaraa ésta hasta que alcance, af menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede serdistribuiday si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas dispenibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2019 y'20'!8;
ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo al 1 de enero : ’ (42,43) (42,43)
Entradas - -
Salidas : - ) -
Saldo al 31 de diciembre (42,43) {42,43)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 I'a-Sociedad'mantenia 3 acciones propias en
cartera. '

Valor tedrico

El valor teérico de las accioneé al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a accionistas. i 9311 21355 7 56868 724,87
Numero de accionesen circulacion 643 052 643 052
Valortedrico poraccién 14.48 11,77

Nimero de accionistas 106 108
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Rumapal Inversiones, S..C.A.V.,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
{Expresada en euros)

e) Accionistas
Al cierre de los ejercicios 2019y 2018, cuatro accionistas, personas fisicas, poseian
- acciones que representaban el 99,96% ,en ambos ejercicios, de lacifra de capital en
circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacién superior al 20%, se

considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones:

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos [l'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

11, Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018

Capital nominal no suscrito ni en circulacién 17 569 450,00 17 589 450,00
Pérdidas fiscales 2 compensar _ _ - 1003 734,58
Otros 649 107,69 684 388,81

18 218 557,69 19 257 573,39
12. Administraciones Pliblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades vy ‘sus modificaciones-
posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minima &l previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2019 una limitacion det importe de las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores acompensar, admitiéndose la compensacion
de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.
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Rumapal inversiones, SI.C.AV, S.A,

"Memoria“d_e las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
{Expresadaen euros)

El capitulo “Acreedores — Administraciones Piiblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obfiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado.
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases impenibles
negativas de gjercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente, :

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del

ejercicio y la base imponible del |mpuesto sobre beneficios,

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la-Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. -

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos-cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales,

13. Informacién sobre el periodo medio de pago é proveedores. Disposicion
adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley1 5/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segundadela Ley 31/2014, de 3de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de Ia Ley 15/2010,de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, porla gue s& establecen
medidas de lucha contrala morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a. incorporar en la memoria de Ias -cuentas anuales sobre aplazamientos. de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en |a

- Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.
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Rumapal Inversiones, S.i.’C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminadoel 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

14. Otrainformacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periadicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, encaso dequese hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cueritas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Af tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por sunaturaleza esta gestionadapor una Sociedad Gestorade Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios.

El Consejo de Administracion de laSociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de:

2019 .
Descripcién Hombres ‘Mujeres Entidad Juridica
Conséjeros 3 1 ' -
3 q .

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundide de laLey de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicio
de interés que haya tenido que serincluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.
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Rumapal Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019 :
(Expresada &n euros)

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debermos
indicar gue la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentraen las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de formulacidn de

las presentes cuentas anuales, no se han producido-hechos posteriores de. especid
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.
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Rumapal Inversiones, S.i.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicidn fiel del negocioy actividades principales

A finales de 2019 empezaron a observarse indicios de estabilizacién en el crecimiento
mundial después de la fase de debilidad experimentada desde mediados de 2018, Las
tensiones comerciales y la incertidumbre politica ligada a acontecimientos como el Brexit
pravocaron una ralentizacion de la actividad que estuvo caracterizada por la atoniade la
actividad manufactureray de la inversion a escala global. La moderacién del grado de
incertidumbre en dichos focos de riesgo favorecié la aparicién de algunos indicios, aun
incipientes, de estabilizacion del ritmo de crecimiento mundial, '

Las sefiales de estabilizacion fueron patentes también en el grea del euro. Dado su
elevado grado de apertura al exterior, esta regién se vio particularmente afectada en el
Ultimo afio y medio por el debilitamiento de los intercambios comerciales. Ademas, la UEM
padecio con particular intensidad las perturbaciones especificas que han recaido sobre g
sector del automévil.

La economia espafiola también acusé el empeoramiento del cantexto exterior si bien el
curso de la actividad fue comparativamente mejor que en el conjunto de la UEM.

En Estados Unidos, lafortaleza del mercado de trabajo y del gasto en consumo, asi como
las favorables condiciones financieras, continuaron respaldando el crecimiento.

Las politicas monetarias también favorecieron la estabilizacion de la actividad al tornarse
mas acomodaticias. En septiembre, el Banco Central Europeo recorté el tipo de depésito
de -0,4% a -0,5% y reanudd el programa de compras de activos. Ademas, introdujo un-
mecanismo de remuneracion de reservas que exime auna parte del exceso de liquidez de.
las entidades financieras de estar remunerada al tipo negativo de la facilidad de depésito.

Por su parte, durante el afio la Reserva Federal estadounidense rebajo el rango objetivo
del tipo de interés de referencia en tres ocasiones (-75 puntos basicos en total) hasta
situarlos en el rango 1,50-1,75%.

Este-escenario-algo més favorable se reflejo-en el aumento del apetito por el riesgo en los
mercados financieros. Aunque con altibajos, relacionados principalmente con los vaivenes
de las negociaciones entre Estados Unidos y China; los indices bursatiles experimentaron
alzas y se produjo un'modesto repunte de las rentabilidades de la deuda soberana en las
economias avanzadas asi como una compresion de los diferenciales de ia deuda
corporativa. :
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En concreto, la renta variable global cerré 2019 con un avance de +25% (indice MSC|
World en délares). Los indices de las bolsas de Estados Unidos alcanzaron maximas
histéricos (S&P500 +29%) vy los de las europeas cerraron el ejercicio en maximos anuales
(Eurostoxx-50 +25%). Por su parte, los indices de los mercados bursétiles de las
economias emergentes también- experimentaron aumentos generalizados {MSCI EM en

doldres +15%), siendo los de los mercados latinoamericanos los que peor se comportaron,
- enun contexto de tensiones politico-sociales en la region.

Ef fin del deterioro de la actividad global Hevé a un mayor apetito por el riesgo'y a una
revision al alza de las expectativas de tipos de interés de politica monetaria, lo que provoco
repuntes de [as rentabilidades de la deudaa largo plazo en las economias avanzadas en
|la recta final del afio. Tras los minimos histéricos registrados-en agosto, larentabilidad del
bono del tesoro estadounidense a diez afios se elevd hasta situarse en 1,92%, v la
rentabilidad delbono alemén adiez afios cerro elafio en -0,19%. Ahora bien, en el conjunto
del afio las rentabilidades cayeron notablemente ya gue comparan con unos niveles de
cierre de 2018 de +2,68% y +0,24%, respectivamente.

- Los diferenciales de la deuda soberana periférica se estrecharon notablementeen el afio;
la espaiiolapaso de 117 a 65 puntos bésicos y la italiana, de 250 a 160 puntos basicos.

Los difergnciales de rentabilidad de la deuda .corporativa cayeron 'sUstancia’Imente, en
consonancia con el clima de mayor apetito por el riesgo.

En los mercados cambiarios, lo mas relevante fue ia apreciacion de la libra, como
consecuenciadelas crecientes expectativas, consolidadas tras las elecciones generaes
en el Reino Unido, de-que se producira un Brexif con acuerdo.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la revalorizacién del
oro (+18% hasta cerrar el afio en 1.51 7$/onza). Por su parte, el precio del barril de Brent
acumulo una subida proxima-a +23% en el conjunto del afio. :

Uso deinstrumentos financieros

Dada su -actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
gjustando sus objetivos'y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo alos limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y Sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de |+D y Medicambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente alas cuentas anuales del ejercicio 2019
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha reglizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en fa
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del gjercicio 2019, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legd
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha reslizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a b
largo del pasado ejercicio 2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de [nversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
regufadora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido fugar durante el ejercicio 2019.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefiden
en la memoria.
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Reunidos los Administradores de Rumapal Inversicnes, S..C.AV., SA. en fecha 5 de
marzo de 2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2019, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este

escrito:

a)  Balance, Cuentade pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
carrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspOndiente'7 gjercicio anual terminado el 31

de diciembre-de 2018. : _
{
c) Informe de gestién del ejercicio 2019. .
- FIRMANTES: _ |

I o™

D. Wé;uel Ruiz Bravo
Consejero

D. Fernando Ruiz Bravo
Consejero

Diligencia que fevanta el Vicesecrstario del Consejo de Administracién {D: Agustin.Martin Nieto),
para hacer constar que las cuentas anuales de Rumapatl Inversiones, S.LC.AV., S.A. al 31 de
diciembre de 2019, han sido formuladas por su Consegjo de Administracion y son las que se
acompafian impresas en 35 paginas, todas ellas visadas por ml.

D. Agustin Martin Nieto
Vicesecretario no Consejero



