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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de BERROJALBIZ GESTION, S.L.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BERROJALBIZ GESTION, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion “Fundamento de
la opinidon con salvedades” de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la Nota 3.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Fundamento de la opiniéon con salvedades

Tal como se menciona en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta en el perimetro de
consolidacion se han integrado las sociedades dependientes financieras de conformidad con el art.
258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. Las sociedades dependientes no
financieras cuya informacion se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en
consecuencia no se encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a dichas entidades no financieras y por ello no han sido eliminadas las
participaciones que se mencionan en la Nota 7 de la memoria consolidada adjunta ni los saldos y
transacciones entre empresas del grupo que se mencionan en las Notas 2.2 y 18. El efecto neto
si se hubiesen integrado dichas sociedades seria de un mayor activo por importe de 1,9 millones
de euros (1,4 millones de euros en 2018) y un mayor pasivo en 1,6 millones de euros (1,6 millones
de euros en 2018) y menor patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante de 0,2 millones de
euros (0,2 millones en 2018), no produciéndose diferencia significativa en el resultado del
ejercicio atribuido a la sociedad dominante ni en los intereses minoritarios. Nuestra opinién de
auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro informe
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Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos
riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacidén son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcion El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacion se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado nimero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacion
con las cuentas anuales consolidadas en su conjunto hemos considerado el
reconocimiento de ingresos por comisiones como aspecto mas relevante de la
auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por el Grupo en relacion con el
reconocimiento de ingresos y, con la involucracion de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologia de la informaciéon, hemos verificado los
controles generales informaticos sobre los principales sistemas y los controles de
las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2019, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizaciéon de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestidon consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 3.1 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad dominante tienen intencion de liquidar el Grupo o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas

en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de BERROJALBIZ GESTION, S.L. relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N© S2347

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/20/13617
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espaiia

Ana Belén Garcia Burguillo
Inscrita en el ROAC N° 20509

18 de junio de 2020
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO

Uds: Euros

Notas de la | Periodo actual | Periodo anterior
Memoria 31/12/2019 31/12/2018
Tesoreria 8.6 97.231,83 -

Cartera de negociacién

Valores representativos de deuda
Enstrumentos de capital
Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro~memorta: Prestados.o en garantia

pérdidas y ganancias

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financleros

Pro-mermnoria; Prestados o en garantia

Promemmoria:

Cuentas de riesgo y compromiso
Otras cuentas de orden

13.1
13.2

Actives financieros disponibles para la. venta 8.1 5.400,00 4.604,00
Valores representativos de deuda n -
Otros instrumentos de capital 5.400,00 4.600,00

Pro-memotia: Prestados o en garankia

Inversiones crediticias 64.143.676,17 58.930.212,45
Crédito a intermediarios financieros 8.2 60.154.925,46 54,948.074,31
Crédito a particulares 8.3 3.988.750,71 3.982.138,14
Otros activos financieros

Pro-memoaria: Prestados o en garantia

Cartera de inversién a vencimiento - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Derlvados de cobertura - "

Activos no corrientes en venta - -
Valotes representativos de deuda - -
Instrumentos de eaplital - -
Active material - .
Otros - -

Participaciones 7 4.245.905,22 4.185.758,19
Entidades del grupe 4,119,710,44 4,110,984,03
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas 126.194,78 74.774,16

Contratos de sequros vinculados a pensignes - -

Activo material 1.948,193 81 2.017.705,56
De uso propio 9.1 351.189,93 441.144,49,
Inversiones inmabiliarias 9.2 1.597.003,88 1.576.561,67

Activo intangible 10 620.719,45 776.067,85
Fondo de comercio £18.901,18 707.733,22
Otro activo Intangible 1.818,27 68.334,563

Activos fiscales 350.134,17 216.233,60
Corrientes 228.592,17 95.744,64
Diferidos 17 121.542,00 120.488,96

Resto de activos 1t 438.665,48 448,497,29

59,777.939,30
' 248.031.784,67

61.890.595,44
218.474.334,57

Las notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante de! balance de situacion consolidado del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018




BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas de Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO la Periodo actual | Periodo anterior
memoria | 31/12/2019 31/12/2018
Cartera de negociacién - -
Dtros pasivos financiercs a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 54.423.301,11 49.674.758,42
Deudas con intermediarios financieros 8.4 264.269,16 384.025,62
Deudas con particulares 8.5 54.159.031,95 49,290,732,80
Ernpréstitos y pasivos subordinadas - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 17 1.769.375,59 133.771,22
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos 1.643.405,28 -
Otras provisiones 125.970,31 133.771,22
Pasivos fiscales 91.415,13 86,517,21
Corrientes - -
Diferidos 91,415,13 86.517,21
Resto de pasivos 1t 711.995,12 465.126,02
TOTAL PASIVO 56.996.086,95 50.360.172,87
FONDOS PROPIOS 10.£01.197,65 12.142.426,54
Capital 6.1 183.100,00 183.100,00
Escriturado 183.100,00 183.100,00
Menos: Capital no exigido (-) - -
Prima de emisién 6.1 56.885,00 56.885,00
Reservas 6.2 11.322.592,44 10.973.736,13
Reservas de entidades valoradas por el metodo de participacion - -
QOtros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (-) - -
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante {(+/-) 2.3y 6.3 (661,379,79) 928.705,42
Menos: Dividendos y retribuciones (-) - -
AJUSTES POR VALORACION (+/-) - -
Activos financieros disponlbles para la venta (+/-) - -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - -
Caberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera (+/-) - -
Dbiferenclas de cambic (+/-) ’ - -
Resto de ajustes por valoracion (+/-) - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
DOMINANTE 10.901.197.65 12.142.426,54
INTERESES MINORITARIOS (+/-) 2.3 3.952.641,53 4.076.475,53

Las notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante del balance de situacion censclidado del ejercicio teminado ¢l 31 de diciembre de 2019




BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADOD
A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Uds: Euros.
Notas delaj Periodo actual | Periodo anterior
memoria 31/12/2019 31/12/2018
Intereses y rendimientos asimilados 14.3 136.589,52 107.868,57
Intereses y cargas asimiladas {-) (60.489,70) (73.029,83)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 76.099 82 34.838,74
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas i4.1 5.176.036,9% 4,972,779,78
Comislones satisfechas {-) 14.4 (1.982.051,07) (2.122.298,37)
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 14.2 120.453,54 1.007.718,64
Cartera e negociacion {+/-) {17.685,68) {122,322,91)
Otros instrumentos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) 138.139,22 1,130.041,55
Instrumentas finandieros ro valoradas a valer razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias .
(+/7) - -
Otros {-+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (25.578,96) (5.385,60)
Otros productos de explotacion 16 1.277.773,02 939.686,79
Otras cargas de explotacidn (~) i6 (472.648,68) (644,871,30)
MARGEN BRUTO (+/-) 4.170.084,63 4,182.468,68
Gastos de personal {-) 15.1 (2.212.873,36)] . (1.658.745,8%)
Gastos generales (=) 15.2 (1.309.627,96) (1.014.207,78)
Amortizacion (-) 9y 10 (282.803,12) {269.281,19}
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (714.365,58) (133.771,22}
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto} {+/-) (121,49) {30.745,43)
Inversionas credlficias (+/-) - “
Otros Instrumentos financieros no valorados @ valor razonable con cambics en pérdidas v 8.1 (121,49) (30.745,43}
ganancias (4/-)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) (349.706,88) 1.075.717,25
Pérdidas por deterioro del resto de activos (heto) (+/-) {3.809,56) -
Activos materiales {+/-) 4 {3.8009,56) -
Activos Intanglbles (+/-) - -
Resto (+/-) A -
Ganancias/{Pérdidas) en la baja de activos no dasificados como no corrientes 9.2
en venta (+/-) - 1.140.590,12
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta nc clasificados como - -
loveraciones interrympidas (+/-) i
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) {353.516,44) 2.216.307,37
Impuesto sobre beneficios (+/-) 17 (135.301,78) {745.255,56)
RESULTADOC DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) (488.818,22) 1.471.05%,81
Resultado de operaciones interrumpidas {neto) (-+/-}
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/~) {(488.818,22) 1.471.051,81
Resultado atribuido a la entidad dominante {(+/-) 2.3 (661,379,779 928.705,42
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-) 2.3 172.561 57 542.346,39
BENEFICIO POR ACCION
Basico 6.3 B 50,72
Diiuido ) - 6.3 - 50,72

Las notas 1 a 24 descritas en |a Memotia adjunta forman perte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidades al ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2018




BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Uds: Euros
Notas de la] Periodo actual | Periodo anterior
. memoria 31/12/2019 31/12/2018

A) Resultado del ejercicio (+/-) (488.818,22) 1.471.051,81
B) Otros ingresos / gastos reconocidos {+/-}) - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Cobetturas de los flujos de efectivo - -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjere (+/-) - -
4. Diferencias de cambio {+/-) - -
5. Activos no corrientes en venta (+/-) - -
6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - R
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -
8. Impuesto sobre beneficio (+/-} - -
TOTAL INGRESOS Y GASTQS DEL EJERCICIO (A+B) I 8.3 I {488. 818,22)| 1.471.051,81

Las notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estadn de ingresos y gastos reconocidos consolidado al 31 de diciembre de 2819
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A.31 DE DICIEMBRE DE 2019

PERIODO PERIODO
Notas de la ACTUAL ANTERIOR

| {método indirecto) Memoria 31/12/2019 31/12/2018

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 7.288.858,49 845.962,50
Resultado de ejercicio (+/-) (353.516,44) 2.216,307,37

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(+I )] 1.000,978,26 {781.920,23)
Amortizacidn (+) 9Y 10 282.803,12] 269.281,19
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos {(-+/-) - 30.745,43
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - 133.771,22
Resultade por venta de activos no financieros (+/-) - {1.140.590,12)
Resultado por venta de participaciones (+/-} - -
Otras partidas (+/-) 718,175,14 {75.127,95}
Resultado ajustado {(+/-) 647.461,82 1.434.387,14
Aumento (Disminucidn) neta en los activos de explotacién {4 /-) 1.708.003,12 {121.304,36)
Inversiones crediticias (+/-) . 7 1.053.116,91 (253.348,83)
Cartera de negociacién {+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con_cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 7 {B00,0Q) (400,00)
Otros activos de explotacién (+/-) 655.686,21 132,444 .47
Aumento_{ Disminucién} neta en los pasivos de explotacion (+/-) 5.190.861,15 (467.120,28)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 7 4.869.521,32 294.691,78
Cartera de negocdiacidn {+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambilos en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otros pasivos de explotacién (+/-) 321.339,83 (761,812,06)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) {257.467,60) -

2. FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

{4.109.372,05)

Pagos (-)

(3.071.413,75)

{4.109.372,05) (4.924.598,82)

Cartera de inversidn & vencimiento (=)

(4.000.000,00)

(4.500,000,00)

Participaciones {-) (51.429,08) (54.769,82)
Activos materialas (-} . 9 (56.843,26) {366.810,73)
Activos intangibles («) 10 {1.099,71) (2.086,88)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio {-) - (931,39)

Activos no corrientes v pasivos asodiados en venta (-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-

Cobros

1.853.185,07

Cartera de inversidn a vendimiento

Participaciones

Activos materiales 9 - 1.853,185,07
Activos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no cortientes v paslvos asoclados en venta - -
Otros cobros relacionados con actlvidades de inversion - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+/=} (927.313,49) (1.114.745,23)
Pagos (-) (639.813,49) (942.245,23)

Amottizacién instrumentos de patrimonio (-)

Adquisicién instrumentos de capital propio (-}

Devoluclén y Amortizacién obligacianes y otros valores negociables {-)

Devoluclén y Amortizacién de pasivos subordinados, préstames y otras financiaciones
recibidas (-)

(639.813 49)

{942,245 ,23)

Cobros

Emisién instrumentos de patrimenic {+)

Emisidn y adqulsicién instrumentos de capltal propio (+)

Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)

Emistén de pasivas subordlnados, prestamus v otras financlaclones {+)
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de capital ()

{2687.500,00}

(172.500,00)

|4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo ¥ |
equivalentes de efectivo (+/-)

5., AUMENTO /(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ‘
EFECTIVO (+/-) (142+3+4)

2.252.172,95l

(3.340.196,48)‘

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) . 7

38.972.038,52

42.312.235,00]

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-} 7

41.224,211,47

38.972.038,52

Las notas 1 a 24 descritas en ka Memaria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consclidado del ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2019




MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Nota 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Berrojalbiz Gestion, S.L. y sus sociedades dependientes (en adelante el Grupo) configuran un
grupo integrado de empresas que operan en diferentes sectores.

La sociedad dominante de este grupo es Berrojaibiz Gestién, S.L. {en adelante, la Sociedad) y se
constituyé mediante escritura pdblica otorgada ante el Notario D. Vicenie de Prada Guaita, con
fecha 9 de julio de 1999. El domicilio social es calle Dulce Chacdn 31, Madrid.

La Sociedad tiene como actividad fundamentat el analisis, desarrollo, gestién y administracion de
proyectos em'presariales. Desarrollo y mantenimiento de programas informdticos. Gestién y
consultoria financiera. Compra, venta, permuta, comercializacién, distribucién, representacion,
importacién de todo tipo de vehiculos de traccion mecanica, incluido embarcaciones. Compra,
venta, permuta, alguiler, excluyendo el arrendamiento financiero, de bienes inmuebles.

En la actualidad, segin los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, la Saciedad tiene
capacidad para ejercer control efectivo de las siguientes sociedades:

- Trading Motion, S.L. {en liquidacién)
Virtual Gallery, S.1.

iBroker Global Markets SV, 5.A.
Motion Store, 5.L.

Isolee Madrid, S.L.

Blue Vento, D.0.O.

A fecha 31 de diciembre de 2019, el grupo formado por Berrojalbiz Gestion, S.L y las sociedades
dependientes no tiene obiigacion de formular cuentas consolidadas por razones de tamaifio de
acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas

No obstante, y de conformidad con ef art. 258.1 del Texto Refundide de la Ley del Mercado de
Valores, la Sociedad formula las presentas cuentas anuales consolidadas integrando en el
perimetro de consolidacidn las sociedades dependientes financieras. Las sociedades dependientes
no financieras cuya informacién se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y
en consecuencia no se encuentran incorporados los activos, pasiVos, ingresos y gastos
correspondientes a dichas entidades no financieras y por ello no han sido eliminadas las
participaciones, ni los saldos y transacciones entre empresas de grupo (Nota 18). El detalle de las
sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién es el siguiente:

- Trading Motion, 5.L. (en liguidacion)
- Ibroker Global Markets, SV, S.A.




La informacion relacionada sobre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion
en el presente ejercicio y en el ejercicio anterior, figuran en la Nota 2.1 de la presente memoria.

Nota 2. ENTIDADES DEPENDIENTES

2.1 Sociedades dependientes integradas en el perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacién y la
informacion relacionada con las mismas es la siguiente:

2019 %
Participacian
Afio valordela | Método censolidacion
Sociedades dependientes constitucion | Empiazamienta Obeto social Directa | indirecta ) Inversion aplicado
Trading Motion, 5.L. 2001 Madrid Serviclos financieros 95,16% - 23.790,00 tntegracldn glabat
ibraker Global Markets S.V., S.A. 016 Madrid | vicios Inversién y a2s0%l - |1.700000,00]  Integracién glabat
|asesoramlento de [!I'OCUE(DS
2018 %
Participacion
Afio Valordela | mMétodo consolidacién
Sociedades dependientes constitucién | Emplazamiento Obeto social Directa | Indivecta | inversidn aplicado
Trading Motian, 5.L. 2001 Madrid Servicios financieros 95,16% - 23.790,00 Integracién giobal
broker Glabal Markets S.V., S.A. 2016 Madrg ~ [orvicias Inversion y | #250mf - |170000000]  Integracion global
asesoramiento de procuctos

+ TRADING MOTION, S.L. (en liquidacion

Damicilio: P. Castellana, 93 Madrid

Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: la sociedad dominante
posee la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

Los servicios de divulgacion de productos financieros y de inversién y el asesoramiento
respecto de los mismos.

Durante el ejercicio 2017 la actividad de esta sociedad se traspasé a iBroker Global Markets
S.L. (Sociedad del Grupo). Con fecha 13 de marzo de 2018 se acordd la liquidacion de dicha

sociedad.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las ditimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas
anuales cerradas el 31 de diciembre de 2019,

Meétodo de consolidacion: Integracion Global

+ IBROKER GLOBAL MARKETS 5V, S.A.

Domicilio: C/Caleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.




Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: |a sociedad dominante
designa a la mayoria de consejeros de la Sociedad, asi como al presidente del Consejo de
Administracion.

Actividades realizadas:

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacion de servicios de inversion y los
servicios auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo
442015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de
Valores, que se realizarén sobre todos los instrumentos contemplados en el articulo 2 de la
citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

s la recepcidn y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

s Laejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

e Lanegociacién por cuenta propia.

o La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos par los clientes.

Asimismo, |la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

e La custodia y administracién por cuenta de clientes de instrumentos financieros.
» La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacién sobre uno o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacion
intervenga la entidad que concede el crédito o préstamo.

e La elaboracion de informes de inversiones y anélisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

o Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los citados servicios de inversién y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos '
financieros a los que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se
citan a continuacion: ' ‘

e Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones.
o Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazoy otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con:
o Valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros
derivados, indices financieros o medidas financieras gque puedan liquidarse en
especie o en efectivo.
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2.2

o Materias primas que deban liquidarse en efeciivo o que puedan liguidarse en

efectivo a peticidn de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento o a

otro suceso que Yieve a la rescisién del contrato.

o Materias primas que puedan liquidarse en especie, siempre que se negocien en un

mercado regulado o sistema multilateral de negociacién.

e Contratos financieros por diferencias.

1a Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las

contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2019 ha
ascendido a 155.252,72 euros {154.955,64 euros en 2018) que figuran registrados en el
capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas

anuales cerradas el 31 de diciembre de 2019.

Meétodo de consolidacién: Integracion Global

Los datos de patrimonio de las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion

son los siguientes:

31 de diciembre 2019

Capital Reservas Resultado del ejercicio ~ Pattimonio Nete
Trading Motion, S.L. (*} 25.000,00 1.168.171,24 (335.176,91) 857.994,33
ibroker Global Markets S.v,, S.A. (**) 4.000.000,00 2.473.618,21 328.320,23 6.801.938,44
31 de diciembre 2018
Capital Reservas  Resultado del ejercicio  Patrimonio Neto
Trading Motion, S.L. (*) 25.000,00 1.332.514,62 19.449,36 1.376.963,98
Ibroker Global Markets 5.V, S.A. (¥**) 4.000.000,00 2.032.044,22 941.573,99 6.973.618,21

{*} Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.

{**) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.

sociedades dependientes no integradas en el perimetro de consolidacién

Las sociedades dependientes que no se han integrado en el perimetro de consolidacion, y la
informacion relacionada con las mismas es la siguiente:
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2019 %
Participacion
Afio Valor de fa
Sociedades dependientes constitucidn | Emplazamiento Obeto social Directa | Indirecta | inversion
isolee Madrid, 5.1 2004 Madrid Comercializacidn de mohiliario, 58,00% - 0,00
Motion Store, S.L. 2008 Madrid Arrendamiento de bienes 100,00% - 4.110.984,03
Blue Vento, D.0.0. 2018 Belgrado | omodien 100,00%| - &46
inmobiliaria
Virtual Galery, S.L. 2015 Madrid Galerias de arte 89,87% - 0,00
2018 %
Particlpacion
Afio Valor de i
Seciedades dependientes constitucion | Emplazamiento Oheto social Directa |indirecta]| inversidn
Isolee Madrid, S.L. 2004 Madrid Comercializacion de mobiliario, 58,00% - 0,00
Motion Stere, S.L. 2008 Madrid Arrendamiento de bienes 100,00% - 4.110.984,03
Blue Vento, D.0.0. 2018 Belgrado ?romo.c-l m] 100,00% - 8,46
inmobiliaria
Virtual Galery, S.L. 2015 Madrid Galerias de arte 89,87% - 0,00

ISOLEE MADRID, S.L.

Domicilio: C/ Infantas, 19 Madrid

Actividades realizadas:

Compra, venta, comercializacién, distribucion y representacion, importacion de todo tipo
de mobiliario y objetos de decoracion para el hogar, de articulos de moda y complementos,
marroguineria, articulos de electrénica y telefonia.

Prestacién de servicios de pelugueria, estética, restauracidn y hosteleria.

Promociones artisticas, disefio grafico y multimedia.

Comercio electrénico, venta de prensa, revistas, videos y musica.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las iltimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas
anuales cerradas el 31 de diciembre de 2019.

MOTION STORE, S.L.

Domicifio: C/ Dulce Chacén, 31 Madrid

Actividades realizadas:

Arrendamiento de bienes inmuebles, y todas las actividades de gestion anejas necesarias
para tal fin. La sociedad podrd desarrollar su ohjeto social de modo indirecto, mediante Ia
titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades cuyo objeto sea idéntico o

analogo.
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Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas
anuales cerradas el 31 de diclembre de 2019,

BLUE VENTQ, D.0.0.

Domicilio: Sajkaika 21/12, Belgrado, Serbia
Actividades realizadas:
Arrendamiento de bienes inmuebles propios o arrendados y gestién a los mismos.
Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ditimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas

anuales cerradas el 31 de digiembre de 2019.

VIRTUAL GALLERY, S.L.

Domicilio: Cf Dulce Chacon, 31 Madrid
Actividades realizadas:

La ideacién, produccion, almacenamiento, distribucion, adquisicion, arrendamiento, difusién,
mantenimiento, y venta de productos intelectuales y materiales ya obtenidos y que se
obtengan en las telecomunicaciones, informatica, los medios audiovisuales y de la imagen,
asi como en las esferas del arte y Ia cultura general. La Sociedad podré desarrollar su objeto
social de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades cuyo objeto sea idéntico o analogo.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: ejercicio 2019, cuentas
anuales cerradas el 31 de diciembre de 2019.

Los datos de las sociedades que no se han integrado en el perimetro de consolidacion a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:
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Ejercicio 2019

Tesoreria
Inversiones crediticias

‘Crédito a intermediarios
financieros

Crédito a particulares
Participaciones

Entidades asociadas
Activo material

De uso propio

" Inversiones inmobiliarias

Activo intangible

Otro activo intangible
Activos fiscales

Corrientes

Diferidos
Resto de activos

Pasivos financieros a coste

31.432,88
83.119,81

83.119,81

254.304,83
254.304,83

528.509,06

528.509,06
1.963.495,06

4.739,89
765.852,90

765.852,90

5.210.882,94

5.210.882,94

202.835,50

3.416,96
199.418,54
220.160,17

218.878,41

218.878,41

47.922,01
25.0440,31
22.881,70

amaortizado 1.758.163,43 2.272.902,32 224.000,00 197.504,33
Deudas con intermediarios

financieros 386.423,09 _ - - -
Deudas con particulares 1.371.740,24 2.272.902,32 224.000,00 197.504,33

Pasivos fiscales 180.929,53 - - -
Corrientes 180.929,53 - - -
Diferidos -t - -

Resto de pasivos 688.492,49 11.867,10 2.267,13

TOTAL PASIVO 2.627.585,45 2.284.769,42 226.267,13 197.504,33

FONDOS PROPIOS 233.276,19 4,119.701,98 (4.758,02) (147.489,85}

Capital 2.802.200,00 5.314.725,00 8,46 3.000,00
Escriturado 2.802.200,00 5.314.725,00 8,46 3.000,00

Reservas / (pérdidas

acumuladas) (2.816.201,22) {1.203.740,97) - {142.435,59)

Resultado del ejercicio 247.277,41 8.717,95 (4.766,48) {8.053,86)

SUBVENCIONES, DONACIONES
Y LEGADOS

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.
(**) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.
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Ejercicio 2018

Tesoreria
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios
financieros
Crédito a particulares
Participaciones
Entidades asociadas
Activo material
De uso propio
inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Pasivos financieros a coste

17.242,16
693.158,05

693.158,05

182.342,78
182.342,78

1.703,72
737.908,45

737.908,45

5.053.735,77

5.053.735,77

205.753,48

3.416,96
202.336,52
75.200,00

157.600,05

157.600,05

48.358,41
25.476,71
22.881,70

amortizado 1,703.593,69 1.957.999,18 161.376,67 188.664,92
Deudas con intermediarios
financieros 494.636,94 - - -
Deudas con particulares 1.208.956,75 1.957.999,18 161.376,67 188.664,92
Pasivos fiscales 83.788,60 - - -
Corrientes 83.788,60 - - -
Diferidos - - -
Resto de pasivos 620.222,71 5.318,21 520,42 32,40
TOTAL PASIVO 2.407.605,00 1.963.317,39 161.897,08 188.697,32
FONDOS PROPIOS (14.001,22) 4.110.984,03 (1.741,19) (139.435,99)
Capital 2.802.200,00 5.314.725,00 8,46 3.000,00
Escriturado 2.802.200,00 5.314.725,00 8,46 3.000,00
Reservas / (pérdidas
acumuladas) (2.786.854,18) | (1.173.116,58) - (128.138,68)
Resultado del ejercicio {29.347,04) {30.624,39) (1.749,65) (14.297,31)

SUBVENCIONES, DONACIONES
Y LEGADOS

{*} Datos obtenidos delas cuentas anuales no auditadas.
{**} Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.

Los saldos entre estas sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion ascienden a
911.097 euros {786.110 euros en el 2018) correspondientes a partidas deudoras/acreedoras
derivadas de créditos y operaciones comerciales. Las transacciones ascienden a 142.789 euros

(142.106 euros en 2017).
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El detalle de 1as transacciones y saldos con el resto de las entidades del grupo se incorpora en

la Nota 18 de esta Memoria.

Resultado consolidado, reservas de consolidacién e intereses minoritarios

A U A O, s  —— — —,—_—— —— ———

La composicibn del resuitado consolidado por Sociedades, después de los ajustes de
consolidacién, para los ejercicios 2019 y 2018, es como sigue:

Euros

Resultado Consolidado afio 2019

Resultado Resultado Resultado atribuidos a alaentidad

Sociedades individuales Consolidado Intereses Minoritarios dominante
Berrojalbiz Gestion, S.L. (269.461,54) (481,961,54) - {481.961,54)
Trading Motion, S.L. {335.176,91) {335.176,91) (16.222,56) {318.954,35)
Ibroker Global Markets S.V., S.A. 328.320,23 328.320,23 188.784,13 139.536,10
Total (276.318,22) (488.818,22) 172.561,57 (661.379,79)

Euros
Resultado Consolidado afio 2018

Resultado atribuido

Resultado Resultado Resultado atribuidos a a la entidad

Sociedades individuales Consolidado Intereses Minoritarios dominante
Berrojalbiz Gestion, S.L. 637.528,46 510.028,46 - 510.028,46
Trading Motion, S.L. 19.449,36 19.449,36 241,35 18.508,01
ibroker Glohal Markets 5.V., 5.A, 941.573,99 941.573,99 541.405,04 400.168,95
Total 1.598.551,81 1.471.051,381 542,346,39 928.705,42

£] movimiento de las “Reservas en sociedades consolidadas”, en los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Reservas en sociedades consolidadas

Trading Virtual Ibroker Global Total
Motion, S.L. Galery, S.L. Markets 5.V, 5.A.
A 31 de diciembre de 2017 1.413.587,42 (115.325,92) 423.070,72 1.721,332,22
A1l de enero de 2018 1.413.587,42 (115.325,92} 423,070,72 1.721.332,22
~ Apliacidn de resultado 2017 {145.566,51) - 568.048,08 422.481,57
Salida del perimetro consclidado - 115.325,92 - 115.325,92
Reparto de dividendos - - {127.500,00) {127.500,00)
A 31 de diciembre de 2018 1.268.020,91 - ' 863.618,80 2.131.639,7%
A 1 de enero de 2019 1.268.020,91 - 863.618,30 2.131.639,71
Apliacidn de resultado 2018 18.508,01 - 400.168,95 418.676,96
Ajuste con cargo a reservas {174.897,17) - : - (174.897,17}
Reparto de dividendos - - (212.500,00) {212.500,00)
A 31 de diciembre de 2019 1.111.631,75 - 1.051.287,75 2.162.919,50

En el ejercicio 2018 la sociedad dominante ha decidido no integrar Virtual Gallery, S.L. por no

considerarla una entidad financiera.
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El movimiento del epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a 2019 y 2018 es el

siguiente:
Intereses minoritarios
Trading Virtual Ihroker Glohal Total
Motion, S.L. ~ Galery, S.L. Markets 5.V,, 5.A.

A 31 de diciembre de 2017 65.703,71 (12.680,72) 3.640.925,43 3.693.948,41
A 1de enerode 2018 65.703,71 (12.680,72) 3.640.925,43 3.693.948,41
Resultado del ejercicio 841,35 - 541.405,04 542.346,39
Repario de dividendos - - (172.500,00) {172.500,00)
Salida del perimetro consolidado - 12.680,72 - 12.680,72
A 31 de diciembre de 2018 66.645,06 - 4.009.830,47 4,076.475,53
A 1 de enero de 2019 66.645,00 - 4.009.830,47 4.076.475,53
Resultado del ejercicio {16.222,56) - 188.784,13 172.561,57
Reparto de dividendos - - (287.500,00) {287.500,00)
Ajuste con cargo a reservas (8.895,57) - ' - (8.895,57)
A 31 de diciembre de 2019 41.526,93 - 3.911.114,60 3.952.641,53

El detalle de} epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018

es el siguiente:

31 de diciembre 2019

Trading Virtual ibroker Global Total
Motion, S.L.  Galery, S.L. Markets 5.V., 5.A,
Capital Social 1.210,00 - 2.300.000,00 2.301.210,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Reservas voluntarias 56.297,45 - 1.422.330,47 1.478.627,96
Resultados negativos de ej. Anteriores - - - -
Resultado del ejercicio {16.222,56) - 188.784,13 172.561,57
41.526,93 - 3.911.114,61 3.952.641,53
31 de diciembre 2018
Trading Virtual Ibroker Global Total
Motion, S.L.  Galery, S.L. Markets 5.V, S.A.
Capital Social 1.210,00 - 2.300.000,00 2.301.210,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Reservas voluntarias 64.251,71 - 1.168.425,42 1.232.677,13
Resultados negativos de ej. Anteriores - - - -
Resultado del ejercicio 941,35 - 541.405,04 542.346,39
66.645,06 - 4.009.830,47 4.076.475,53
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Nota 3. BASES DE PRESENTACI()N DE LAS CUENTAS ANUALES

1.

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
las sociedades del grupo, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable, que es el establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
C.N.M.V. y otras hormas de obligado cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V., asi como en la
demads legislacion mercantil vigente asi como en la demas legislacion mercantil vigente, de
forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo del Grupo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contahle.

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales consolidadas muestren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar principios contables no obligatorios. -

3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte de los
administradores del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se
evaltian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros gue se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, diferiran de los correspondientes
resultados reales. )

Principaimente, se refieren a:

—  Lavida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.5 y 5.6)
—  Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véase Nota 5.2)
—  El calculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 5.18)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V,, de forma prospectiva. '

4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del Grupo en el ejercicio
siguiente.
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No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal del Grupo por lo que las
cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

5, Comparacion de la informacién

La sociedad presenta a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

6. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en los criterios contables con respecto
a los aplicados en el ejercicio anterior.

7. Cambios en estimaciones contables
Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en estimaciones contables.
8. Correccién de errores

En este ejercicio no ha sido necesario corregir ningun error procedente de ejercicios
anteriores. ‘

9. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en
la Circular 7/2008, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria,

10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 92 dei Regiamento {UE) n.2
575/2013, las entidades deberdn, en todo momento, cumplir con los requisitos de fondos
propios:

a) un ratio de capital de nivel 1 erdinario dei 4,5 %,
b) un ratio de capital de nivel 1 del 6 %, y
¢) un ratio de capital total del 8%.
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Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener un
coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente
al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo cumplia
dicho coeficiente.

Nota 4. HECHOS POSTERIORES

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China y su reciente expansion global a un gran ntimero
de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Como consecuencia de ello y de la
situacién existente en Espafia, el 14 de marzo se publicé el Real Decreto 463/2020 por el que se
declard el estado de alarma en todo el territorio nacional para la gestién de la situacién de crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19. Teniendo en consideracién la ausencia actual de un
tratamiento médico eficaz contra el virus, hay una incertidumbre considerable sobre la evolucion
global y extensién de la pandemia en los préximos meses. Sin embargo, es esperanzador ver la
recuperacion de China y otros paises donde se han implantado medidas efectivas de control del
virus. Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcién o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos,
tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo. No obstante, en este
momento, aun es incierto el impacto en la economia y tos resultados de las respuestas que los
diferentes gobiernos e instituciones monetarias internacionales estdn empezando a desarroliar.
Por todo elio, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales es prematuro realizar una
valoracion concreta o una cuantificacion de los posibles impactos que tendra este asunto sobre el
Grupo debido a la incertidumbre existente sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior tipo 2 segun la
legislacion contable aplicable por lo que no requiere un ajuste en las cuentas anuales det ejercicio
2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento cuantitativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2020. Por lo tanto, todos los calculos efectuados sobre valores recuperables, analisis
-de deterioros en intangibles o inmovilizados de cualquier tipo vy otras estimaciones realizadas por

- los administradores en el proceso de valoracion de activos y pasivos para formulacion de los
presentes estados financieros no han tenido en cuenta las nuevas circunstancias y nuevos flujos
de efectivo que se derivaran previsiblemente del hecho sin precedentes detallado en el parrafo
anterior.

En este contexto, la Direccion del Grupo ha realizado una evaluacién preliminar de la situacion
actual conforme a Ja mejor informacion disponible y estd siguiendo todos los pasos que considera
necesarios para afrontar las consecuencias, en buena parte impredecibles, con el minimo impacto
posibie. De los resultados de dicha evaluacién, destacamos los siguientes aspectos:
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— Riesgo de la salud de los empleados: es una prioridad para el Grupo garantizar la salud de
todos sus empleados por o que, desde el inicio de la crisis sanitaria, se han tomado medidas
de higiene. Tras las declaraciones de pandemia y de estado de alarma en nuestro pais, se han
implantado procesos de teletrabajo para todos los empleados con el objetivo de intentar
preservar la salud de nuestros empleados.

— Riesgo de liquidez: es previsible que la situacién general de los mercados pueda provocar un
aumento general de las tensiones de liguidez en a economia, asi como una contraccion del
mercado de crédito. Si bien es previsible que se puedan producir problemas en el
cumplimiento de plazos en determinados cobros previstos dadas las dificultades en las que
se podrian encontrar algunos de nuestros deudores, es poco probable gue con el actual
control de riesgos y segin se desarrolla nuestra actividad se produzcan dificultades en los
cobros a nuestros clientes. En este sentido, iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de
diciembre de 2019 muy superior al exigido en la normativa, y entiende que no estd expuesta
al mismo. La totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas
a la vista o depdésitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacién sobre el principal por
cancelacién anticipada.

— Riesgo operacional y de negocio: la situacién cambiante e impredecible de los
acontecimientos podria ilegar a implicar la paralizacién de la economia a nivel global y la
aparicién de un riesgo por la disminucién de los servicios prestados a niveles inoperativos. En
base a estas circunstancias, iBroker ha creado un grupo de trabajo y procedimientos
destinado a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, con

_el fin de intentar reaccionar lo antes posible y minimizar asi el posible impacto que estos
hechos pudieran tener sobre su patrimonio.

En definitiva, en el escenario actual, consideramos que si bien existe una fuerte incertidumbre
sobre las cansecuencias de este excepcional proceso en el que estamos inmersos, teniendo en
cuenta los precedentes de China y otros paises en los que se ha conseguido detener la epidemia 'y
volver a la actividad en un periodo razonable, si se cumplen estas expectativas nuestro Grupo
dadas las condiciones de las que parte y las medidas que hemos y podemos adoptar en un futuro,
podra tener un impacto mas o menos significativo en su situacion financiero/patrimonial perc en
ningdn caso se pondré en riesgo la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. El
impacto cuantitativo se reflejard, por tanto, en su caso, en jas cuentas anuales a formular sobre el
ejercicio 2020 y siguientes.

Nota 5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2019 se han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

1. Consolidacién

i. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de
consolidacion

El fondo de comercio representa conforme a la norma 412 de la Circular 7/2008, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, la diferencia positiva entre el valor contable de la participacién
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de la sociedad dependiente y el valor atribuible a dicha participacion del valor razonable de los
- activos adquiridos y los pasivos asumidos conforme a lo dispuesto en esa misma norma.

En el supuesto excepcional de que esta diferencia sea negativa se considerard ingreso del ejercicio
en la cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada.

ii. Saldos y transacciones intersocietarias

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacién vy, en su caso, los resultados procedentes de éstas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

iii. Homogeneizacion de principios contables

Los principios y procedimientos contables utilizados por las sociedades incluidas en el perimetro
de la consolidacion han sido homogeneizados en el proceso, en aquellos casos en que implicaban
un efecto significativo.

2. Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto}” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de Ja entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiers o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacidn con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

ii. Clasificacion de fos activos financieros o efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta’, o correspondan a
“Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma
independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valsracién en alguna de las siguientes
carteras:
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iii.

Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas.'y ganancias): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones
que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no calificados como “inversion a vencimiento”, “cartera de
negociacién” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de negociacién”.

Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado
por el Grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los
valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen
en las actividades tipicas realizadas por e! Grupo y las deudas contraidas con ella por los
usuarios de los servicios que presta.

Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes
del balance de situacién:

Tesoreria: saldos en efectivo y saldos det|1dores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables. '

Crédito a particulares: saldos deudores d
Grupo, salvo los instrumentados como
entidades de crédito.

e todos los créditos o préstamos concedidos por el
valores negociables, asi como los concedidos a

Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para

su emisor, que devengan una remunerat
establecido contractualmentie, e instrun
cualquiera que sea el sujeto emisor.

Lidh consistente en un Interés, implicito o explicito,
nentados en titulos o en anotaciones en cuenta,

Otros instrumentos de capital: instrumeptos financieros emitidos por otras entidades, tales

como acciones y cuotas participativas o
colectiva, que tienen la naturaleza de in

participacién en fondos y sociedades de inversién
strumentos de capital para el emisor, salvo que se

trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacién, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso, c|0mo “Pasivos asociados con activos no cotrientes en
venta”, o correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.
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La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y
que responden a actividades de financiacién, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion
y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saidos acreedores por obligaciones pendientes de
page a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones
temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en
efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades
compensacién y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los
clientes, ‘desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares,
excepto ios instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar drdenes de compra de valores, depésitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

3. Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los
costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a
la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la
categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y
con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes
criterios:

i. Valpracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin
deducir ningdn coste de transaccion en gue pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma
de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por €l que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable
se determinard sin deducir los costes de transaccion en los que pud'iera incurrirse en la
enajenacidn. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy,
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en su defecto, & modelos de valaracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracidn las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no cointida exactamente con el precio
al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizéndose en su determinacion
el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de
adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por
los reembolsos de principal y la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimients. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

E} “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo,
el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento
de su adquisiciébn mas, en su caso, fas comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un
tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicién, corregido, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en cada fecha
de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

ifi. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (gue se registran en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimifados”, “Intereses y cargas asimiladas” v “Rendimientos de
instrumentos de capital”, seglin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para
la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracidn”;
salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
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“Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se canceian
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se cortige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

_ £n el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccion de! valor en libros de los instrumentos financieros por causa
de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que el deterioro deja de existir o se reduc;e. : '

i Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros disponibles para lg venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn (neto de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable;
una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capftulo
de patrimonio “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria’ en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del balance
de situacion, en el caso de instrumentos de capital).
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iii. Instrumentos de copital valoradas al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a ia diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
{consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de
uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un
uso continuado y propio) se presenta a su coste de adguisicién, menos su correspondiente
amortizacién acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amartizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Elemento % amortizacién
intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 33%

“Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los

elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo

. caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se

ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion & su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de ia
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
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libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual
y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
la dotacion a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas tiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a
los resultados del ejercicio en que se incurren.

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, solares y edificios que se mantienen, bien
para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta futura.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacion acumulada 'y las pérdidas por deterioro.

Para el calculo de la amortizacion se utiliza el método lineal en funcién de la vida Gtil estimada.

Activos intangibles

La préctica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida atil definida)
existentes en el Grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a aplicaciones
informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil definida, aplicdndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estan
entre un 25%-33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobé la escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, e Ibroker Global Markets S.V., S.A.
como sociedad beneficiaria de la escision parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de
comercio por un importe de 888,320,71 euros. : :

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacién de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en
fa operacion. En consecuencia, el fondo de comercio s6lo se reconocerd cuando haya sido
adquirido a titulo oneroso y corresponda a los: beneficios econdmicos futuros procedentes de
activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se someteré a pruebas por deterioro de valor anualmente.

£l fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. L2 asignacién se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio. Las
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correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publico el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad. Este Real Decrete ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016.
Desde dicha fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida util
definida y deben ser objeto de amortizacion sistemética en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos
para la empresa. Cuando la vida atil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en diez afios de forma lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante
su vida Gtil, que, salvo prueba en contrario, se presumird que es de diez afios y su amortizacién
sera lineal. R

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran
en el capitulo “Amortizacion”. :

E! Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos vy, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, ¥y
sustancialmente todos fos riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador. '

Cuando el Grupo actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento inciuyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos generales”.

Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestas a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar). '

10. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por el Grupo en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de

pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluiran los saldos acreedores
por operaciones de arrendamiento financiero. :
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

11. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarias, se espera desprenderse de recursos que
incorporen heneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 ho, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es
probable que origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo
importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las
gue se estima que la probabilidad de que se tenga que atender ia obligacién es mayor que de o
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino
que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. '

12. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacion para la Sociedad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o {ii) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o seran, ligquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o {ii} cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un niimero fijo de sus propios instrumentos de capital. '

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion,
seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudarédn con patrimonio neto,
una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en

los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambic de dichos
instrumentos se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto. '
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13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por el Grupe para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
atras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace ¢ derecho a percibirlos
por el Grupo. los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios,

- Los gue responden a un acte singular, cuando se produce el acto que los origina.
- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de

realizacion.

- Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es
una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

ifi. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

14, Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se inciuyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 13.2 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por el Grupo.

15. Depdsito de valores
El Grupo.registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto

propios como de terceros si el Grupo asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Otras cuentas de orden (véase Nota 13).
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16. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esté obligada a indemnizar a aquellos em pleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en el
Grupo que haga necesaria la constitucion de una provision por este concepto.

17. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporatias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que
generara en el futuro la obligacion para las sociedades del grupo de realizar alglin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para las sociedades del grupo algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por
parte del Grupo su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los
12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran aclivos y pasivos por
impuestos diferidos aguellos importes gue se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por a
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no sufja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resuitado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

18. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.
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19,

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio de cierre del Banco Central Furopeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcién de las
diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de
cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financieros disponibles para la
venta que se reconoceran en patrimonio neto.

Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre el
Grupo y las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a vatares de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores del Grupo consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Nota 6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

6.1

6.2

Capital social

El Capital social del Grupo al 31 de diciembre de 2019 asciende a 183.100 euros, representado
por 13.310 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas. ~-

Los accionistas con un porcentaje de participacion en el capital social igual o superior al 5% son
los siguientes:

Accionista 2019 2018
Jon-Ifiaki Berrojalbiz Echevarria 100,00% 100,00%

Ninguna de las acciones del Grupo esté admitida a cotizacién al 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus
accionistas.

Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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6.3

2019 2018

Reserva legal 36.620,00 36.620,00-
Reservas consolidacién {nota 2.3) 2.162.919,50 2.131.639,71
Reservas voluntarias 9.123.052,94 8.805.476,42
Total Reservas 11.322,592,44 10.973.736,13

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: |a reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 271 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que el Grupo debe dotar un
10% del beneficio para reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo gue
exceda dei 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
exista otras reservas disponibles suficientes para este fin,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en Ja parte de su saldo que exceda del
10% del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. '

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la reserva legal del Grupo estd totalmente constituida.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2019, que los
administradores de ta Sociedad dominante propondran para su aprobacién a la Junta General
de Accionistas, se detalla a continuacién (se indica la distribucién de resultado del 2018
aprobada}:

Euros
Base de reparto ' 2019 2018
Resultado del Ejercicio {269.461,54) 637.528,46
Distribugion
A reservas ' - 637.528,46
A Resultados Negativos de (260.461,54) i

Ejercicios Anteriores
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Beneficio por accidén

i. Beneficio bdsico por accidn
El beneficio bdsico por accién se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un
periodo entre ef nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,

excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2019 2018
Resultado neto del ejercicio {661.379,79) 928.705,42
N i derado d
ur.nero med!o pon_fera coe 18.310 .18.310
acciones en circulacion 7
Beneficio basico por accion - 50,7212

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resuitado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias del Grupo.

A 31 de diciembre de 2019 no existfa ningun efecto dilusivo en el beneficio por accién, de esta
manera, el beneficio diluido por accion dei ejercicio 2019 no muestra diferencia con el beneficio
basico por accidn.

Nota 7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las participaciones en otras entidades es el siguiente:
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Saldo a31/12/2019 Saldo a 31/12/2018

Clasificacién:

Participaciones en entidades de grupo 4.119.710,44 4.110.984,03

Participaciones en entidades asociadas 126.194,78 74.774,16
4.245.905,22 4.185.758,19

Cotizacién:

Cotizados - -

No cotizados 4.245,905,22 4,185.758,19

4.245,905,22

4.185.758,19

Moneda:

Euro 4.245.896,76 4.185.749,73

Otras monedas 8,46 8,46
4.245,905,22 4.185.758,19

Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas
Acciones de sociedades extranjeras

4.245.896,76
8,46

4.185.749,73
8,46

4.245.905,22

4.185.758,19

Las participaciones en entidades de grupo corresponden a sociedades en las que la matriz del Grupo
tiene el control de las mismas pero que no se han integrado en el perimetro de consolidacién, tal y
como se indica en la Nota 1 de la presente memoria.

Las participaciones en entidades asociadas corresponden a participaciones en sociedades donde el
Grupo ho ejerce el control.

A 31 de diciembre de 2019 mantiene un deterioro por la participacion en Motion Store S.L. por un
importe de 1.194.989,06 (1.203.707,01 en 2018), por la participacién de Isolee Madrid, S.L. un
importe de 1.621.590 euros (mismo importe en 2018).

Nota 8, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

81 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda y
naturaleza es el siguiente:
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Saldo a  Saldoa
31/12/2019 31/12/2018
Clasificacién:
- Activos financieros disponibies para la venta 5.400,00 4.600,00
5.400,00 4.600,00
Cotizacién:
Cotizados - -
No cotizados 5.400,00 4.600,00
5.400,00 4.600,00
Moneda:
Euro 5.400,00 4.600,00
Otras monedas - -
5.460,00 4.600,00
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 5.400,00 4.600,00
Acciones de sociedades extranjeras - -
5.400,00 4.600,00

Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo mantiene una participacion, clasificada como activo
financiero disponible para la venta, en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones,
S.A., por importe de 5.400 euros (4.600 euros a 31 de diciembre de 2018), representativos de 27

¥ 23 acciones, respectivamente, de 200 euros de valor nominal cada una. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Créditos a intermediarios financieros.

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Séldo a
31/12/2019

Saldo a
31/12/2018

Clasificacion
Inversiones crediticias

60.154.925,46

54.948.074,31

Naturaleza

60.154.925,46

54,948.074,31

Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar

Depositos a la vista

Depdsitos a plazo

Depdsitos en efectivo realizados en garantia
de operaciones

Otros

41.126.979,64
16.000.000,00

3.027.945,82

103.315,78
38.972.038,52
12.000.000,00

3.872.683,54
36,47

Monedas

60.154,925,46

54.948.074,31

Euro
Otras monedas (véase Nota 12)

59.539.452,37
615.473,09

54.399.789,72
548.284,59

37

60.154.925,46

54.948.074,31



El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” incluye el importe de cuentas a plazo constituida en
el Banco Sabadell, por importe de 10.000.000 euros, y Banca March, por importe de 6.000.000
euros, con vencimiento 23.11.2020 y 18.07.2020 respectivamente, que devengan un tipo de
interés negativo de -0,15% y del 0,001% positivo, respectivamente.

El saldo de la cuenta “Depdsitos es efectivo realizados en garantia de operaciones” incluye los
saldos retenidos por la operativa habitual del Grupo en entidades financieras. Estas garantias
corresponden en su totalidad con Altura y MEEF.

El saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en
entidades de financieras, utilizados en la operativa habitual del Grupo. El detalle de estos
depdsitos a la vista para el afio 2019 y 2018 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Depositos de cuentas de clientes ‘
Bankinter 15.470.396,52 929.026,11
Bankia 7.329.520,49  13.301.430,28
Sabadell 2.864.703,95 1.088.589,24
Banca March 3.832.138,20 12.870.791,53
Saxo Bank 4,670.152,21 3.892,228,67
Straits 90.205,13 -
Unicredit 258.522,80 -
Altura 735.035,23 1.376.,552,73
35.250.674,53 33.458.618,56
Depositos de cuentas propias
Bankinter 748.607,22 593.383,62
Bankia 286.494,97 146.224,80
Sabadell 160.3558,90 202.913,82
Banca March 112.188,44 99.850,18
Saxo Bank 1901.465,24  1.442.557,39
La Caixa 4.398,70 23.961,380
IG Markets 890.504,32 978.826,89
Interactive Brokers 545.445,48 409.584,79
FX Capital Markets 399.217,32 517.831,71
Lmax 370.158,98 771.822,31
Berkeley - 87.301,31
Altura 168.066,44 42.874,89
Straits 8.901,55 -
Unicredit 818,85 -
CMC Markets 279.677,68 196.286,45
5.876.305,11 5.513.419,96
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Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y
modalidad de las operaciones:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018

Clasificacién: _
Inversiones crediticias 3.988.750,71 3.982.138,14

Por modalidad y situacidn de las operaciones:

Otros deudores a plazos 3.714.955,78 3.590,912,21
Créditos y anticipos por operaciones de
valores a clientes 273.794,93 391.225,93

3.988.750,71 3.982,138,14

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos
de clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2019
y 2018. A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad ha dotado una provisién por clientes en
descubierto que de 125.970,31 euros (133.771,22 en 2018). El resto del saldo esta cubierto en
su mayoria por las garantias recibidas de los clientes.

El epigrafe “Otros deudores a plazos” incluye saldos que corresponden principalmente a
créditos concedidos a partes vinculadas {ver Nota 18).

Deudas con intermediarios financieros.

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a los
criterios de clasificacién, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018

Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 264.269,16 384.025,62
264.269,16 384.025,62

Naturaleza

Préstamos y créditos 257.209,75 384.025,62
Ueugas por Operaciones por cuenta propia

pendiente de liquidar 7.059,41 -
Saldos por venta de valores pendientes de

liguidar - -
Otros

264.269,16 384.025,62
Monedas

Euro 264.269,16 384.025,62
Otras monedas - -
264.269,1_6 384.025,62

El saldo del epigrafe “Préstamos y créditos” recoge una deuda con el Banco Sabadell con |a
garantia hipotecaria que se menciona en la nota 9.2 de esta Memoria, con un vencimiento de
15 de marzo de 2026 y con un tipo de interés fijo del 3,75%.
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8.5

8.6

Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, y a su moneda al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se indica a continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018

Clasificacién
Pasivas financieros a coste amortizado 54,159.031,95 49,290.732,80

54,159.031,95 49.290.732,80
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con
valores 45.833.327,05 41.310.700,63
Depdsitos en efectivo recibidos en garantia
de operaciones 8.325.704,90 7.980.032,17
Otros -

54.159.031,95 49.290.732,80

Ef saldo de la cuenta “Saidos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en
efectivo mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en el Grupo al 31 de diciembre de
2019. '

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn de ibroker Global Markets S.V. S.A. en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, es la siguiente:

2019 2018 .
_ Dias _ Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11 12
Ratio de operaciones pagadas 97 97
Ratio de operaciones pendientes de pago 3 3
Importe . importe
Total pagos realizados - 1.867.320,05 2.153.812,31
Total pagos pendientes 65.794,45 71.620,20

Tesoreria

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo tiene un saldo de 97.231,83 en una cuenta TARGET?2 del
Banco de Espaﬁa Esta cuenta se utiliza como un sistema de grandes pagos en euros con
liquidacion bruta en tiempo reaI para las entidades adheridas a este SIstema A 31 de
diciembre de 2018 la sociedad no tema nmgun importe en esta cuenta.
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Nota 9. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

9.1 Inmovilizado Material

El detalie de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como del movimiento
experimentado durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

- Coste:
Saldo a . Saldoa Saldo a

Elemento 31/12/17 Altas Bajas Traspasos  31/12/18 Altas Bajas Traspasos 31/12/19
Instalaciones técnicas 24.977,77 1468790 - [5.687,65) 33.978,02 - - - 33.978,02
Mobfliario 47.495,55  B7.781,06 - 22.568,94 157.845,55 4.840,99 - - 162.686,54
Equipos para proceso de informacion  94.630,24  66.407,51 [496,59) - 160.541,16 6.083,82 {3.809,74) - 162.815,24
Otro inmovilizado material 162.512,29  88.424,99 {65.108,68) 185.828,60 - - - 185.828,60
Total Coste 329.615,85 257,301,465 {496,59) (48.227,33) 538.193,33 10.924,81 (3.809,74) - 545,308 40
Amaortizacidn:

Saldoa  Dotacidn del Saldoa Dotacidn del Saldo a

Elemento 31/12/17 glercicio Bajas Traspasos  31/12/18 ejerclcia Bajas Traspasos  31/12/19
instalaciones técnicas (280,08) (2.706,57) - - (2.986,65) {3.252,96) - - {6.239,61)
Mobiliaric - (9.108,19} - - {0.108,19)  (13.493,65) - - {22.601,84) -
Equipos para proteso de informacién  (7.574,72) (33.497,77} - - {41.072,49)  (39.925,54) - - (80.998,03}
Otro inmovilizado material (3.080,68) (40.300,83) - - {43.881,51) {40,397,48) - - {84.278,99}
Total Amortizacidn {10.935,48) [86.113,36} - - (97.048,84) {97.069,63) - - {194.118,47}
Valor neta contable;

Saldo a Saldo a Saldo a

Elemento 31/12/17  31f12/18  31/12/19
Instalaciones técnicas 24.697,69° 30.991,37 27.738,41
Mabiliario 47.495,55 148.737,35 140,084,70
Equipos para proceso de infarmacion  87.055,52  119.468,67  B1.817,21
Otro inmovilizado material 158.431,61 141.547,09 101,549,61
Total Valor Neto Contable 318.680,37 441.144,49 351.189,93

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen bienes totalmente amortizados en uso.

Durante el ejercicic 2019 y 2018 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningtin inmovilizado material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad que estén fuera de servicio o que el Grupo haya entregado en garantia de

cumplimiento de deudas.

9.2 Inversiones Inmobiliarias

Ef Grupo tiene diferentes inmuebles cuya finalidad es el arredramiento operativo de los mismos.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como del movimiento
experimentado durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:
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Coste:

Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/17 Altas Bajas Traspasos 31/12/18 Altas Bajas Traspasos 31/12/19
Terrenos y Construcciones  3.012.748,94  109.50927 {712.098,36)  48.227,30 2.458.387,24  S0.827,90 . 2,509.215,14
Total Coste 3.012.748,94 109.508,27 [712,098,36)  4B.227,39 2.458.387,24  50.827,90 - - 2.508.215,14
Amoriizacion:
Saldo a Dotacidn del Saldoa Dotacidn del Saido a
Elemento 31/12/17 ejercicio Bajas Traspasos 31/12/18 ejercicio Bajas Traspasos  31/12f19
Terrenos y Construcciones  {342,528,41)  (28.156,22) - - {370.684,63)  {30.385,09) - - {401.069,72)
Total Amortizacién {342.528,41]  {28.156,22) . - (370.684,63) (30.385,09) - - (401.069,72)
Deterioro:
Saldo a Deteriore del Saldo a Deterioro del saldc a
Elemento 31/12/17 ejereicio Reversion Traspasos 31/12/18 ejercicio Reversion Traspasos 31/12/19
Terrenos y Construcciones  [511.141,54) - - - {511.141,54) ~ - {511.141,54}
Total Detetioro (511.141,54} - - - [511.141,54) - . - (511.141,54)
Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldoa
Efemento 3012717 31A12/18  31/12/19
Terrenos y Construcciones  2.159.078,99 1,576.561,07 1.597.003,88
Total Valor Neto Contable 2.159.078,99 1.576.561,07 1.597.002,88
Durante el ejercicio 2018 se vendid uno de los inmuebles, registrando un beneficio en la cuenta
de pérdidas y ganancias por un importe de 1.140.590,12 euros.
A cierre del ejercicio 2019 el grupo mantiene un préstamo con el Banco Sabadell, este préstamo
estd avalado por todos los inmuebles registrados como inversiones inmobiliarias.
A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen bienes totalmente amortizados en uso.
Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro a parte de las que ya se habian registrado en ejercicios anteriores por importe de
511.141,54 euros como consecuencia de la valoracion a precio de mercado de uno de los
inmuebles registrados en este epigrafe.
El Grupo ha calculado el valor razonable de las inversiones inmobhiliarias a través de tasaciones
realizadas en ejercicios anteriores. A continuacidn, se presenta un detalle del valor de cada uno
de los inmuebles y las tasaciones realizadas:
Valorde  Amort. Acum. Valor Neto Fecha Valor
Elemento . .,
compra Inv. Inmb. Contable Tasacion Tasacion
Vivienda Calle Dulce Chacon, 315 972.158,24 (205.078,66) 767.079,58| 17/11/2015 805.650,00
Apartamento "La Pinilla®, Segovia 146.882,58 (52.180,60) 94,701,98 - -
Vivienda Calle Hiedra, 286 828.838,89 {143.810,46) 685.028,43 | 23/11/2015 695.482,00
Otras inversiones inmobiliarias 50.193,89 - 50.193,89 - -
1.998.073,60 (401.069,72) 1.597.003,88 1.501.132,00
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Nota10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019, asi como de! movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Coste;
Saldo a Saldoa Saldo a
Elemento 31/12/17 Altas Bajas Traspasos  31/12/18 Altas Bajas Trast 31/12/19
Fondo de comercio 888.320,71 - : - - 888.320,71 - - - 888.320,71
Resto intangible 19247791 2.086,28 - - 201.564,79 - - - 201.564,79
Aplicaciones informdticas 190.477,91 2.086,88 : - - 201.564,7% - - - 201.564,79
Total Coste " 1,087.798,62 2.086,88 - - 1.089.885,50 - - - 1.089.885,50
. Amortizacidn:
Saldo a Dotacién del Saldoa Dotacidn del Saldo a
Elemento 31/12/17 ejercicio Bajas Traspasos  31/12/18 ejercicio Bajas Traspasos  31/12/19
Fondo de comercio {91.755,45)  {88.832,04} - - {180.587,49) (88.832,04) - - (269.419,53)
Resto intangible (67.050,59) {66.179,57} - - {133.230,16) [66.515,36} - - (199.746,52)
Aplicaciones informdticas (67.050,59)  (66,179,57) - - {133.230,16) (66.516,36) - - (199.746,52)
Tatal Amortizacién {158.806,04) (155.011,61) - - {313.817,65) (155.348,40) - - (469.166,05)
Valor neto contable:
Saldoa Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/17 -31/12/18 31/12/19
Fondo de comercio 796.565,26  707.733,22 618.901,18
Resto intangible 132.427,32 = 68.334,63 1.818,27

Aplicaciones informéticas 132.427,32 68.334,63 1.818,27
Total Valor Neto Contable 928.992,58 776.067,85 620.719,45

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobo una escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parciaimente escindida, y la Sociedad integrada en el Grupo,
lbroker Global Markets 5V, S5.A., como sociedad beneficiaria de la escisién parcial. A través de este
acuerdo se generé un fondo de comercio por un importe de 888.320,71 euros. El Grupo amortiza
dicho fondo de.comercio de manera lineal y por una vida (til de diez afios. Se ha realizado un test
de deterioro y como resultado no se ha puesto de manifiesto la necesidad de deteriorar dicho
fondo de comercio. |

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

A 31 de diciembre de 2019 hay software totalmente amortizado en uso por valor de 183.330,08
euros. A 31 de diciembre de 2018 no existian bienes totalmente amortizados en uso.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningin inmovilizade material individual.

Nota11. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los batances consolidados al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es la siguiente:
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2019 2018

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 41.794,08 - 40.726,28 -
Anticipo y créditos al personal 7.289,88 - 6.721,64 -
Anticipo de proveedores 2.536,27 - - -

" Deudores Varios . 336.987,32 301,41 308.625,58 301,41
Otros activos 19.794,86 - 901,65 -
Otras deudas ' - 85.976,67 - 60.000,18
Administraciones publicas - 107.931,02 40.060,24 266.824,58
Depdsitos recibidos - - - -
Remuneraciones pendientes de pago al persona - 440.212,84 - 54.250,26
Acreedores por prestacion de servicios - 77.573,18 - 83.749,59
ingresos anticipados - - -
Gastos anticipados 30.263,07 - 51.461,90 -

438.665,48 711.995,12 448.497,29 465.126,02

El importe del epigrafe “Deudores Varios” recoge tos derechos de cobro a clientes por las
actividades incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epigrafe “Otros
productos de explotacién”, mayormente por la actividad de Trading Motion, S.L. v Berrojalbiz
Gestién, S.L.

Nota12, OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIERA

El Grupo tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 (véase Nota 8.2}

Saldo a 31/12/18 Saldo a 31/12/19
. Saldo en Saldo en Saldo en Saldo en
Divisa . L
divisa Euros divisa Euros
* Délar EEUU 602.761,69 526.429,42 626.081,75 557.309,73
Libra Esterlina 9.547,72 10.673,45 8.431,44 '9.910,01
Yen Japonés 1.407.219,46 11.181,72 217.982,38 1.787,62
Délar Australiano - 74.321,94 46.465,73
Total 548.284,59 615.473,09

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta
de resultados en el ejercicio 2019 y 2018 son los siguientes:

Euros
Diferencias de cambio 2019 2018
Pérdidas (134.568,34) (135.826,70)
Beneficios 108.989,38  130.441,10
Resultado neto {25.578,96) (5.385,60)
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Nota 13.

CUENTAS DE ORDEN

13.f Cuentas de riesgo y compromiso.
En el epigrafe de “Avales y garantias concedidas” se incluyen los importes retenidos a la
Sociedad en concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que
ascienden a un importe de 1.419.031,53 euros (1.659.718,53 euros en 2018).
En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2019 y 2018. Tanto las realizadas como emisor
para dar contraparte por un importe de 35.150.842,74 euros (25.891.714,79 euros en 2018),
como las realizadas en el mercado por un importe de 23.208.065,03 euros (34.339.163,12 euros
en el ejercicio anterior). ‘
13.2 Otras cuentas de orden.
- Seguidamente se muestra su compaosicion al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
Euros
31/12/2019 31/12/2018
Depdsito de titulos 35.150.842,74 25.891,714,79
Carteras gestionadas 668.509,38 765.543,19
Otras cuentas de orden 212,212.432,55 191.817.076,99
248.031.784,67 218.474.334,97
a) Carteras gestionadas.
El detalie de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:
2019 ' 2018
Tramo N¢ contratos Patrimonio total a Ingresos por comisiones a NE contratos Patrimonio total a Ingresos por comisiones a
{miles de Euros) 31/12/2019 317122019 31/12/2018 31/12/2018
0-60 125 668.509,38 111.648,53 115 | 626.062,07 113.595,56
61-300 0 0,00 0,00 2 139.481,12 15.488,40
TFotal 125 668.509,38 111.648,53 117 765.543,19 129.083,96
b) Depésito de titulos.
El depdsito de titulos de clientes se desgIOSa de la siguiente forma:
: Euros
31/12/201% 31/12/2018
Propios - -
De terceros 35.150.842,74 25.891.714,7%

Total depdsito de titulos de clientes

35.150.842,74
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El saldo de depdsitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas
cuya contraparte es la Sociedad.

c) Otras cuentas de orden.

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Euros
31/12/2019 31/12/2018

Ord lientes d ra de valor

rdenes de clientes de compra de valores 1.606.282,20 596.457,42
pendientes de fiquidar

lient t |

Ordepes dec |e‘n e_s de venta de valores 1.601.729,78 1.192.242,43
pendientes de liquidar
1 fi i i d

nstrumentos. inancieros propios en poder 23.208.065,03 24.329.163,12
de otras entidades

| tos fi i det

nstrumentos flnam_:leros e terceros en 185.796.355,54 155.689.214,02
poder de otras entidades

Total 212.212.432,55 191.817.076,99

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar’ y “Ordenes
de clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
- corresponden a las érdenes de clientes ejecutadas en los tres Gltimos dias de contratacion
del ejercicio, cuya liquidacién se ha producido los primeros dias del mes de enero de los
ejercicios 2020 y 2019, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de CFD’s de la Sociedad.

El detalle del saldo de las Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades
es el siguiente;

Euras
31/12/2019 31/12/2018
Derivados 46.263.297,09 42.893.808,52
Renta variable 139.533.058,45 112,795.405,50
Total 185.796.355,54 155.688.214,02
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Nota14. COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto).

141 Comisiones percibidas

El detalle de tas comisiones percibidas en los ejercicios 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

‘Morcadis nacional

Jarcadonacional

: . _s019" 2038
138.63434, 15397699  @78629% 10259814 21645736  356.575,13

intermediacion
Rerta Variable
beden | LOD7T7S25 149404300 51902455 SOMDISSL ABGB0LTE 45325734
Sestion'de carteras | 371300, 3172329, 10940372 1A6224M 14273682 17794731
~Comisiones
-percibidas

1160,125,79' L679.74230° A015.011,17 31293/047,48 547603696 1.972.779,78

142 Resultados de operaciones financieras (neto)

A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:
_turos
...-Bepeficlas coa o Pérdidas Resiltado

010 s 2018 FO1E 2018 2015

: Restiltados .

“financieros
 Derivados de
regociacion - 2.283.046,91 839.089,75 . (2.300.732,59) {961.41%,66} = 32232291
intarnadiona
Opieraciones
LOnCED'S: . .
Total 70.515.865,96 103.140.752,32  {TOATTF26,68) (102.733.033.68) 13812032 1.007.716,64

70.515.865,86 . 102.501.662,57 " (70.471725/64] {100.7720691,00)  138.195,93 1 130.0a1,55

14.3 [ntereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a
continuacidn:

Euros
Descripcién 2019 2018
De intermediarios financieros (ingresos} 10.432,34 2.609,01
De particulares residentes (ingresos) 133.420,46 105.259,56
De intermediarios financieros (gastos) {67.752,98) {73.029,83)
Total 76.099,82 34.838,74

47




144 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2019 y 2018 desglosadas por concepto es

como sigue:
" Euros

Descripcién 2019

2018

Operaciones con instrumentos derivados
Cedidas a representantes y a otras

1.491.588,50

1.571.682,19

) 21.085,70 71.158,15
entidades

Otros 469.375,87 479.458,03
Total 1.982.051,07  2.122.298,37

Nota15. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

151 Gastos de personal.
El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2019 y 2018 es como sigue:
Descripcion 2019 2018

Sueldos y salarios 1.801.988,85 1.316.369,53
Indemnizaciones - -
Seguridad Social a cargo de la empresa 312.895,54  264.901,90
Otros gastos sociales 97.988,97 77.474,38
Total 2.212.873,36 1.658.745,81

15.2 Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2019 se muestra a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Alquileres de inmuebles e instalaciones 75.922,62 70.456,16
Comunicaciones 237.377,70 93.813,85
Sistemas informaticos 154.724,67  173.727,07
‘Suministros 11.746,60 17.784,92
Conservacion y reparacion 321.76%,40 10.112,43
Publicidad y propaganda 12.624,A9  292.805,87
Representacidn y desplazamiento - 27.706,85
Servicios administrativos subcontratados 3.269,93 3.080,05
Otros servicios de profesionales independientes  264.960,26  159.788,65
Resto de gastos 227.232,29  164.931,93

Total 1.309.627,96
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Nota 16.

Nota 17.

OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otros productos de
explotacién” recogen los ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los
Sistemas Automaéticos de Trading que ofrece dicha sociedad. '

Asimismo, en dicho epigrafe se recoge el ingreso de la actividad relativa al desarrollo de software
para terceros.

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacion”
recoge los gastos por comisiones pagadas a los desarrclladores de Sistemas Automaticos de
Trading. ibroker paga a cada desarrollador un importe por cada licencia que vende a sus clientes.
Adicionalmente, en este epigrafe se contabilizan las tasas pagadas a la Comision Nacional del
" Mercado {CNMV}, al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por importe de 147.490,08 euros
en 2019 (154.955,64 euros en 2018} y al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB).

SITUACION FISCAL

Se presenta a continuacién el detalle del calculo del impuesto de sociedades a liguidar del
ejercicio 2019 y 2018 de las sociedades que integran el grupo: :

En el impuesto de sociedades de Berrojalbiz Gestion del ejercicio 2018 se compensaron créditos
ficales activados pendientes de aplicar de ejercicios
el resto de los créditos fiscales activados por habers

2019

Berrojalbiz Trading Ibroker
Gestion Motion Global
Resultado antes de impuestos (276.057,15) (301.357,39) 436.398,10
Diferencias permanentes {100.200,07) 465.223,03 53.462,52
Diferencias temporales 353.499,66 11.956,01 (48.986,06)
Base imponible fiscal {22.757,56) 175.821,65 440.874,56
Cuota 25% gasto/(ingreso) (5.689,38) 4395541 110.218,64
Deduccion a la cuota - 10.988,85 {1.166,46)
Cuota a liquidar (5.689,39) 32.966,56 109.052,18
! .
2018 Berro!jalbiz Trading Ibroker
Ges:tion ' Motion Global
Resultado antes de impuestos 1.048.143,24 29.057,00 1.302.075,69
Diferencias permanentes ' 15.728,65 9.373,56  39.873,20
Diferencias temporales (726.512,80) - {134.194,89)
Base imponible fiscal 337.359,09 38.430,56 1.207.754,01
Cuota 25% gasto/(ingreso) 84.339,77 9.607,64  301.938,50
Deduccion a la cuota - - -
Cuota a liquidar 84.339,77 9.607,64 301.938,50
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De acuerdo con e! principio de prudencia, sdlo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones
y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos activos.

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo mantenia unos activos fiscales diferidos por importe de
121.542 euros (120.488,96 euros en 2018). El detalle es el siguiente:

Ejercicio  |ntereses de inspeccion Deducciones innovacion Diferencias fiscales de

Origen fiscal recurridos tecnologica amortizacion
2014 - 45.177,21 -
2015 - . 40.227,96 -
2017 - - : 10.8945,75
2018 - - 11.104,00
2019 2.983,08 e 11.104,00

Total 2.983,08 85.405,17 33.153,75

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.

Las sociedades del Grupo, Berrojalbiz Gestién, S.L., y Trading Motion, S.L., fueron inspeccionadas
por la Agenbia Tributaria durante los ejercicios 2018 y 2019 para los impuestos de IVA e Impuesto
de sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y 2015, Como consecuencia de esta inspeccion se ha
puesto de manifiesto discrepancias en la presentacion de dichos impuestos por lo que Ia Agencia
Tributaria emitié una serie de actas y abrié éxpedientes sancionadores a estas sociedades. En el
ejercicio 2019 se firmaron todas fas actas en disconformidad con los resultados liquidados por la
Agencia Tributaria. Tanto actas como expedientes sancionadores se encuentran en distintas fases
de reclamacién ante el TEAR o el TEAC y han sido garantizadas mediante hipoteca unilateral a
favor de la Agencia Tributaria.

En aplicacidn del principio de prudencia, y a pesar de la disconformidad de las sociedades con
liguidaciones y expedientes sancionadores, las sociedades han prowsmnado el pago acordado con
la Agencia Tributaria de acuerdo con los siguientes criterios:

- los .intereses y las cuotas correspondientes a todos los ejercicios anteriores se
* contabilizaran mediante un cargo en una cuenta de reservas.
- Los intereses correspondientes al ejercicio en curso se contabilizardn como un gasto
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.
- lasancion producird un gasto de naturaleza excepcional.

Por lo tanto, el Grupo ha contabilizado un importe contra reservas resultado de esta inspeccidn
por valor de 410.310,55 euros, y un importe con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2019 que asciende a 711.826,13 euros. El detalle de los importes contabilizados por sociedad es el
siguiente:

50



Cuota intereses Intereses

: Sancion . regida hasta 2018 2019 TOTAL
Berrojalbiz Gestion 34922386  198.71545 . 17.571,55  4.27580 569.786,66
Trading Motion  356.710,82  189.432.21 441134 161565 552.170,02
705.934,68  388.147.66 21.982,89  5.891,45 1.121.956,68

Como consecuencia de esta inspeccion se puso de manifiesto una correccién en beneficio del
Grupo, de la cuota del impuesto de sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 para la
sociedad Trading Motion, siendo por lo tanto el resuftado un ingreso de 623.078,69 euros. En
cambio, el resuitado de la inspeccién del VA fue negativo. El detalle que se muestra en el cuadro
-anterior es el importe neto del resultado total de la inspeccién.

La Agencia Tributaria realizé la devolucion resultado de la nueva liquidacion de los Impuestos de
Sociedades correspondientes a dichos afios, siendo cobrado este importe durante el 2019, En
cambio, quedo pendiente el pago por la inspeccién del (VA en Trading Motion, ademds del
resuttado por la inspeccién en Berrojalbiz Gestién gue no reporto ningdn ingreso para el grupo. El
Grupo mantiene una provisién por el importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2019.

Una vez corregidas las cuotas de los impuestos inspeccionados por la Agencia Tributaria durante
el 2019, el Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liguidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las autoridades
tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a
estas cuentas anuales consolidadas en su conjunto.

Nota18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1 Administradores

Los administradores durante el ejercicio 2019, han devengado 798.005,93 euros (398.070,67
en 2018) en concepto de sueldos y salarios como directivos del Grupo, no habiendo recibido
ningun importe por su cargo como consejeros.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad iBroker Global Markets S.V. S.A. ha pagado un seguro
para responsabilidades con una prima total de 21.230,01 euros (16.984,01 euros en 2018).
Dentro de este seguro se incluyen garantias de responsabilidad civil a los miembros del
Consejo de Administracion de dicha sociedad, con un limite de 500.000€ por Consejero
independiente y 3.000.000€ (2.000.000€ en 2018) por todos los Consejeros Independiente vy el
conjunto. '

18.2 Empresas asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio 2019 y 2018 con empresas vinculadas vy
que estdn incorporadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se presenta a
continuacidn:
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Euros

Transacciones 2019 Transacciones 2018
Entidad Importe Importe Resultado Importe Importe Resuitado
Ingreso Gasto ingreso Gasto
MOTION STORE, 5.L. 62.192,67 - 62.192,67 57.578,34 - 5757834
VIRTUAL GALERY, 5.L. 5.872,47 - 5.872,47 5.430,68 - 5.430,68
ISOLEE. MADRID, S.L. 3.382,31 - 3.382,31 1.791,45 - 1.791,45
BEUE VENTO, D.O.O. 5.059,95 “ 5.059,95 560,96 - 560,96
MUROQ. EXE 2.771,42 - 2.771,42 1.518,34 - 1.518,34
: 79.278,82 - 79.278,82 66.879,77 - 66.879,77

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2019 y 2018 con partes vinculadas es el siguients:

Euros

Entidad Descripcion 31/12/2019 31/12/2018
MOTION STORE, S.L. Crédito 2.091.760,65 1.837.000,00
VIRTUAL GALERY, S.L. Crédito - 178.200,00
ISOLEE MADRID, 5.L. Crédito 101,165,387 51.165,87
BLUE VENTO, D.O.0O. Crédito 224.000,00 160.000,00
MUROQO.EXE INDUSTRIE Crédito - 40.238,85
MOTION STORE, S.L. Intereses 181.141,67 120.999,18
VIRTUAL GALERY, 5.L. Intereses - 10.464,93
ISOLEE MADRID, S.L. Intereses 12.016,12 8.633,81
BLUE VENTO, D.0.0. Intereses 5.620,91 560,96
MUROD.EXE INDUSTRIE Intereses - 10.444,17
Jon-Ifiaki Berrojalbiz Echeverria Otros 1.036.300,25 1.051.70%,55
Total 3.652.005,47 3.469.417.,32

Nota19, INFORMACION POR SEGMENTOS

La practica totalidad del imparte neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal det
Grupo (véase Nota 1). La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa
diferenciando las derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros,
y comisiones por intermediacion y gestién de carteras, se presenta en la Nota 14 de la presente
memoria. -

Nota20. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Durante el ejercicio 2012 y 2018, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de caracter

medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna previsién para riesgos y cargas de
caracter medioambiental.
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Nota21. GESTION DE RIESGOS

iBroker Global Markets S.V. S.A. promueve una gestion .de riesgos integral, implicando a los

" distintos niveles de la Sociedad, para lo cual ha definido su propia filosofia de actuacién
fundamentada sobre solidos sistemas de control basados en los principios enumerados a
continuacion:

- independencia de los procesos de control.

- Segregacion de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucién de operaciones,
liguidacion y administracidn de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

- Sistema de control de riesgos: hemos de destacar gue uno de los mayores activos con los
que. cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en
caso de insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad
de Supervision de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan coniroles periddicos para
asegurar el cumplimiento de limites y la adecuacidén de procedimientos en las diferentes
areas. _

- Sistema de informacidn y actualizacion continua sobre normativa de riesgos y deteccién de
riesgos potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracién y a Alta
Direccién {en este Gltimo caso, al menos trimestralmente).

- Implementacion en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcion de
los requerimientos normativos

- Aprobacion e implantacion de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

- Gestion del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacion
e informacion continua.

- Control y revision de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del
desarrollo de nuevas areas de negocio.

- Revision constante de todos los procesos de gestion de riesgos.

- Proteccién de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que
limitan y delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta
ia Sociedad son ef riesgo de crédito y contraparte, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En {a
operativa diaria de la Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos inherentes al
establecimiento del negocio en el ambito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de
tipo de interés estructural de balance, el riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento
normativo. ‘

211 Riesgo de liquidez

E! riesgo de liguidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos
a su vencimiento.
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21.2

213

El Grupo, y en particular iBroker, presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2019 muy
superior ai exigido en la normativa. A pesar de este exceso de liquidez iBroker realiza un
control diario de fa misma. La totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra
depositado en cuentas a la vista o depdsitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacién
sobre el principal por cancelacion anticipada,

Riesgo de crédito y de contraparte

El riesgo de crédito se define como el riesgo de sufrir pérdidas derivadas de la posibilidad de
que no se atienda al pago del principal o de los intereses ligados a una operacién crediticia.

El Grupo evalda sus exigencias de fondos propios por riesgo de crédito por el método
estandar.

Estrategia y procesos de gestion. Politicas de cobertura y mitigacién del riesgo

Para limitar y minimizar la exposicién a este riesgo se han establecido los siguientes
procedimientos:

- Politicas y procedimientos adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que

se deposita el dinero propio vy el de clientes, minimizando los saldos transitorios de los
clientes a partir de un cumplimiento estricto de la normativa al respecto, y diversificando
diariamente los saldos transitorios de clientes entre las distintas entidades bancarias
seleccionadas y en la misma proporcion, para no concentrar el riesgo en ninguna de ellas.

- Aprobacién formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias

requeridos a los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revision
continua, estableciéndose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo
requieren.

- Control de riesgos automitico, gue actlia impidiendo la apertura de posiciones sin que el

cliente disponga del saldo en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o
parte de la posicién abierta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.

- Restricciones operativas a los clientes, gue impiden concentrar todo el saldo de su cuenta

en un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicién maxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Refuerzo del control automdtico en aquellas situaciones que requieran de un tratamiento

especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.)
El Grupo dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados
para la identificacién, medicién y control del riesgo de crédito.

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es aguel que produce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las

fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: {i) cartera de
derivados y {ii) fluctuaciones del tipo de cambio.
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21.4

El Grupo evalia sus requisitos de fondos propios por exposicion al riesgo de posicidn asociado
a la cartera de negociacién por el método esténdar. Cabe destacar que toda la informacién
relativa a este riesgo se refiere exciusivamente a iBroker.

La cartera de iBroker esta compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y
su correspondiente cobertura, con liguidacion diaria de Pérdidas y Ganancias asi como por
futuros relativos a su actividad de proveedor de liquidez vara varios mercados. La Entidad
tiene establecida una politica de cobertura de su cartera de emision de CFD en limites muy
conservadores, pero sin aicanzar una cobertura total o del 100%. Tanto la emisién como la
cobertura se integran contablemente en la Cartera de Negociacién.

Estrategia y procesos de gestion Politicas de cobertura y mitigacién del riesgo

El importe del riesgo de posicion de iBroker viene derivado del caiculo de la posicion neta por
mercados (definidos estos siguiendo un criterio de divisa, segtin la consideracién de la AEB).
Basandose en el hecho de que préacticamente cualquier posicién que la sociedad ostenta
contra sus clientes en Espafia tiene su correlacidn en sentido contrario en Dinamarca o Reino
Unido, la Entidad estima que las posiciones emitidas en Espafia deberfan netearse con
posiciones de cobertura en instrumentos de idéntico subyacente, aunque el emisor de estos
esté fuera de Espafia. Y por tanto sélo aquellas posiciones no neteadas o cubiertas deberlan
contribuir al riesgo de mercada de la Entidad.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado
salvo situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracion y controladas
diariamente por la Unidad de Supervision de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcién del método
estandar segyin el Reglamento 575/2013, se considera que la politica de gestién del riesgo de
mercado es adecuada al nivel de complejidad y estructura de negocio de la Sociedad.

Riesgo operativo

Es el riesgo de pérdidas provocadas por ineficiencias o fallos de procesos internos, errores
humanos o fallos en sistemas, asi como pérdidas debidas a causas externas tales como
accidentes, situaciones catastréficas o acciones deliberadas contra la Sociedad. El Consejo de
Administracién es el maximo 6rgano responsable del control del riesgo operativo, apoyandose
en la Unidad de Supervision de Riesgos y delegando algunas de sus funciones en ef Comité de
Riesgos.

Actualmente, se estd empleando el método del indicador hésico para la cuantificacion del
riesgo operativo en el Grupo.

La Sociedad dispone de:
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21.5

- Un Plan de Continuidad de Negocio que permite garantizar la continuidad y regularidad en

la prestacion de servicios en el caso de incidencias graves de negocio refativos a la caida de
los sistemas y servidores. Este plan esta en proceso de revisién y mejora permanente.

- Procedimientos operativos que pretenden impedir la existencia y minimizar el impacto de

estas situaciones, entre ellos los relativos a:
. Seguridad de Proteccion de datos
. Operaciones Sospechosas
. Salvaguarda de activos
. Prevencién de Blanqueo de Capitales.

2 O o o

Adicionalmente, los departamentos de Cumplimiento Normativo y la Unidad de Supervision de
Riesgos de iBroker realizan controles para asegurar el estricto cumplimiento de los
procedimientos.

Otros Riesgos

Riesgo regulatorio

En materia regulatoria, es importante destacar el impacto que las medidas temporales de
ESMA en materia de comercializacién de contratos financieros por diferencias (CFDs) y
contratos Rolling Spot Foreign Exchange ha tenido en inversores retail, inversores
profesionales, brokers y reguladores nacionales, que ahora tienen que decidir si adoptar a
nivel nacional y de forma definitiva las medidas establecidas por ESMA a nivel europeo.

Riesgo corporativo

La estructura jerdrquica de la Entidad se divide en dos niveles diferenciados, la estructura
estratégica y la estructura operativa.

La estratégica, esté4 formada por el Consejo de Administracidn, con el objetivo de establecer,
aprobar y evaluar los resultados, la estrategia y las politicas de gestion. Asi, el Consejo de
Administracion es el encargado de la aprobacion de los procedimientos de gestion y control de
riesgos, de la aprobacién de los limites propuestos por el Comité de Riesgos, asi como de
establecer las lineas de autoridad. En definitiva, es responsable de los sistemas de control
interno, los sistemas de identificacion, medicién y evaluacién de los riesgos, los niveles de
recursos propios en funcion de los riesgos y los métodos para garantizar el cumplimiento de la
normativa{.

.‘
Ei Consejo de Administracién es ef responsable de garantizar gue los objetivos y politicas de la
Entidad son implantados y comunicados en la Entidad. De {a misma manera, y dentro de la
estructura estratégica, se encuentra el Organo de Control interno que es el encargado de
verificar que se ejerce el cumplimiento de los mismos por medio de revisiones periodicas, vy
propone medidas correctoras de los posibles incumplimientos.
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El Comité de Remuneraciones y Nombramientos, que, de conformidad con lo establecido en
los articulos 183-189 del TRLMYV, la Entidad, atendiendo al principio de proporcionalidad, ha
constituido de manera conjunta. Este Comité no asume funciones ejecutivas, si no que
proporciona exclusivamente funciones de asesoramiento, vigilancia y soporte a las decisiones
tomadas por el Consejo de Administracion en sus respectivas materias,

La periodicidad de las reuniones de los Comités y Organo de Control Interno es trimestral,
como regla general, asi como en cualguier momento cuando devengan circunstancias que asi
lo requieran. Por otro lado, el Comité de Nombramientos y Retribuciones se reunirad
anualmente, como regla general, asi como en cualquier momento cuando devengan
circunstancias que asi lo requieran.

Por su parte, en la estructura operativa se encuadran las dreas encargadas de ejecutar e
implantar, en ltima instancia, las politicas de gestion de riesgos aprobadas por el Consejo de
Administracion. Asi, la estructura operativa estd formada por las siguientes &reas de las
Entidad:

- Direccidn General, en la que se engloba el Departamento Financiero y de Administracion y
Reporting; el Departamento de Ventas y el Departamento de Marketing y Comunicacién.

- Direccién de Operaciones, en la que se engloba el Departamento de Integracién de Back
Office; Departamento de Software/RTO; Departamento de GDC (SAT) y de Cuenta Propia.

Nota22. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran sujetos al cilculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento {UE) No
575/2013 del Parlamento Euroﬁeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion y en la Circular 2/2014, de
23 de junio, de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

A 31 de diciemhbre de 2019, el Grupo tiene un superévi'f de recursos propios de 3.735 miles de
euros {8.099 miles de euros en 2018).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.
Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener un
coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al

10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo cumplia dicho
coeficiente. '
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Nota23. OTRA INFORMACION

234

23.2

23.3

234

Numero de empleados

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, distribuido por
categorias y sexo, asi como la plantilla media por categorfa de cada uno de los ejercicios, se
presenta a continuacion: '

I AT T

El Grupo no ha contratado durante los ejercicios 2019 y 2018 ningln empleado con
minusvalida. :

Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés del Grupo.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Auren Auditores SP, S.L. por los servicios
de auditoria prestados ascendieron a 8 miles de euros (8 miles de euros en 2018).

Asi mismo, los honorarios por servicios de auditoria y por otros servicios prestados a
componentes del grupo ascendieron a 22 y 4 miles de euros, correspondiendo estos tltimos a
los honorarios por la emision del Informe Anual Independiente de auditoria segin la
proteccion de activos requeridos por ia Circular 5/2009 del 25 de noviembre de la CNMV, (22 y
4 miles de euros en 2018) respectivamente.

No se han devengado honorarios durante el gjercicio por otras sociedades que utilizan la
marca AUREN por otros servicios prestados al Grupo.

Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la
saciedad dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el
Consejo de Administracién.
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De conformidad con dicha norma, con fecha marzo de 2020 el Servicio de atencion al cliente
ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad el informe explicativo del
desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2019, comunicando que se han recibido 3
reclamaciones de clientes (en 2018 se recibieron 8 reclamaciones), habiendo sido todas ellas
consideradas desfavorables al reclamante.

Dos de las reclamaciones tenian unas pretensiones econdmicas poco significativas derivadas
de la disconformidad ante el importe abonado por un dividendo en un casa, ¥ por el cobro de
una comision por la tramitacion del expediente para la devolucion de impuestos por
-retenciones ante la Hacienda francesa, en otro.

La tercera de las reclamaciones mostraba su disconformidad por el funcionamiento de una
orden stop en el mercado Chicago Mercantil Exchange, habiendo recurrido el cliente en
segunda instancia a CNMV, sin que a fecha de cierre de este informe se haya obtenido opinién
del Regulador,

Todas las reclamaciones fueron contestadas en el plazo establecido, siendo 6 dias el nimero
de dias promedio de todas ellas.

El responsable del Departamento de Atencién al Cliente de iBroker actiia con independencia
en sus decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus
funciones. Por este motivo, una vez recibida la reclamacin del cliente, obtiene la informacion
necesaria de todos los Departamentos implicados en la operacion reclamada, siendo los
principales objetivos la mejora continua de la actividad de iBroker y el cumplimiento de las
normas de conducta del mercado de valores, modificando y adaptando sus procedimientos y
actuaciones de tal forma que redunde en el interés del cliente vy la mejora continua de los
procedimientos y normas internas de la propia Entidad.

Nota24. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

El Grupo no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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- BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion del ejercicio 2019

Entorno de Mercado

Al cierre del pasado ejercicio, se mantuvo el débil avance de la economia mundial, lastrada por la
incertidumbre comercial y politica y por los conflictos sociales recientes en algunas economias
emergentes, sobre todo en América Latina. El crecimiento de la economia mundial prolongé su tono
de debilidad en la segunda mitad del afio. La persistencia de las tensiones comerciales, a pesar de
una cierta relajacién en los dltimos meses, contintia generando incertidumbre y, por esta via,
erosionando la confianza de empresas y familias. El comercio exterior prosiguié su dindmica débif y
se mantuvo la atonia de la inversion y del sector manufacturero, que comenzd a extenderse a
algunas ramas de los servicios.

El consumo privado, en cambio, continta siendo el principal sustento del crecimiento a escala global.
La ténica de crecimiento moderado ha sido generalizada en la mayoria de las dreas geograficas. En
Estados Unidos, el avance del PIB en el tercer trimestre fue del 2,1% interanual, dos décimas por
debajo del dato anterior, confirmando la desaceleracién iniciada a principios de afio. China, por su
parte, se enfrenta al progresivo debilitamiento de la demanda interna, que las recientes medidas de
estimulo no han podido frenar por el momento: el crecimiento del PIB del 6% interanual en el tercer
trimestre representa el minimo en mds de un cuarto de siglo. En el Reino Unido, la incertidumbre
que se mantuvo en torno al Brexit ha continuado lastrando considerablemente el crecimiento, que se
situd en un 0,3% intertrimestral, cifra peor que la esperada, pero que representa una recuperacién
con respecto a la contraccién observada en el segundo trimestre (~0,4%). En Japon, el crecimiento se
ha acelerado hasta el 1,9% en tasa interanual, apoyado en la fortaleza de la demanda interna y, en -
particular, el impulso del consumo, como anticipacidn a la prevista subida del IVA. En las economias
emergentes se han observado comportamientos heterogéneos por regiones, con una relativa
fortaleza de los paises de Europa de! Este que contrasta con la mayor debilidad en Asia emergente
(en gran medida, debido a |a India) y en América Latina (donde ha sido generalizada por paises).

La tonica del comercio mundial sigue siendo negativa, pese a una cierta mejora de las perspectivas
de la negociacién comercial entre Estados Unidos y China. Los datos de comercio mundial de
septiembre sugieren una dinamica contractiva, centrada particularmente en China y en Asia .
emergente. Sin embargo, las mejores perspectivas de acuerdo comercial entre China y Estados
Unidos han venido acompafiadas de una estabilizacion, o incluso una leve mejora, de los indicadores
de corto plazo.

_ En Espafia, la demanda interna continuaria contribuyendo positivamente al crecimiento, aunque a un
ritmo mas moderado que en el tercer trimestre del afio, debido al menor empuje del consumo
privado y de ia inversion empresarial. Los indicadores econémicos espafioles muestran signos de
frenazo en la economia espafiola, con un crecimiento en 2019 del 2% y del 1,6% en 2020 ytaly como
se ha expuesto, la econemia mundial también muestra sintomas de desaceleracién. Proyecciones
macroecondmicas elaboradas por los expertos del Eurosistema para la zana def euro de diciembre de
2019, prevén un crecimiento del PIB real del 1,2 % en 2019, el 1,1 % en 2020 y el 1,4 % en 2021 y
2022,
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En cuanto a la renta variable, los indices USA han terminado en niveles préximos a sus maximos
historicos y sus tres indices mas representativos se revalorizaron entre el 35% del Nasdag vy el 22%
del Dow Jones. También celebraron niveles récord el Stoxx 600, que agrupa a las principales
compafiias cotizadas de diecisiete paises europeos; el OMX de la Bolsa de Suecia; el SMI de la Bolsa
de Zirich; y el MSCI ACWI, que incluye a las mayores cotizadas de las bolsas mundiales, tanto de
paises desarrollados como emergentes. El selectivo espafiol se ha quedado rezagado, con un avance
del 11,8%, si bien habria que sumar su rentabilidad por dividendo -el 4,11% en los Gltimos 12 meses-,
una de las mas elevadas de las bolsas mundiaies

_La erisis mundial generada por la pandemia del COVID 19 en febrero/marzo de 2020 ha generado un
gran interrogante en todas las perspectivas macroeconémicas esperadas para 2020 y que se han
mencionado en este informe de gestion. En cualquier caso, en este entorno de gran volatilidad de los
mercados y donde muchos valores de las bolsas nacionales han ajustado ampliamente sus precios,
los inversores privados estan reaccionando con gran interés a la inversién en renta variable y en
otros subyacentes como indices internacionales, materias primas o divisas.

Situacion del Grupo y evolucién de los negocios

Teniendo en cuenta gue la sociedad dominante es una sociedad patrimonial y que Trading Motion es
una sociedad sin actividad y en proceso de liquidacidn, el presente informe se basa casi en su
totalidad en la entidad del Grupo relevante a efectos de CNMV, que es iBraker.

El ejercicio 2018 ha consolidado el posicionamiento de iBroker Global Markets SV, SA en su oferta de
derivados listados y concretamente en el mercado de derivados USA, donde el nimero de clientes Y
los voliimenes se han incrementado notablemente.

También ha sido un ejercicio de cierta recuperacién en los volimenes de CFDs, tras la intervencion
de ESMA en agosto de 2018, fruto de ia confianza que esta nueva regulacién ha dado a los inversores
y como consecuencia también de una cierta concentracion del sector en proveedores nacionales,
regulados por CNMV y que han sido capaces de transmitir garantfas y transparencia en la forma de
ofrecer el producto al cliente final.

La entidad ha sido capaz de encontrar, en este afio de transicién, un equilibrio ordenado entre ios
recursos destinados a su actividad ordinaria versus el personal consagrado a algunos proyectos de
desarrollo de software, una linea de negocio que siempre ha estado contemplada como una
actividad accesoria y que en 2019 han permitido complementar los ingresos para cumplir el
presupuesto anual sin realizar ningtin ajuste en su persanal.

La inversién publicitaria se ha seguido centrando principalmente en el servicio de intermediacién en
derivados, donde hay un entorno mas competitivo, pero donde la Entidad tiene un posicichamiento
tnico. Se ha seguido fomentando la marca y potenciando la excelente reputacion del servicio y de la
tecnologia propietaria en comunidades de trading y en “influencers”. Fruto de la estrategia de
comunicacion, iBroker crecié en niimero de huevos clientes en 2019 mas de 12.5% respecto a 2018.

Durante el ejercicio 2019 se completaron los siguientes proyectos, que han tenido un impacto
relevante en los ingresos de la Entidad:
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1. Lanzamiento de la actividad en Italia en Octubre 2019. Este ha sido sin duda el proyecto mas
importante del afio, tanto en lo que a inversién se refiere (incorporacion de 3 personas,
incluyendo un Director para la unidad de negocio) como en cuanto a los recursos financieros
y de ayuda logistica por parte de todos los departamentos de la empresa hasta alcanzar su
puesta en funcionamiento.

2 Lanzamiento de una version totalmente renovada para soluciones mdviles, que incluye tanto
un redisefio para maviles y tabletas, y funcionalidades especificas.

3. Acuerdo de colaboracién con CME, en aspectos como market data o comunicacion, que esta
dando muy buenos resultados.

4. Incorporacion de opciones semanales tanto de MEFF como de EUREX.

El reto para el afio 2020 es consolidar Italia y desarrollar proyectos claves como las opciones sobre
indices USA, materias primas vy divisas. Se dardn pasos también para incluir, a lo largo del afio, una
oferta competitiva en Fondos de Inversion.

Por ultimo, y en relacidn con la reciente crisis internacional desatada por la pandemia del Covid-19,
esta entidad estd demostrando tener los medios y la infraestructura para atender con normalidad ¥
eficiencia a sus clientes, sin menoscabo de ia seguridad para la salud de su personal, y sin demorar ni
desatender los proyectos estratégicos apuntados para este afio 2020.

Gestion del Riesgo

La politica de gestién del riesgo del Grupo se recoge en la Nota 21 de la memoria de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante no tenia acciones propias en cartera, ni ha
efectuado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2019,

Informacién medioambiental

Dadas {as actividades desarrolladas, el Grupo no tiene gastos, responsabilidades, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTIC)N
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién
de BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES el dia 18 de junio de 2020, formula las
cuentas anuales consolidadas e informe de gestion del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019, gue comprenden 63 pagmas numeradas de la 1 a i{a 63

(incluido Informd de gestidn y diligencia de firma).
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