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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES, S.A.,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen aspectos relevantes a incluir en nuestro informe.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
abreviadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en

el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Audalia Additores, S.L.
Inscrita en/el ROAC S0200

Carmen Lernéndez Bernat
Socia — Auditora de Cuentas
Inscrita en el ROAC 24.018

Barcelona, 28 de abril de 2026
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ACapital BB Agencia de Valores SA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/2025

(expresada en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos para procesos de informacién
Amortizaciéon acumulada

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Fianzas y depésitos constituidos a largo plazo

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Personal

Activos por impuesto diferido
Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Capital no exigido

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de los socios

Resultado del ejercicio

31/12/2025

58.662,35
20.562,35
2.176,85
11.876,07
2.311,10
-5.801,67
48.100,00
2.100,00
30.000,00
16.000,00

274.279,60
86.874,98
47.923,76

9.953,68

28.997,54
168.268,51
168.268,51

19.136,11
19.136,11

332.941,95

199.970,49
162.501,00

-17.954,63
38.000,00
11.158,22

31/12/2024

56.693,01
10.493,01
2.176,85
10.378,64
2.311,10
-4.373,58
46.200,00
200,00
30.000,00
16.000,00

212.353,18
7.818,61
167.830,62
156.876,94
10.953,68

8.165,34
8.165,34

4.122,73
24.415,88
24.415,88

269.046,19

160.912,98
162.501,00
-28.125,75
-25.901,66
38.000,00
14.439,39



PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Acreedores varios

Personal
Pasivo por impuesto corriente

Otras deudas con Administraciones Publicas
Anticipo de clientes
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.582,86
1.582,86

131.388,60
89.452,00
41.936,60
-9.652,17

-799,46
7.744,44

21.007,84
23.635,95
332.941,95

AcCapital BB Agencia de Valores SA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/2025

(expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Prestaciones de servicios
Aprovisionamientos

Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargos sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Amortizacién del inmovilizado

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
Gastos financieros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

639,88
639,88
107.493,33
107.493,33
652,19
54.793,05
4.373,04
5.758,94
41.916,11
269.046,19
31/12/2025 31/12/2024
495.915,08 726.776,35
495.915,08 731.776,35
- -5.000,00
- -6.982,21
- -6.982,21
- 1.159,54
- 1.159,54
-249.855,16 -283.761,81
-217.353,48 -255.186,70
-32.501,68 -28.575,11
-240.554,54 -415.511,88
-235.279,19 -400.255,50
-5.275,35 -15.256,38
-1.428,09 -1.039,90
11.970,07 1.185,31
16.047,36 21.825,40
- 1,78
- 1,78
-184,97
-18,19 -4,40
-203,16 -2,62



RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.844,20 21.822,78
Impuesto sobre beneficios -4.685,98 -7.383,39

RESULTADO DEL EJERCICIO 11.158,22 14.439,39

MEMORIA PYMES DE LA SOCIEDAD

“ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A.”

1° ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad fue constituida el dia 14 de septiembre de 2016 con los siguientes datos registrales de primera
inscripcidn en el Registro Mercantil de Barcelona: Tomo: 45622 Folio: 123 Hoja: 493988. Tiene su domicilio
social en la calle Modesto La Fuente, 47, LO, Madrid, 28033 y CIF n° A66852021.

La sociedad no utiliza moneda funcional distinta del euro.

La entidad no pertenece a un grupo de sociedades segun viene establecido en el art. 42 del Codigo de
Comercio.

Esta Sociedad, que no ha sufrido cambios de denominacién o de objeto social durante el ejercicio, es de
naturaleza mercantil, su forma juridica es la de sociedad anénima y duracién indefinida, y tiene por objeto:

La prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares conforme al articulo 143.3 de la Ley del Mercado
de Valores (CNAE 6612).

2° BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.- Imagen Fiel

a) Imagen fiel del patrimonio

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad, habiendo aplicado
las disposiciones legales en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la sociedad.

b) Razones excepcionales de no aplicacion de disposiciones legales en materia contable

La sociedad aplica en medida las disposiciones legales en materia contable.

c) Informacién complementaria adicional relativa a la imagen fiel

La Sociedad no aporta informacién complementaria adicional necesaria relativa a la imagen fiel del patrimonio.



2.- Principios Contables no obligatorios aplicados

Se han aplicado los principios contables establecidos en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el RD 1514/2007 de 16 de noviembre.

La aplicacion de los principios de contabilidad obligatorios ha sido suficiente para la obtencién de la contabilidad.

3.-Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

a) La Sociedad no ha aplicado ningun cambio en sus estimaciones contables derivadas de aspectos
criticos de valoracion.
b) La sociedad sigue en todo momento el principio de empresa en funcionamiento. Los criterios de

valoracién de sus activos, pasivos y patrimonio se rigen de acuerdo a este principio. La estimacién de la
incertidumbre por parte de la Sociedad no excede de los parametros considerados de normalidad para el sector
en el que opera.

4.- Elementos recogidos en varias partidas

Las posibles agrupaciones de partidas realizadas se desglosan mas adelante dentro de la presente memoria.

En el supuesto de no especificarse desglose sera indicativo de que no se ha efectuado ninguna agrupacion de
partidas.

5.- Cambios criterios contables

La sociedad ha realizado Unicamente los cambios en los criterios contables obligados por la Ley 16/2007 de 4
julio.

6.- Correccion errores

La sociedad no ha necesitado corregir errores en sus cuentas anuales de ejercicios anteriores.

3° DISTRIBUCION DE RESULTADOS

° Bases de Reparto
| Pérdidas y Ganancias | 11.158,22 |
° Distribucion
Reserva Legal 1.115,82
Compensacion de pérdidas de ejercicios
anteriores 7.810,98
Reserva de nivelacion 2.231,42

No se han distribuido dividendos a cuenta en el ejercicio.



4° NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los criterios contables de acuerdo con los principios y normas recogidos en el Cdédigo de
Comercio, que se desarrolla en el Plan General de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacion
mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. Las principales normas de registro y
valoracién utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los diferentes inmovilizados intangibles se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccién, si han
sido fabricados por la propia entidad.

Se deducen las depreciaciones duraderas irreversibles debidas al uso del inmovilizado intangible, aplicando
amortizaciones con criterio sistematico y segun la vida util del bien. Para posibles depreciaciones duraderas
pero no irreversibles se efectian las correspondientes dotaciones a las cuentas de provisiones. Las partidas
que hayan perdido de forma irreversible su valor se sanean completamente haciéndolas desaparecer del activo.

b) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de adquisicion o
coste de produccion, el cual incluye los gastos adicionales que se produzcan e intereses devengados hasta la
puesta en funcionamiento del bien. Los intereses devengados con posterioridad se contabilizan como gastos
financieros y no se incluyen en el precio de adquisicion.

Las reparaciones que no representen una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento son cargados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacion y mejora que dan lugar a una
mayor duracion del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

La dotacién anual a la amortizacién se calcula de forma lineal en funcién de la vida util del bien. Si se producen
pérdidas reversibles, se dota la correspondiente provision. Las partidas que hayan perdido de forma irreversible
su valor se sanean completamente haciéndolas desaparecer del activo.

c) Instrumentos financieros

La entidad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico en cuestidn, conforme a las disposiciones del mismo.

La entidad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y,
cuando esta permitido y es apropiado, se reevalua dicha clasificacién en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes categorias:
- Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
- Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.



Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y
b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio

ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se
negocian en un mercado activo. No incluyen aquellos activos financieros para los cuales la entidad pueda no
recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos
ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,

no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, que
es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su caso, l0s
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron
inicialmente por su valor nominal contintan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que
se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva de que el
valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar corresponde a la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.



Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos instrumentos financieros que, no formando parte de los activos/pasivos
financieros mantenidos para negociar, tienen la naturaleza de activos o pasivos financieros hibridos y se deben
valorar integramente por su valor razonable cuando no sea posible segregar el contrato principal y el derivado
implicito 0, en su caso, aquellos instrumentos financieros hibridos para los que la Entidad optd, en el momento
de su reconocimiento inicial, por valorarlos a valor razonable.

Incluye también, aquellos activos y pasivos financieros designados como pertenecientes a esta categoria en el
momento de su reconocimiento inicial, si con ello se reducen de manera significativa las asimetrias contables
que de otro modo se generarian por la valoracidn de dichos activos y pasivos, y si forman un grupo de activos
financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona, y su rendimiento se evalla, sobre la base de su
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable a dicha fecha, sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable
se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

d) Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion, al coste de produccién o a su
valor venal.

Cuando el valor de mercado es inferior al precio de adquisicion o coste de produccion se efectia la
correspondiente correccion valorativa dotando la provision por depreciacion de existencias.

Para aquellos bienes cuyo precio de adquisicidn o coste de produccién no pueda resultar identificado de modo
individualizado, se adoptara con caracter general el precio medio o coste medio ponderado.

e) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula sobre el resultado econdmico del ejercicio antes de
impuestos, ajustado por las diferencias “permanentes” y “temporarias” fiscales, si procede, multiplicando por el
impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones admisibles fiscalmente y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias identificadas como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.



Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que
se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su aplicacion.

Los activos pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evallan los activos
por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

f)  Ingresosy gastos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios se valoraran por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, el impuesto o gravamen que la empresa pudiese repercutir, como el
impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales que fueran de rigor, no formaran parte de los
ingresos.

Los ingresos por prestacion de servicios se contabilizaran cuando estos se puedan valorar con fiabilidad, sea
probable que la entidad reciba los beneficios derivados de la transacciéon, que el grado de los mismos se pueda
valorar fielmente, asi como los costes incurridos en dicha prestacidén puedan ser valorados con una fiabilidad
en todos los casos expuestos de un cien por cien.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la sociedad sigue un proceso de cinco pasos:
1. Identificacion del contrato con un cliente

2. ldentificacion de las obligaciones de rendimiento

3. Determinacion del precio de la transaccidn

4. Asignacion del precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion

5. Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento

Los gastos se contabilizaran al producirse, teniendo en cuenta su clasificacion analitica con el fin de responder
como un mejor criterio en la imputacién contable de los mismos y poder cumplir con mejor fiabilidad con los
principios contables.

g) Provisiones y contingencias

Se valoraran en la fecha de cierre, por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a una tercera parte dicha obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se devenguen. Cuando sean inferiores o
iguales a un afio y el efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun descuento.



La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no minora el importe de la
deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen deudas de que dicho reembolso sera percibido.

h)  Gastos de personal

Los gastos referidos a las remuneraciones de pago a los empleados de la empresa se anotaran en el momento
que se produzca el hecho contable, dentro de esta magnitud se consideran todas aquellas personas que hayan
mantenido durante este ejercicio alguna relacion laboral con la empresa y bajo cualquier forma de contrato
laboral vigente, de cara a la determinacion del personal asalariado (cifra media del ejercicio) se distinguen
previamente el personal fijo y el no fijo, valorando la importancia o no del movimiento acaecido durante el
periodo que abarca la presente memoria.

i)  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter no reintegrable se contabilizaran como “ingresos
imputados a patrimonio neto” y se imputaran, dependiendo de su finalidad, a resultado.

5° INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS

a)  Analisis del movimiento durante el ejercicio de cada partida del balance incluida en estos epigrafes y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro acumuladas;
indicando lo siguiente:

e Inmovilizado Intangible

La sociedad ya no posee ningun inmovilizado intangible.

° Inmovilizado Material

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final

215 Ej. 2024 OTRAS 2.176,85 0,0 0,00 2.176,85
INSTALACIONES

215 Ej. 2025 OTRAS 2.176,85 0,00 0,00 2.176,85
INSTALACIONES

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final

216 Ej. 2024 MOBILIARIO 6.520,74 3.857,906 0,00 10.378,64

216 Ej. 2025 MOBILIARIO 10.378,64 1.497 43 0,00 11.876,07

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final

217 Ej. 2024 EQUIPOS PARA 2.311,10 0,00 0,00 2.311,10
PROCESOS DE
INFORMACION

217 Ej. 2025 EQUIPOS PARA 2.311,10 0,00 0,00 2.311,10
PROCESOS DE
INFORMACION
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Durante el ejercicio econdmico se han realizado las siguientes dotaciones para la amortizacion:

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final
28150 Ej. 2024 AMORT. E.P.I. 549,72 162,72 0,00 712,44
28150 Ej. 2025 AMORT. E.P.I. 712,44 162,72 0,00 875,16

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final
28160 Ej. 2024 AMORT.E.P.I. 1.491,82 622,448 0,00 2.114,26
28160 Ej. 2025 AMORT. E.P.I. 2.114,26 1.010,63 0,00 3.124,89

Cuenta Elemento Saldo Inicial Aumento Disminucion Saldo Final
28170 Ej. 2024 AMORT.E.P.I. 1.292,14 254,74 0,00 1.546,88
28170 Ej. 2025 AMORT.E.P.I. 1.546,38 254,74 0,00 1.801,62

. Inversiones inmobiliarias
La sociedad no posee inversiones inmobiliarias.

6° ACTIVOS FINANCIEROS

e  Valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros (salvo inversiones en el patrimonio
de entidades del grupo, multigrupo y asociadas).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES CREDITOS DERIVADOS
B REPRESENTATIVOS DE
CATEGORIAS PATRIMONIO DEUDA OTROS
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- mantenidos para negociar
- otros
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 27427960 | 20041184
amortizado
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ACtiV?S avalor raz_cnnab_le con 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 274.279,60 200.411,84
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
INSTRUMENTOS DE VALORES CREDITOS DERIVADOS
: REPRESENTATIVOS DE
CATEGORIAS PATRIMONIO DEUDA OTROS
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- mantenidos para negociar
- otros
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 46.000,00 46.000,00
amortizado
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos a valor razonable con |, 449 g 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cambios en el patrimonio neto
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 2.100,00 200,00 0,00 0,00 46.000,00 46.000,00

El desglose de los créditos y derivados a corto plazo se detalla a continuacion:

Concepto Saldos 31/12/2025 Saldos a 31/12/2024
Clientes ventas y prestacion 47.923,76 156.876,94
servicios

Otros deudores 9.953,68 10.953,68
Otros Créditos con 28.997,54 0,00
Administraciones Publicas

Otros activos financieros 168.268,51 8.165,34
Efectivo y otros liquidos 19.136,11 24.415,88
equivalentes

TOTAL 274.279,60 200.411,84

El desglose de los créditos y derivados a largo plazo se detalla a continuacioén:

Concepto Saldos 31/12/2025 Saldos a 31/12/2024
Instrumentos patrimonio 2.100,00 200,00
Créditos a terceros 30.000,00 30.000,00
Otros activos financieros 16.000,00 16.000,00
TOTAL 48.100,00 46.200,00




7° PASIVOS FINANCIEROS

a.- Valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
CATEGORiAs | DEUPASCONENTIDADESDE | OBLIGACIONESYOTROS | pequanos v oThos
2025 2024 2025 2024 2025 2024
pasivos fnancierosa o | 945200 0,00 0,00 0,00 131.388,60 | 107.493,33
Pasivos a valor
razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Mantgnldos para
negociar
- Otros
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9.452,00 0,00 0,00 0,00 121.936,60 | 107.493,33
b.- No existen saldos de pasivos financieros a largo plazo.
El desglose de los pasivos financieros a corto plazo es el siguiente:
Concepto Saldos 31/12/2025 Saldos a 31/12/2024
Deudas con entidades de crédito 9.452,00 0,00
Otros pasivos financieros 80.000,00 0,00
Proveedores 0,00 652,19
Acreedores varios -9.652,17 54.793,05
Personal -799,46 4.373,04
Pasivo por impuesto corriente 7.744 44 5.758,94
Otras deudas con Administraciones 21.007,84 41.916,11
Publicas
Anticipo de clientes 23.635,95 0,00
TOTAL 131.388,60 107.493,33
8° FONDOS PROPIOS

Capital Social

El Capital Social a 31 de diciembre de 2025 esta compuesto por 162.501 Participaciones de 1,00 euros de valor
nominal cada una, constituyendo un capital social de 162.501,00 euros, encontrandose totalmente

desembolsadas.

NIF Nombre y apellidos / Razén Social N° acciones % Participacion Valor nominal
B60496387 PRAT D’ADALT SLU 25.000 15,38 25.000
B65797987 BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL 81.251 50,00 81.251
350714008 JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES 56.250 34,62 56.250
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Reserva legal

De acuerdo con Real Decreto Legislativo 1/2010 de la ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital
social.

Esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. En consecuencia, durante el ejercicio 2025 se ha dotado en dicha reserva
el 10% correspondiente al resultado obtenido en el ejercicio anterior.

Otras reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores
Se resalta el criterio que ha mantenido la CNMV de no aceptar las regularizaciones por errores contables con
origen en un ejercicio anterior con cargo o abono a una cuenta de reservas. Se procedia a su reflejo en

“‘Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores”. No hay importe alguno en el epigrafe de Otras Reservas.

Los movimientos del epigrafe del Patrimonio Neto son los siguientes:

Saldos a Distrib.rdo. Otros Resultado Saldos a
Concepto 31/12/2024 ejercicio ant. | Dividendos movimientos ejercicio 31/12/2025

Fondos Propios

Capital social 162.501,00 0,00 0,00 0,00 0,00 162.501,00
Socios por desembolsos no exigidos (28.125,75) 0,00 0,00 28.125,75 0,00 0,00
Reserva legal 0,00 1.421,29 0,00 0,00 0,00 1.421,29
Reservas de capitalizacion 0,00 4.844.61 0,00 0,00 0,00 4.844.61
Remanente 57.91547 0,00 0,00 0,00 57.91547
Resultados negativos de ejercicios anterior (83.817,13) 7.947,03 0,00 0,00 0,00 (75.870,10)
Aportaciones de socios o propietarios 38.000,00 0,00 0,00 0,00 38.000,00
Resultado del ejercicio 14.439,39 (14.212,93) 0,00 (226,46) 11.158,22 11.158,22

Total fondos propios 160.912,98 0,00 0,00 27.899,29 11.158,22 199.970,49
Total patrimonio neto 160.912,98 0,00 0,00 27.899,29 11.158,22 199.970,49

Otras aportaciones de socios

En el ejercicio anterior 2023, los accionistas efectuaron nuevas aportaciones dinerarias, sin contraprestacion y
en proporcién a su participacion en la Sociedad, valorandose el activo por su valor razonable equivalente al
efectivo ingresado. Estas aportaciones se han contabilizado en el patrimonio neto, como fondos propios, en el
epigrafe de “Otras aportaciones de socios”.

NIF Nombre y apellidos / Razén Social % Participacion TOTAL
B60496387 PRAT D'ADALT SLU 20,00 7.600,00
B65797987 BLACKBIRD WEALTH MANAGEMENT SL 35,00 13.300,00
350714008 JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES 45,00 17.100,00
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9° SITUACION FISCAL

Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo
Impuestos diferidos
- Por diferencias temporarias 0,00 (1.582,86) 0,00 (639,88)
- Crédito por pérdidas a compensar 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuesto diferido 0,00 (1.582,86) 0,00 (639,88)
Impuesto corriente
- Impuesto sobre sociedades. 0,00 (7.744,44) 0,00 (5.758,94)
Total activos/pasivos por impto. corriente 0,00 (7.744,44) 0,00 (5.758,94)
Otros créditos/deudas con AAPP
- Impuesto valor anadido 28.997,54 0,00 0,00 (3.612,48)
- Retenciones 0,00 (22.781,38) 0,00 | (35.718,87)
- Seguridad Social 0,00 1.773,54 0,00 (2.584,76)
Total otros créditos/deudas con AAPP 0,00 (21.007,84) 0,00 (41.916,11)

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios.

La sociedad tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos a que esta sometida de los Ultimos cuatro
afios. En opinion de los administradores de la sociedad no existen contingencias de importes significativos que
pudieran derivarse de una eventual inspeccion de los afos abiertos a inspeccion.

A) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido este como la base imponible del citado impuesto.

Segun la normativa vigente actualizada en Espafia sobre el tipo general del Impuesto sobre Sociedades para
2025, a ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A. se le aplica el tipo de gravamen reducido para empresas
pequefas y micropymes que tributarén entre el 21 y 22%, como entidad cuyo importe neto de la cifra de
negocios del periodo impositivo inmediato anterior es inferior a 1 millén de euros.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades, asi como los
calculos en relacion con el impuesto sobre sociedades son los siguientes:

Concepto 31/12/2025 31/12/2024

Resultado del ejercicio antes de impuestos 15.844,20 21.822,78
Diferencias permanentes 6.470,00 14.889.,65
Resultado contable ajustado 22.314,20 36.712,43
Reversion crédito fiscal 0,00 (984,57)
Reserva de nivelacion (2.231,42) (2.782,10)
Compensacion de bases imponibles negativas 0,00 (7.906,88)
Resultado fiscal (Base imponible) 20.082,78 25.038,88
Cuota integra 4.217,38 5.758,9
Cuota liquida 421738 5.758.9
Pagos a cuenta (473 mod 202) (1.983,96)

Total a pagar (a devolver) 2.233,42 5.758.,9

En el Ejercicio actual la Sociedad no ha efectuado abonos ni pagos a cuenta ni ha soportado retenciones.
Ademas, la Sociedad compenso en el ejercicio anterior la totalidad de las Bases Imponibles Negativas (BINSs)
acumuladas en ejercicios anteriores.

° Diferencias temporarias
La sociedad ha procedido a registrar diferencias temporarias relativas al ejercicio 2025 a raiz del calculo del IS
realizado, mediante la dotacion de la reserva de nivelacion.

° Antigiiedad créditos fiscales
La sociedad no mantiene ningun saldo al cierre del ejercicio respecto a créditos fiscales antiguos.

° Incentivos fiscales
Los incentivos fiscales aplicados son los siguientes fundamentalmente:

Incentivos empresa de reducida dimension (cap. X, tit. VII LIS)
Tipo gravamen reducido para entid. de nueva creacién (art. 29.1 LIS)

° Provisiones y contingencias posteriores al cierre, que supongan una modificacion de la
normativa fiscal. 3
No existen provisiones ni contingencias de caracter fiscal para hechos posteriores al cierre del ejercicio 2025.

B) Otros tributos
La entidad no se ve afectada por otros tributos cuya relevancia deba constar en las Cuentas Anuales.

10° INGRESOS Y GASTOS

A)  Eldesglose de los ingresos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

CONCEPTO 2025 2024
Ventas 495.915,08 726.776,35
Total 495.915,08 726.776,35
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B) El desglose de las partidas de Aprovisionamiento de la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo
entre compras y variacion de existencias es la siguiente:

CONCEPTO 2025 2024
Trabajos realizados por otras empresas 0,00 (6.982,21)
Total 0,00 (6.982,21)

C) Eldesglose de la partida de Gastos de personal dentro de la subpartida cargas sociales, distinguiendo
entre aportaciones y dotaciones para pensiones y otras cargas sociales, es la siguiente:

CONCEPTO 2025 2024
Sueldos y salarios (217.353,48) (255.186,70)
Indemnizaciones 0,00 0,00
Seguridad social a cargo de la empresa (24.001,68) (28.575,11)
Aportaciones y dotaciones para pensiones (8.500,00) 0,00
Otras cargas sociales 0,00 0,00
Total (249.855,16) (283.761,81)

D) Desglose de la partida Otros gastos de explotacion especificando el importe de las correcciones
valorativas por deterioro de créditos comerciales y los fallidos.

CONCEPTO 2025 2024
Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 0,00 0,00
Resto de gastos de explotacion (240.554,54) (415.511,88)
Total (240.554,54) (415.511,88)

No se han realizado operaciones de permuta.

11° OPERACIONES VINCULADAS

a) Informacion de las personas o empresas con las que se han realizado operaciones vinculadas durante el
ejercicio. Sin embargo, éstas no han sido significativas.

Administrador Sociedad % Participacion Cargo
TUSQUETS TRIS DE BES, JUAN PABLO ACAPITAL SL Mayoritario Presidente
BLACKBIRD WEALTH Minoritario Secretaria
TURAZINNI, GISELA MANAGEMENT SL Conssjera
BLACKBIRD WEALTH Mayoritario Consejero
RIBES ESTRELLA, JOAN MARC MANAGEMENT SL Delegado
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b) Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion y al personal de alta direccion.

El Director ha percibido 50.181,38 euros por su trabajo ordinario en la sociedad al margen de su condicién de
Presidente del Consejo de Administracion.

La secretaria del consejo ha percibido 75.607,63 euros por su labor de direccion, como remuneracion en el
ejercicio de su trabajo ordinario en la sociedad, al margen de su condicion de miembro del Consejo de
Administracion.

El Consejero Delegado ha percibido 56.569,67 euros como remuneracion en el ejercicio de su trabajo ordinario
en la sociedad.

12° OTRA INFORMACION

A) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
N° Medio de empleados 4,00 2,24

B) El desglose por categorias profesionales y sexo de los miembros del Consejo de Administracion es el
siguiente:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros y alta direccion 2 1 2 1
Total 2 1 2 1

13° INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE.

A) Informacién sobre el medio ambiente.
La entidad manifiesta que en la contabilidad no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba
ser incluida.

B) Informacion sobre derechos de gases de efecto invernadero

La entidad manifiesta que en la contabilidad no existe ninguna partida relacionada sobre los derechos de
emision de gases de efecto invernadero.
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14° INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago de proveedores 35 33

15° AMPLIACION DE CAPITAL publicada, el 27 de diciembre 2023 en el BORME N° 244

El Consejo de Administracion en reunion celebrada el 21 de diciembre 2023, en el ejercicio de las facultades
delegadas por la Junta General Extraordinaria de accionistas de ACAPITAL BB AGENCIA DE VALORES S.A,,
acordd, la ampliacion de capital social en los siguientes términos:

1.- Aumento del capital social mediante aportaciones dinerarias en la cantidad de treinta y siete mil quinientos
uno euros (37.501,00 €), mediante la emision de 37.501 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un euro
(1€) de valor nominal cada una. Las acciones nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

2.- Emisién de 37.501 acciones ordinarias con cargo a nuevas aportaciones dinerarias.

3.- El desembolso en una cuarta parte del mismo, con una fecha maxima para el desembolso total de 2 afios
desde la fecha del desembolso inicial. Dicho desembolso ha sido dotado totalmente.

4.- Se otorga un derecho preferencial a cada socio de suscribir un nimero de acciones proporcional al valor
nominal de las que posea.

Si el aumento de capital no se suscribiera integramente en el plazo anterior, se admite expresamente el
aumento Incompleto, quedando el capital aumentado en la cuantia de las suscripciones efectuadas y anuladas
las acciones no suscritas.

Una vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital social, los administradores deberan dar nueva redaccion
a los estatutos sociales a fin de recoger en los mismos la nueva cifra de capital social.

Al finalizar el proceso el capital suscrito es de 162.501,00 €.

A la fecha de formulacion de las CCAA, dicha ampliacion de capital esta inscrita en el Registro Mercantil y
registrada en el balance de la Sociedad.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025

El 6rgano de administracion somete a la Junta General de accionistas la presente memoria, junto con los
estados financiercs del ejercicio, en laconfianzade haber desempeiiado nuestragestion con la mayor diligencia
y esperando que odo ello merezca su conformidad, a cuyo objeto solicitamos 1a preceptiva aubrizacion.

Que las Cuentas Anuales han sido formuladas el dia 31 de marzo de 2026, habiendo sido firmados tales
documentos por lodos los miembros del organo de administracion vigentes en dicha fecha.

En Madrid, a 31 de marzo de 2026

Fima de los miembros del Consejo de Administracion.

—

JUAN PABLO TUSQUETS TRIAS DE BES <
Presidente del Consejo de Administracion

S —_—

GISELA TURAZZINI
Secretana del Consejo de Administracion

JOAN MARC RIBES ESTRELLA
Consejero Delegado del Consejo de Administracion

-

e

20





