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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondiantes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025, junts con el Informe de
Auditeria Independienis



- 130 ootie A dibores, S L
F sra #ablz Wice Picassg -
o I Tarre Fiasan
2BTL0 M 2
E=para

Tul #3455 A QOGO
Wit Oeionfre ne

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Alaccionista unica de Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Quarza Estrategias de nversion, Sociedad de Capital
Riesgo, 5.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto,
el estade de flujos de efectivo y la memaria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciernbre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspandientes al gjercicio terminado en dicha fecha,
e conformidad con el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion {Que s
identifica en ta nota 2.a de la memoria) y, en particutar, con los principios y criterios contables
contenidas en el mismo.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad ¢on la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabitidsdes Gel suditor en relacion con (g
auditors de fas cuentas anuaies de nuestro informe.

Somosindependientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables & nuestra auditoria de lag cuentas anuales en Espana segln
lo exigido por la normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemas prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con Lo establecido en la citada normativs reguladora, hayan
gfectado a la ngcesaria independencia de modo gue se haya visto cemprometida.

Consideramos gue a evidencia de avditoria gue hemos obtenide proporciona una base suficiente i
adecuacdsa para nuestra apinidn.

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segan nUestro jUicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incarreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en sl contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la fermacion de nuestra opinisn sobre astas, y
no expresarnaos una opinidn por separado sobre £50% riesgos.
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Taly coma e describgen lanota 1 de la
mernaria adjunta, la Sociedad tiene por
chjeto principal la toma de participaciones
ternparales enel capital dée empresas.

Sus inversiones se componen,
fundamentalmente, de instrumeantos de
patrimonio de empresas no cotizadas, gue
sonvalorados, segun ha establecido La
Sociedad, tomando como referencia el valgr
razonahle de las transacciones recientes del
propio valor, v si estas no se hubieran
producido y no se tratara dge inversiones en
capital-inicio (como es el caso para
inversiones existentes al cierre del giercicio),
tomando com referencia el valor razonable
determinado mediante la aplicacion de
modealos y téchnicas de valoracion
genaralmente aceptados (véase nota 4 de la
memaoria adjunta).

En la medida en que la valoracion de dichas
invarziones financieras e inversiones en
instrumentos de patrimonio de ampresas del
grupoy asociadas requiere de la realizacion
de estimaciones, meadiante la aplicacian de
juicios e hipgtesis por parte de los
administraderes de la Sociedad, que las
citadas inversiones suponen un importe
significativo de su activo 81 31 de diciembra
de 2025 (véase nota 6 de la memaria adjunta)
yconsiderandn su relevancia sobre el
patrimonie de la Sociedad, hemos
identificado la valoracion de las citadas
inversiones y de las inversiones en
instrumentos de patrimonio de empresas del
Erupo y asociadas como el aspecto mas
relevantes para nuestra auditoria.

Conelfinde disefiar procedimientos de
auditoria, hemoes abtenido, entre atros, al
conocimientn del gontrol interno relevanta
para la auditorta mediante el entendimiento
de loB procesos y oriterios wtilizados porla
Sociedad en relacian con la valoracion de las
citadas invarsiones de la Sociadad.

Muestros procedimientos de aaditona
dirigidos a dar respuesta a este aspecto han
incluido, enire otros, procedimientos
sustantivos aplicades a la totalidad de la
canera de inversionas, consistentes en |
contraste del valor razonakle tomado como
referencia por la Sociedad con elimporte de
las transacciones recientes del prapio valor,
obtenide de la documentacidn legal existente
¥, &N caso de no serde aplicacidon y no
tratarse de inversiones en capital-inicio con el
que se obtiene de los modelos de valoracion
aplicados, que estan basadaos en referencias
de entidades comparables,

En relacidn con dichos modelos, con la
colabaracion de nuestros especialistas
internos en valoracion, hemos evaluado la
razonabilidad de la metodologia de valoracion
utilizada por los administradores de |13
Sociedad asi ¢como su alineamiento 3 la
normativa aplicable y la razonabilidad, y de
los multiplos aplicadaos. Asimismao, hemaos
verificado la correccidn aritmética de los
calculos realizados v la coherencia de la
informactén financiera utilizada cormo base
en los modelas con la reflejada en las
cuentas anuales, en U caso auditadas, at 37
de diciembre de 2025 de dichas inversiones
financieras e invarsiones eninstrumentos de



patrimonio de emprasas del grupo y
asoriadas.

Por altimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacian incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacidn con
este aspectd, resultan adecuados a lo
requerido por el marco nermativo de
informacidn financiera que resulta de
aplicacion.

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
tormulacion es responsabitidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de lag cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sebre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladera de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
soncordancia delinforme de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de 1a entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaloar e inforrmar de
si el cantgnido y presentacion del informe de gestion son canformes & la normativa que resylta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen
ingorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, {3 informacion fue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentes anuales del gjercicio 2025 ¥ 35U
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacidn financiera v de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacian financiera aplicable a la entidad en Ezspana,
y del controlinterno que congideren nacesario para permitir 18 preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracian de
la capacidad de la Sociedad para continuar camo emprasa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestionas relacionadas con emprasza en funcicnamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencign de liguidar
lz sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no axista otra altornativa realista.

Nuestres objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiens nuestra opinidn.

Sepuridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Ezpana
siempre detects una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse g
fraude o error vy e consideran materiales si, individualmente o de forma agregads, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios torman basandose en
las cuantas anualas,

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripeion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de {as cuentas anualas. Esta descripcion que se
encuentra an las piginas 5y 6 os parta integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexol de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en gste Angexo INCluimos nuestras
responsabilidades respecto ata auditoria de las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con lanormativa reguladora de la actividad de auditeria
de guentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemaos una actitud de
escapticismo profesional durante tada la auditoria. También:

s [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién materizgl en lag cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidancia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nugstra opinidn. ELriesgo de no detectar una incorreccitn material debida & fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion rmateial debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsiticagidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, ¢ la elusion delcontrol interno.

* Obtenemos conocimients del control mterno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditonia que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y e rezonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente Informacidn revelada por los administradores.

+ Concluimes sobre sies adecuada ta utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de ermnpresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditaria obtenida, concluimos
30bre 8i eXiste ¢ No Una incertidurnbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |3 Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se requicre
que tlamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelacionas no son adecuadas, que expresemas
una opinién modificada. Nuestras conclusiones sg asan en la evidencia de acditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoris. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de seruna empresa on funcionamiento,

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan lag transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacicn con, entre otras guestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorla, asi como cualquiar deficiencia significativa del contrel interng que identificamaos en el
transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos Loz que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actualy gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro infarme de auditoria salvo gue lag disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion,
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS AN
TERMINADOS FI 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{milea die euros)

EjercIcio jercicio
Hotas jinzs E:inm “
Ingresos flnandlarcs T4 1896
Inlereses dwidendos y rerdmlenios asimiladog 121 48 113
(Hros ingresos finang eras 25 4
Gastng linanchams {B6ik} [1.041)]
Intereses v cargas asimiladas (35 {1 25
Nras pastos nanciercs (B} 18]
Resultados y vardaciones del valar razenable do fa Cartera da Inversionas
1 bl ares :ur-mmj L486] 33085
Risultacdes por enajenacsones (neto} 2.300 35 308

Ir gttumenios de pairimeones [ 2300 35 508

“alores reprgseniatves de deuda -

Otras inverssanes hnancieras
“ariacdn del valor razenabla en insiium entas Yinancie ros [ 105 7
Deteriorgs vy pardwas de invergianes hnancieras ] {2.906) 12.800)
Diferencias de cambia (relas) 15 -

Crros resultados da explataclén 234 266
Camisiones y airs ingresos percibdos 114 234 2B

D asesaramienta a empresas obelo de capital resge 48 44

Oas cOMmISones & ngresas 186 216
Comisiones saisfechas - .

Camisidn de gestin - -

Dirds COMISiones ¥ nasios = -
MARGEN BRUTO (1.0 32,505
Gaztog de partonal 1.8 [2.068) [2.252)
Diros gazlos da explotac|én 11.1 {BES) 12,081}
Amortizacidén del inmayllizade T [28) (27}
RESULTADO DE EXPLOTACHIN {4.204) 20165
RESLLTADO AMTES DE IMPUESTOS {4.204) 28165
Impuesle sobra benaflelos 9 - .
RESLLTADO DEL EJERGICIO 4. 204) 28165

[7) St presenia, unica y exclusivamarie, a efectos comparativos.

La: Matas 1 a 4 desentas £ la Memaonia adjunta forman parle integrante de @ cuenla de pérdidas y panancias comespendinta al
gjerce anval lerminada el 31 de giciernbra de 2025
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.U.

ESTADGS DE CAMBIDE EN EL PATRIMGNIO HETO CORRESPONMIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE CICIEMBRE DE 2025 Y 2024
WMiles g Euros)

£} Exladen da ingrasos ¥ gaa108 meanacidos carmaspondlanies o los ojrciclon anuates terlnador gl 11 do dlelembo de 1025y 2024

Elerciclo Epargicia
| ol 2025 W)
Foaulladg de |@ cuents de perdides y gananclan [4.204) Ih. 165
Total ingreacs ¥ gaston impulades directamanta oo ni patimonic nels #.164 8,185
For vaksrazion instrmentes inenceroa 9262 B 203
Aclwos inanceras a vakor raranable con eambwes on el palimgae meta E.2 T 282 E.203
CHros - -
Eltgig impasithee (115 (1a)
Total tranafarenciss & & ¢upnla de perdldas y ganancias (2.184) -
Far b ctacihn da ingir, mankos inance o 2 oy
Atthads financaras @ valar razonatke oon camins an el pativdnin nep [ ¥ [ AT
Criras -
Elezeo irnposiivg 5 -
Tolal de ingrenps ¥ pastos retonot idos 2763 A8_16}

{"3 5& preéaenla. unica y axclusivamente, a slecios comparativos.
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anedl ertinads ¢ 51 de dicembra da 2225,
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QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SCCIEDAD DE CAPITAL RIESGC, S.A.U.

ESTADOS OF FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMIMA D
EL 31 DE DICIEMBRE DE 3025 % MiZd
[Milgz da Euras)

Elarclcle Elerciciao
Wota puike 2024 (")
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS AGCTIIDADES DE EXPLOTACIGN [5.1008) :2_?&.51
Resultady ool gjerclch anten da Impuastos [4.204) FLETLS
Alustas del reauilade- 1.028 [32.145]
Ingrecad Francierns -] (48] Wiy
Gasios hnancieros i EED 1.525
Criferensidy S cambia 1151 -
Fesultacos ¥ vangoicnes del valer razonakle de la Cartera de Inversones Financseras L EHA] B L= 133.0038)
Wanackn del valor mzonable an instrumentos fnancwres & L] 177
Ampriizacion dek inrrovihZads s 7 P4 2T
Olbre 4 ergretas v gashos - -
Camibkog on gl capllal corrlanta 141} 1.085

Crauderes y olras duenas a sobrar He ) TED

Ciros aclives LaHmantes 1134} (G0)

Arrgedares y olras cuerias 3 pagar 21 3T
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Quarza Estrategias de Inversian, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U.

Memona correspondienle
al gjercicio anual terminadeo
el 31 de diciembre de 2025

1. Resefia de |a Sociedad

Quarza Estrategias de Inversitn, Sociedad de Capital Riesgo, 5.4 1. (en adelante, |a "Sociedad") se constileyd & 28 de
septiambra de 2018 bajo |2 denominacién de Labordeta Investments, 5.4, Con fecha 25 de junio de 2019 la Sooiedad
¢ambpid su denominacién por Quarza Estrategias de [nversion, 5.4 L., v, inalmerte, con fecha O de aelubre de 2020 cambié
su denominacién por la aclual. La Sociedad se encuentra sujsta, principalmente. a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12
de novigmbre, por la que sa regulan las entidades de capital-rigsgo, oiras entidades de inversidn colectiva da fipo cemradn
¥ a5 sociedades gestoras de entidades de invargién colsctiva de tipo cemnads, ¥ por la gue e modifics la Ley 352003, de
4 de noviembre, de |nstituciones de Inversidn Colectiva, que ha derogado la Ley 2572005, de 24 de novienmbra, reguladora
te enlitlades de capital - riesqe ¥ sus sociedades gestoras.

La Sociedad se inserbid & 9 de gotubre de 2020 en el Registro Administralivo de Sociedades de Capital Rissgo de la
Camision Nacicnal del Mercado de Valores (en adelante, (a C.N.M V.5 con el mimere 339

El objele social de Ja Sociedad es la toma de paricipaciones lemporales en el capital de emprasas de naturaleza no
inmehbiliaria ni financiera que, en &l momenta de |a toma de participacién. ao coticen en al primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro marcado regulade equivalenta de la Unidgn Eurcpea o daf resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrolly Econdmicos. Fara ef desarralla de su objeto sotial. podra facilitar
preslamos participativas, asi como oias formas de financiacidn, en esle OiMo CE50 Ghicarmente para sociedades
participadas. D& igual modo, podran reahzar actividades de asesoramienlo.

Su domicilio social 5& encuentra en el Paseo de la Gastellana, 31 planta 12, ZE04E6 Madrid,

Latoma de decisiones sobre |a invarsidn, desinversidn y financiacién en sociedades participadas es realizada directaments
por &l Consejo de Administracién de la Sociedad, por b que no cuenta con una entidad gestora al efectn.

Al 31 de diciembre de 2025, 1a Sociedad forma parte de un grupe de sociedades. No abstante. el Con sejo de Administracion
de la Zeciedad considera que se cumplen las condicienes establecidas por la nermativa en wigor para gque |la Sociadad
duede eximida de presentar cuentas anuales sonsolidadas.

2. Bases de presentac|on de las cuentas anuales

2.1. Marco normativo de fa informacidn financlers apficable a fa Seefeday

Estag cuentas anuales, que e han preparado a parie de sus registros contables. se han larmulade de scuerdo con al
marco nonmativg de ihfermacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el eslablecidn en:

&) ElCodige de Comercio v la rastante legislacidn mercantil.

b} La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de [a Comision Nactonal del Mercado de Valores ¥ oiras normas Jde
obfigadoe cumplimignlo aprobadas per ta Comisién Macional del Mercado de Valores v en lo no pravists n

éstas, el Plan General de Contabiidad aprobado por el Real Decreto 151472007 y sus adaplaciones
sectorales.

t} Las nommas de obligado cumplimiento aprebadas per 21 Institute da Contabilidad ¥ Auditaria de Cuentas en
desamolin del Ptan General de Contabilidad v sus nanmas complementarias.
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d} Elresto e la nermaliva contable espaficla que resulta da aplicacidn.

D¢ acuerdo a lo establecida en la Circular 112008, de 30 de diciembra, lag normas contables especificas que debon
cumplir lag entidades de capital-riesge $erdn las contenidas en dicha circular, que constituye el desarrollo y adaptaciin,
Fara las eniidades de capital-riesge, de Jo previsto en el Cédige de Comercio, Ley de Sociedades Andrimas, Plan
Gieneral de Conlabilidad y Nermativa legal especifica que les resulte de aplicacion. Por otro lads, con fecha 30 de erer
de 2021 se publici el Real Decrets 1/2021, de 12 de enero, per el que se modificaran el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre: el Pian General da Contabihdad da FPequehas y Medianas
Empresas aprabado por gl Real Decretn 151572007 de 18 de naviembre: las Normas para lg Formulacien de Cuerlas
Anuales Consalifadas sprobadas por el Real Decrato 11582010, de 17 de seplismbre; ¥ las nommas de adaplacian del
Flan General de Contabifidad a las entidades sin fines lutrativos aprabadas por ¢l Real Decreto 1494/2011, de 24 de
vaubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se prod ujo 2l 31 de enero de 2021 y resulta de aplicacion para los
BJENCICIOS Que s& inicien a panir dal 1 de erene de 2027,

Considerandn leo indicado en el parrafo antesior, los Administraderes de la Sociedad han fonmulade las prasentes
cuentas andates aphcande la Circular 11/2008, de 30 da diciembre, por ser el marco nermalivo de infarma cidn financiara
exislente y de obligada aplicacion, aphcando daterminades modificacionas earma consecuznca de los nusyos CrHenys
de clasificackn y valoracién de los instrumentas hnancierss en el Plan General de Contabilidad par al Real Decrato
172021, de 12 de enero, menciorade en el parrafo anterior. Estas modificacionas, gue se incluyen en las nommas da
reqistro y valoracion recogidas en la Nola 4 siguiente, coresponden, fundamentaimente, a cambiss en la denominasisn
de las categeorfas de valoracion de aclivos financieros, no habéndose producida modifcaciones significativaz en los
critertos de valoracidn de Ios activos financieres incluidos en las mismas.

2.2 Imagen fel

Laz cuenlas anlales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad ¥ =2 presentan de acuerde con el
marco normativo de informacidin inanciera que rasulla de aplicacidn v, en particular los principias v <fitenos contables
en &l contenidos, de forma que muestran |z imagen Fel del patrimonic neta y de |a situagidn financiera de la Sosiedad
8l 31 de diciembre de 2025 aszi come de los resultados da sus eperaciones ¥ de lps flujos de afactive que se han
generado durants el ejercicie lenminado en esa facha,

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas par sus Administradares, se encuentran pendientes de
aprobacién por el Accionista Unigo de |3 Sociedad. Mo obstants, s satima qus dichas cuentas anuales serdn aprobadas
$in ¢ambies. For 2o parfe, las cuentas anualas del gjerciens 2024 fueron aprobadas por el Accionsta Unieo de i
Sociedad el 30 de junia de 2025

2.3 Prncipios contables

En la preparacion de las cuentas anuales sa han seguido los principios contables y nonmas de valoracion desesitos en
la Mota 4. No axisle ningdn principio contable & narma de valoracién de caracter obligatano que, teniands un efacte
significativo en Jas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacian,

Los resulfados y la determinacién del patimonic son sensibles a los prncipios y politicas contatdes, cotenas de
valoracion y estimaciones seguides por los Adminisadares de la Sociedad para la elaboracian de |as cuenlas anyales,

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizads estimacionss realizadas por sus Administraderes para cuantificar
algunes de los aclivos, pasivos, ingresns, gastos y compromisos que figuran regislrados en ellas. Basica menle, estas
eshmaciones s refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por detenorg de determinades activos ¥ al valor razonakble
de determinados insirementos finantierss. A pesar da que estas estimaciones se han realizadg sobre |a base de I3
mejar informacitn disponiile al cierre del sjercicia 2025, es posible que acortecimisntos fue puedan tener lugar en el
future obliguen a modificarias {al alza o a la baja) en los proximog ejercicios, 1o que se realizars, en su caso, de forma
prospecliva, de acuerda con la mermativa contable en vigor,
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En tode caso, las invarsionas de [a Sociedad estdn supetas a las fluctuacionas del mercadn y otros Nesgos inherenles
a la inversion en inversiones financieras (véase Nola 8}, lo que puede provocar que elvalor lquadative de |2 panticipacon
fluctie tanls &l alra como afa baja.

2.4. Comparacién de la informacion

Lainformacion contenida en eslas cuentas anuales relativa al ejercicie 2024 se presents, dnica ¥ exclusivamente, |
etectos comparatives, junta con |2 informacion correspondiente al ejereicio 2025,

2.5, Agrupacién de partidas

Determinadas paridas del batance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estads de cambios en al pakirnomo neto
y del estade de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facililar sy comprension, si bien, en deteminadog
£as08. se ha inciuido 13 infermacién desagregada en las comespondientes notas de |a maemoria,

2.4, Cambios de criferios contabies

Duranle el giercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecty a los criterios
aplisados en el eparcicio 2024,

27, Correccion de erroyes

En |2 praparacion de las cuenlas anuales adjuntas no & ha detectado ningun error significative guee haya supuesis 13
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales corespondienles al ejercicio 202

2.3, impaclo medicamplentaf

Dada la actividad a la que co dedica Iz Sociedad, 1a misma no tiene gastos, adtives, provisiones ¢ contingencias de
haluraleza medicambiental que pudiaran ser sigmifcalivos en relacién con el patimgnig, |3 siluacién financiera y os
resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses especifices en la presente memeria de |as cuentas
anualas respecto a la infarmacion de coestiones medigambientales.

3. Distrib n (Aplicacion | resultado

La propuesta de distribuscions (aplicacion) del resultada del ajercicio del Consejo da Administracion y que se someterd a la
aprobacion de la Accionista Uinice es 1a siguients:

Milgs de Euros ]
2625 | =024 |
|
Base de distribuclénd|Aplicacion):
Resutade dal ejercic g [4.204% _ 23165
DistribucidnifApllcacion):
A Resetva legal - T
A Fecend especial para reinversidn en astivas caomputables . 10.000
A Resultatas negelvos 98 &@rsicias anteniones [4.204} T.452
A Remansenie | - | 1 ﬂ;
4204 28,166 |

El imperia dotade a “Reservas™ en el ejercicie 2024 por importe de 10,000 miles de aurgs ce comespondia eon un
compromise de reinversidn del Accionisla Unico en aclivos compulables.
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ERERos
La propuesla de aplicacién del resultado de la Sociedad comespondients 4l ejercicio 2024 fire aprobada por el Accionista

Ureoo de la Socradad, en su reunién celebrada el 30 de junio de 2025

La Saciedad no ha reparlide dividendos durante los Ulimos cinco ejercicios.

4. Mormas de registro v valoracidn

En relacidn ¢on las cuentas anuvales de la Sociedad correspondiantes al ejercicio 2025 52 han aplcade los siguientes
principios ¥ polilicas conlables y criterios de valoramdn:

4.1. Inversiones an empresas de Grupe, mulligrupo ¥ asocfadas - nsirumenios
de patrimanio

Incluye 13 tolalidad da fas inversiones financieras en instrumeantss de palimanic gue tiene la entidad, tanto a large come
a corto plazo (en su caso), en ampresas del Grupo, mulligrupo y asociadas,

Se consideran "entidades dependisntes” o “emprasas del grupo” aquellas sobre |3z gue ia Sociedad tene capamidad
para ejerger control, capacidad que se manifiesta, en general, aungue no Umcaments, par 13 propiedad, directa o
indiresla, de al menes el 50% de los derechos politicos de las entidadas participadas o adn, siendo inferor o nuto este
porcentaje =i, como en el caso de aguerdss con olfos accicnistas, se ctorga a la Sociedad dicho contesl. Se enliende
por contral @l poder de gobermar las politicas financieras y operativas de una entidad cop | fin de obtener benefcios de
SUS aulividades.

Se consideran “negocios conmjunlas’ o “empresas mulligrupe” 165 gue, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mds entidades no vincutadas entre si, Ello se evidencia mediante acusrdos
contrachualas en virlud de 193 cuales dos o mas entidades ["participes™) parlicipan en enlidades { multigrupe™), realizan
Operagiones o mantianan activos de forma tal gue coalguier decisicn estratégica de cardcter financiary u cperativeo que
los afecte requiere el consenlimients Unddime de todos los parlicipes.

Las “empresas asotiadas’ son aguellas sebre las gue |a Sociedad hens capacidad para ejercer influsncia significativa,
aungue no eanlrel o control conjunts. En este sentido, $& entiznde que exists influencia significativa en |3 gesticn do
una empresa, clando s& cUmMplan los siguientes reauisitos:

1] La Seciedad participa en i3 empreza. y

21 Setenga el poder de intervenir en las decisiones de podihca financiera y de explotaciés de I parlicipada, sin llegar
a lener ef control.

Asimismg. 3 exstencia de influenciz significativa se podra evidengiar a través de cbalguiera de |as siguientes vias:
- Representacian en el consejo de adminisiracidn u drgano equivalants de direccisn de |a emprasa paticipada;
- Parlicipacidn en lps provesos de Rjagidn de pualilicas;
- Transacsiones de imporlancia relativa con la panicipada;
Intercambie de personal direclivo; o
Suministro de informacidn técrica esencial.

Habiluaiments, asta capacidad se manifiesta en una participacisn {directa o indirecta) igual @ supericr al 20% de los
derechos de volo de la entidad paricipada.
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Lo Clasficacidn de las inversiones en empresas del grupe, muligrups ¥ asocradas

Las inversinnes en empresas del grepo, mulhgrups ¥ asceiadas pueden clazificarse, e caszo da que corresponda, oomo
capital inicio. Se entienda per inversianes en capital inicio aguellas participaciones en companias no eotizadas con
mends de tres afos de exislenoia. Adicionalmente, tambisn se consideran aguellas inversiones correspondientes a
entidadas que, teniendo més de Ires afos de exiztencia, no han aobtenido resylados positives dorante un pareds de
dos afios consecutivos en les dltimes cince y dichos resultados hayan side verdicados par ue experto independienls.
Esta dllima definicidn no podra aplicarse ranscurnidos tres akes desde la inversion inicial en el valor,

it Waloracion y registro de las inversionas emuvesas def grupo, mulligrupo ¥ esociadas

Las inversiones en empresas del grupa, multignepe y asociadas se valaran inioslmente a su cosle, que equivake al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los cosles de wransaccidn Que les sean atribuibles En gl caszo da
inversionas eh ¢l patrimonio de empresas del grupo que storgan control sobre |a sosiedad dependiente, los hongranos
abonados a asesores legales v otros profesionates relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan
dirsclamente a la cuerla de pérdidas y ganancias. Asimisme. lorma parte de la valoracidn inicial gl imporde de log
derechos prelerentes de suscripcitn v similares qua hubieran adguindo.

Fosteromente, se valoran por su cosle menocs, en 51 ¢aso, &l impore zeumyllade de las comersiones valorativas por
deteripro, El importe de la correccion valorativa sera talculado come la dilerencra entra su valer en libros ¥ gl irmpore
recuperable. Salvt mejer evrdencia, en la estimacidn del detanion de esla clase de activos se boma en consideracion el
valar razomable de la inversion. Su valor razonable as al valor de las Iransacciones recierles dal propic valar en
condiciones de independencia multua entre parles interesadas y dehidamente informadas. En aguellos cases gus no se
hubiesen producide transacciones recienles reprezentativas ¥ salve mejor evidencia, ef valor razenable se determina
utilizands &l crilerio de patrimenin nedo o valor tedrico contable que comespands & [as inversiones en 2l palimonio neto
de la #nlidad (o del grupe cunsclidado), corregide en el importe de |as Plusvalias ¥ minusvalias lacitas, netas de
Impuestos, existentes en el momento de (4 valoracién.

En relacién a las plusvalias técitas, se distingue entre;

a) Plusvallas Hacilas imputables a etementos patrimoniales soncrelos de [ entidad o grupo consolidable, que sdlo
pueden considerarse ¢ome tales si hubieran sido identificadas y caleutadas con periodicidad snual ¥ 58 @ncusntren
venficadas por experty independiente o, en taso de inmuebles, mediants tasacidn de una sociedad de tasacifin
independients inscrita en el Regisiro Gficial del Bangeo de Espara, ¥ Siamre que subsistan en el momanto de g
valteasidn.

b Flusvalias tacitas que no sean imputables a clementas patimoniales concretos de la antidad parlicipada, ¢ sugrupeo
consolidado, o que son relativas a inmovilizacienes intangibles, que séle podran considerarsa come Lales cuande,
formands parte det precie da la transaccidn, hayan sido identificadas v caleuladas en & moments de Ia adquisician
¥ subsistan en el da la valorgcion posterior y siempre que no sa puedan albergar dedas razomahles scbre su
electividad.

Adiioralnanle, los dividendos cobrados, la devolucitn de aportacienss por reduccidn de capital social v otras
distribuciones a gegionistas y paricipes. asi como <l importe de venta de derechos preferentes de suszeripeisn o la
segregacion de los mismos gara egercitarlos, cuye valor s calcula aplicando alguna formuls valorativa de general
aceplation, disminuyen el valor razanable de las parbcipaciones en el capital de sociedades ng cotizadas, en el
mormento 80 que se declare al corespondients derecho o se hagan efectivas dichas operacinnes

Tambin se tianet em cuanta, en el case de que las cuentas de Ia gmpresa en la que se invierte estén auditadas, os
ajustes puestos de manifiesto en ef informe de audiloria correspondientes al vlimo ejereisio cemado, que no se
engueniren recogidos en los estados conlables posteriores que se utilicen para caleular el valor tedrice canlable.

Elvalor razonable de |as inversiones tambign podra ser delerminads mediante |a aplicacian de gtros modelos y téonicas
de valoracion generalmente aceptados en & préctica. Entre Ins modelos ¥ tecnicas de valoracion a wlilizar s& inch yer;

10
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- Referencias &l valer razenable de otros aclives que sean sustancialmente iguales, medianie la aplicacion da
melodos ¥ WEChicas reconocid os.

- Métodos de degcusnie de flujos de efectiva fuluros estimados.
- Modelos generalmente ulilizados para vaiorar apeiones.

Los modelos y tecnicas de valeracion empleados deberan ser aprobados por el drgang de administeacion de 1z Sociedad
y deberan estar debidamenie documenlades, Asimisme, maximizaran el use de datos ohsarvables de mercads y otros
factores que Ios paricipantes en el mersads sonsiderarlan at fijat &l precio, imilande en odo o posible el empleo de
consideraciunes subjetivas v de datos no obsarvables o contraslables.

En cualquier caso, cualquiera que sea g1 modelo o 1écnica de valoracion ulilizado. para determinar el valor razonable
de estas inversiones, deberd lenerse en cuenla 138 hechos o circunstancias de eardcter contingonte que puedan alterar
o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-rigsgo. desde el misme moemenlo en que se sriginen
O 26 tenga cotocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Les resultades significativaments inferiores & supericres a los iniciaimente proyectados que conduzean & una
disminucidn o apreciacidn permanente del valsr,

- La aparition de problemas finandieros o de negocio del emisaor de los valores gue planleen la necesidad de obtener
financiacion adicignal o levar a cabo reestrucluraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, dereshos o pactos de recarm pra con precio pradetasminada.

- Otrog hechos o circunslancias de suficiente entidad y dara constancia que surjan o se conazcan con posteriordad
a la fecha en que se reglizé |a inversian y que delerminen fehacientemenle una valoracisn inferor o SUPETiar de [as
plusvalias theilas a que se refiere ¢l parrafo primero de este punto.

La Scciedad deberd evaiuar la efectividad de los modelos y téenicas de valoracifn gue utibce de manera periddica,
empleando como referencia en ¢aso de que estén dispanibles y resulten aplicables los precios basadss en datos o
Indices observables de rmercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de vataracidn permtitan daterminar el valer razonable de |a inve raifin
can fiabilidad, ésla s valora a su coste menss, en su caso, el imparte acumulado de las corecciones valorativas por
deleriorg.

Mo obstante, lag plusvalias latentes netas de impuestos qua se determinan par comparacién del coste da |2 inversian
con su yaler razonable sa regisiran en el epigrafe ‘Plusvalias latentes (netas efacle impositiva ) de las cusntas de arden,

Laz correceicnes valorativas por getensre v, 80 su casn, Sg reversion, se contabilizardn como un gastd ¢ un ingreso,
respectivamente, en of epigrafe “Resultados y variacisn del valor razonable de la Carera de Inversiones Financieras
{neto} — Deleriores y pérdas de inversienes financieras™ da la cuenta de pérdidas y gananoas. La revarsidn del
deterinre tiene como limite el valer en libros de la inversién que estaria en la fecha de reversion & no se hukbiesa
regislrado el deterioro del valor,

Fara gl ¢cass de las inversiones en empresas del grupo, mulignupa y dsociadas que sean clasificadas como capital
inicio, lal ¥y como se define en el apartads | anterior, cuando existe dictarmen del Consejo de Administracidn de |z
Sociedad cedificando que se 2sld cumpliendo con el plan de regocio de fa EMpresa. las correcciones valoralivas por
deteriore, en su caso, se registraran en el epigrafe “Celeriora capital inici drupo” de las cuentas @& arden.

Los préstamos y créditos concedidos, en su casa, por ia Sociedad a empresas del grupo. mulligrupo y asociadas, que
inchuyen cualgquier inanciacion que forma parte de su objeto social pringtpal ¥ cuyas condiciones sontractualas dar lugar
& flujos da afectva de principal e intereses sobre el principal pendiente, se clasifican & efeclos de sy valoracidn como
“Activos financieros a cosle amortizade” v se valaran en o3 términos que se astablecen en el apartado b siguiente. Mo
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obstants, los peéstamos cuyos interesas tengan cardcier contingente, bien porgue sa pacte un tipe de interés fijo o
variahla condicionady al cumplimiente de un hito en 12 empresa prestataria (por ejample, 2 obtencién de bensficios), o
bien porgue se calculen exclusivaments por referencia a la evolucisn de la actividad de 1a citada BIMpresa, se clasifican
& afectos de su valoracién como “Activos financiercs a coste ¥ %& valuran en los terminns que ss estahblecen en el
apartadn b) siguiente.

4.2, Inversiones financieras
I Clesificaciin de fas imvarsiones fnancieras:

Incluye la tolalidad de las inversionas financieras que tiene la entidad, tanto a8 coftn eamo a largn plaes. Las
inversiores financieras se consideran 2 bodos los efecles como activos financieras,

Las inversiones financieras se clasifican. &n su caso, en los siguientes canceptns

- Instrumentos da palnmonio; incfuye, 8N sU cass, acciones cotizadas ¥ no colizadas, aceiones y parlicipasiones de
otraz antidades de capital-riesge, participaciones en instiiuciones de inversién colectiva y otrgs instrumentos de
patrirmonio, salvo que se rate de parlicipaciones en empresas dal Qrupa ¥ asaciadas, gue oo se bratan, a efeclos
contatHes, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efecies de su valoracién, como “Actives (Rancerss a
valor razenable con cambios en la cuenta de pardidas ¥ ganancias™ o comn “Actives financieros & valar raronakyls
Con cambics en el patdmomo neto” cuanda la Seciedad haya ejercilado esta opoidn de designacign nicial
irrevacakble.

- Los nstrumentoes de palomonio pusden clasifcarse, en caso da Que comesponda, como capital-inicis (Lal ¥ coma
s definen en &l apartado 2.3.i antesior) o caprial desamalio, Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no bena
inyersicnes en capital-inicio. Asimismo, eslas inversiones se dividen anlre;

- De enlidades abjete de capilal riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ti finangiera gue, en el momanto d2 la toma de paricipacion, no coticer en &f
prirer mercade de Belsas de valores o en cyalguier otro mercado regqulada equivalente de la Unidn
Europea © del resly de paises mismbros de o Organizacisn para fa Cooperacion y el Desarrollo
Econdricos (QCBE). Asimisro, e incluyen las participaciones lemporales an el tapial de armpresas no
firancieras que colicen en el primer mercads de balsas de valores o en cualquier otro mercada requlads
equivalente de la Unién Europea o dal resto de la OCDE, sempre y cuandn tales empresas sean
excilidas de la colizacion dentro de los dooe meses siquisntes a lz toma de |3 participacidn,

- ‘De clras entidades”, el resto no ingluide en el aparado anlerior, lales como acciones colizadas ¥ no
cotizadas, participaciones 2n institutiones de inversidn solectiva y clros inslrumentos de patrimania.

- Préstamos y oréditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por 13 Sociedad y qgue incluyen
cualquier financiacion 2 empresss participadas qua Farmen parte de su cbjeto social principal, salvo que se trate
de préslamos concedidos & empresas del grups vy asociadas que s regislean en el eplgrafe “Inversiones en
empresas del grup y ascciadas™. Se clasifican a efectos de su valoracidn come “Aclivos financisros a roste
amortizade” cuande las cendigiones conlractuales de la financiacion dan ugar a cobros de principal e intereses
sobre el principal pendienle. Cuando se Wate de préstamos paricipativos cuyos intereses lengan cardcter
centingente, bien porgue ge pacle un Npo de interés fijn o variable condicionade al cumpbmicnte de un hito en la
armpresa prestatada {por gjemplo, la obtencicn de beneficios), o bien porgue se calculan exclusivamente por
referencia a la avolucisn de la actividad de fa citads empresa, que se clasifcan a efectos de su valorasidn comao
“Aclivas financieros a coste”,

13 Reconacimignlo v valoracipn de las inversicnes financiaras

Las inversiones financieras ge incluyen, en sy caso, a efectos de su valoracion an alguna de 133 siguientes
categorias
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- Aclivos financieros a costa amoertizado: se valoran inisialmente por su valer razonable qua, sahve evidencia en
conlrarie, equivale al valor razanable de |a sontraprestacian entregada mas log gosles de transaccion
directamante atribuibles. Posterinnmente, se valaran por su coste amortizadn, comtabilizandose las intereses
devangados &n el epigrafe “|ngreses fnancierns” de |a cuenta de pardidas y ganancias mediante el mélodo
del lipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellss partidas cuyo importa se espera recibir en un plazo inderior a un afo se podran valarae 3 su valor
nominal Las pérdidas por detenore de las partidas a cobrar se calcelan teniendo en clenta los fiujos Futuras
estimados., desconlades al tipa de intarés efechvo calculade en ¢l momento del recongamients inicial. Las
CoMecciones valoratvas por deferiorn, 2si COMD SU FEWArsSiGn S rECONGCEN, BM £U CAZO, COMA U gaslo o un
ingresa en el epigrafe "Resultados y vaniaciones del valor razonable de |a Cardera de [nversiones Fin ancieras
{neto] - Deleriores y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas Y gaEnancias.

- Aclivos financieros 2 coste: se waloran inigsialmente al costs, que equivale a2l valor razonable de |a
céntraprestacion enlregada mds los costes de lransaccidn directaments atribuibles. Posleronme rite, e waloran
por sy ooste, minorado, en su Sasy, par el imparte acurmulado de lag comecoones valorativas por deleriong.
Dichas cormecciones se calsulan como la diferencia entre su valor en libres ¥ el impore recuperabla, enterdido
éste como el mayor importe entre s valor razonable menos (o3 costes da venta ¥ &l valor actual de los flujos
da elestive futures derivados de |3 inversion.

- Activos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmentes por su valer rezonable que, salvo evidencia en contrario, equivale & valor razonable de la
contrapreslacion enlregada. Las costes e transaceisn directamente atribuibles se reconacen en la cuanta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razenabla (sin deducir los cosles
de transaccion} se imputan en la cuenta de pérdidas y ganangias

- Activos financieros a valor razanable con cambios en el patrimanio nets! s& valoran inicialments por s valor
fazonable, que salve ewvidencia en conlrario eguivale al valor razonable de la contrapreslacion entregada, mas
log costes de transaccién direclaments atribuibles. Adicionalmente, ferman pare de la valoracion micial el
importe de los derechos preferentes de suseripsisdn y similares QuUe. &M su caso, 58 hubesen adquirito, Los
varmbios que se preduzcan en el valor razonable (sin deducir los costes da transaccién en que s pudiera
INCUrTIr e 5L enajenacién) se imputan, netos da sy efecto impositive, direslamente en el patrimono teto en el
apigrafe “Patrimanin neta — Ajustes por valoracidn en patrirnanio nets — Activos financieros a valor razonable
vun cambios en & palnmonio neto”, hasta que el zctive cause baja def balance o se deteriore, momento en
que el imperte asi reconocido. se imputara en fa cusnta de perdidas ¥ ganancias [vaase Nota 4.2, No
obstanle, |as comecsiones valorstivas por deterioro del valor y las pérdidas ¥ ganancias que resulten por
diferenciss de tambio en adlivos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan an logs epigrafes
“Resiltades y variaciones del valor razonable de la Cartera de Invarsiones Financizras iheta) - Deterioros v
pardidas de inversiongs financieras™ y ‘Resultados y variaciones del valor razomable de la Cartera de
Imversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambino | netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganansias.

A los efectas del regiztro de las correcciones valoralivas por deterioro. lag mismas deberan realizarse siermpre
que exista evidencia objetiva de gue el valor de un active inanciers s ha deteriorads como resultada de uno
o mas eventos que hayan ocumido después de su recomocimiento inicial ¥ Que ccasionen e € caso da
inversignes en instrumantos de patrimaonio, la falta de recuperabilidad det valor en libros del activa. Se presumes
gue el inslrumento ¢ ha deleriorado cuando;

= Ginoestd eotizandg, coando s& ha producide una caida de un 409 respecto a la valoracidn inictal del active o
si 5& ha producids un descenso del mismo de forma pralengada durante un parieds de un afo y medio sin gue
=& recupers & valor,

- Encaso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la colizacion o si se ha producido un
descenso de la misma de forma prolongada duranle ur periodo de un ako ¥ medio sin que s& recupare 2l valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en ef patrimonic nete por disminugion del valor razenable se reconccan en
&l epigrafe “Resultados y variaciones del valor rapsnable de la Cartera de Inversiones Financieras {nela) -
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Detariores y perdidas de inversivres hnancieras™ da ba cuenta de pérdidas y ganancias, sigmpre que exista una
evickencia objetiva de deleriora del valor dal activa,

En

En

tede caso. para la dalerminacion del valor razonable de los aclivos financisros se atiende 3 o srguienle:

Acciones ¢ participaciones de inslituciunes de inversisn ¢olectiva: Su valor razonable es. en su gaso, &1 Oltimo
vator liquidativo disponibie. Mo cbstante fo anterios, en &1 caso de que las Instiluciones de inversisn colactiva
$e encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema rmultiisleral da negeciacidn, sa valorarsn a
1 valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea represenlativo.

Acciones y participationes en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonabla e e dltime valar ligLidativo
publicade por seciedad geslera de 13 entidad paniicipada, En caso de que no se disponga de agles valores, s
atenders al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentas netas de impuestos, quE comesponda g
dichas inversiones en ¢l patrimonic nate de [a enkdad participada, que incluird, en el caso de qua las cuentas
de la empresa en la que se inviarte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el infarme de auditoria
correspondiente al ultime gjercicio cemads, que no se encuentren recogidos en lgs estados contables
posleriores que s ulilicen para calgular el valor tedrico contahle.

Instrurnentos de patrimonic en empresas no ¢otizadas: se entendsra. en su caso, Ou# s valar razonable s al
vator de |as fransacciones reciantes dal propie valor an condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debiamente informadas. En agquellos casos gue no =e hubiesen producide fransacciones
recientes y salve mejor avidencia, el valor razonable se determina utilizanda el critern de palnmonic neto o
valor leorico contable que comesponda a |as inversiones en el patrimonic neto de |3 entidad o dat grupo
consclidada), coregrdo en el imporle de las plusvalias v minusvalias tacitas, metas de impuastas, existertas
en el momento da la valeracion.

relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre;

Plusvalias tacitas impulablas a elementos patrimoniates concrelos da la antidad o grupo coneslidable, que sdln
pueden considerarse cume tales si hubieran sido identificadas y calouladas con perivdicidad anual y se
encuentran verificadas por axpero independiente o, en caso de inmusbles, mediarie tasacitn de Una sooiedad
de tasacidn independiente ingerita en el Regisiro Ofictal det Banco de Espafa, v SiEmpre Que subsislan an ¢l
marnanlo de la valaracidn.

Flrsvalias tacitaz que ng sean imputables a elementos patrimeoniales coneretos de |a antidad participada. ¢ su
grupo consalidado, ¢ que son refalivas a inmovihzaciones intangibles, que sdlo podran considerarse coma tales
cuanda. formando parte dal precie de la transaceisn, hayan sido identificadas y calculadas en ¢l momento de
la adguisicién ¥ subsislan en el de |a valoragidn posterior ¥ siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmants, los dvidendns cobrados, Ia devotucion de aporiaciones por reduccidn de capital eotial v otras
distrbuciones 3 accionistas y paricipes. asi como el impone de venta de dereches preferentes de SUSCApCion
o la segregacidn de 105 mismos para ejercitarlos, tuye valor se calcula aplicando alguna fGrmula valorativa de
general aceplacien, disminuven el valar razonable de las Fanticipaciones en g capital de zociedades no
cotizadas, en el momente en gque se declare el correspendienle derachs o se hagan efectivaz dichas
ORETACIONeS.

Tambign se tienen en cuenta, &n el cazo da que las cuentas de la EMPresa &n la que se inwvierte eslén
audiladas, los ajustes puestos de manifiesto en &l informe de auditoria correspondientes al oltime ejercicio
cermado, que no $& encueniren recodides en los estados contatles posterinres que 32 ublicen para calcular el
walor tedrico contable.

Mo ohstante o anlerior, podran ylilizarse otros modelos ¥ lEcnicas de valorasidn generalmente admitidos an |
practita, siempre gue ragylten mas representativas porla naturaleza o caracteristicas de los valores y gararlicen,
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de acuards Son criterns de maxima prudencia, el mismg nivel de confianza en e calcele del valor estimado de
realizaciin de 1a inversion de que se Irate.

En cualguier ¢aso, cualquiera que sea el modelo o tésnica de valoracian utilizade, para delerminar el valor
razonable de estas inversiones s liznen an cuehla los hechos o circunslancias de caragter conlingente que
pudisran existir y que puedan alierar a transformar el vafor de las inversiones e las estidades de capital-figsgo,
desde el mismo momento an que se grginen o se fenga conccimiento de elfos ¥, BN especial, Ins siguientas:

- Los resultados significativaments inferiores o suparioies a los inicalmenta proyectados que conduzcan a una
disminucitn o apreciacién permansnte del valor.

- La sparicién de problamas financierss o de negacia del emisor de los valores que plantean |z necesidad de
ubtener financiacién adicional o llevar a cabo reestrucluraciones en sus actividades o en empresas dat g,

- La ewistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos da recornpra con precio predetemminada.

- {Hros hechos o circenstancias de suliciente enfidad v clara constancia GUe suan ¢ s@ SOnozcan con

posterioridad a la fecha en que se realizd |2 inversién y que daterminen fehacienternante una valoracion infesor
O SUREOr,

Enla valoracién inigial de los activos financieros se registra, an su caso. de forma independiente, alendignds a su
venmimiento, el imports de los intereses explicitos (aquélios que se oblienzn da aplicar el tipo da inte rés conlractual
del instrumento) devengades ¥ no vencidos en disho momento, asi coms 2| impore de Ing dividendos acordades
par &l &rgane competente en el mamenta d& la adquisicion.

4.3. Resto de aciivas financieros y pasives financieros

I Festo de aclivos inanciemns

Elresto de los aclivos financieres se desglosan a efeclos de presentacitn y valoragidnen los siguientes epigrafes
del balance:

- FEfeclivo vy olros activas liquides equivalentes: este epigiale incluye, &n su caso, las cuentas comentes
bancanas o los depdsilos 2 la vista con vancimients nd superior a tres meses, siempra fue ng exista fesge
significative de camings de valor y formen parte de |a pelitica de gestion nomal de |a tesoreria de la entidad,
S¢ tlasihcan a efectos de su valoracon como "Adtives financieros a coste amertizada™ (véase Nota 4.2 i),

Deuderes. recoge, en su cazo, eltolal de derechos de crédita y cuentas deodnras que par cualguisd concepio
diferente a los antariores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con lag Ad rministracionas
Fiblicas y Ios saldoes pendientes de liguidar por venta de valsres. Asimisma, incluye los desembolsos
exigidos a los participes, desde [a fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta &) momenta en que dichos
desembolsos se hagan exigibles. Par ultime, intluye también los daudores que han side clasificados come
dudosns, bien sea porque su reambolse sea problematico ¢ bien parque han Iranscumdo mas de noventa
dias desde su vencimientn 1otal o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan
declarado en concurso de acreedores o sa encuenlren en situacisn imaversible de delefioro, Se clasifican a
efeclos de su valoracion como ~Adlivos financieros a cosle amartizado” {vkaze apatlado 4.2.i).

i Pasivas fngncieres

La totalidad de los pasives fnancieros que tiens ta Sociedad s clasifican en el balance como “Acreadores ¥
cuentaz a pagar” (cuyo saldo recoge Jas deudas con suministradares de servicios y otras deudas con
Administraciones Publicas) ¢ ¢ome “Deudas a eorto plaze” o "Deudas a large plaze® fcuyn saldo recoge las
teudas contraidas por la Sociedad por divarsos conceptos) ¥ 2 Clacifican, a efectog de su valorzeidn, como
“Pasivos financieros a caste amortizads”.
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Los pasives financierns clasificados 2 efectos de su valorasién samo “Pasives financigros a cosle amortizads”
se valoran inicialments por su valor razonabls, gue salvo evidentia &n condrario equivale al valor razonable de
la contraprastacion recibida ajustado por los cosles de transaccién direclamente alribuibles, Fostaniammenta,
dichos pasivas s¢ valoran por su coste amortizade, contabilizanduse los intersses devengados en el epigrafe
"Gastos inancieros - Intareses y cargas asimiladas” de la cuenta de pardidas v ganancias mediante &l metoda
del tipo de interés efectivo, Mo abstante, si el afecto de no actuatizar los flujos de efective no es significalive,
aquallas partidas cuyo importe s& espera recibir &n un plaze inferior a un afo se valoran a su valor Acming;

4.4, Baja del balance de los activos v pasives fnancieros

El tralamients comtable de las transferencias de actives financieros astd condicionado por la forma en que 5 traspasan
& tarceros los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad da los activos que oe transfieren:

1. 5ilos nesgos y heneficios se trazpaszan sustancralmente a terceres - caso de las ventas en firme o incondi cionales,
o de las wentas de activos financieras con pacto de recompra por su valor razonable en la lecha de ta recompra-, el
attive financrero Iransferide se dara de baja del balance. La diferencia antre la contraprestacién recibida neta da los
costes de tranzaccidn alituibles, considarands cualquier nueve active chlemde menos cualquier pasivo asumide, y
&l valor en libros del active financiere. detenminarz la ganansia o pérdida surgida al dar de Baja dicho activo, fa que
farma parle. en su case. del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

e dardn de baja los aclivos en los que concurra un delericro notarin & irrecuperable despuds de sy inversion con
cargo al epigrafe "Resvltados y variaciones del valor razonable de fa Cartera de Inversiones Financieras (heta) —
Detariores y pérdidas de inversiones financieras” de la cugnta de pérdidas v ganancias.

2. Sinise transfieren ri se retienen sustangialmente los nesges y beneficios asociados al activo financiers transferido,
el activo linanciero se dara de haja cuando no se hubiese relerido el control del mismo, situacien que se determina
dependiendo de 1a capacidad para transmitir dicho actvo.

De acuerde con lo anterior, 193 aclivos financieros. o parte del misma, ol se dan de baja del balance cuanda EXDIrEN
v se hayan cedidl [o5 derechos contractuales sobre los flujos da efectivo del active financiers, sienda necasario que se
hayan ransferido de manera sustancial los riesges v beneficios inherentes & su propiedad.

Azimiemo, se dan de baija los pasivos financierns cuando la cbiacién sa haya exlinguida. La diferencia enlre el valer
&n libros del pasivo financigio, ¢ de ia parte del mismo que == haya dads de baja, y la contraprestacién pagada (incluido
los costas de transaccién atribuibles y en 4 que se debe recoger asimismo cualquier actvo cedidn diferente del efeclive
¥ paswe asumido], se reconsee en la cusnta de pérdidas ¥ ganancias del efercicio en que lsnga lugar.

£.5 Técpicas de valoraciin

En aquallgs instrumentcs financigres para los que los Administradores de |a Sociedad estiman un valor razenable. se
establece una jerarquia de valer razonable que permite clasificar las eshimacionss en tres niveles:

a) Mivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin austar en mercados aclivos para actives & pasivos identices,
a los que la Seociedad pueda acceder en |3 fecha de valoracitn,

b} Mivel 2. estimaciones que ullizan precios cotizados en mercados actives para instrumentss similares 1 olras
metodologias de valoracion en las que todas las variables significalivas estan basadas en datns de mercadn
cheervables directa o indireclamente.

€} Nivel 3. estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercade abservables.
Una estimacion del valsr razonable sa clasiica en e mizmo nive| de Jerarquia de valgr razenable Que Ia variable de
mengr nivel que sea significaliva para el resultado da f3 valuracidn. A estos afectos. una vanable sigrificaliva es aguelta

que lizne una influencia decisiva sobre el resultads de 1 estimacian. En la evaluacidn de |a importancia de una variable
concreta para fa esbimacion s& tendrdn en cuenta las condiciones especificas dal agtive o pasive que e valora.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financierps para los que tos Administtadoras de fa Sociedad estiman un valor
razerabiz en el Nivel 2 {en el caso de invarsiones cuyo valor razonable &3 estimade tomands como referencia el valor
razonabls de [a3 Iransacciones recienies del propio valor y en el caso de participaciones en olros vehicules de capital
riesgo) o en el Nrsel 3 (en el caso de inverstones cuye valor razonable s estimado a parlir del valer tedrico contable de
la entidad participada o medante 1a aplicacidn de¢ modelos v téenicas de valoracion generalmente admitidos), no
habiéndose producide durante el ejercicio transferancias enire [os dislintos niveles.

Las tecnicas de valoracwn aplicadas par los Administradores de |2 Sociedad en la estifmacisn del valor razunable de
lag inversiongs en empresas del grupe, mullignupe y ascciadas se describen en la Nota 6 En el caso de las
participaciones an olres vehiculos de capital riesge, la ttcnica de valgracidn aplicada ez la Utilizacian del ultimeo vator
liquidalivo publicade por la sociedad gesiora del vehiculo.

4.8, Inmovillzade material

Incluye el importe del inmovilizado materdal de uge propio correspondiants a instalaciones, eqUipes pare procasns de
informacion y mobilfano propiedad de la Socledad.

Uiche nmovilizade {gue incluye, basicaments, los activos mateniales 4 los que se prevé dardes un uso centinuado ¥
propio] se presenta a su cosle de adquisicion, menes su correspondiente amertizacion scumulada v, i procade, 1as
perditlas eslimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su ¢orrespoandients importe recuperable.

La amoriizacign se caloula, aplicandy el métode lineal, sobre el coste de adouisizion de oz activas menos su valoe
residual.

Las dotaciones anuales en ¢oncepte de amonizacion de los actives materiales se realizan con conbrapartida en el
epigrafe "Amortizacién del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ¥, basicamenlte, los afios de vida Otil de
loz alaments de inmovilizado matenal propiedad de 12 Sociedad son los siguientes.:

Afias de |
- Weda Uil |
Mabiliaric 1 |
Instalaciones 14
Equijcs de procesos de wfarmasién : 4

Con acasién de cads cierre canlabte, se anabza si eviglen indicios de que &l valor neto de los elementss de su activo
material excede de su correspondients importe recuperable; en cuyo case, se reduce el valer en libros del activo de que
5% trate hasta 51 imparte recuperabla y se gjustaran los cargos futures en canceptn de amertizacian en proporoitn & su
valor en libres gjustado ¥ a su nueva vida dtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De fomma similar, cuando existen indicios de que =& ha ragy perado el valor de un aslive material, la Sociedad registra la
reversien de i pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores v ajusta, en consecuencia, los cargds futuras
en conceplo de amertizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida per deteriors de un active puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquai que lendria si to se hubieran reconacide pérdidas por dateriens
e ejercicios anteriores.

La Jociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrade
de acbvos materiales con ungen en su deterivre. utilizandn &) eplgrafe “Oeteriors ¥ resultade por enajanacionss del
inmovilizada” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismno, al menes 3l final del ejercicic s2 procede a revisar la vida Ut estimada de los elementos del inmovilizada
material, de cara a detectar cambios significativos en las rmismos que, da procducirse, s ajustaran mediante |3
coffespondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganangias de efercicios fulures de la dotacion a su
amartizacidn en vidud de las nuevas vidas dtiles.
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Los gastos da conservacidn y mantanimients de los actives materiates se cargan a las resultados del ejercicio en que
se incurren. Por &l contraiio, Ios importes invertidos en majoras que contibuyen a aumentar la tapacidad o eficienciz ¢
a alargar |a vida Otil da dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

4.7 Inmovilizado intangible

Son aclivas ne monstanos a identificables (susceptibles de ser separadns de olros activos), aunque sin apariengia fisica,
qLE Surgen como consecuentia de un nagocio jurldico o que han side desarrollados per |2 Sooiedad. SAlo £ reconncen
cuntabiemante aguellas actlvos intangibles cuyo coste puads estimarse de manara hable ¥ de los que la Sociedad astinng
probable gbtener beneficios ecandmicos en el futym,

Los aclivos intangiblas se reconooen inicialmente por 2U coste de adquisician o preduccién ¥, pesteriormente, sa valeran
A 5U CO5IE MENDSs, SeQUN proceda. su camespondients amortizacion acumulada v las pardidas por deteriom que hayan
experimentado. Dichos aclives se amortizan en funcion de su vida Ol Cuande 2 vida Gkl de estos gotivos no pueda
eslimarsa de manera fiable, se amortizan en un plazo de diez afas.

Almenos al gierre del ejercicio se prosade a revisar 1a vida Ot estimada, &l valor residuz] ¥ métods de amertizacitn de
oz elemenios de inmovilizads immatenal, de cara a detectar cambins signifizativos en los mismos que, de producirse,
£2 mjuslaran medianle ta corespondiente correccidn del cargo ala cuenta de perdidas ¥ ganancias de ejercicios futurs
de la dotacidn a su amodizacion en vidud de las nuavas vidas otles.

Estos aclivos intangibles se amortizan en funcon de la vida Ofil, aplicAndose criterios similares a los adoptados para 3
amortizacién de |os activos materates. registrando el importe correspondisnte &l gasto de amorizacen en la cuenla de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2025 {véase Mata 7.2).

La sociedad amortiza su inmgvilizado inlangible siguiende el métods ineal, distribuyends u toste entre los afos de
vida Otil estimada, gue asciende a 3 y 6 afios para los elemenles de inmovilizada intangible existentes, La dolacién 2 la
amorlizacidn efectuada par la Sociedad por este conceple s2 regisira en el epigrafe "Amartizacian del inmovilizade™ de
la cuenla de perdidas y ganancias (vease Mota 7 2.

4.8, Contabillzacisn de operacionas
. Cradilos y préstamos 3 empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluides los préstamos participativos, se regisiran 2 [a fecha de sy contralacian
0 concesion, por el valor razonable da la confraprestacian emregada mas los costes de ransacsidn que |2 sean
directamante alribuitles. Los intereses se registran de acuendo con lo eslabfecids en el apartada 3.0, En 2l marmenio
an que se consideran incobrables de forma ineversible v 52 den de baja del balance, su saldo se traspass al epigrafe
“Activos fallidos” de las cuentas do order.

i Compraventa de parficipacionss en olras anfidadas de Capital-resgo

Ge contabilzan por el imporle efectivamente tomprometide an el epigrafe “Inversiones knancieras & corto plazc —
Instrumentos de palimenic” o *Inversiones Anancieras a largo plazo — Instrumantos de patrimonia”, segun corraspands,
cuandi g produzea [a adguigicidn o suschpcidn del valor, terendo en cuenta lo establecids ep 2l apartads 3.a.i anleriar.
Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocerd una cuenta cormectera del activo correspondiente
{"inversiones fnancieras a carte plaze — Instrumantos de patrimonio” o “Inversicnes financieras = largo plazo —
Instrumenles de patimonia™), kasta el moments en que dichos desembolses sean reclamadss o exigidos, en cuyo caso
SR rRGUNCCE LN pasive por la parte pendients de desembolso que se regisira en et eplgrafe “Devdas 3 corto plazo” de|
balance. La pare comprometida en otras enlidades de capilal-niesgo, se regsstra, en su caso, por el iMmparte
efeclivamente comprometido en el epigrafe "Compremisss de compra de valores — De empresas objeto de capilal riesgo”
o ‘Compromisos de compra de valores — Cle olras empresas™ de las cuentas de orden, seqdn cumplan o A9,
respeclivaments, |as caracteristicas establecidas en el antfculo 14 d= fa Ley 2212014, de 42 de noviembre. En el casa
de que existan compromisos de venla de estas participaciones, se registran por el precia de venta acerdada en al
epigrafe “Compremisus de venla de valores - De empreaas ohjsls de capital nesgo” ¢ “Compromisos de venta da valeres

14



)3 OP7807072

- De otras ampresas® de las cuentas de orden, segan cumplan o no, respectivaments, las caracteristicas establecidas
en al artlculs $4 de Ley 22£2014, de 12 de noviembre,

4.5, Perlodificaciones {activo ¥ pasivo)

En caso de que existan, comesponden, fundamenlalmente, a gasios e ingreses liguidados por anticipado que se
devengaran en el siguiente ejercico. No inciuye los intereses devengados. que se racogen en el apigrafe que
conesponda segun oy haturalera del balance.

4. 10, Fondos resmbofsables

Los instrumentas de palimenin propios de |a Sociedad son las acciones en que se encuenira dividido su palnrmonic.
Se registran en el epigrafe “Capital’ del Balange, Incluye los importes desembolsadas por los accionistag, asi como los
importes exigidns, recegicndese |os impories comprametidas v no exigidos en al gplgrafe “Palimenio comprometide ng
2xigida” de las cuentas de orden. En el epigrafe “Pairimonio totsl comprometids” de las cuentas de orden se frcluyen
I35 importes comprometidos (suscritos o na) por parte de los agcisnistas de I3 Soriedad, Adrcionalmante, en su casa,
las aportaciones exigidas y no desembeolsadas s2 registran en el epigrafe "Deudares” dal balances.

Por otro lado, al saldo del epigrafe "Retuitados de ejercicios antenores” del patrimonis neto del balance recoge, en su
casg. los resullados negatives de gjercicios antariores pendientes da cormpersar por parta de |2 Sociedad.

4.11. Reconocimianto ds ingresos y gasios

Seguidamente se resumen los criterios més significatives ulilizados, en su caso, por |la Sociedad, para el reconocimients
de s ingresas y gastos:

i Ingresos y gastos por imereses v dividando

Los interesas y dividendos da aclivos financieros devengades con posterondad al moemenle de |z adquisicidn se
TECONOCRN, &1 SU CAsh. COMS INgresos en &l epigrafe “lngresos financieros — Intereses, dividendos ¥ rendimientss
asimilados” di la cuenta de pardidas y ganancias. Log intereses se reconocen ulilizando al méteda dal lipe de interés
efective ¥ lus dividendos cuando se declare el derecho del sccio a recibirle. £n el caso de Gperaciones & fipo variable,
se abiende a |2 (asa Je rendimientc hasla [a préxima revisidn del tipo de referencia 3 efectos de detenminar el tips de
inleréas efective.

Los gastos financiers se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias come Jo5tos del pariodo en que se devengan
an el eplgrafe "Gaslos financierns — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pardidas ¥ D&Nancras.

A, Vanacian ded valor razonable en insfrumantos fnenciemns

El beneficio o pérdida denvado de variaciones del valor razenable de los aclivos ¥ pasivos financiercs mantenidas para
negociar reahizado s& ragisira en el epigrate "Resullados v variaciones del valor razonable de |2 Gartara de Inversiones
Financieras (neta) — Resultados par cnajenasiones {netol” de la cuents de perdidas y garancias de la Socedad (vianse
apartados 4,10 y 4 2.0i).

Cuando las distribuciones percibidas per la Sociedad de las entidades ohjsto de capital riesgo en las que panicipa,
tengan sU origen en desinversiones realizadas por dighas enlidades panis padas, ¥ no correspondan a devalucion de
&peHaciones, 58 recenoCEran camo ingresos en & epigrafe “Resultades v vanaciones del valor razonable de la Ca rtara
de Inversicnes Financieras {neto) - Resultados por enajenasiones (nete)” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando
laz disfribuciones percibidas tienen su ongen en af reparto de dividendos par parte de dichas enbidades participadas por
la Sociedad, éstas se registran en el epigrafe “Ingresos financieras — {ntereses. dividendos ¥ rendimignios asimiladas”
de la cuenia de perdidas v ganangias
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il ngresoy y gasios o feancieros
Se recohacen contablermente de acuerda con el criterio de davenge.
4.12. Impuesfo sobre benelfcios

El impueslo sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer em la cuenta da pérdidas y ganancias, y esid
vonstiturde por ¢l gasto o ingresa per el impuesle comierta y | gasto o ingreso por el impuesto diferido,

Elimpuesty camiente se sormasponde con la canlidad que satisface la Sociedad come consesuencia de las liguidaciones
fiscales del impuUesto sobre beneficios, consideranda, an sU case. |as deducciones, otras ventajas fiscales no ulilizadas
pendientes de aplicar fiscalmenie v ef derecho 2 ¢ompensar las pardidas fiscalas, ¥ NG teriendo en cuenta las
relencrones y pagos a cuenta.

El gaste o ingreso por impuesto difends, en caso de que swsta, se correspende con el econocimients ¥ la cancalacion
de |os pasivos y activos por impuesle diferids, qus surgen de las diferencias temporadas orginadas per la diferente
valoracion, centable y fiscal, de los elermentos patimoniales. Las diferencias temporanas imponibles dan lugar a pasivos
Por impueslo diferide. mientras que las diferencias temporanias dedvcibles y los crédites por deducciones ¥ vEntajas
fiscales que queden pendientes da aplicar iscalmente dan hegar & activos por impuests diferido. A estus efectos, se
congideraran diferencias tamparanas las derivadzas de las vanaciones de valar imputadas en palimonia.

En cazo de que existan derschos 3 compensat en ejersicios posleriores por pérdidas fiscalas. eslos no dan lugar &l
reconscimients de un active por mpuesto difarnds e2n ningan cass, dada la naturalezas del wehiculo, y solo se
reconoceran mediante |4 compensacian del gasto por impuests cuando |z Scciedad geneng resultados pesilivos. Las
pérdidas fiscales gue pueden compensarse, en U cago, se registran en lz cuenta "Pérdidas fiscales 1 compensar de
l2s cuetlas de orden de 3 Sociedad.

Cuandg exizten pasivos por impuests diferido se reconosen siempre; por el contrario, los actives por impuesto diferido
56lo se reconacen en la medida que exisla probabilidad de ganancias Ascales futuras que permitan la aphcacion da
eslos activos. La quantificacion da diches aclivos ¥ pasivos se reabza considerands los tipos de gravarnen esperados
en el momenlo de su reversin. Adicionalmente, [os ackivos por impuesto diferido proceten unicaments de la yvaloracion
de las invarsiones financieras de lg Socredad. En caso de modificaciones en [as nomas lributarias, se produsiran lus
eorrespondientes ajustes de valoracidn. En cualguier caso, la Sociedad registra sus actives por impuesto difedde can
el limite maxima de sus pasivos por impuests difendo. Dadas las exenciones y deduseiones a las que se encuentra
acogida la Soviedad, en ningln sase sus activos fizcales o pasives son significativos.

La Sociedad g encuentra acogida @ ivs beneficios fiscales establecidos per la Ley 272014, de 27 noviembee, dal
Impuests sobre Sociedades v que, en sintezis, gon log siguientas:

1. Exancién parcial por las renlas que se ablengan en la transmisian de acciones y paricipacicenes, segun el afo de
ransmision computads desde el moments de la adguisicién, en caso de gue ng 32 cumplan 95 requisitos
establecidos en el articule 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueslo zobre Sociedadesz. Qieka
exehsion serd del 3% desde el infcic del sequndy afia ¥ hasta el decitagumlo, incluida. En el primer 2ig y 4 partir
del decimoquinto no se aplicard exencifn, salva as excepcinnes establecidas enla nermativa fiscal vigente. En el
cast da que la enlidad participada asceda a cotizacion en un mercada de valones regulado en Directiva 2004/ 3% CEE
del Parlamento Europan y del Consejo de 21 de abril de 2004, 12 aplicacion de la exencipn quedara condicionada a
que [a Sociadad proceda a transmitir su parlicipacrn en o capital de la empresa partitipada &n un plazo no superior
a tres afios, contadas desda |2 vigente fecha en que se hubiera producidn |a admizian a colizacién de asta llima,

2. Exencion per deble impasicion intema de los dividendas internos o, en su caso, exencitn para eviar la doble
irmposician internacional sobre dividendos de fuenle extranjera. de acuarde a Iy previsto an el articuln 21 da |2 Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesta sobre Sociedades, de [as participacienes en beneficins percibidos de
las soriedades que |a Sociedad de Capital Rizsoo promueva o fomente, cualjuiera gue sea el porcentaje de

panicipacién y el tiempo de lenencia de las acgiones o participaciones, con fa ExCEpLidn de las sotiedades
paricipadas radicadas en paraisos fiscales,
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Con las especificidades antensrmenite indicadas, la Sociedad se ancuentra sujela a iributacidn al tipo general del 25%
del impuesio sobre Sooedades.

Asimisme, el articuln 13,2 de la Ley 27/2014. de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades sstablece que las
perdidas por deterioro del inmovilizado matenal, de las inversiones inmobilarias, del inmovilizad o imangible fincluido &l
fands di comercio), de los valores representalivos de b participacion en el capital o =n los fandos propios de enlidades
y de los valoes representativas de deuda no lienen la consideracisn de gaslos fiscalmente deducitles,

Adicienalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, dal Impusslo sobre Sociedades aliminé 3 limitacion lempeoral para
lz aplicacion de bases imponibles negativas, introduciends una mitacidn coantitativa del % de ia base imponiole
previa 3 su compansacion, admitiéndose, en todo cass, un millen de eurps.

4.13 Transacciones en moneda extranjers

La meneda funcional de la Sociedad e3 el euro. Consecuentamente, todos los saldos Y {r@nsacciones denosminados an
monegas diferentes al euro se consideran denominadns en ‘moneda exiranjara”,

Cuandag exislen transacciones denominadas en maneda exiranjera se conviaren a suros utilizands o tipos de cambin
de contado de ia fecha de la ransaccion, antendiends como lipo de cambio ¢ contado 2| mas representative del
mercade de referencia a la fecha o, en sy defecto, del ultimo dia hébil anterior a esa fecka,

La practica totalidad de |as operaciones realizadas por la Sociedad sen denominadas en eurns.
4.14. indemnizaciones gor despido

De acuerds con la reglamentacidn labaral vigente, ls Sociedad esla oblgatda af pago de indemnizacicnes a los
ermpleados con (05 que. baje determninadas condiciones, prescinda sus relaciones laborales. En Spiren de los
Administraderes de |a Sociedad no existen razones que hagan necesana la contabilizacsn de eng provisidn por asle
concepla al 31 de diciambee de 2025

4,15, Compromisas por pensiones
La Sociedad no tena adyuirido ningan compremiss con sus empleados en materia de PENSiGNes.
4 16, Estado de cambins e ef patrmonio nedo

El astada de cambios en el patrimenio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra 8] 1otal de [as Variasicnes
habidas en el patrimanio netw durante el ejercicin, Esta informacion s& presenta desglosada a su vez en dos estados: gl
eslado de ingresns y gaslos reconocidos y ¢l eslado lotal da cambios en ef patrimonio nelo. A continuasion, se explican
la% principales caracteristicas de |a informacion contenids en ambas partas del eslado:

f Estado g ingresos y gasios reconocidos

En esta parte def estada de cambios en 2| patrimenio neto se presentan Ios ingresos y gastos genarados porla Sociedard
£OMa (onsecuencia de sU actividad durante el ejercicia. distinguiendo aguelles registrados como resultados an la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicie ¥ los olres ingresos ¥ gastos degistrados, de acuerdo con lo dispussts en la
nomativa vigenle, directaments an gl palomonio nelo.

Por tante, &n esle eslado se presenta, en su caso:

=+ Elresullagy de la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Los ingresos v gastos que. segun lo reguendo por fas nomas de waloracion, deban imputarse direclamente al
patrimerio neto de la Sociagdad,

+  Las ransferencias realizadas = Ja cuenta de pérdidas v ganzancias segun lu dispuresto en |28 nermas de valoracion
adoptadas.
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»  Elefeclo impositive comespundiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anleriares.
»  Eltotal de los ingreses y gastos reconocidas. calérlados come la suma de las letras antenores.

i, Esladv tolafl de cambios en of pafrimonio Aato

En esta parie del estado de cambing en el patrimanio neto se presentan fodos 105 movimientss habidos en el patrimonis
ey, inGluidos los que tienen sy origen, en su ¢aso. en cambios en log cridenos contables ¥ Bn correccionss de errores.
Este estadn muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo v al final del ejarcicio de lodas las
partidas que fomnan el palrimenio neto. agrupandg los movimientos habides en funcian de sy naturaleza en |as
sigutientes partidas:

Ajustes por cambios en criterias contables y par errores. que incluye, en su caso. los cambins er &l patimonio nele que
Surgen como consecuensia de la reexpresion retroactiva de los cafdes de los estados finansieras con origen &n cambics
en los critenios contables o en la correcsidn de errores.

Eltotal de ingresos y gaslos reconocidns an ¢ gjercicio: reenge, de marera agregada, el total de |as parlidas registradas
en el astado de ingresos y gastos reconocidos anterigrments indicadas.

Cperacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonia nelo derivadas de re parte de dividendos, ampliaciones
reduceiones de capital), pages con instrumentos de capilal, ete.

Oiras variacienes det patimonic nele: recoge el resto de fas partidas registradas en &l patrimonio nelo, como pueden
ser distribucidn de resultades, operaciones con instrumentos de capilal propios, pagos con nslumenles de capital,
traspascs enlre partida del patimaonic nele y cualguier oI incremento o disminrcian del palimenig netg.

4.17. Estado de flujos de alectivo

En 2l estady de flujos de efectiva, g2 ytilizan las giguientes expresianes:

- Flujos de electivor entradas v salidas de diners an efectivo ¥ de =us equivalentes; emendiendo por éstos
equivalenles las inversiones a corto plaze de gran iquidez ¥ bajo riesgo de alleraciones en su valor.

- Actividades de explolacian: aclividades tipicas de las entidades de ca pital-riesge, asi come olras actividades que
ne puedsn ser calificadas como de invargidn o de financiacion.

- Aclividades de inversidn: las de adquisicion, enajeracidn o disposicién par olros medies de aclivos a large olazo v
otras inversiones no incluidas en al afeclive y sus equivalentes,

- Agtividades de financiacidn: actividadag que producen cambics en el tamano ¥ composicion del patrimonio neta y
de ios pasivos que no forman parta de las aclividadas de explatacan.

4.18. Yransacciones con vincwfadas

La Sociedad realiza ‘adas sus operacionas ¢an vinculadas a valores de mercado. Adiconalmente, las precios de
transferencia se encuenlran adecuadamente soportados par 1o que fos Administradores de 1 Seciedad considaran gue
no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivas de consideracian en al futuro.

En la Motz 12 e ofrece informacién de lus saldos manlenidos af 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 por |as operationes
realizatdas durante dichos ejerticios con partes vinguladas.
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4.19. Arrendamientos

La tolalidad de los arrendamizntos existentes al 31 de diciembra de 2025 y 2024 =an aperatives. En las operacisnes de
amendamisnte operativa, la propiedad del bien arrendado y todos los rissgos v ventajas que recasn sobre el bien
perrnanesen sustancialmente en el arrendader.

4.20. Frovisiones ¥ contingencias
Las Administradores de la Sociedad en ia fammulacidn de las cuentes anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldus acreedores que cubren obligaciones acluales dervadas de susesos pasadng, ¢uya cancelacitn
es probable que orgine una salida de recursos, pero gue resultan indelerminzdes en cuamlo s su importe yi
rmomenta de cancelacion,

b} Fasivos contingentas™ obligaciones posibles surgidas como consecuencis de sucesns pasados, cuya
materializacion futura estd condicionads a gue ocurra, o ng, LN o mas eventas Rrturos independigntes de la
voluntad de loe Administradores de | Sociedzd.

C  Aclivas gontingentes: actives posibles surgidos como consecusncia de sucesos pasados, cuyd exstencia esta
gondigionada y debe confirmarse cuando acurran, o ne, eventos que estan fuera de contral de los Adminisiradores
de la Sociedad. Los activos comtingantes ne se reconceen en & balance ni en la cuerta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre ¥ cuands sea probable el aurnento de recurses QUE INCOTROTEn
beneficios econamicns por esta cavsa.

Las cuantas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecta a las que se estima que [a probabilidad
de gue se tenga que atender la obligacidn es mayar que de lo contrario. Los pasivos conlinganles no 52 reconasen en
las cuentas anuales, sine que se informa sobre oz MISMos eh las nolas de |a memaria, en la medida en gue no sean
congideradus como remotos.

Las provisiones {que se cuantifican tenienda en consideracitn la mejor informacién disponib’e sobre fas consecuencias
del suceso en el que raen Sy causa v =on reeslimadas con ocasion de cada cierre conlable) se utilizan para alvontar
las obligaciones especlficas para las qee fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de exislir o disminuyen. Dichas revergiones, calculadas como la diferencia
posiliva entre el imporle constituidoe de la provisidn y el que comesponde sl cieme dal eercicio, sagln la mejor
informacién dispenible, v en el moments de alender la correspondienle obligacion, =e registra en &l eplgrafe “Excesns
de provigiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.21. Efementas patrimoniales de naturaleza medinamblenial

Se consideran aclives de naturaleza medicambiental los bianog que son utfizades de forma duradera en la actividad
da la Fociedad, cuya finalidad principal es 1a minimizacidn del impacts medisammental ¥ la proteccién y mejora del
medisambients, inchiyands la reduccian o eliminacion de la contaminacion futura-.

Dradas las actividades a las que se dedica 12 Sociedad, &sta no tiene, gastos, aclivos, ni provisiones o conlingendsias de
raluraleza medipambienlal que pudiaran ser signficafives en relasion con el patrimonia, la siluacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motive, no e incluyen desgloses sspecificos en la prasentle memoria respactd 4
irformacion de cuestiones medisambientatas. lo que ro necesataments significa gue log rigsgos v oportunidades de
sostenibiidad an las decisiones o, &n su caso. asesoramientn de invarsidn en el mares de su actividad deserts en af
spartadno 2) de esta nota no puedan llegar a ser signifisatives.
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5. Activgs financiergs

51. Activos financieros a largo plarg

El delalle por criterio de valgracion de las diversas ¢uentas de aclivos financieras a largo plazo al

2025 vy 2024 e5 &l siguienle:

0,03 EUROS

L SREREO

OP7S07077

sieme de los ejercicios

Clases

Miles de gurad

Langa plaza

Instrumantos da

Créaitos, Denvades,

palrimarma {Hros L =
Calegerias 2025 2024 2025 ED_H 2025 _20211
Actlvae financlarps a costa amartizada.
Inversiones financieras a large plaza- Otros activos financieros
[Wease Mota 5.2} - - 3EMa 4 188 3606 4 188
Inversiones financ:eras a large plazo- Crédilos a empresas
[Mo'a B.2) - 549 475 540 475
Inversiones financitras en emaresas del grupo v ascoiadas-
Fréstamos y créditos @ empresas (Mata 6 3y Wata 2.7) - - 1387 - 1357
Actlyos lindncieras a cogte-
Inversiones financieras en empresas del onpo v asociadas-
Instrumienias de Patimonio (Mota 6.3) arasn 41,541 - - 37080 40541
Ciros aclivos no cornentes {Mala 7.5) - 2 g 3] f
Actfvos a ¥R con cambios an Patrimanis Netn-
Aclivos par Impuesto diferds (Mota 83 . - an a5 a0 1
Inversiones finansieras a large plazo- Instrumentos de
Fatrimpnp (Mota 6.2} T4 498 51.591 - - T4 430 51 591
Total 111.578 92132 4244 6123 | 115822 98.255 |
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§.2. Activps financiares a corto plazo

El detalle per criterio de valoracion de las diversas cuenlas de activos financierss & corta

2025 y 2024 es el siguiante

003 EUROS

OP7807078

Flaza al ciare de los gjercicios

Clases Miles de auras 1
oo plaze
Insfrumentos de patrimang | Creditos, Denvatos, Obros Tatal

Calega:iss 2625 | 2024 2025 2024 2025 2024 |
Actlvas 2 YR can camblos en PyG-
Invarsiones finanoaras: 4 cara plaza- Insirumenios de
Pateimania (Mota & 1] anT3 15615 - 94073 15615
Deudores- Satdas a cobrar con las AAPF (Mola 3) - 235 13z 235 132
Aclivos financieros 2 costs armortizado-
Inversiones financieras a coro plaze- Qiros aclvas
financieras (WEage Mala 6.1} - - G536 2656 LG 2 BES
Deydores- Qiras emprezas - 291 4B 2o AG
Cudores- Ceudores grups (Mala 12.1) - - 25 &0 2% BO
Actlvos financiaros a cogte-
Electivo y piros actvas liguidss equivakentes ) - A4H 4 464 A48 4 384
Tolal 8.073 15.615 1.655 1378 TR 22883

I Efactive y olres actives fguidas equivalentes

El saldo del epigrafe "Efaectivo y olros actives lguides equivalentes” gal astivo del balance recoge, al 31 de diciembre de
<025 y 2024, el saldo en cuenlas corientes mantenide por fa Sotiedad en enlidades financieras, cuyn detalle & mussira

a conlinuaciom

Miles de Eures

2025 20241
Banco Gamlander, 5 A 87 128
Eankinter. & A, 80 Ing
Credit SUisse- UBS 4026
Caja 1 Fa
L 448 4. 454

Las principales cuenlas comentes mantanidas por la Sociedad astdn rermunaradas a tipos de interes de mercado, no sienda

los intereses generados significalives,

25



g

)03 FUROS OP7907079

Inversicnas financieras

El detalle del epigrafe "Inversicnes en empresas del grupn v aseciadas” e "Inversiones financieras” gel coda ¥ largo
plazo del batance adjunto al 31 de diciembre del 2025 y 2024 es el siguienle:

Mides de Euros
2025 2024
|

Inversiongs financiaras a corle plaze {Nola 8.1)-
[nstrzmentes de palnmonia | 89.073 13615 |
Qiros activos finangieros BhE 2 G656
Inversiangs financlaras a large plazo (Nota 6.2)- |
Insfrumentos de parimanio Td 498 51591
Fréstamos y erédilas a empresas sS40 475
Hros aclives financia rog 3.506 414658
Inverslonas 2n ampresas del grupo ¥ aactiddas a largo
plaze [Nola 5.3)-
Instrumentes de parimen AT oegd 40 541
Fréslamaos ¥ crédites a empresas - 1.357

_ 125 453 115423 |

€1, Inversiones financferas a corto plazo

Laz inversicres financieras a coro plazo se correspenden principalmante gonils eolocacidn e excedantes de lesoreria

Br

Instrumentos de Patrimonio; Esle epigrafe recoge inversionas en fordos monetarias da bajo fasgo, valoradas en
2073y 15618 miles de euros a 31 4o diciembre da 2025 y 2024, respactivamente. Duranle el ejercicio, se han
realizado operaciones de venla gue han generads un resultado posiivo de 195 miles de suros, registrade en el
epigrafe “Resultado por enajenacicnes (heto) de la cuema de pérdidas y ganancias (177 miles 9o euros en el
ejercicio 2024). Eslos instrumentas estdn valorados a precio de mercada al cierre del gjarcizin; |a diferencia entre
U precio de adquisicion y su valor razonable a cigrre se ha contabilizads como bencficin en af epigrafe "Wanacion
del valor razonable en instrumentos financieros".

Ctros activos financigros: En este epigrafe s& encuentra ragistrade ef importe a cofe plazo de la cuenla escrow
proveniente de la venta de Zarfas Ewrope SL por impone de 656 y 840 miles de auros 21 31 de dicembre da 2025
¥ 2024, respectvamanie (véase Mola 5.3).

pe;
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6.2, |nversiones firancieras a largo plazo
i. Instrd me nles de palnmonic

La composicidn de este epigrate del aclivo del balance, atendiendo a =u clasificacién, naturaleza. admismn a cotizacidn en
bolza de los valores y moneda de cantratagiin, es |a siguiente:

Milas de sunos
30?5 2024
Clasificacidn:
Achvos financieras 3 valed razanable con cambics en el
patremonio nalg T4.484 51.591
F4.488 £1.5491
Maturaleza:
Instrumenias de patnmanio
De enfidades oojeto e capilal nesgo 14498 5.5
De oiraz anidades = _ i
T4 A9% 51.591
Par entldad panicipada: |
Rreersede Europe Fund Y|, SGEP it 0658 12 645
Mx Hygie FPOI Foane 5151
Pharma Forpe, 555F 17 537 14 &1
Mérigx Pamicipations 4, SLP 5200 5732
Rrverside Europe Fund I Goanvestment W1l LP 13 500 12 B4
Riverside Europe fund i), SC5P 2 460 2.6ar
Slorkbros. SL 200 250
FPCI Alea Ag 1z 4 328 -
Skyfall Mifan SARL 11 BG5 -
T4.4498 51.591
Por cotizzeldn:
Coahizados - -
Mo colizados T4.408 51.581 |
| T4.498 51.591 |
Por monada:
Euro 52602 51 5o
Qtras menedas 11.8405 -
T4.498 51.581

Al 31 de diciambre de 2023 y 2024, la wtalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a accrones ¥ a
paricipaciones en entidades objels de capital rissgao.
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El detalle de la cartera de inversiones financieras, junlo con el desglose de los com
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cada imversian, al 31 de digiembre de 2025 y 2024 s& incluye a continuacidn;

0P73907081

promisas de inversién pendientes por

=~ 3 de diciembre da 2035
] Mhlgs dF Eutos
Flugvallas

Impore (Minusvalias) Ajustas poe
. Pendiente de Latanies Wl Walaracidn

Mumbre Eutlitor Qivisa | Desembalso Caste Cetericre Brulas Razonable (a)
Riverside Eurape Furd W, SCSF Cala the EUR 1.20 7972 K- 11.264 1888
W Hymie FPREI Granl Tnarnion | EUR - T3 a0 T 355 2]
Pharma Force, SCER gt EUR - g 'vas - 7T 17537 T E4Z
Mereux Particrpations 4, SLF Grant Tharator | ELR 65 4 &l - Tee S 200 TH2

Rivergifa Europe Fund Yl Co-

irvegirant W, LP Cielaitte EUR .49 - 4251 13 G600 4.240
Riwverside Eurgps hard VI, SCSP Delsitte ELIR T 4GE 2532 [ ZAaf0 [F2)

Storbros. 5L, Mo awd tada ELR - 50 - - 250 -
FPCI Alrma Agila F5M France | EUR g4 2.728 1541 4.223 1522

Shylall Minso SARL MG auditzaa GEP - 11595 - : L 11.555 2
10.370 56,208 (T2} 18.2T2 T4.498 18.062

[ay Impories includos en el =aldo del eplarafe “Ajusles por valoracidn en el palr mome neto — Aclivos finantaros a valor razenable con cammas en el
patrimonic netw” del palrimania neto del balance. Dichos impotes incoporan. oeta da su cormaspondients afacla iMpositive, 18 vanagisn en &l valar

raranatle ariginada per las vanacicnes emal bpo de camokg (véase Nota 4.2).

- 3 de digigmbre de 2024
Mles de Euros
Imporie I Plusva.ias Ajusics por
pand ienle de tMimusvaliash “alor a'oracidn
Mornbra Al Owisa | desembalsg Cosle Celenorg Latentes Fazorable (a)
Rrvarside Europe Fund W, SCEP Deloite EUR 1764 &. 235 - 4 400 12,645 4 350
Mz Hygie FPCI Gram Thoenlon | EUR - Fa0g - (2157} 5151 {2152}
Pharma Forge, SLEP FrwiC EUR - T - 4713 ‘451 4.722
Merneux Participatiang 4, SLP | Grant Thorniern | ELR 14497 3675 - 7 17z 116
Riversige Europe Fund Wit Co- |
imvesimen Vil LP Deloife EUR [ B.493 - 4 182 12675 1172
Riverside Europe fund V|, 2C5F Dreloitte ELIR .23 2. 7648 - [161) 2607 {161]
Storbros. 5L Blo auditsda EUR - 250 - - 254 e ]
11.118 40.454 - 11.123 61.581 11,0495

ta) Importes meluidos en el saklo del epigrafe *Ajusies por vaboracion en el pEINMonio NEts — ACives ORANGE BE 3 vAlor (ATCRable con CAMmBIas

en &l

patnmanio neta” ded paltimama netd del balance. Dichos iMportas incsmporan, neta de su eatespondiente afecla imposiliva |a vamacion en el valar

fazonable criginada por las variaciones en el Lpe de cambio (véase Mota 4.2)
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El movirmienls que se ha producidn, durants fos ejercicios 2025 y 2024, en al coste de las mvarsiones de |2 Socisdad en
enlidaces objete de capital fesgo se muestra a continwacion:

‘ | Milgs de Euros

| 2025 2024
Coste de adquisicidn al 1 de enero 40,458 15.340
Decembolzos 15,823 4 878
Reclasd:aazinnes 1236) ZE0
| Dislribuciones N ~ITET) -
| Goste de adquisicidn al 31 de diclombra | 58298 40488

Los impartes recogidos en la cuenta "Desembolsos” del cuadre antenor recegen, por un lads, 195 desembolsos
carrespondienies a las nuavas inversiones realizadas durante ef ejercicic en FPCI Alma Agila (2 788 miles de euros)
Skyfall Mideo SARL (11.8956 miles de eurce) v, por olro, los cagital calls atendidos en lns fondss ya existenias &n cartera
por importea da 2,140 miles de euros, fundamentalmente en Marays Parlicipations 4, SLP, Riverside Eurgpe Fund VI, SCSP
¥ Riverside Europe Fund VI Co-investment VI, LP.

Los impones recogides en la cugnta "Distribuciones” se corresponden can la desinversién realizada por Riversida Evrepe
Fund V|, SCSP en una de sus seciedades paticipadas, cuyo coste atribuible 3 la Sociedzd ascendia a 757 miles de eurns.,
El imporle recibide por la Soiedad ascendid 3 2817 miles de ouros, registrandose al rasultado positivo sorrespondiente
&n el epigrafe "Resvltados por enajenaciones (neto) de la cuenla de pérdidas y ganancias adjunta. Adicionalmenta, eomo
tensecuencia de esta disinbucion, se han dado de baja Ios ajustes por valoracmn registrades en g patrimonio neto al 31
de diciemnbra de 2024 por importe de 2,189 miles de euros, cuya imparte neto de efecta impasifivo ha sids traspasado a la
cuanta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal y cormo se refleja en el estado de cambios en ef patimenic neto adjunta.

il Préstamas y crédilos 3 empresas

Curante el gjercicio 2024, se concedieron dos préstamos sybordinados converibles 3 Stonk nos, 3.0 por un impanta total
de 475 miles de euros. En el gjercicio 2025 se ha incrementada la cantided concedida en uno de los preslamos
subordinados dal ejercicio antenor 8 esta misma compafia por imparte de 65 miles e euros. Eslos préstamos han sido
convertidgs en capital en el primer timasbie de 2026,

nii. LIres aclives financierps

Fe corresponde con el imperte a large plaze de la cuenta escrow pravenients de la venta de Zerfas par importe de 3 606
miles de euras (4 1B8 miles de eurcs a 3 de diciembra de 2024) (véase Nota 6.3), registrado en el epigrafe "Oiros aclivos
finangieros”.
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6.3, Inverslones en empresas del grupo y agociadas
i Inzlumentas de patrimonio

OP7907083

Al 21 de diciernbre ds 2025 v 2024 el epigrafe ‘lnversiones en emprasas def grupo y asaciadas a large plazo - Inslyumentos

de patrimonio” del activo del balance recoge 2l

da 13 Sociedad.

imporie de las inversionas ¢on empresas del grups v asociadas propiedad

El detalte del saldo da dicha cuenta, atendienda 3 la tipologia de insirurments, de 13 entidad padicipada, la mongda de
contratacion i a |a admisidn o ne a sotizacién en Bolsa da ins valores, es el siguiente:

Miles de Euras
2025 2024
Maturalaza:
Insirurmentas de pateimania
De enirdade s chyato de camital riesgn ar 0ga 4035 1
Da ptras entidades S -1
37.080 40541
Par entidad participada:
Fracesas y Folimeros Sestanbles Sapa _ taq
Espada, S.L
DAK Inwestments, 5L - -
De Antgnia Yachls Group, S L 14.878 17.574
Global Macarely S L. 22 202 22443
AT.080 40,541
For cotlzacian:
Cotizadas - -
Mo eotizados 37.080 40,541
. 37080 40.541
FPor moneda; -
Eura 37.080 40 941
Qiraa monedas - - |
IT.080 | 40541 |
Al 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 la cormposician del detalle anterior era |a siguiente:
31 de digigmbre de 2025
Enfidad Blamictlio Fecha de Actividad % de F"Ic‘ll‘t|-:||:|a|:|¢r|
Adguisician Curects | Indirectal*)
Empresa§ del Qrupay
A%t |ladaa-
Ce Artfonio Yechts Group, 5.0, - Madnt 19052027 | Adgehsicidn, lenencia, geskon v administracion oo 833 -
fiflas p accitnes
L Anforio Yachls, S0 Maar Fabricacdn, comarcialiacian, mparacién ¥ negosa - A0}
T R S &0 goncral de ambsrcaciones
Glotal Macaraln, 5.0 Macmd 24072024 | Compra y vapla de parimpeciones 93,08
Armra Blue Gmbhd Co. Muneh
Geschiossens Invesiment-kis {Alemaniat Comprs y vanta da paricpackngs = 43,04

(*) El porcemaje indireclo cormspande al porcent

Invaraidn, SC.R.. S A

&% fue martiere |3 socedad diectamente patcipada per Quarza Eslratagiaz os

a0
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31 de diciembra ae 2024

% de Participacitn
Entifad Dogrrnel it Fecha de Agtividad - = 1
Adguisican Crirecta | Ingireslor™ b
Empresas del grupo y
asocladas-
Procescs ¥ Palimeros Sostenikle #zdrid ATHT2MA | Compra v venta de padticipacianes 17,11 -

Sapa Espana, S L. -

Indoa Aurense 5.4 Oransg Efabqratitn § fransformacicn de pidstion, canko de - 160
esindios ¥ prapachos o8 rrofdas de malncarla
intttustial foensucedn, deedt. reparackia ¥ varta,
81 COML 51 IMPportant p oxpartaciin)

Indea Palenoa 5.4, Falancia Elaborpouin p fransformaciin de péshens. Aspamcidn - 08
¥ manrtanimignic de moides do malicana mouslnar,
Cendro de exfudios, proveclos, disedo v dasarrois do
Moldes de makicerls indusinal

indea Tangar 5.4.7.L TaAngar Fabriganidn v fransfomacidn de piazas de plaskica, - 140
{Marmuacos) Coneapign, dasaraio, fabreacion, reparacdn v
manlemimientn oo sedes para ia indusing e
yecéda de niAslice. Toda speracidn da vanta,
IRWTECIGR, EXAEaItn. disinbucion,
COMErSAREasidn, morasantaoidn, ralomenlo, |
aeondicionatenio da fodos los dreduchos. Aanicuios,
ROPTSE, SOUMGG p Booasaans

Maldes de Méxioo Aufamoiiye Ciedad e Comaraventa, importacidn, axpadacan, - <Mt
ingiistry, S.A.CW Fuetig almacenamicnto fabrnicagdn, produscior,
[Mixico) PrOCEFATIENIG ¥ WEaNIERITIBD AN la myecoitn ¥

Axlrusion de piEscos, asi camo al alsmipnia de fodo
lipo da pidaficos an geacrsl. Sanicios v asesoria pane
o clase de frabkaies [fesamois, muvestgacion ),
shanzas esiralégings.

DAK Invesiments, S L. [*F T Madrid 2inTIR020 Campra v venla de pamcpacicnes 1 "zamr -
Al Age invastments, S L. Milaga FacalBcsiin, ervasado v Simacchie de verduras v - TS
hrtaliza s
L Antoric Yachts Grodp, L - | Madad IHORI0ET | Adquisicidn, fenencia, gestidn v adminisiracion oo 5033 -
HINaE y actiones
fx Anfonia ¥Yaches, 5L Madad Fotricacin, comarisiZactn, waporaoisn y nngeon - g0
a0 gohgral de ambarcacianes
Glabal Macareie, 50,7 Magnd | 24072024 | Compra y vonta de padicipaciones 2908 | -
Armira Blig Gmhhé Co. Munich ) - 43,04
Geschiossane inwesimen-HE flbemanizt Compra y veni de paricipaciones

(") OAK Investments, S.L. poseia una parlcipacign del 5% en Alzur Aon Investments, S.L. por lo que, en canseguencia, Quarza
Estrafegias de Inversion, 8. CR., § A 1) poseia ura participacian indirecia del 18 05% en Alsur Agri Invesiments. 5L Ostha paricipacitn
2 siffa enaenada durante &f aperoicio 2025

(**] El poreentaje ndirecla comesporde al parcentaje que marlicna la scciedad directamenta rarizipada por Quarza Estrateqias de
Inversidn, S G.F., 34,

n



El movimients habido durante los ejercicios 2025

EURDS

gsociadas a large plaze - Instrumenlos de palimaoma’, 2e muestra a eontinuacken:

Miles de Eurgz

025

2024

Saldos al inleis dal geriodo
Aditianes
D los que;
D& Antonio Yachls Group, 1L
Glchal Macarele, 5.1

Dim minuoiones
O o5 gua
Zatas Euroga, S.L.

Frapasas y Pollteres
Sostaniilg Sepa Espanta, 5.0

Liberacianes|(Cetaricros)
De fos gque.

Frogesos ¥ Polimarss
Sostamibte Japa Espaia, 5.0

GAK Invasiments, 5.0
De Antama ¥Yachls Group, S0
Glota! Macarata, 3L

40,541

[534)

{2 O8]
{2113

550
22 413

{16.967)

[1704)
[73&}

Saldos al clarra dal ejarcic o

37 080

40,341

CP73807085

A conlinuacidn, se presentan detenminados datns relatives g las participaciones en las emprecas dal grupc al 3 de

diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025

¥ 2024 en el saldo dal epigrafe “Inversianes en empresas del Grupo v

Mies de Euros
Reser:as v ;
\alar Resdttades | Ptirma Resha de Resultado En;ll.jhen;cs
Coata Jg Setetiorn | Raranabie Plusval:as | Patimone | Sapial de da Eatrirman o day L2l Iu 6%
Ackuigicion 2} laientas Metn (1] {1} ejercicigs | Emisidn ";r; Ejercicig 5 - d
BMENoes i) t i) #
1 (3}
i)
g‘:"*”‘“"‘"’ TEgiE Group. 17874 | zems)|  1amTa 29754 | s9m3|  (p23n| o @e | (raan ]
Glokal Macarelo, 5,1 2413 (€11 2d.202 - 22407 453 [13]] 22164 4 P (1}
9,987 (297} aT.oEd = L3

{1} Datcs ohtenides de las cugrlas anuales individualas de Glabal Macarelo, 5.1, y de las cuentas anuales auditadas consaldadas de Oe 2an!

{21

Yachis Group, S 1, commespendentes al gjercicia 2025
Detetrrnado conforme a 1o establecido en |18 Mota 4.1 6,

onia
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Milea da Eurns
Regeryasy
Rrsulla- 3 Divrkiendos
Cosle Ja P Raﬁ:;{:blu Fleavalia | Patnmonio | Capikal dos de FI.E'::::: F'ET:::':;?O REE::I“G disinbu.dos
Adgueaiciin 2 slgtentas| MNelo (1) (1 Cjesricins l!ltJ i1 Esereicin (1} ala
antanares W Soc edad
(1)
Fracesos y Poliwercs
Seslenible Saps Espatia. § L 25T 1.7 L - 953 1324 [4 48071 13845 FiEr {1.1E5}
DAl Investments, 5.L. €.800|  (B.5007 - - H2d 270 180 25 T30 (26 35G)
Ca Antanea Yachts Group, 3.1 17.574 - 22,724 £ 180 31 665 5453 faoos)) 274820 134 LR A
Globel Magareln, S L. 22413 - 22413 - 22 60T 452 13| 22463 (140
44744, [B.204) a5 891 5,150

(11 Datos oblenidos de las cuenias anuales individuzles de DAK Investments, 5L _ las cuentas anugles ndividuales de Global Macarela & L as

cuentas anuales acditadas consdidadas da Oe Anlonio Yachis Grou

Socienble Sapa Espafa, B.L corresponchantes al gercigu 20249,

(2] Delerminado conforme a lo establecide on la Naia 4.1 i,

p. 3L yde las cuenlas anuates consaldadas de Procesos ¥ Polimeiros

. Zerfas Eurcpe, 5.0

Zerfas Europe, 5.1, era una sociedad espanola participada por la Sociedad can un poreentaje del 63 95% de su capilal
social. cuye objeto social era la compra y venta de activos ¥ valores financieros y empresarniakes. El 10 de julia de 2024
la Sociedad wendid la totafidad de sus padicipaciones par un importe de 55162 miles de euros, registrandose un
beneficio de 35.330 miles de eurns an el epigrafe "Rasuilados por enajenaciones (netol da la cuenta de pérdicdas v
ganangias del ejercicin 2024, Una parte del precio de venta queds condicronada al surmplimiento da determinados
requisibos ¥ fue depositads en una cuanta eserow, cuya lbaracicn s& acordd de forma escalanada enire los ej@rcicing
2025 y 2028, Durante el ejercicio 2025 se produjo |a primera liberacién, recibiéndose el cobfo catmespandignte &n Juiin
de 2025, Al 31 de dicierbre de 2025, el importe pendiente de ¢gbre 3 cora plaza asttende & 635 miles de euros,
regisirade &n el eplgrafe “Inversiones financieras a corto plaze — Olros activos financieros” y el imparte a large plazs
ascignds 3 3606 miles de euros, registrado an el epigrafe “Inversiones fnancieras a larga plazo - Otrog achves
financieros” (véase Nola 6.2). Adicionalmente, exisle un pasivo a large plazo de B85 miles de eurcs correspondiante
a incentivos pendientes de pago @ directives de la sociedad vandida, cuye abone estd condicionado a la liberacian
tolal de la cuenta escrow en 2028 (vease Nota B,

. Frocesos ¥ Polimeros Sostenible Sapa Espafia, S.L.

Frocesos y Pollmargs Sostenible Sapa Espana, §.L. (anteriormenle denominada Ouarza Imversiones en Automogidn,
5.L.} es una seciedad esparicla que se constituyt el 1 de julio de 2015 baje la denominacién de Orotava Direclorship,
5Ly cuyo objeto sacial 85 | asesoramients y ¢onsulloria en general de toda clase de empresas. Con fecha 6 de
noviemmbre de 2018 |3 entidad cambio su denominacion por la aclual.

La soeredad se conslituyd con un capital sotial de 3 miles de eurss equivalente a 3.000 participacienes de 1 eurn de
valor nominal eada una.

Con fecha 17 da julio de 2019, |a Sociedad suscribié un contrale de compra de |a totzlidad de lag pardicipaciones de
la sociedad por fas que desambalss 3 miles da aurgs,

EI8 de noviembre de 2018, |a Sociedad decidio aumenizar gl sapital social par importe de 800 miles de suros, mediznte
la craagitn de 900.000 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima do
emisién total de 8.100 miles de euros. Dicha ampliacién de capilal fue otaimente suscrila y desermbolsada por tres
personas juridicas, suscabiendo la Sociedad 868200 paricipaciones sociales. Tras la ampliacidn de ¢apital, 1a
Sociedad pasd a tener el 74,33% del capital secial de (uarza Inversiones en Automogicn, S.L.
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Canfecha 6 de noviembre de 2019, Quarza Inversiones en Automnocion, 35.L. adouirid sl 51858% de las parlicipaciones
de Hispamoldas, 5.4,

El 22 de disiernbre de 2020, Quarza Inversicnes en Aulomaocion, 5.0 dacidid aumentar el capital social par impore
e 400 miles de eurns, medrante |a creacion de 400.000 participaciores sociales, de 1 eure de vaior nominal cads
una de ellas, con una prima de emisién total de 3.600 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente
suscrta y desembolsada por cinco personas flsicas. Tras la ampliacian de capital, se ha dilvido e porcentaje de
participacion de la Sociedad an el capital social de Duarza Inversiones en Automocion, S.L. pasando a gslenlar
51.51%. Adicionalmente, CQuarza Inversiones en Automocion, 5.1 pasd a ostentar el 100% de las panicipaciones de
Hisparnoldes, 5.A., pasando é3ta a denominarse Hispamoldes, 5.A.4.

Hispamoldes, 5.4.U. ¥ el rasto de socedades del grupo ¢onsliluyen un arupo emgrasanal con praserncia en Espaila,
Marruesos y México, cuyas aclvidades abarcan desde el estudio, disefio ¥ Blaboracion de proyectos da matriceria
industrial, 20 canstrussidn v reparacién, hasta la fabricacidn de piezas de materiales 1ermoplasticos. La relacion de
sociedades dependientes an el momento de 1a inversidn era la siguienta: Mispaplasti, 5.4 Plisticos de Palencia,
34U, Grupe Hispamoldes Tanger, 5.4 R.L. ¥ Moldes de México Autamotive industry 5.4 CV.

Duranie el ejercicio 2020 ge incorporaran dos sociedades adicionales al grups de Cuarza Inversiones en Automogion
5.L.: Quarza Servicios Para Autamecién, 5.0 | y Quarza ID, 5.L. Con motivo de varias opaaciones socialarias, durante
Ios ejercicios 2021 y 2022, Quarza Servicios Para Automocion, 5.1 paséd a ser participada al 100% por Quarza
Inwersiones en Aulomocién, 3L, pasando el resle de sociedades deal grupo {ncluido Hispamoldes 5.A.U.) & ser
filiales, directa ¢ indirectamente de Quarza Servicios Para Aubemacion, 5.1,

toon fecha 10 de febrere de 2023, =2 pradujo fa venta de 444 6597 participaciones sociales par pare de la Sociedad a
SAPA Espafa, 8L, por un pregin de venla de 1778 suras por participacion social (7808 miles de guras en total)
que fueron pagados en =u tetalidad de acuerdo al contrato de compraventa ef 16 de febrern de 2023, pagandose un
80% el dia de la formalizacion del contrals y un 10% el 3 de enaro de 2024 {aunque este 10% fue aprobado por SAPA
Espaita, 3.L.U., el 28 de diciembre de 2023).

Curante &l ejercicio 2023, se produjo la fusion per absorcidn de Procesos ¥ Polimercs Sapa Espafa, S.L. con indea
R&D, 8.L.U. (anleriprmente denaminada Quarza 0. 5.1 ) e Indea Group Mana pement Services, 5 LU {anteriormenta
denominada Quarza Servicios para la Aulomocion, 5,1}

Durante &l ejarcicio 2024, Indea Auriense S.A U absarbié a Hispamoldes, S.AL,

El 30 de julioc da 2025 |2 Sociedad ha vendido la totalidad de las partcipaciones de Procesos y Polimeros Sapa
Eszpafia, 5.1, par un importe de 598 miles de euras. Dadg que el precio da venta ha side superior 2l coste en lbros de
la inversion, & ha regisiratdo una ganancia por importe de 44 miles de eurce en &l eplgrafe “Resultados por
enajenacionas (netd) - Instrumentos de patimenia” de cuenta de pérdidas ¥ ganantias adiunta.

- DAK invastments, 5.0,

Dak fovestiments, 5.1 es una sucredad espaficla gue se constituys el 16 de enera de 2020 ¥ cuys objelo social ey |a
pommpra, suscripoién, tenenoa, permuta y venla de valores mobifades naconales ¥ extranjeros por cuenta propia y
sin actividad de intermediacidn, guedande excluidas las aclvidades gxpresamente reservadas por la Ley del Marcadn
de Valores 2 las Agencias yio Suciedades de valores y Bolsa, y 12 direccitn y gestion de empresas flizles ¥ sociadades
participadas espahsolas v extranjeras medianle su participacian en |os drganos da administracion.

La seciedad se canatituyd con un capital social de 3 miles de ewros equivalente a 3.000 participacicnes de 1 eure de
valor nominal cada una.

El 6 de jufio de 2020, Acon Southem Euwrope Adwisory, 5L adguinéd el 100% da las padicipaciones de DAK
Investmenis, 5.1, por las que desembolsd 3 miles de eurss. Posteriormente, el 23 de julio de 2021, dicha entidad
vendi el 100% de las paricipaciones de DAK Investments, S.L. a Acon Alsur GP, S.L, por las que decembalsd 3
miles de eurcs.
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Bl 29 de pulro de 2020, DAK Investments, 5.L. acorde aumentar ¢l capitaf social per importe de 17 miles de svros
mediante la creacidn de 17.000 partitipationes sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima
de amision de 1. 960 miles de eyros. Dicha ampliacidn de capital fue totalmente suscrila y desembolsada por Acan
Alser GPF 5L Adicionalmenle, en dicha fecha, se acords aumentar o capital sccial por imparte de 250 miles de euros
rediante la creacion de 250.000 participaciones sociates de 1 euro de valer nominal cada una de ellas, con una prima
de amisidr de 24.750 milas de euros. Dicha ampliasion de capital fue lolalmenle suschta y desembolsada por Ires
persenas juridicas, suscribiendo la Sociedad 65 000 participasiones socisles, representativas del 24 07% del capital
social de DAK Investments, 5.1,

El 23 de julio de 2020, DAK Invastments, S.L. adquirg el 1004 de las padicipacicnes sotiales de Acon Agr
Invesiments, S| Posterioments, en julio de 2024 2e levaron a caho das ampliacionas de capilal por lag que DAK
Investments, 5.L. paso & tener un 75% de participacion sabre Acon Agri lnvaslments, 5L

Acon Agri Investments, S.L. v sus sociedades dependientes canstituyen un grupe empresanial con presencia en
Espana y Penl, cuyas actividades abarcan desde la gestian v admimstractdn de valores representativos de los fandos
propros de entidades no residentes en temitario espafol hasta fa fabricacion y comerciglizacién de conseryas
vegalales. La relacisn de sociedades dependientes es la siguients: Sola de Antequera, S.A., Afsur Produckos
Wegetales, S.L., Alsur Pend. 5.A.C., Agricala Alsur Guzen, A C. v Alsur USA Ing

Con fecha 16 de aners de 2025, se ha pracedide a la venta de I3 tolalidad de las parlicipaciones que manlenia fa
Sociedad sobre DAK Investments, 5L, por 1 eura. Dado que el precio de venta ha sido similar 2| saste en libros de |a
inversidn, ne se ha registrags importe alguno en ¢l epigrafe “Resultados por enajsnaciones (neta) - Instrumentos de
painmonio” de cuenta de pérdwas ¥ ganansias adjunta.

. De Antonio Yachis Group, S.L.

Die Anlonio Yacths Group, 5.1, (antedomente danominads Usurf Parques, 5.L.) es una sociedad espaficla gue se
constituyo el 5 de marzo de 2021 bajc la denaminacian da *Cavatore Inversiones, S, ¥ cuyn ohjeta social es la
comnpra y venla, por uenta e intarés propiu, de acciones, panivipaciones sociales y, en general, de activos y valires
financieros, empresanates o de cualquisr otra clase, con intervancidn, en su caso, de los mediadores que legal o
reglamentariamente dzban hacarlg,

La seciedad s& constituyd con un capilal social de 3 miles de euros equivalente a 3.0 paricipaciones da 1 eurd de
valor nominal cada una.

Con fecha 18 de mayo de 2021, |a Scciedad suschibid un contrata de compra de |a totalidad de las parlicipaciones de
la sociedad por 1as que desembolsd 3 miles de uros.

Can fecha 18 de julic de 2023 se suscribiy un contralo de compraventa endre |a Soctadad y |5 socios de Oe Antonio
Yachts, S L.U. per &l que se acords fa Iransmisidn de las participaciones sociales representativas del cien por cien del
capilal social que poselan los socios de Oe Antanio Yachis, S LU De confarmidad con In previsto en el contrato de
compraventa, &l 18 de julio de 2023 se hizo efecliva dicha adquisicidn,

Adicionalmente, |2 Sociedad cambid su denominasidn soomal 2 la astual,

Con fecha 1§ de julie de 2023, |3 Seciedad acordd aumentar el capital social medianta la orearien de 2558125
nuevas partisipaciones sociales de un 1 ewro de valor nominal cada yra, jurto con wna prima de asuncidn tolal de
14 245 miles de euras, de las cuales |z Sociedad asumit 3.510.526 participagiones. Adicionalmente, |2 Sociedad
aumentd ef capital secial por un impaorte total de 3.421 miles de suros ¥ 13686 miles de aures, medianie la creacian
de 3421 474 nuevas paricipaciones de i aura de valor nominal ¥ ¢0M una prima de asuncidn total gor cada nueva
participacién de 4 eurgs mediante compensaion de créditos, Con elio, el capital social tras las ciladas operaciones
es de 6982 miles de euros.

Lomo consecuencia de dichas ocperacisres descrilas anterismmente. y con fecha efecliva 18 de julio de 2023, De
Antarig ¥achts Group, .L., paso a ser Socie Uniso, directa o indirectamente, de fas siguientes entidadasy:
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- Ce Antonio Yachte, 5 L.
- De Antorio Litestyle, 5.1 U Socredad 100% participada por De Antonie Yachls, S.L.U.
- De Antonie Lifestyle LLC, Sociedad 100% participada por De Anlonia Yachts, S L.

Dichas sociedades, principalments realizan la fabricacién, comercializacién, importacién, exportacion ¥ negecio en
general de embarcacicnes y de los materiales necesarios para su faBricacion,

A) 31 de diciambre de 2025, el valor razonable de esta participacién ha sido determinado por los Administradores de
la Jociedad mediante la aplicaciin de multiplos de EBITDA, por consideear que fa aglicacifén de este método de
valoracian =& 13 mejor allermativa para estimar el valar razonable de la particiiacmjn. La aphcacidn de este models de
valoracion &n la determinacién del valor razonatle de tas entidades participadas fue aprobada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su rsunion celebrada el 28 de diciembre de 2021 con | aprebagién de los Modalos
y Tétnicas de Valoracién Je la Sociedad. Dade que el valor razonable resultante de 14.878 miles de eurcs es infesior
8l coste de adquisicion (17574 miles de surcs), <& ha registrado una correceidn valorativa par detariore de 2 898
rikes de guros, que se ha registrado como gaslo en ¢l epigrafe “Detarioras ¥ pérdidas de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunla. Al 31 de diciembre de 2025, el valor que suponeria la aplicacién del valar
tecrico contable en la valoracion de esta participacion seria superiar en aproximadamente 57 miles de eurcs al valor
contable registrado por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2024, sl valor razonable de la paricipacian ascendia a
£2.724 miles de eurs, habiendo sido el valor que supondrla la aplicacién del valor tedrico contabla inferdioe en 1540
miles de ures al valor contable registrado por la Sociedad.

. Globhalf Macarels 8.1,

Global Macarelo, 5.1 e3 una sociedad espafiola que se constituyé el 23 de mayo de 2024 ¥ suys abjeto social &5 ja
lenencia, administracion, adquisizién y enajenacion da valores mobiliarios y participasiones sociales de empresas e
instrumenles financieras, respetands, an tado, 13 normativa de |3 Ley del Mercads de Valores, ¥, en cualquier caso,
por cuenta propia; v la prestacion y gestidn de servicios.

La sociedad s¢ constituyd con un capilal social de 4 miles de guros equivalente a 3 600 participaciones de 1 euro de
walgr naminal cada una.

Con lecha 24 de julio de 2024, I3 Sociedad suscribia un conlrato de compra de |a totalidad de las participaciones de |2
sociedad por las gua desembolsd 4 miles euros.

El 23 de octubre de 2024, se realizd un auments def capital social por imparte de 449 miles de suros, mediante |z
creacién de 448 800 participacionas saciales. de 1 euro de valor nominal cadz una de ellas. can una primna de emision
lotal de 22,168 mites de euros. Tras dicha ampliacion de capital, |a Socisdad pasd a tener el D8.06%, del capilal social
de Global Macarelo, 5.L., al haber suscrito otras 444 &50 participaciones sociales par un importe tolal de 22 408 miles
de euras incluyands prima de emisisn.

Ceon fecha 15 de octubre de 2024, Global Macarelo, 5.L. invirlié 22 596 miles de euros en el jimited partnarshy Armira
Blve GmbH & Co. geschl. Investment KG, lo que EUpONE g parlicipacion del 43 04% en el misme. Al 31 de diciembra
de 2025 y 2024 Global Macarels 5L lisne un comprofmiso pendiente de desembolse con esta fondo de 1.972 miles de
BUros.

Al 31 de diciembre de 2025, ¢ valor razonable de |a inversion se ha caloulago en baze al valar tedrico contakle del
fondo que la compadi[a mantenia en cartera Dado que el valor razorable resultante de 22 202 mies d B 2urds es Infenor
al coste de adquisicidn (22.413 miles de eurcs), sa ha registrado una correceion valorativa por delenioro de 211 mites
de euros, que =& ha registrado como gasty en el epigrafe ‘Dsterioros y perdidas de inversiones financieras” de |a
cusnta de pardidas y ganancias adjunta, Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad valerd su participacidn en Global
Macarate. 3.L. a su coste de adquisicidn por imparte dg 22,4173 miles da euros.
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i Préstamos v crédilos a emprasas

El 16 de febrera de 20273 s& concedié un préstame subordnads convertible por importe de 1 232 miles de euros a la
sociedad partreipada Praceses y Polimerns Sostenible Sapa Espania, S.L. E130 de julis de 2025, dentra del proceso de
venta de las paricipacienss, se traspasa I3 titularidad de dicho préstame al comprador por el importe de! pringipal v ios
interesas devengados v capitalizados hasta |a fecha, recibiendoze 1389 miles de euros.

§.4. Coeficientes de inversign y diversificacién

Pegun el articule 13 de fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre {rmodificade por la Ley 1872022, de 24 de seplizmbre, de
creacion y crecirmiente de empresas), como minime el 60% del active somputable de la Socedad {entendido como &l
imperte del patrimonio neto, mas los présiamos patic patives recibidos ¥ las plusvallas lalentes netas del efecto impositive)
s2 debara mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas que s& encuentren dentro de su mbite de
actividad principal; préstamos participalvos a empresas que se encuentren denlro de U ambils de actividad principal, cuya
rantabilidad este complelamente bgada a los baneficios o pérdidas de fa empresa d2 modo que sea nula =1 la empresa no
tbtiene beneficios, otros préstamos paricipativos a empresas que se encuentren dentro de 5U Ambito de actividad pnncipal,
hasta el 30% del tolal det active ¢omputable; facturas, préstames, crédito v efectos comarsiales de uso habitual en ef ambite
del rafice mercantil de empresas en las que la entidad de capital riesgo ya tenga yha participacidn 3 raves da alguno de
l>s instrurmentes anteriores, hasta el 20% def total del agtive computable (a3 sociedades gesioras que geslionen entidadag
de capital riesgo que invianan en este tipo de actives deberan curmpliv los requisitos establecidas en las |stras a y b del
articule 4 bis de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre); v acciones ¥ parlicipacionas te enlidadas de capital nissga. Al 31 de
dicrembre de 2025 v 2024 la Sociedad cumplia esta limitg,

Asimismo. segin el artfouls 18 de la Ley 2212014, de 12 de noviembre (también medificado por la Lay 18/2022. de 28 de
seplismbre, de creacidn ¥ crecimients de empresash, las entidades da capital resgo no podran invertic mas del 25% de gy
activer inverlible en el moments de la inversidn e una misma empresa, m mas del 35% an empresas pertenacientes al
mismo grupo de seciedades. El mencionade mite puede fnetmplirse de forma lemporal durante los primercs Ires afios, a
partir de |2 fecha de inicio de pperacienes que figera en el Reglamanto de Ia entidad de capital Nesgo o, de no consiar,
desde su inscripcidn en ef correspondienta registro de la CHMY,

A los efectos del coeficiente de diversificacion del articule 16,1 de la Ley 2272014, el cambio aormativo intraducida por la
Ley 182022 incluye una nueva definiciin de activa invertible, cuys objetive es flexibilizar gl régimen de diversificacion de
las inversiones de las Enlidades de Capital Riesgo para adaplarls a los estandares y practicas inlernacionales del seclor,
En este santide, activo invertible se defne camo el patrimonia comprometida mas ef endeudamiento recibids y menos las
comisiones, cargas y gasios maximos indicados en el folleto, siendo g patrimonio comprometido &) correspondienta & la
fecha de la invarsidn,

En el caso de SCRs autogestionadas y con duracién indefinida cormo Iz Sociedad. los Administradores entienden que la
base de calculn para el coeficienle de diversificacian debe ser el patrimonio vompramatide desponible para inversidn,
incluyendg la deuda recibida y descontando costes, criterio gue resulta coherente con las modificaciones inlroducidas por
l2 Circular 172025, de & de marzo, de la CHNMY 2n los modalos de estados reservadns de la Circular 112008, Sobre esta
basze. y teniende en cuenta el compramise firme de reirversisn asumido par el Accionista Unice por impore de 10.000 mites
de eurns, en 2024 se cred la "Resarva Especial para Reinversian en Activos Computables” para reflejar dicha compromise
(vease Mota 3). computdndesa come patimsnio compromelido a los efeclos del salouio del coaficianta de diversihcacion.
En cansecuencia, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a Seciedad cumplla con aste limite.

6.5. Gaezstidn del resgo

La actividad de la Sociedad 52 encuentra expuesta a varios tipoe de resgo inherentas a la propia naluraleza inversora de

ta misma. For ell, la Sociedad se expone, en diversos grados, a tres tipos fundamentales de riesgo: de mereada, de cradile.
de liquidez v de sostenibilidad.

- El rizsgo de mercade de la Sociedad es aquél ascciado a3 ias Muctuzciones que puaden producirse en el valar de
mercado tant de las suciedadas participadas come de los inslrumentos financieros en los fue invierte la Sociedad.
Diche rissgo gs futo tants del entorno macroecandmico ganeral some de aqueltes factores gque atectan mas
paricularments a sacleres de actividad congretos. La Sociedad gestiona el rigsgo de mercados mediants el
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seguimients penddicn de la evolucian oparatival de las sociedades participadas, mediants el analisis del rating y
sulvencia crediticia de las inversiones y mediante una polifica de anlicipacian. Este parmite adoptar, de una manera
mas agd, las decisiones gue en cada momenty SEEM MAS Convemientss para las compafias paricipadas @
instrumenlos financi2ms e los que se invierle A su vez, el riesgo de mercado incluye el riesge de tipo de interds,
de lipe de cambio y de volatilidad.

En cuarto al rigsge de tipo de interés, asta mitigado en 2 medidsy en gue ia Soeiedad cusnts con ciertos instrumenlos
de financiacidn con fipos fijos, monitorizands la evalusion de aquelles instrurnentos con lipo de inleres variable en
suis fisposiciones bancaras.

El riasgo de crédito al que |2 Sociedad estd expuests s el referante 3 |os préstamos concedidos a sociedsdes
participadas y el coreespondeente a las contrapartes en las que manliene cuentas bancanas, que son entidades
financiaras de priener onden. 41 31 Je diciembre de 2025, |a Suciedad tiene an Vigor préstamaos a partiopadas par
importe de 340 miles de eurps {1.832 miles de eurss por este concepto a 31 de dioembre de 2024). En este samtide,
el riesgo de crédito de |a Socredad es limitade y se encuenira dentre de los parametres habitusles asociados a la
naturaleza ¢ge su actividad.

En cuanie al riesgo de liquidez, la Sociedad invierte en el capital de las suciedades participadas con vocasion de
pefmEnencia en & accionarado de las mismas en &l medio v largo plazo, por lo fue las inversionas no son objeta
de realizacién inmnediata. Da cara a la maximizacion del valor a generar en las sociedades participadas, |a Sociedad
combing una supervisién activa de la evolutién uperativa ¥ finangiera de las sociedades participadas, En este
senbdo. el desgo de liquidez es ol asociads & la naturalaza de su actividad como sociedad de capital nesgo y a su
horizonte ternporal de permangncia en el accionariado de |as sociedades parlicipadas.

En cuante al riesge de sostenibilidad, la Sociedad lizne en cusnts los mesgos de sostenibilidad an |3s decisiones de
inversion, El nesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del lipe de emisor, el saclor de
actividad o su focalizacion geografica. De este modo, fas inversiones que presenten un mMayos nesgo de
sostenibilidad pueden ccasionar una disminucion del precio de los activos subyacenles ¥, por tanto, afectar
negativarnénte en su valoracién. Mo obstarte, las decisiones dae inversidn de la Sociedad en sus inversiones
subyacentes tienen en cuenta los eritering de 1a Unidén Europea parzs las actividades eeondmicaz medinambientalog
sostenibles por lo que este riasgo $¢ v miligado.
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7. Inmovilizado

7.1, Inmovilizads material

El movimiento que se ha produtide, durante los ejercicios 2025 y 2024 en el salda de esta epigrafe def activo del balance,
T2 MUestra & conlinwacidn.

Ejercicin 2025
Miles de Eurga
1202024 Altas Bajss | 31/12/2025 |
Coste- |
Inglalac.ones 153 - N 153
Muaobiharia 40 - - an
Equipos para procesos de infatmasitn 16 B {33 21
Amortizac dn-
Instalacranes B} | {15 - (e
ktobliario 22k (4 - (261
Equipns para pracesos de informacdn | =k () ] (13)
Inmavilzade matenal neto =X § 117} - ?T_.
Ejerricin 2024
| Miles de Eurps
| 311122023 Altas Bajas J1M22024
Coste-
Ins1alacignes 153 - . 153
Makilaria 40 - . 40
Equipps para procasos de inform acidn 2 g - | 15
Amortizacldn-
Instalacignes )] (1B} - 1B
bobiharis 18} {4] - 22
Equipps para procesas de informaciin 5} (4) - (9
Inmawlizado matenal neto 1132 {18} - 54

Al 31 de diciembre de 2025 hay slementos por valor de 2 miles de surcs tolalmente amorizados ¥ en usa (ningdn iEnporig
por este concepto al 31 de dicrembre de 20249,

Al 31 de digiembre de 2025 y 2024 no habia aclivos adguindos m cedwdos en régimen de arendamienty hnanciera ni aslivos
clasibeados coma inmavilizacianes inmohiligrias,

La Sociedad liene lormalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos g diversos
glementos de gu inmavilizado matarial.

Duranfe los gjerocios 2025 y 2024 no se han puests de mamfiesio pérdidas por detérioro que afecten a esta parida del
Lalance.
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7.2, Inmovillzada intangible

El mowimiento que se ha producido, durante los ejersicios 2025 y 2024, an 2l salds de este epigrafe del actwo del balanca_
S& MUEstra a continuacion:

Ejeraicio 2025
hiles de Euras
Aribzgea Adtas Bajaz 3202
Costa-
Aglicationes informalicag 16 ¥ {5} 14
Amarizagiin-
Aplicaciares informaligas 8] (&) ] (4]
lamavirizada imangitle & 2 - 10
Ejercicio 2024
Kiles dg Eurgs
MA2023 | Aias Bajas 311252024 |
Gusta- |
Aplicacianes infamglcas il 5 - 16
Amartizag [Hn-
Aplicaciones informaticas (=1 (3)] - () |
Inmeryilrzada inlangikle 3 5 - B

Al 31 de diciembre da 2025 y 2024 no hay elemantss del inmovilizado intangible totalmente amortizados ¥ £ UsD.

Durante los ejercicios 2023 y 2024 no se han puesto de manifiestn perdidas por deterioro que afecten a esta partida dg|
halance.

7.3. Amendamientos

La Satiedad dricamente fiene como amendatario contratus de amendamiente operalvo, cuyns gasles asociados ge
registran en el epigrafe "Chros pastos de explolacién” de la cuenta de pérdidas v ganzncias adjunta {véase MNota 11} y se
corresponds, fundamentalmente, a lgs gastos comespandienles al arendamiento de |a oficina ¥ plazas de garaje donde
radica el domicidio social de Iy Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las custas de arendamiento minimas anuales Que tiene pactadas la Sociedad como
arrendataria, &n lo que s& rafiere especificamente al principal inmueble en 21 gue la misma desarrolla sy actividad [sin frcluir
olros gastus reperculidos como suministros, seguridad, impueslos y similaras), de acuerdeo con 108 actuales contrales en
wigor, sin tener en quenta repercusidn de gastos comunes., incrementos futuros por 1P, actualizaciones fururas de rentas
pactadas contractualmente, ni 2l mpuesle sobre el valor afadide son las siguientas:

Arrendamisnios Oparatives

B Miles de Euros
Cuntas minimas

Mencs de un afo )
Entre uno ¥ cinco afos 121
175 |
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El saldo del epigrafe "Otres activos na corientes” del active del balance adjunte recoge. al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
& miles de eurgs. en ambos ejercicios. sorespondientas 2l impaorte de |a flanzg apertada por fa Sociedad en garantia del
alguiler de las oficinas en las que desamola sy aclividad,

B. Pasivos financieres

El detalle de los pasivas inancieros de! balance adjunto al cierre de tas #jercicios 2025 y 2024 atendiends a su clasificacian
es gl siguienta;

Miles de Euros
Corto plazo | Larga plaze | Total
- 2025 2024 | 2025 s | 2025 2024
Pa=rrog financiorss a coste amortlzado o coste:
Arraedores ¥ cuentas a pagar-
Axtesdaras G4 a4 - . fd LE |
Remuneracignes pendientes de paga 925 Ba0 - - 925 Gl
Hras deudas con las AAPP (Mota 9) 290 vz - - 290 irez
Deudas-
Deudas con entidades de crédito
Falizas de gridilo 5,794 10513 B 45T - 12.261 10518
Famatas da crédite 3 3 ) - 5 3
Ctros pasivas inancieros (véase Mata 12.1) . - 48271 41 621 42 271 51 B2
Fazivps por impuesto diferido - - 138 3d 128 M
Provisivnes a largo plazo - - 50 103 & 102
Mros pasivaes he carrentes - . | 8GS EES aB5 RES |
[ 7.082 11827 | 49701 42623 58.573 54,250

8.9, Deudss con entidades de crédile
La Eociedad dispane de des lineas de crédite concedidas por enfidades de crédito:

La Sociedad mantiene desde &l i7 de julio de 2019 una paliza de crédito en euros abierta en Bankinter, 5.4, con
el abjelive de atender las operaciones y gastos de |3 Sociedad. Dicha puliza s revisa anualmente. Ja dlilima
revisidn se ha realizade con pesterioridad al crerre, &1 4 de marzo de 2026, con validez hasta 2| 4 de marzo de
2027. Al ciarre de los ejercicios 2025 y 2024, lenia un |Imite maximo de 20 000 miles de euros con un tipo de
interés clel EURIBOR + 06%. Bl saldo al 31 de dicembre de 2025 mscendia a 5 7o miles de euros,
carrespondienda 53.7B1 miles al principal dispuesto e incluyende 13 miles da egros de intereses devengatos
pendientes de pago (no habla salde dispuesto porla pdliza a 31 de diciembra de 2024). Lot intercses devengados
durante el ejercicio 2025 han ascendido a 12 miles de suras que se incluyen en el epigrafe “Gastos financiercs —
Intereses y cargas asimiladas” de la cuenls de pardidas y ganancias del gjercigio 2025 (ningin importe por aste
concepto durante el gjercics 2024).

- La3ogriedad ha renovado en al 21 de digiembre de 2025 yng Puliza de crégith en suros aon lipo de interés fijo de
marcady abierds en Bankinter, S A, por importe maximo de 30.000 eiles de eurns y ©on vencimienls 21 21 de
diciernbre de 2028. A 31 de diciembre de 2025 el saldo dispuesto por la poliza asciende a 6.467 miles e eUrys
(10.508 miles de eurss a 31 de diciembre de 2024, regislrados en sl conto plaze). Los intereses devengados
durante el ejercicio 2025 han ascendido a 48 miles de eurcs (232 miles de eurns en el gjarcicio 2024) que se
incluyen en el eplgrafe "Gastos financierus — Intereses y cargss asimiladas” de 2 cusnta de pérdidas ¥ ganancias.

82 Otros pasivos financieros

Con fecha 3 de diviembre de 2018, 12 Sociedad suscrigié la spertura da un crédite mercantil con Tareal SCR [sociedar
vinculada gn la medida en gue el tilular reaf de 12 Sociadad es accionista y consejero de ciertss sociedades de dicho gripal
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par imporle maximo de 25.000 mitss de euros da principal y con vancimients el 25 de julio de 2028 destinado a cubrir las
necesidades de tasoreria de la Sociedad retacionadas con las inversiones financieras que lleve a cabn ¥ s recursos
necesaries para la geslidn da las mismas. El 23 de sepliembre de 2022 se amplio ¢l importe maxima del credito hasta
40,00 miles de surns de principal

El 23 de marzo de 2024, se ha fitmado un contrato de peéstamo participative con el Orupo Tormeal per mporte de 100 miles
de euros para financiar parcialmente el proyecto Stonbros, S.L. {véasg Mota B), que se incluyen en &l epigrafe *Deudas a
targo plazo” del pasive del balance.

Al 31 de diclembre de 2025 y 2024 el importe dispuesto del crédita mercantl junts can log intersses devengados ng
PAQanos, en sU cass, astende a 42,271 y 41,621 miles de aurps, respectivamente.

Leos intereses devengados por estos préstamas, duranie |os ejercicios 2025 y 2024, han ascandido a 602 ¥ T2 miles de
guros, rezpectivamente, que se incluyen en &l epigrafe “Gastos finanderos = Interases ¥ cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

9. Sityacién fiscal

%1 Saldos con las Administraciones Plibficas

La composicidn de los saldog ¢on kas Administraciones Pablicas a5 la siguisnte al 31 de diciembre de 2025 y 2024

| Miles di euros
L Qe dorzs Acrerdores ]
| =25 | 2024 2025 2024
Saldws a largn plazo-
Achivag por impuesio diferido (Mota 93 an Q5 - -
Pasivos por impuests difenda - - {135} [3d)
an o5 {138} (2]
Saldos a corte plazo- ' :
HPF daudara por VA (Hota 5) a5 4 - -
HF dewdora por Irrpuests de sociedades (Nota 5§) 200 123 - -
HP acraedora par retenciones . . LATE] [259)
Organizenes de la Seq. Social, acresdores - - [i4) ] {131
| 235 132 e (373)
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8.2, Cancilfacidn del resuftado contable y of gasto por impuesto

la legislaciin aplicable para la ligquidacién del Impuesle sobre Sociedsdes dal gjercicio 2025 es, enlre otras, |3
carrespondiente a la Ley 27,2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, la cual s& encuentra vigente.

A contfnuacion, $& presenta la conciliacivon entre los ingresos ¥ gasios del ejercicie v |a base imponible del impuesto sebre
Sociedades correspondienle a los sjercicios 2025 y 2024;

Mles de Fyros
2025 2024 (3)
Reautado comable ames de impuestos [4.204) 28,365
[hlerencias permanenies-
[*] Aurnentas 5214 P14
(-1 Dismiruziones ¢1) {2040 [33.563]
Ddferancas termporanas-
[+} Aurrentos 807 2.500
(=} Eugrnenucianes (2) (B 226 | (185)
Base Impanizle previa {3 349 ! (2 930)
Feserva de capitalizacidr: = -
Hase Impanible (3.349) (2.939)
| Cupta [megra 25% ] .
Relencones e Ingrezos a Cuerita (195 (a5
Coata |Iguidz a pagar! (a cobrar) (1405) (93]
Gasto porimpussto - -

{1} Enambes sjsrccics. recoge |a exencian sobre dividendos ¥ plusvalias realizadss procedenies de
lag inversones contenida en los arliculas 21 y S001 de la Ley 27/2014 gel Impueste sobre
Sociedades,

[2] Enambas ejercitios, rasage los delericros reqisirados por la Sociedad [whanse Motas 6.3y 12)

(3} La canciliacidn entre resultado comabla v el gasto par impuesla de 2024 se carrespande san el
Impuresto de Socedades 2024 sfectivamente presentado en julio 2025

9.2 Bazes imponibles negativas a compensar

Confarme a la declaracidn del Impueste sobra Sogiedades prevista del ejercicio 2025, a presentar en el ejercicio 2026, la
Sociedad dizpone. al 31 de diciembre de 2025, de las siguientas bases imponibles negativas a compensar (no activadas)
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afig Milas de
de Crigen Euras |

2018 5&
a1y L
20240 1.528
a0 G2k
2022 2170
2023 2054
2034 2938
20253 %) 3 %49
14057

(") Carresponde & a previsitn rea izads al cerre dal

e|edcicip 2025
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8.4, Astivos y pasivos por impuesto diferido reglsirados

El movimignto de les saldos de los eplgrafes “Activos por impueste diferido” del active del balance ¥ "Pasivas por impuesls
diferida” del pasivo del balance, al cierre de los sjerciciss 2085 y 2024, s muesla 3 continuacitn:

Miles de Euras X
2025 = 2024
Saldes a1 . | EBaldaz al | Saldes al I - Saldos al
inkzio del | Aumentgs Dé?ﬂ":\':;"' cieme del | mncio dal | Apmentas D;ﬂ“;'::' cietre el
| EErCicin H{ETRCip BErCicg Szl Lm Lele]
I |
Acivos por impuests diferido a5 - [5] hrlu] g7 - (& 35
Pagives por impuesto dierids 34 104 - 138 15 | 24 {5] 4 |

Los activgs por impuesto difaride fueron regeistrados por la Seciedad en el halanse por considerar sus Administraderes Que,
cenlarme a la major estimacion sobre los resullades fuluros de la Sociedad, incluyendn delerminadas actuaciones da
planricaeion fiseal, era probahle que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no exisiian actives y pasivos diferidos pendientes de contabilizar distinlos de los deseritos
&n esla apartado.

2.5, Ejercicios pendianies de comprohacion y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacicn vigents, los impusstos no pueden considerarse definitivamente liquiclados hasta que las
deciaraciongs presentadas hayan side inspeccionadas por Jas autoridades fiscales o haya Iranscurride el plazo de
prescripeion de cuatro atos, Al 31 de diciembra de 2025 |a Sociedad liene abiertos a inepeccidn I totalidad o los impuestos
comespondientes a las operaciones efectuadas desde el ejercicio 2021 (véase Mota 1.

La Agencia Tribularia realizo comprobaciongs miladaz en mateda de (WA comespondienles a los gjessicios 2020, 2021,
2022 y 2023, Lus efeclos ecandmicos derivados da las liguidacionas y Sanciches ascriadas ne son significalivos. Los
Administradores han interpuesto los recursos progedentes contra las reseluciones de la AEAT  incluyendo una reclamacion
econémico-adminstraliva presentada en enaro de 2028 ante of TEAR 2n relacion con |3 sancian propuesta por &l gjercicio
2023, cuyo importe se encuentra provisionadn af cierra del gjercicio (50 miles de euros).

10. Fondos reembolzablaz

10.1. Gapital escrifurado

Al 31 de diciembra de 2025 y 2024 al capital social de |3 Sociedad asciende a 1.200 miles de EURCS, representado por
1.2D0.000 acciones nominativas de 1,00 eure de valor naminal eada una, Iotalments suscritas y desembolsadas. Al 31 ge
diciembre de 2018 al capilal sovial estaba raprasenlado por 80.000 acciones nominativas dz 1 00 el de valor nominal
¢ada una, suschilas y desembolzadas en un 25% de su totalidad. Con fecha 26 de julic der 2019, el Accionisla Unico de 13
Sociedad procedid a2 desembelso del T4% de las accisnss neminativas pendientes por importe de 45 miles de surps.

Al cieme del jercicio 2025, 1 totalidad de |as participaciones gue componian el capital social de 13 Sociedad perternecen a
Brech Inyersiones 2012, 5.L.1J Pw tanto, al ciermre del ejercicio 2025, la Sociedad tania la condision de Unipersonal, segun
o contemplado an el aniculo 16 del texts refundido de |a Ley de Sociedades de Capital. En virlud de disha ley, se hace
constar que, al 31 de diciembre da 2025 y 2024, la Scciedad no manlenia con su Accionista Unico ningon comrato,

1002, Frima de emisidn

La Ley de Sociedades de Capital permite axpresamente ia utilizacion del saldo de prima de emision para ampliar capilal ¢
no establece restriccion especlfica alguna en cuanto a la dispembilidad de dichs salde.,
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10.3. Reservas

i Reserva tegal

De acuerdo con el Texto Refundida de la Ley de Sociedades de Capital, las soviedades que obtengan bensficios en al
efercitic economico deberdn destinar un 10% del mismo a I reserva legal hasta que ésla alcance, al menos, el 20% del
capilal sockl, xcepie cUando exstan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio nelo dela S ociedad fuers infanor
a la cifra de capilal social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el
10%s det beneficio restante a dotar la corespondienta resang legal.

La resarva legal podréd utifizarse para aurmentar el capital social en la parle que sxceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finglidsd, mencinnada anterisrmente. y mientras no supere el 20% del capital social. esla
reserva sélo pedrd destinarse a la compansacion de pérdidas y siempne que no existan ntras reservas drzponibles
suficignles para esle fin.

Al 31 de diciembre de 2025 |a reserva legal se encuentra totalmenta constituida y asciende 8 240 miles ds eurcs (43 milas
de eures al 31 de diciemnbre de 2024),

i, Resenvas volunlamas

El saldt de £5la cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion. Al 31 de disiembre de 2025 ef salds
por importe de 9.983 miles de euros de la cuenta de "Reservas” del balance recage principalmente 10.000 miles de eurcs
comespoendiente Gon un compramiso de reinversidn del Accioniata Unico en actives computables (salde negative de 7 miles
de euros a 31 de diciembre de 20243,

10.4. Resultados de ejercicins anlerores

El saldo de este gplgrafe del balance recoge el remanente del resullade del gjercicro 2024, una vez aphcado a la
cempensacién de los resultades negatives de ejercicios anteripres, de geuerdo con |a propuests de distribucidn aprobada
por el Accionista Unigs 2l 30 de jumo de 2025 (véase Nota 3).

10.5. Otras aportaciones de socios
El saldo de esla cuenta recoge aportaciones dinsrarias del Accionista Unico.

Con facha 5 de noviemnbre de 2019, se apralr 2n Acta de Gonsignacién de Decisiones dal accienisia Umeo de la Sociedad,
la aponacién dineraria del Acgionista Unico que incrementd los fondos propios an 2874 miles de eurcs, mediante la
conshitucicn de una reserva dispanible.

El 22 de julic de 2020 el Accionista Unico de 1a Sociedad aprobo |a devolugién tde 89 miles de euros en conceplo de
restitucion de apatacion. Adiconalmente, el 11 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sosiedad aprabd realizar
Una apartacon dineraria a los fondos propios de la Sociedad por importe de 3.000 miles de suros.

Con facha 28 de junic v 12 de noviembre de 2021, =& aproba en Acty de Consignacian de Decisiones del Sccionista Ui
te la Sotiedad, |a aponzcién dineraria del Accionista Uniso que incrementd loz fondss propics an 256 y £.514 rmles de
guras, respachvamente.

Con fecha 17 da eners, 31 de marzo v 4 de mayeo de 2022, s& aprobd an Acta de Consignacidn de Degisignes del Accionista
Unico de la Socikedad, la aportacion dineraria del Acoionista Unico que incrementd los fondns propios en 2 449, 375 y 1.500
miles de suros, respectivaments

Adiciohalmenle, e 16 de mayo, 8 de junio, 13 de julio de 2023 y 22 de diciembre de 2023, se aprobo en Aclas de
Consignacion de Decisiones del Accionisla Unico de la Sociedad, la aportacidn dineraria del Acciomista Unico ouie
incramenté los fondos propios en 816, 1.200, 8.148 miles de eurcs y §.20H) miles de suros, respactivements.
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11. Ingrasos y gastes

1.1, Otro= resuilades de explofacion

Al 31 de diciernbre de 2025 y 2024, 2l saldo del eplgrafe "Comisiones v offos indresos percibidos — De asesoramiento &
empresas objatn de capital riesgo’ de la cuenla de pérdidas y ganancias, cumesponde a las comisiones devengadas por [a
Sociedad, derivadas de los semvicias de asesoramients prestades 2 empresas del grupe y asociadas {wiase Nola 129,

Adicionalrmente, las comisiones devengadas por la Sociedad par ofres servicios prestados, tanle a empresas ded grupo y
asociadas como a lerceros durante los ejercicios 2025 vy 2024 sa inzluyen en el salds dal epigrafe *‘Comisicnes y olros
ingresos percibidos — Otras comisiones ¢ ingresos” {véase Notg 12),

Ehimporte pendiante de cobro al 31 de diciemire de 2025 y 2024 por las sonceptos detallados anteriomente se encuenirs
registrady en el epigrate "Deudores” del balance

1.2, Gastos de personal

La composicion del saldo de este apigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias enlos sjercisios 2025 ¥ 2024 g5 la siguienta

) Miles de Euros
— 2025 2034
Sueldos. s3lamrs v asimiladaos-
Sueldos v salangs 2087 2078
Cargas sociales-
Seguridad Soeal 183 Tl
Otros gastos spciales 33| 43
2,268 | 2252

£l saldo de la cuenta “Bughdos v salarios™ del detalle anlerior incluye la retribucion variable de lus empleados ¥ miemiros
de la Afta Direccién (Que, 8 su vez, perlenzcen al Conseje de Admimstracion}t de la Socredad, devergada duranta log
ejercitios 2025 y 2024 y ouyp importe asciends a 825 v 1.035 miles de auras, re spectivamenta. El importe pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2025 se incluye en el epigrale “Acraedores v cuenlas a pagai” del balance (véage Mota &),

Adicionalmenle, el 31 de diciembre de 2025, al Consejo de Administracitn de la Sociedad ha aprebado 1a implanlacién de
un sisterna de retribucidn extraordinarie a largo plazo. A facha de farmulacian de las presentes cuentas anuales, SigLen
pendientes de definir las condiciones del plan, cuya aprebacidn definitiva deberg ser autonzada por el propic Congejo de
Administracion de la Sooedad.
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El nimero medic de empleades de |a Sociedad, durants los sjetcicios 2025 y 2024, asi come la distribucian par categurias
profesionales v por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:

2025 2024
Ernplzados al Cierme del Bjeresn Mirmaro Empleados al Ciede dal Ejarcicio NOmens
Medio da —  Medic de
Mueres | Hombres Total Empleados | Myjeres | Hombres Telar Empleados
Directivos y mandos imiennedios 1 2 3 3 1 ] 2 1
Tecricas v Admimsiralnes Z 1 3 2 4 3
| 3 3 5 5 3 6 &l

Durante los gjercicios 2025 y 2024 la Seciedad no ha tenide personas empleadas con distapacidad igual ¢ superior al 33%.

T1.3. Otros gasios de exploiacidn

La campasicion del saldo de este epigrafe de [a cuenla de pérdidas y ganancias,

2024, =& muesira a conlinuacian:

J Mites de Euros |
2075 2024
Alquileres de inmireples a inslalaciones (véase Nata 7.3) 23 B
Sutemas infarmalicos 26 24
Servicios extenores 1 g
Lostes de Yansacoidn T8 " a4z
Senicios bancarnos y sirmilares 1 1
Ciros senaciog profesionaies inde paridisnias 286 295
Gastos de (9335 par reyistros oficiales 3] z
Qtros caslos 374 Sci.
854 2081

correspondiente a los ejercicios 2025 v

En la cuenta "Citros gastos da explotacién -Costes de Iransaceion” de |2 cuenta de pdrdidas y ganancias del ejercicio 2024
sa registraron principalmente facturas corespondientes a servicios de asesuamisnta y andligis de tercars para la
aperacion de venta de Zerfas Europe, 5L, porimporte de 1.075 miles de euros {waase Mela 4.3

En el saldo de la cuenta "Ctros gaslos de explotacion — Otios servicios profesionales itlependientes” de la cuenta de
pérdidas y ganancias ds los ejercicios 2025 y 2024 e recogen los honoranos relalives 3 servicios de auditaria de cuentas
anuales de los ejercigios 2025 y 2024, por un importe de 21 miles de euros, en ambaos BjErCicies,
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A confinuacion, 52 delallan los saldos mas significatives con origen en las franzaccisnes llevadas a cabo peor I3 Spciedad
con suciedades de vinculadas duranle los ejercicios 2025 y 2024

Ejergicio 2025
Wiles de Eurgs
Atlives Fasivos Gucnka de resuliados
Dirog
Ingrasos 5astos Recunados
Instrumentos hnancieros. | financaros- B rssu:‘.a:ﬂc-ﬁbda
: Crédibos Beudas a | Inmereses. | For dewdas | enaenacionas b
de Ceudores . Coeisones
trimenie (Mma {Nota 5} larga plaze | divedendos y can {neio)- P
T:Inta 53 £.3) [Nota By [ rencermgsles | entidades | msirumantos e )
agrmilados | wnouladas | de palimono F:zfgf;:ﬂﬁ
(MNita 6. 3y [Mcta &) [Mota T} (Mo 12)
Empresas dol grupe y asociadas
Frocazos ¥ Polimeras Snstambie _ B
Fapg Ezpafa SL. 48 - L1 LR
DAFE fovasiments 5.0 - - - - - - 70
D Antarsg Fochts Group, 50 14 BY8 - - - _ 133
Gk Mecarefs &L 22.202 - - -
Otrae eochedades vinculadan
Fharma Force SCS8 - 25 - - 75
Grupa Tarreal - - - 42 271 #02 -
Ir.080 - 25 422 L1 802 44 224
Ejercicro 2024
Mdes de Euros
Aoclivos Faawma Cuenka de resuitades
Ingresaa Gastas
finaroaeres. | fianoeros- R-E!E!.IHE'EIGG per Cros
Dewdas a sngjenaciones | resullados de
INETHIT LT Interazes. | Por dewdas
A ——— Creditos | Deudores | largo dividendos s [netol explolodn-
tNota 533 | (Mo Sy | plaze fll o Inatrumernips | Comisicres y
thata 5.3 rendimenies | entidades "
(Mot &) de patnmonics | clros ngrezas
asimilades | wnculagdas No's T i
(Mota & %) (WHa 3) (hecizay e
Empresas dol grupo y asociadas
Juclys Europa, 51, - - - - 35,2300 100
FProceses ¥ Polinenos Sostomble o ) -
Sapa Eapasa, S0 LR » 357 LER 112 - 0
DAk ftvesimemts, 5L, - - - - 24
Do Anfons Yachls Groug, 5L 17.674 - - [ES]
Giobal Macaslo 5, I 22413 . - - -
tras aoaledades vinculadas
Pharma Farco SCEP - 2% - - - pti
Grups Tormear - - 41 621 - a2 -
40,541 1357 B0 4163 113 Fa2 35.330 265
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13. Qtra Informaci
13.1. Informacitn refativa al Consejo de Administracion y @ la Ala Diveccion
Retritucionas y ofras prestaciones al Conselo de Adminisiracion ¥ ala Alta Diracain

A la fecha de formulaciin de las presenles cusnlas anuales, al Conseo de Administration de la Sociedad estaba formado
por 2 hombres y una persona jurldica representada por un hombre.

Las retribuciones percibidas durante el gjercicio 2025 por tos miembros de la Alia Direccidn, que & su vez pertanacen al
Conseio de Administracién, ne existends ratibucisnes adicionalas, han side las siguisntes;

Miles de Eurce
{Otras
Frastagiones Pagos basados
Rainbusionss & Large | Prestacienes | Indemnizacion | en Instrumertos
| a Corto Plaza Uistas Plaze  |de Jubitacion| es por Cese | de Patrimanio
Alta Direccién! Consejo de
. Y. 2]z - - - -
Administracian

For oire lade, las relnbucienss percibidas, en el ¢jerticio 2024, por los miembros de la Alla Direccién que 3 su Yez
pertenecieron al Consejo de Administracién, no existiendn reltbuciones adicionales, fugron las sigUisntes:

Miles de Eurcs N
hras Pagos basadps
Prestaciones an
Retribuciones alargn | Prestaciones | Imdemnizacion | Instrumenios
a Cono Plars Dielas Flazo da Jubilgtion| es por Cese | de Patrimonio
Alla Dirgcerunf Conzejn de
|Administracicn 1.085 - - - | -

Aszimismo, al cierre de 08 gjerdicios 2025 y 2024, no existian anticipes o créditos concedidos ni cbligaciones contraidas
por la Sociedad en materia de pensinnes y sequros de vida, ni compromisos por avales o garanilas con los miembres
anterigres ¥ actuales de su Consejo de Administracin ni su Alta Direceion,

En los ejercigios 2025 y 2024, a! importe salisfecho por fa prima de segquro de responsabiikdad civil del Consejo de
Administracign ha ascendido a 21 miles de euras, en ambos ejericing.

13.2. formacibn an relacién con situaciones de conflicto de intereses por pare
de los Administradoras

Al cieme del ejercicio 2025 les Administradores de la Sociedad na han ¢comunicada a Tos demas miembros ded Consejo da

Adrinistracion situacién alguna de conflicto, directo o indirechp, gue pudieran tenar jellos o sUs parsonas vinculadas) ¢on
el interés de |a Sooedad.

12.3. Informacién sobre al periado medio de pago a praveedores. Cigposicidn
adicional tarcerz. =Deber de informaciders de la Ley 152010, de 5 de fuiic.

A continuacion, se faciita fa infarmacion requerida por la disposician final segunda de fa Lay 2142014, de 3 de diciembre,
por la que s& modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejtra del gubierno corparatvo. que modgifies |a dispogicion
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adicional tercera de da Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacitn de la Ley 32004, de 29 de digiembre, por g que e
establecen madidas de lucha conlra la morssidad en las cperaciones comercrales.

[ Dias

| 2035 2024
Fenedn medio de pago a proveednres | 128 027
Ralio de operaciones pagadas arT 931
Ralin de aperaciones pendientes dapage | 33 4,82

Milee de Euros _
2025 | 2074
Total pages realizados BSE 1.871
Total pagos cendientes a4 | 14

Confarma a fa Resolucién dei ICAC, para el célculo del perindn medio de pano a proveedores se han tenido en cuenta las

npesaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciores de servicios devengadas en cada
BJETCITiG.

Se consideran provesdores, & los exclusivos efectos de dar ig informacion prevista en gsta Resolucitn, a los acreedores
comerciales por dewdas con suministros de hienes a servicios, nclurdes en el aplgrafe “Acreedares ¥ tuentas a pagar del
pasivo del balance,

Se entiende por “Perigdy medic de pago a provesdores” el plazo gue transcurre desds |a entrega de log bieres o
preslaciones de los servicios a carge del provesdor ¥ &l pang de matenal de la operagion,

A continuacidn, 52 delalle el volumen monetlario ¥ ndmero de facturas pagadas dentro dal plaze legal astablagidy.

2025 2024

Wolumen monetano imiles de eurnss) K] 1813
Farcentaje sobre of total de pagos reafizados SAOT% | BE20%

Mdmerd de facturas G0O3 573
Porcentaje sobre e tolal de facturas 83,49% £49, 255

14, Hechos posterigras

Can posteriondad al cierre del ejercitio 2025 no se ha produgids ningun oiro heche significalivo no deserito en las restantes
nofas de esla memoria.
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Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, 5.4.U.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025

O acuerdo con ¢l aticule 87 de la Ley 2202014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capitar
Riesgn, olras Entidades de Inversidn Colectiva de tipo cerrads y de sus Sociedades Gesioras Cuarza Estrategias
de Inversion, Sociedad de Capital Riesga, 3.4.U., Seciedad Autegestionada {en adelante *|a Seociedad”), preseria
el informe de gestidn adjunto, que conligne una exposician de la evolucion de la Sociedad durants al i rcicie
2025,

L Intraducchin

(uarza Estrategias de Inversiain, Sociedad de Capital Riesge, § A U, es una sociedad de capilal riesgn constituida
con 2l principal objelo de imvertic en participacionas termporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmebiliaria ni financiera que, en &l mementa de |a tuma de participasidn, no coticen an g| primer mercacs de
bolzas da valgres o en cualquiar otra mercado regutado equivalents de la Unidn Eurppea o del regtn de paises
miembires de la Organizacidn para la Cooperacion y ol Desamolle Econdmicas.

La Zociedad fue constituida el 28 92 septiembre de 2016,

Durante el gjercicie 2015, |a Sociedad invidid en el capital eacial de Zerfas Eurcpe, 5.L.. v de Quarza Inversiones
en Automocidn, 5.L. Duranle el ejercicio 2020, la Sociedad invirtié en al capital social de DAK |mveskments 5L,

El 9 de oclubre de 2020 la Sociedsd se inscrbid en el Registre Administrative de Sociedades de Capital Riesgo
de la Comizion Macional del Mercado da Valoras, eon el nomers 339, Inalizando asi & process de ransformacidn
en Sociedad de Capital Riesgo y tramitacion del expediente de autorizacidn admiristraliva y afta en | registro
administrative especifice de la Comisién Macional de Mercado de Valores, adoptando en consecuencia su objeto
social.

Curanie el ejercicic 2022, la Sociedad invirtio en ef capilal social de Usurf Pasques, S.L. y Blue Land Investments,
5.L. Asimisme, la Seciedad invirtia en los dimiled parnerships Riverside Eurcpe Fund WI, SCSp, MxHygie, Pharma
Force 3C35p, Méneux Paricipations 4 S.L.F. v Rivargside Furcpe Fund W Co-lnvastment VI, L P, Durante el
ejercicio 2023, la Sociedad reglizd aportaciones al capital social de De Antonio Yachts Group, 5L {fanteriorments
denominado Lsul Pargues). Asicnisms, s& produjo la venta de 444 847 participaciones sociales de Quarza
Inversiones Automaocion, & L.

Durante el garcicio 2024, [a Scciedad ha adquirido y realizads aportacicnes al <apital social de Global Macarels,
5.L. ¥ ha inverlide adicionalmenle en un fmited partnership, Riverside Evrope Fund VI, SC5p. Asimizma, e ha
producido 2 venta de total de las panticipaciones sociales que |a Sociedad tenia an Zerfas Eurcpe, S.L

Curante el ejergicic 2025, la Sociedad realizd dos desinversiones: 12 vera de |a totalidad de las paricipacionss
de DAK invesiments. 5 L. en enero de 20245 y la venta da las panicipeciones de Procescs ¥ Polimerss Sostenible
Sapa Espana, 3L en julic de 2025, Asimisme, la Sosisdad realizd nuevas inversiones en FPC| Alma Agila y gn
Shyfall Mideo SARL, e incremenld su posicién en vanos fondos de la cadera existente mediante el atendimienta
de capital calls.
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ll. Ewclucidn durante el ejersicio

Durante los ejeraicios 2025 v 2024, [a Sociedad ha realizado inversiones por importe de 14 633 ¥ 22,414 miles Je
euros, respectivamente, para la adquisicidn de nuevas participasiones temporales en el capilal de empresas no
fimanciaras. Al 31 de diciembra da 2025, Ia cartara de actives financieros de |2 Saciedad asciends a 111.578 miles

de ewrps {incluye inversicnes en empresas del grups y asooadas a lama plazo e inversiones financieras a la Mo v
Lorto plazao).

La Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2025 con dos {2) compadias participadas de grupo o asociadas, que
agrupan los activgs adyquiridos, &n las 4us oslenta paricipaciones del 50,33% an De Antonio Yachts Grsup, SL.
¥ del 99 08% en Global Macarels, S0

.  Ewvalucldn previsible la Socledad

El Consejo de Administracian de la Seciedad evalua positivamente la evolucién previsible de la Sociedad.

V. Uso de Instrumentos financieros por la Scciedad

Dadda su actividad, el uss de mstrumentos finarsieros por la Sociedad 2514 destinads 2 la consecucidn de su objeto
social, ajustandn sus objetivos y pollticas de gesfion de |og ngsgos de mercadn, rédito, ¥ lkquidar de scuerdo a
los limites v eoeficientes establecidos por la Ley 22/2(H4, de 12 de noviembre, requladora de las Entidades de

Capital-Riesgo v de sus Sociedades Gastoras y las correspondierles circulares emitidas por fa Comegidn Macional
del Mercads de Yalores.

V. Gastos de Investipacion y desarroilo

Debida a la actividad desarrollada por |3 Sociedad. no desarrolia ningura inversion an gaslos de |+D, Los
Administradores ne prevén que la Sociadad incurra en gastos de 14+0 a lo largo de los PEGRIMOE ejercicios.

¥l. Adguisiciones de acclones propias

La Sogiedad no tiene a 31 de diciembre de 2025 ni ha tenido durants al ejefeitio accionas propiss.
¥il. Acontecimientos impertantes ocurridos después del cierra de eferclcio

Nada que resefiar distinta de lo comentads en |2 Memarna,

Vill. Objetives y peliticas da pestidn del riesgo de la Sociedad

IX. Elriesgo al que 5 expone la Sociedad esta fundarnentalmente concentrado en |a cartera de padicipadas.
Fara miligar dichos riesgoes, s2 realizan contrmles previes a |a sjecucidn de las inversisres. como son la
diversificacion de los settores econdmicos en los qus la Sociedad invierte ¥y obtencidn de inlermes y
dictamenss sobre suciedades objetn de fa posible inversién y de su entamo. Una vez farman parte de |z
cartera la Sockedad, &1 control del riesgo se realizg fundamentalmerie a traves del e&gUIMianto continuats
de a5 pnncipales variables econdmicas que afectan al neqocic de las inversianas

X, Informacitn sobre 0% aplazamientos da paga a proveedores en aperaviones camersialas

Mada que resedar distinto de lo ¢omentado en la Mamoris (véase Mota 13 3}
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¥Xl. Infermacidn sobre actividad medicambiantal

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros per la Soctedad esta destinady a la consecugién de su objetn
social. ajustandn sus objetives y politicas de gestion de [ps resnos de precie, crédito, liquidez, soslenibilidad y
riesgo da fiujos de ¢ajg de acuerde a fog limites y coeficientes establecidos poria Ley 2202014, de 12 de neviembre,
reguladara de las Entidades de Capital-Riesge y de sus Sociedades Gestaras y las correspondientes circulares
emitidas par la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Las decisiones de inversidn de la Sociedad en sus inversionas subyacentes no tienen en cuenla los critengs de |a
Unicsn Europea para las aclividades econdmicas medisambientaiments soglenibles.



