BERROJALBIZ GESTION, S.L.y
socledades dependientes

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales consolidadas al 31 da
diciembre de 2017 e Informe de Gestién
consolidado del ejercicio 2017



AJRER AUDTORS S 5.5 P acnia on ol R M. de Maang tomo ) 829, Soccion B, 1080 89, 11ona M 0BIN9 Inscrpcion |, CIF B87352357. Avcio. Ganera Paeon. 38 - 28(00 Moanc

auren

INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de BERROJALBIZ GESTION, S.L.:

Opinlén con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BERROJALBIZ GEST 10N, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién “Fundamento de
la opinién con saivedades” de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la Imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financlera del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asl como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolldados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacién (que se identifica en
Ia‘ Nota 3.1 de la memoria) y, en particular, con los principlos y criterlos contables contenidos en
el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal como se menciona en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta en el perimetro de
consolldacion se han integrado las socledades dependientes financieras de conformidad con el art.
258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. Las sociedades dependientes no
financieras cuya Informacién se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en
consecuencia no se encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a dichas entidades no financieras y por ello no han sido eliminadas las
participaciones que se menclonan en ia Nota 7 de I1a memoria consolldada adjunta ni los saldos y
transacciones entre empresas del grupo que se menclonan en las Notas 2.2 y 18. El efecto neto
si se hubiesen integrado dichas sociedades seria de un mayor activo por importe de 1,7 millones
de euros (1,9 millones de euros en 2016) y un mayor pasivo en 1,7 millones de euros (2,4 millones
de euros en 2016), no produciéndose diferencia significativa en el patrimonio neto atribuido a la
socledad dominante ni en el resultado del ejerciclo atribuido a la sociedad dominante ni en los
intereses minoritarios. Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabllidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas® de nuestro informe.
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Somos Independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencla, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en 13 citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencla de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente
y adecuada para nuestra opinlén con salvedades.

Aspectos méis relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorrecclén material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del pericdo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en |la
formacién de nuestra opinlén sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

Ademds de la cuestién descrita en 1a seccién Fundamento de Ia opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mds significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacion se produce fundamentaimente a
través de procesos automaticos y corresponden a un elevado numero de operaciones. Por ello y
dada su significatividad en relacidn con las cuentas anuales consolidadas en su conjunto hemos
considﬁrado el reconacimiento de ingresos por comisiones como aspecto mads relevante de la
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre otros, en un entendimiento del
procedimiento seguido por el Grupo en relacién con el reconocimiento de ingresos y, con la
involucraclén de nuestros proplos especialistas en sistemas de tecnologfa de la Informacidn,
hemos verificado los controles generales Informaticos sobre los princlpales sistemas y los
controles de las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos realizado
prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiclones contratadas con los clientes.
Asimismo, hemos evaluado que la informaclén revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normative de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra Informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Socledad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolldadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el Informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestibn consolldado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e Informar sobre la concordancia del informe de gestidn consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conccimiento del Grupo obtenido en Ia realizaclén de
Ia auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a Informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contlene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion.

Responsabllidad de los administradores de la Socledad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Socledad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la Imagen fiel del patrimonio , de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se Identifica en la Nota 3.1 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolldadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamlento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto s! los administradores de la sociedad dominante tienen intencién de liquidar el Grupo o
de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa reallsta.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de Incorreccién material, deblda a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemas una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de Incorreccén materal en las cuentas anuales
consolidadas, deblda a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccidn material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede Implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o 1a elusién del control intermo.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaclones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Socledad
dominante, del principlo contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre 1a correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaclones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, inclulda la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
Iimagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficlente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria de! grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con los administradores de BERROJALBIZ GESTION, S.L. relacién con, entre
otras cuestiones, el aicance y el momento de realizaclén de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencla significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los rlesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Socledad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencla, los riesgos
conslderados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes

al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017



BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCXEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
__Uds: Euros
ACTIVO Notasdela| Pericdo actual | Periedo anterlor
Memoria 31/12/20172 31/12/2016

Igoreria 2.245,39) 2.245,39
Cartera de negoclacién - -

Valores representativos do deuda . R

lastrumentos de capital . .

Derivados de negoclacidn . .

Ctros activos financleros

Pro-memaria: Prestados o en garantfy

pérdidas y ganancias

Otros activos financieros a valor razonable con camblos en

Valores representativos de deudd
Otros instrumentos de capital
Otros activos Rnancleres

Pro-memoria: Prestados © en garantia

= e ——————)
.ﬁ;z u»;;-'—,.. d"mv?@_';ﬁd.

|Actlvos financleros disponibles para la venta

8.1

800,00

Valores representatives de deuda
Otros Instrumentos de capital

Pro-memoria; Prestadus o en garantia

PRsAT

A

Inversiones crediticias

55.950.427,12

Crédito a Intermediarios financiercs
Crédito & particulares
Otros sctives financieros

$2.891.868,98
3.065.539,14)

010.768

Pro-mamoria: Prestados o en garantia

PO ATy

.P’.qu'?' P X

Cartera de inversién a vencimiento

Pro-memoria; Prestados o en garantis

Derivados de cobertura

|actives no corrientes en venta

Valores representativos de deuds
Instrumentos de capital

Activo material

Otros

participaciones

4.161.733,80

4.464.830,06

Entidades del grupo
Entidades muttigrupo
Entidades asociadas

4.141.608,42

20.125,38

4.153.456,52

311.373,54

Contratos de seguros vinculados a penslones

-

Activo material

2.477.759,36

2.353.574,14

Da uso propio
Inversiones inmobiliarias

9.1
9.2

318.660,37
2.159.078,99,

Activo Intangible

928.992,58

Fendo de comercio
Otro activo Intangidle

796.565,26
132.427,32

Activos fiscales

Corrientes
Offeridos

23.838,26
457.457,66

Resto de activos

e ———rm
e 0%

'\e.,‘:;\‘-rt"'u ‘v’{?«. o

555.558,1

Promemario:
Cuentss de rigsgo y compromiso 131
Otras cuentas de orden 13.2

71.612.303,20
252.171.832,43

Los natas 1 a 23 descritas en la Memora adjonta forman parts infegranta del batanos de

$4.328.833,34
1680.635.430,61

aituacion consolidado del ejercicio lemminado e 31 da dicembre de 2017



BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

D R D [ IEMB E 2017
Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de la | Perlodo actus! | Periodo anterior
memoria 31/12/2017 31/12/2016
Cartera de negoclacién - -
Otros pasivos i’lnanaeros a valor razonable con cambilos en
pérdidas y ganancias - -
Pasivos financleros a coste amortizado 48,940.750,44 49.859.553,62
Deudas con intermed!arios financleros 8.4 1.324.736,19 3.895.931,59
Deudas con particulares 8.5 47.616.014,25/ 45.961.622,03
Empréstitos y pasivos subordinados . .
Gtros pasivos finsncieros R .
Derlvados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - .
Provisiones - 387,31
Fondos para pensiones y obligaciones similares . A
Provisiones pars impuestos .
P s‘lm’ :lm‘?m 72.146 89. e
| Pasivos fiscales .146, 8.375,67
Corrientes 1.228,78
Diferidos 7.146,8
Resto de pasivos 11 937.835,41
TOTAL PASIVO 49.885.732,74 50.059.264 12
FONDOS PROPIOS 11.113.784,99| 11.230.4682,41
Capital 6.1 183.100,00 183.100,00
Escriterado 183.100,00, 183.100,00
Menos: Capital no exigido (-) - -
Prima de emisién 6.1 56.885,00 56.885,00
Reservas 6.2 10.990.952,33 10.394.856,00
Reservas de entidades valoradas por el metodo de participacién - -
Otros Instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (-) - -
Resultado del efercicio atribuldo a |a entidad dominante (+/-) 2.3y63 (117.152,34) 595.641,41
Menos: Dividendos y retribuciones (-) - -
AJUSTES POR VALORACION (+/-) - -
Activos financieros disponibles para 1a venta (+/+) . -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) -
Coberturas de inversiones netas en regocios en ¢ extranjero (+1-) .
Oiferenclas de cambio (+/-) - -
Resto de ajustes por valoracién (+/-) - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOM!NAN‘I’EE 11.113.7684,99 11.230.482,41)
INTERESES MINORITARIOS (+/-) 2.3 3.693.948,41 2.948.368,73
ST, _“‘p&.z, T ‘,M ML ST ‘r‘}‘:,&.&f};,.’ﬁnﬂn‘i\ ‘q ‘} \ ‘ Hl %‘ 2
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds: Eurcs
Notas do la | Perlodo actual
memoria 31/12/2017

tereses y rendimientos asimilados 14.3 94,540,768
Intereses as asimiladas (-} _(133.184,44
MARGEN DE INTERESES (+/-) {38.643,69)

Rendimlento de Instrumentos de capital

Comisiones percibldas 14.14 5.919.228,61 204.744,10
Comislenes satisfechas (-) 14.4 (2.032.849,54) (61.556,87)
Resultado de aperaciones financieras (neto) (+/-) 14.2 $20.660,59 4.752,23
Carters de negociecién (+7-) {1.712,97)] o
Ctros instrumentos finsncieres a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
£22.373,56 4.752,2)
::slu)wm financieros no valorados a valor razonabdle £on cambios en pérdidss ¥ gonancias
Otres (+/) . .
Diferencias de camblo (neto} (+/-) {38.710,33) (824,54)
Otros preductos de explotactén 16 1.145.235,24 1.088.100,71
Otras cargas de explotacién (-) 16 (756.902,31) (144.814,42)
MARGEN BRUTO (+/-) 4.678.018,50 1.122.598,53
Gastos de perscnal (-) 15.3 (1.527.119,94) (83.678,51)
Gastos generales (-) 15.2 (1.152.396,71) {725.199,84)
Amoertizacién () 9y10 (223.955,04) (43.430,28)
Dotaciones a provisiones {neto) (+/-) . M
Pérdidas por detericro de activos financlercs (neto) {+/-) (546.493,22) -
Irwersiones creciicias (+/-) . J
Otres Instrumentos nancizros no valorados a valor tie con camtios en pérdides y at (546.493,22) o
* 0
L D (+7-) 1.223,054,17!
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) (168.603,89) .
Activos matesioles (+/-) 9 (25.425,80)
Activos tntangitles (+/-) {81.177,09) o
Resto (+/-) {12.000,00) .
Gananclas/{Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes 93 44.461,27 314.112,00
Diferencla negativa en cambinaciones de negoclos - .
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no ciasificados como - -
{+1-}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+4/-) 1.008.911,55 §84.406,90
I sobre beneflcios (+/-) 17 (454.912,63 18.417,90
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 643.998,02] 602.824,80
de operaciones Interrumpldas (neto) (+/-)
643.998,92 602.824,80
) 2.3 (117.152,34 595.641,41
) 23 761.151,26] 7.183,39
6.3 . 32,53
8.3 - 32,5)
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDO0S CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
A 31 DE DICREMBRE DE 2017

r Uds: Buros

Notas de la| Perlodo actual | Pariodo anterior
memoria 31‘12[ 2017 31‘12[2016
A) Resuitado del eferciclo (+/-) 643.998,92| 602.824,80

B8) Otros Ingresos / gastos reconocldos {+/-) - -
1. Activos financloros disponibles para ta venta o .
2. Coberturas de los flujos de efectivo B N

3. Coberturas de Iinversiones netas en nagoclos en el extranjero (+/-) . o
4. Diferencias da camblo (+/-) - .
8. Activos no corrientes on venta (#/-) . .

e

6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en plancs de penslones (+/-) -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-} - |
8. Impuesto sobre benaficlo (+/-) o .

TOTAL INGRES0S Y GASTOS OEL EJERCICIO (A+D) | 63 | 643.998,92| 602.824,80

Lasnoias1az!dasurlhsenlaNernnfhad]untafonmpartamegramadalmmlngmygastosreeomddoseonsuida&am de diciembre de 2017
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO JERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE OEF 2017
“PERIOBG | m
Notas da is ACTUAL ANTERIOR
1 {métado Indirecto) Memotia 31/12/2017 31/12/2016 |
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
&8 de explotacion
(+/-) 1.095.656,03
Amertizacién (+) Y10 223.955,04
Pérdidas netas por detericro de valor de los activos (+/-) 715.092,11 R
Dotaclones netas a provisiones para riesgos (+/-) - .
Resultzdo por venta de actives no fnancieros (+/-) 156.603,88' -
Resultado por venta de perticipaciones {+/-) - .
Otros partidas (+/-) . R
Resultado ajustado (+/-) 2.194.567,58 637.832,18
Aumanto (Disminucién) nota en los actives do explotacién (+/-) 254.921,90 4.577.099,91
Inversiones crediticlas (+/-) ? 398.883,23 4.494.765,55
Cartera de negodadén (+/-) - .
Otros activos financleros 8 valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas (+/-) - -
Activos financieros disponibles paca 1a venta (+/-) 7 - {£00,00)
Dtros activos de explotacién (+/-) (143.961,33 (B1.534,36
Aumento (Disminucldn) neta en los pasives de explotacién (¢/-) 794.244,23 49.843.805,38
Pasivos financieros a coste amortizado {+/-) 7 {942.251,03) 49.694.2172,68
Cartera de negociacién (+/-) B .
Otros pasivos financleros a valor razonable cen cambios en pérdidas y g 1as (+/-) - o
[Otros pasivos de explotaciéna (+/-) ua.scs,so‘ 149.687,70
Cobros % por impueste scbre bensficlas (+/-) o
2. PLUIOS DE EPECTIVO DE LAS ACTIVIOADES DE lNVERSILON (+/-)
Pagos (-)
Cartera de Inversién a vencimiento (-)
Participaciones {-)
Activos materiatas (-) 9 {249.742,85) (286.601,58
Activos Intangibtes (-) 10 {16.943,21) {150.135,92
Entidades dependlentes y otras unidades de negocio (-) . o
Activos no corriantes y pasivos asoclados en vents (-) - -
Otros pagos relacionades con actividades de inversién () - R
Cohbros {456.255,87) 787.394,12
Cartera de Inversién a vencimiento -
Participaciones -
Activos materiales 9 - 787.394,12
Activos intangibles -
Entidades dependlentes y otras unidades de negoclo - -
Activos no corrientes y pasives asoctados en venta -
[Otros cobros relacionados con actividades de lnversidn 456.255,87
3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) M 2.676.098 88
pagos {(-) = =
Amortizacién instrumentos de patrimonto (-) -
Adguisicién instrumentos de capital propio (-) -
Devolucidn y Amortizacién obligaciones y otros valores negociables (- -
evolucien y AmGrIZScion OF pasivos subordinados, préslamos y otras financladones
recibidas (-) -
Cobros b 2.700.000,00
Emisién instrumentos de patrimonio (+) 2.700.000,00
Emisién y adguisicion instrumentos de capital proplo (+) i
Emision obligaciones y otros valoses negoclables (+) -
Emisidn de pasivos subordinzdos, préstamos y ctras financiaciones {+) -
Dividendos pagados y remuneracién de otros Instrumantos de capital (+) (28.622,87 23.904,42

I

l ]

3 > do Tas variaclones da fos tipes do cambio en el clectivo y I
ivalantss de efective (+/-)

Iézcnvo :*;-; :uu;u) I

| {5.586.719,55 ‘I O&QZIJQC&I

Efectivo ulvatontes do efectivo al inlclo del ofercicio (+/-)
Efectivo uivalentes de efectivo at final del eferciclo (+/~)

? 46.898.954,55 63.110,88
7 42.312.233,00 48.984.508,73

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parts inlegranta el estado da fsjos da efockvo tonsolidado ¢l ajercicio ferminado el 31 de diciemiro de 2017



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notat. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Berrojalblz Gestién, S.L. y sus socledades dependientes (en adelante el Grupo) configuran un grupo
integrado de empresas que operan en diferentes sectores.

La sociedad dominante de este grupo es Berrojalblz Gestion, S.L. (en adelante, la Sociedad) y se
constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Vicente de Prada Guaila, con fecha 8
de julio de 1899. El domicilio social es calle Dulce Chacon 31, Madrid,

La Sociedad tiene como actividad fundamental el analisis, desarrolio, gestién y administracion de
proyectos empresariales. Desarrollo y mantenimiento de programas informéticos. Gestion y consultoria
financiera. Compra, venta, permuta, comercializacion, distribucion, representacion, importacién de todo
tipo de vehiculos de traccién mecéanica, incluido embarcaciones. Compra, venta, permuta, alquiler,
excluyendo el arrendamiento financiero, de bienes inmuebles.

En la actualidad, segin los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, Ia Sociedad tiene capacidad
para ejercer control efectivo de Ias siguientes sociedades:

- Trading Motion, S.L. (en liquidacion)
- Virtua! Gallery, S.L.

- Ibroker Global Markets SV, S.A.

- Motion Store, S.L.

- Isolee Madrid, S.L.

A fecha 31 de diciembre de 2017, el grupo formado por Berrojalbiz Gestién, S.L. y las sociedades
dependientes no tiene obligacion de formular cuentas consolidadas por razones de tamafio de acuerdo
con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas

No obstante, y de conformidad con el art. 258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores,
la Socledad farmula las presentas cuentas anuales consolidadas integrando en el perimetro de
consolidacién las sociedades dependientes financieras. Las socledades dependientes no financieras
cuya informacién se Incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en consecuencia no
ge encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a dichas entidades
no financieras y por ello no han sido eliminadas las participaciones, ni los saldos y transacciones entre
empresas de grupo (Nota 18). El detalle de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion es el siguiente:

- Trading Motion, S.L. (en liquidaclon)
- Virtual Gallery, S.L.
- Ibroker Global Markets, SV, S.A.

La informacion relacionada sobre las sociedades que forman parte del perimetro de consclidacion en el
presente ejercicio y en el ejercicio anterior, figuran en la Nota 2.1 de |a presente memoria.



Nota2z ENTIDADES DEPENDIENTES
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Socleda dependientas inte ag @ arimetro acidn

Las sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacion y la informacidn
relacionada con las mismas es la siguiente:

» TRADING MOTION, S.L. (en liquidaci6n)

Domictiio; P. Castellana, 93 Madrid

Supuesto que datermina su configuracién como socledad dependignte: |a sociedad dominante posee
la mayoria de los derechos de vato.

Aclividades realizadas:

Los servicios de divulgacion de productos financleros y de inversion y el asesoramiento respecto
de los mismos.

Durante el ejercicio 2017 la actividad de esta gsociedad se ha traspasado a iBroker Global Markets
S.L. (Sociedad del Grupo). Con fecha 13 de marzo de 2018 se acordé la liquidacién de dicha
saciedad.

Ejercicio econémico y fecha de ciarre de las Ultimas cuentas anuales: ejercicio 2017, cuentas anuales
cerradas el 31 de diclembre de 2017.

Método de consalidacion: Integracion Global

VIRTUAL GALLERY, S.L.

Domicitio: C! Dulce Chacon, 31 Madrid

Supuesto que determina su configuracitn como sociedad dependiente: I sociedad dominante posee
la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

La Ideacién, produccion, almacenamiento, distribucion, adquisicién, arrendamiento, difusion,
mantenimiento, y venta de praductos intelectuales y materizles ya obtenidos y que se obtengan en
las telecomunicaclones, informatica, los medios audiovisuales y de la imagen, asl como en las
esferas del arte y la cuitura general. La Sociedad podra desarrollar su objeto social de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades cuyo objeto sea
idéntico o analogo.



Ejercicio econémico y facha de cierre de las ditimas cuentas anuales: ejercicio 2017, cuentas anuales
cemradas el 31 de diciembre de 2017.

Mélodo de consolidacion: Integracién Global

IBROKER GLOBAL MARKETS 8V, S.A.

Domicilio: CiCaleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

Sup_uesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: la sociedad dominante
designa a la mayorla de consejeros de la Sociedad, asi como al presidente del Consejo de
Administracién.

Aclividades realizadas:

La Socledad tiene como actividad fundamental la prestacion de servicios de inversién y los
servicios auxillares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que
se realizaran sobre todos los instrumentos contemplados en el articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

o Larecepcion y transmisién de 6rdenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos
financieros.

o  Laejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.

¢ La negociacién por cuenta propia.

o La gestibn discrecional e individualizada de carteras de inversidon con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

o Lacustodiay administracién por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

e La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacion intervenga
la entidad de crédito.

e La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financleros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

e Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de serviclos de inversidn.

Los citados servicios de inversién y serviclos auxiliares se prestaran sobre los instrumentos
financleros a los que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se citan a
continuacion:

e Los valores negociables emitidos por personas o enftidades, publicas o privadas, Y
agrupados en emisiones.

e Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con:

o Valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financleros
derivados, Indices financieros o medidas financieras que puedan fiquidarse en especie o en
efeclivo.
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o Materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticién de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a
la rescision del contrato.

o Materias primas que puedan liquidarse en espacie, siempre que se negocien en un
mercado regulado o sistema multilateral de negociacién

o  Contratos financieros por diferencias.

La Sociedad no tiene sucursales.

La Sociedad cuenta con dos representantes.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantla de inversiones en el ejercicio 2017 ha ascendido a
135.056,44 euros (20.000,00 euros en 2016) que figuran registrados en el capitulo *Otras cargas de

explotacion” de la cuents de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Ejercicio econémico y fecha de clerre de las vitimas cuentas anuales: ejercicio 2017, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2017.

Método de consolidacion: Integracion Global

Los datos de patrimonio de las sociedades que se integran en el perimetro de consclidacién son los
siguientes:

34 de diclembre 2047
Capllal Reservas Rasultado del ejerciclo Patrimonlo Neto
Trading Motion, S.L. (*) 25.000,00 1.485.484,89 {152.970,27) 1.357.614,62
Virtua! Galery, S.L. ") 3.000,00 {128.330,03) 191,35 {125.138,68)
Ibroker Global Markets S.V., SA. (") 4,000.000,00 995.460,51 1.336.583,71 6.332.044,22
31 de diciembre 2016
Capltal Reacrvas Resultado del ejerciclo Patrimonio Neto
Trading Motion, S.L. (*) 25.000,00 1.485.484,89 217.834,90 1.728.319,79
Virtual Gatery, SL.{") 3.000,00 (59.493,60) (68.836,43) (125.330,03)
\broker Global Markets S.V., SA. {*') 4.000.000,00 997.917 .48 (2.456,97) 4.995.460,51

(')Daosobtenidosdelasumlasamd&snommas.
(**) Datos obtenicos de las cuentas anuales auditadas.

Socledades dependientes no inteqradas en ol perimetro de ggnsolldgclén

Las sociedades dependientes que no se han integrado en el perimetro de consolidacion, y 1a
informacion relaclonada con las mismas es 1a siguiente:

1"



2017 %
Participacion
Alo Valordels
Socisdades disnles conslitucién e Obeto social Directa | indirecta | inversién
. izscidn de mobiiado, objetos
Isole Madrid, SL. 2 Medid de decoracitn, moda y complementos. 58.00% 0.00
L 2008 Modrid __ |Anendamiento da bienes inmuebles | 100, - 14,
2018 %
Participacién
Ao Valor dola
Socledades dependientes constitucion | Emplazamisnto Obeto soctal Direcla | indirecta | inversién
Comercializadtn e mobiliario, obistos
Isotos Madrid, SL 2004 Madrid de decoracitn, moda y comglementss. 58,00%! 0,00
Molion Store, S.L. 2008 Maddd Arrendamiento de blenss lnmucbles 100,00% 4,153.456.52
Important Worldadde, S.L. 2012 Madrid immuwmawmewmo 80%

ISOLEE MADRID, S.L.

Domicilio: Cl Infantas, 19 Madrid

Actividades realizadas:

Compra, venta, comercializacié

mobiliario y objetos de decoracién para el hogar, de articulo

n, distibucion y representacion, importacién de todo tipo de

marroquineria, articulos de electrénica y telefonia.

Prestacion de servicios de peluqueria, estética, restauracion y hosteleria.

Promociones artisticas, disefio grafico y multimedia.

Comercio electronico, venta de prensa, revistas, videos y musica.

s de moda y complementos,

Ejercicio econémico y facha de cierme de las oltimas cuentas anuales: ejercicio 2017, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2017.

MOTION STORE, S.L.

Domicilio: C/ Dulce Chacén, 31 Madrid

Aclividedes realizadas:

Arrendamiento de bienes inmuebles, y todas las actividade!

fin. La socledad podré desarrollar su objeto social de modo indirecto,

acciones o participaciones sociales en 8oci

Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Ultimas cuentas

cerradas el 31 de diciembre de 201 7.

IMPORTANT WORLDWIDE, S.L.

Domicilio: C! Claudio Coello, 53 Madrid

Aclividades realizadas: Comercio al por mayor no especializado

La socledad Isolee Madrid, S.L. posee el 80% de esla sociedad.

12

s de gestion anejas necesarias para tal
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edades cuyo objeto sea idéntico o analogo.

anvales: ejercicio 2017, cuentas anuales



Ejercicio econémico y fecha de cierre de las illimas cuentas anuales: ejercicio 2017, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2017.

En el presente ejercicio esta Socledad ha sido absorbida por Isolee Madrid, S.L.

Los datos de las sociedades que se no se han integrado en el perimetro de consolidaclén a 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes:

Elercicio 2017
AT T Y v R PR T Y VR
Tesoretia (469,33) 512,83
Inversiones crediticias 196,923 39 715.802,55
Crédito a Intermediarios finandieros 196.923,39 -
Crédito a particulares 715.602,55
Participaciones - -
F Entidades asociadas -
Activo materia) 174.84168 5.097.225,30
De uso propio 174.641,68 -
Inversiones inmobifiarias 5.0087.22530
Activo intangible - -
Otro activo Inangible -
Activos fiscales 601.152,51 210.702,80
Conientes .
601.152,51
1.214.496,23 _

ERYRSSERY a

t_;;.éul 4

ST

1.808.130,57

TOTALPASIVO Y PATRIMONIC

(*) Datos oblenidos de las cventas anua!es no audiladas

(")Dabsouenldosdelasammmmwﬁnadas

13

Pasivos financiercs a coste amoriizado 1.388.433,25
Deudas con intermediarios financieros 27563009 297.609,73
Deudas con particulares 1.122.803,18 1.610.520,84
Pasivos fiscales - -
Conientes -
Otferidos . -
Resto da pasivos 768.765,41 443432
TOTAL PASIVO 2.167.188,68 4.912.564.89
FONDOS PROPIOS 13.345,82 4.141.808,42
Capital 2.802.200,00 5.314.72500
Escriturado 2.802.200,00 5.314.72500
Resesvas / (pérdidas acumuladas) (2.565.150,61) (1.164.213 48)
Resuitado del gjercicio _(221.703,57) 8.903,1
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ I.EGADOS 4.400,00




Elereiclo 2016

T Teoe Mt ST ] Wotion SR SLET) .- | iripottant Workhwman 8L )|

Fw 258713 - (1.158,72)
Inversiones cradificias 109.511,75 825.837,67 2033821
Crédito a intermodiarios financigros 109.511.75 231,67 20.338,21
CytSito a particulares 825.600.00 .
Participacionss 2.380,00 -
Entidades asociadas 2.390,00 . .
Activo matertal 183.334,85 5.140.714.83 84.756,68
Da uso propic 183.334.95 - 84.756,68
Inversiones inmobiliartas 5.140.714.83 .
Activo intanglble - -
Otro activo intangibie . .
Activos fscates 527.251,32 219.460,41 .
c!:rdnnws 30.299,1 .
Diferidos 189.160,70
Resto do activos 146.187 8
TOTACADTIND s A ] EESERE L L VoL AR
Pasives inancieros a costs amortizado 1.533.582.66 2977.263,65 — 235.360,03]
Deudas con Intermadiarios financleros 14.27966 891.073.65 75.000.00
Deudas con parficulares 1.519.303,00 1.286.180,00 160.360,03
Pasivos fiscales 60.893,18 . 100.396.45
Comientes 60.661,80 - 100.336,45
Diferidos 21,28 . .
Resto de pasivos 24598542 442561 35041269
JOTAL PASIVO 8 2.181.889,26 63848947
FONDOS FROPIOS 4.150.511,52 19.086,15
Caphtal §314.725,00 3.000,00
Escriturado 2.102.200,00 5.314.725,00 3.000,00
Reservas / (pbrdidas acumutadas) (32.439.05)#
Resuftado del

{*) Datos obtenidos de las cuentas anﬁale.;no auditadas ,
(**) Datos oblenidos de las cuentas anuales auditadas.

Los saldos entre estas sociedades no incluidas en el perimetro de consclidacion ascienden a 710.910
euros (970.800 euros en el 2016) correspondientes 3 partidas deudoras/acreedoras derivadas de
créditos y operaciones comerciales. Las transacciones ascienden a 120.000 euros (mismo importe en

2016).

El detalle de las transacciones y saldos con el resto de las entidades del grupo se incorpora en la
Nota 18 de esta Memoria.

23 Resultado consolidado, reservas de consolidacién e interegos minoritarios

La composicién del resultado consolidado por Sociedades, después de los ajustes de consolidacion,
para los ejercicios 2017 y 2016, es como sigue:

Euros
Resuttado Consolidado afio 2017 ‘

Roesultado Resuitado Resultado stribuidos 8 Resuitedo stribuido ala

Socledades individuales  Consclidado  Intereses Minoritarios ontidad dominante
Bemojalbiz Gestion, S.L. {539.805,87) {639.805,87) . (539.805.87)
Trading Motion, S.. (152.870,27) (152.970,27) (7.403,76) (145.566,51)
Virtual Gatery, S.L. 191,35 191,35 1939 17196
Ibroker Global Markets SV, SA. 123658371  1.336.583.71 768.535,63 568.048,08
Yotal 643.908,92 643.998,92 784.151,26 (111.452.4)
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Resultado Consolldado afo 2016
Resultado Resultado  Resultado atribuldos a Resultado atribuldo ala
Sociedades individuales  Consclidado  Intersses Minoritarios entidad dominante

Barrojalbiz Gestion, S.L. 351.837.90 351.837,90 - 351.837.90
Trading Motion, S.L. 322.786,51 322.186,51 15.622,87 307.163,64
Virtual Galery, S.L. (69.342,64) (69.342,64) (7.026,72) (62.315,92)
(broker Global Markets S.V., SA. (2:456,97) (2.456,97) (1.412,76) (1.044,21)
Total 602.924,80 602.824,80 718339 595.641,41

El movimiento de las “Reservas en socledades consolidadas”, en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Reservas en socledades consolidadas
Treding Motlon, Virtual Galery,  lbroker Glohal Merksts

sL. SL. SV.. SA. Total
A1 de diciombre de 2018 TR A2 : : TANST AT
A1 de aneto d 2016 1.413.587 42 . . 1413587 A2
Apkacién de resultado 2015 . (5348492) . (53464.92)
Otres . ) 42411493 241149
A 31 do diclembre do 2018 A350T42  (6348492) 241149 178425744
A1 de enero do 2017 1ADSI A2 (5346492) Q49 178423744
Apfacion de resutado 2016 D (61.861.00) (1.044.21) (62.905.21)
YT Y Y T A VT M (X N VIR TTAE

El importe de las reservas consolidadas en 2016 de lbroker Global Markets, S.V., S.A. corresponde &l
importe atribuido a ta matriz por la prima de emision pagada por los acclonistas minoritarios durante el
ejercicio 2016.

El movimiento del epigrafe de “Intereses minoritarios® correspondiante a 2017 y 2016 es el siguiente:

Interoses minoritarios
Trading Motion, Virtual Gatery, {broker Global Markets Total

SL. st SV, SA. .
A 31 de diclembre de 2015 97.011,89 (6.766,30) . 91.245%9
A 1de enero de 2016 97.011,89 (5.7668,30) . 91.245,59
Resultado de! ejerciclo 15.622.87 (7026,72) {1.412,76) 718339
Reparto de dividendos (23.904.42) - .
Entrada al perimetro consolidado . - 2.873.802.55
Otros - 41,82 - 4162
A 31 de diclembre de 2016 88.730,34 (12751,41) 2.872.389,19 2.648.368,72
A1 deenero de 2017 88.730,34 (12.751.44) 2.872.380,79 2.948.368,72
Resultado del ejercicio (7.403,76) 19,39 768.535,63 761.151,26
Reparto de dividendos (15.622.87) (15.622,87)
QOtros 51,30 51,30
A 31 do diciembre de 2017 85.703,1 (12.680,72) 364092543 3.693.948.41
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El detalle de! epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
31 de diciembre 2017
Trading Motlon, Virtual Galery, (broker Global Markets
B SL. SL. SV, SA Total
Capital Social 1.210,00 304,00 2.300.000,00 2.301.514,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Reservas voluntarias 71.65547 . 572.389,79 644.045,26
Resutiados negativos de ej. Antesion . (13.004,41) - (13.004,11)
Resultado del ejercicio 7.403,76 19,39 168.535,63 761.151,28
65.703,71 (12.680,72) 3.840.925,42 3.693.94841
31 de diclembre 2018
Trading Motion, Virtual Galery, Ibroker Global Markets
SL. ™ SV. SA. Total
Capital Social 1.210,00 304,00 2.300.000,00 2.301.514,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Resaivas voluntarias 71.85547 573.802,55 645.458,02
Resultados negativos de ej. Anterior - {6.028,68) - (6.028,68)
Resukado del ejercicio 15,622.8 (7.026.72) (1.412.76) 7.183,38
§8.730,34 (12.151,41) 2.872.389,19 2.948.368,72

Nota3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen flel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han
sociedades del grupo, y se presentan de acuerdo

sido obtenidas de los registros contables de las
con el marco normativo de informacion financiera

aplicable, que es el establecido en la Circular 712008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. y otras

nomas de obligado cumplimiento aprobadas
mercantil vigente asl como en la demés legis

por la C.N.M.V., asl como en la demas legislacién
facion mercantil vigente, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financlera,

de los resultados y de los flujos de efectivo del

Grupo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2. Principlos contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales consolidadas muestren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar principios contables no obligatorios.

3. Utilizacién de julcios y estimaciones en la elaboracién de los estados financleros
La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte de los administradores
del Grupo de clertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, diteriran de los correspondientes resuitados
reales.
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Principaimente, se refieren a:

—  La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.5 y 5.6)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5.2)
- Elcalculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 5.18)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2017, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a medificar dichas estimaciones
en proximos ejercicios, lo que se harla conforme a to determinado en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de fa C.N.M.V., de forma prospectiva.

4. Aspoctos criticos de la valoraciény estimacién de la incortidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del Grupo en el ejercicio
siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal del Grupo por lo que las cuentas
anuales consolidadas han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

5. Comparacién de la Informacién

La sociedad iBroker Global Markets, S.V. S.A. se conslituy6 con fecha 17 de marzo de 2016, por
ese motivo las cifras de las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2017 no son totaimente comparables can las del ejercicio anterlor.

Como consecuencia de los errores menclonados en la nota 3.8 de la presente memoria, durante el
ejercicio 2017 se han reexpresado las cifras del ejercicio 2016, que se detallan a continuacién, para
que el Balance de los presentes Estados Financleros sean comparables.

Cilras en Cucntes Anuales Cliras an Cusntas Anuales Etectodels
Epigrate de 48 Cuantas Autles Deposhadas delejariclo 2016 _ Reaupressds dolcforcklo 2046 _ rexpresion
ACTIVO
Partcipaciones - Entidades de Grupo 477023943 4.151.456,52 -616.782,91
m-amm 234.505,28 MNINSA 76.888,26
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Resorvas 10.934.770.65 10.394.858.00 530.914.65

6. Camblos en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los
aplicados en el ejercicio anterior.

7. Camblos en estimaciones contables
Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en astimaciones contables.

8. Carreccion de errores
El efecto de cualquier correccidn de errores fundamentales se registra de la siguiente forma: el
efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en reservas mientras que el efecto en el proplo

ejercicio se registra contra resultados. Asimismo, en estos casos se expresan los datos financieros
del gjercicio comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

El detalle de los errores corregidos en el ejercicio al que hacen referencia los presentes Estados
Financleros asi como su efecto en los mismos se detalla a continuacion:
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OncﬁEion del erer Ejerciclo de procedencia Eﬂubda tss Cuentas Anvales mm

Detaroro de fa parcipacion en lscice Madid S.L. 215 Pastidpaciones - Entidades do Grupo 53091465
Qunconespondo g clorics anerarss____ Reservay S80S
Radasificacion de participaciones por errores en ia 2016 Parbeipadiones - Endades do Grupo -76.868,26
calsifcacion,

Participaciones - Enddades Asodiadas 7688828
8. Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de fujos de efectivo, dichos estados se presentan de
forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular 7/2008,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de 1a memoria.

10. Recursos proplos minimos

Las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos proplos de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
57612013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién,

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 92 del Reglamento (UE) n.° §76/2013, las
entidades deberan, en todo momento, cumplir con los requisitos de fondos propios:

a) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5 %,
b) un ratio de capital de nivel 1 del 6%,y
c) un ratio de capital total del 8%.

Al 31 de diclembre de 2017, el Grupo cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener un
coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al
10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diclembre de 2017, el Grupo cumplia dicho

coeficiente.

Notad. HECHOS POSTERIORES

Ademds de los hechos que se hayan explicado en olras notas de la presente memoria, no se han
producido hechos significativos con posteriorided al cierre del ejerciclo, y hasta la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales consolidadas, que les afecte de forma significativa.

Nota5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 se
han aplicado los sigulentes principios y politica contables y criterlos de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4. Consolidaclon

i. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negaliva de consolidacion

El fondo de comercio representa conforme a la norma 41¢ de la Circular 7/2008, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, la diferencia positiva entre el valor contable de la participacién de la sociedad
dependiente y el valor atribuible a dicha participacion del valor razonable de los activos adquiridos y los

pasivos asumidos conforme a !o dispuesto en esa misma norma.
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En el supuesto excepcional de que esta diferencia sea negativa se considerara ingreso del ejercicioen la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

ii. Saldos y transacciones intersocistarias

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades incluidas en el perimetro de la
W‘:ﬁ:ﬁg" y, en su caso, los resultados procedentes de éstas, han sido eliminadas en el proceso de
conso n.

fil, Homogeneizacion de principios contables

Los principios y procedimientos contables utilizados por las sociedades incluidas en el perimetro de la
oizns;_:lidaht':i(m han sido homogeneizados en el proceso, en aquellos casos en que implicaban un efecto
significativo.

. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financleros

I Definiciones

Un “instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que avidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero® es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de camblo, el precio de un
instrumento financiero o un Indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacion con
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que
se liquida, generaimente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financleros:

- Las participaclones en entidades dependientes, multigrupo ¥ asociadas.

ii. Clasificacion de los activos financleros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Aclivos no cofrientes en venta’, O cofrespondan a “Tesorerla®, “Derivados de
cobertura® o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financleros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
carteras:

. Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias). incluye los activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones que
experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

. Activos financieros disponibles para ja venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no calificados como “inversion a vencimiento", “cartera de negociacién® u
“otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, y los instrumentos
de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes, ascciadas o multigrupo, siempre que
no se hayan considerado como “Cartera de negociacion”.

- inversiones crediticias: inciuye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado 0
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados
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rap(esentativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por el Grupo y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos flnancleros se desglosan en funclén de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

- Tesorerla: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia
y otros bancos centrales.

. Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el Grupo,
salvo los Instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneraclén consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisar.

. Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y socledades de inversién colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, saivo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de ios pasivos financieros a electos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacién, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en Su caso, como *Pasivos asoclados con aclivos no corrientes en venta®, o
correspondan a “Derivados de cobertura®, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se clasifican como pasivos financieros a coste
amertizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que
responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo
de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efactos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacién, en las siguientes partidas:

. Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, ceslones temporales de aclivos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion y liquidacion, saldos
transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la
suscripclon de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

. Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago 8
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar ordenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantla
de operaclones, desembolisos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares,
excepto los instrumentados en valores negociables.

. Valoraclén y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financleros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, sera el precio de i transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
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transaccién que sean directamente alribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categorfa de valorados
a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada clerre
contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razenable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financleros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable’, sin deducir ningun coste de
transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable® de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
_podﬂa ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. E| valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccidn en los que pudiera incurrirse en (a enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en
un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” 0 *precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracién las pecullaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especiaimente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No cbstante lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asl estimado de un
instrumento financiero no coincida aexactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones credilicias” se valoran & su “coste amortizado®, utilizéndose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un
activo o pasivo financiero corregido {(en mas o en menos, segln sea el caso) por los reemboisos de
principal y la parte imputada sistematicamente 8 las cuentas de pérdidas y ganancias de \a diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El “tipo de Iinterés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financleros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion més, en
su caso, las comisiones que, por Su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interas variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito del Grupo en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

fi. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.
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4.

ill. Registro de resultedos

Como norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos i

. i y pasivos financleros se
registran con contrapariida en la cuenta de _pérdldas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo F‘E intereses o dividendos (que se registran en los capltulos “Intereses y
ren(!imlentos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas® y “Rendimientos de instrumentos de capitat®
segun pg:;’?:aa); Iatr: originadas por el deiterioro en la calidad crediticla de los activos y las que'
corres a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capltulo “Resu
Operaciones Financleras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. P Mados de

Los ajustes por cambios en el valor razonable con crigen en “Activos financieros disponib

venta® se regigtran transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoramt";gsalcgr:ul:
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epligrafe "Ajustes por
valoracién® permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo hasta que se praduce la baja en
el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los rlesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan 0 cuando se adquieren (blen sea con la intencién de
cancelarlos, blen con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de Instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse 18
transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, 1a correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal detericro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

i Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El Importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minarando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deduclda
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracitn de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el caplitulo de patrimonio
*Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro,
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su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
. A que se produce |
:%l;t‘:)mon (en “Ajustes por Valoracion® del balance de situacion, en el caso de lnstmamms d:

fi. Instrumentos de capilal valorados af coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como gl mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de caja futuras esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable'
se tor[larla en consideracitn el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su eesoi
corregido por las plusvallas tacilas existentes en [a fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

Incluye.el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
inslailaclones propledad del Grupo; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso
propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé daries un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificlos y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los actives materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizaci6n siguientes (determinados en funcion de los aftos de la vida
util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

%
Elemento amortizacién
Intalaciones técnicas 10%
Mobillario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 33%

Con ccasién de cada clerre contable, se analiza si existen indiclos de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se teduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcién @ su valor en libros sjustado y @ su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un aclivo material, el
Grupo registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en conceplo de amortizacién. En ningun caso, la reversion dela
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél
que tendria si no se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

£l Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en e| valor registrado de

activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “pardidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarén mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizaci6n en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Inverstones inmoblliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, solares y edificios que se mantienen, bien para
explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta futura.

Los elementos incluidos en este epligrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
comespondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro.

Para el calculo de la amortizacion se utiliza el método lineal en funcién de la vida Gtil estimada.

. Activos Intangibles

La préclica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida atil definida) existentes en el
Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oNeroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida util definida, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estan entre un 25%-33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprueba la escisibn parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parciaimente escindida, e Ibroker Global Markets S.V., S.A. como
sociedad beneficiaria de la escision parcial. A través de este acuerdo se generd un fondo de comercio
por un importe de 888.320,71 euros (ver Nota 19).

El fondo de comercio representa el exceso, en ia fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos {dentificables adquiridos en la operaclon. En
consecuencia, el fondo de comercio solo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los teneficios econémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individuaimente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se sometera a pruebas por deterioro de valor anuaimente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignaci6n se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a beneficiarse

de la combinacion de negocios en la que surgi6 dicho fondo de comercio. Las cofrecciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

£1 22 de diciembre de 2015 se publico el Proyeclo Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos & partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida itil definida y deben ser
cbjeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida util
de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma lineal. Por
su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida Util, que, salvo prueba en contrario, se
presumira que es de diez aflos y su amortizacion sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capltulo “Amortizacion™.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epligrafe “Pérdidas
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por Deterioro del Resto de Activos - Activos inlangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Operaciones de arrendamlento

En las operaclones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustanciaimente
tedos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo aclia coma arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capltulo "Gastos generales”.

Activos fiacales

£l capitulo “Activos fiscales® del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, enlre: “Corrientes” (Importes a recuperar por impuestos en los préximos
doce meses) y "Diferidos® (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonlificaciones fiscales
pendientes de compensar).

10. Resto de activos y pasivos

E) capltulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en olras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por el Grupo en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capltulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financleros no incluidos en otras categorias, entre los que incluiran los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los eplgrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financleros que los generan.

11. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 RO, UNO O Mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo. incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una
disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anualas consolidadas recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que seé
estima que 1a probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir,
se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion ta mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que iraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utillzan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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12. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital proplo sélo cuando se cumplan las siguientes condiclones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la Socledad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u
ofro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financleros o pasivos financieros con
terceros en condiclones potenciaimente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad emisora: ()
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una obligacién de entregar un
nOn}ero variable de sus propios instrumentos de capital, o (ii) cuando sea un derivado, siempre que
se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus
propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital proplo, incluidas su emision y amortizacion, seran
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudarén con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a camblo de dichos instrumentos se
afadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su perlodo de devengo, por
aplicacién de! métado de Interés aefectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capita” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibidos por el Grupo. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo comrespandiente cuando se
cobre.

il. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterlos distintos segun sea su naturaleza. LOS mds significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o serviclos que se prolongan a lo targo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especlfico se reconocen en i3 cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacién.

. Cuando no estd determinado el perfodo de tiempo de prestacion del serviclo y el importe es una
cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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14, Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 13.2 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por el Grupo.

15. Depésito da valores

El Grupo registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios como
de tarceros sl el Grupo asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta “Otras cuentas de orden
{véase Nota 13).

46. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, el Grupo estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en el Grupo que
haga necesaria la constitucién de una provision por este concepto.

47. Impuesto sobre Boneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las varlaciones, en su caso, producidas en
dicho ejercicio en los activos ¥ pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de
un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuldo
al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generara en el futuro la
obligacién para las sociedades del grupo de realizar algin pago a la Administracion correspondiente.
Una diferencla temporaria deducible es aguella que generara para las sociedades del grupo algin
derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los cradites por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
Importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuitado para generar su
derecho, no se aplican fiscaimente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del
Grupo su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran aclivos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a lo0s 12
meses desde [a fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones 0 bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro
no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprabar que se mantienen vigentes, efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.



18. Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera®.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos
de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, generaimente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de
cambio (neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financleros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos
dlasificados como activos financieros disponibles para la venta que se reconaceran en patrimonio nato.

49. Transacclones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre el Grupo y
las Socledades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 541 de la Circular
7/2008, de 28 de noviembre.

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores del
Grupo consideran que no existen riesgos significativas por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Nota6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

6.4

6.2

i socl

El Capital soclal del Grupo al 31 de diciembre de 2017 asciende @ 183.100 euros, representado por
18.310 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Los acclonistas con un porcentaje de participacién en el capital social igua! o superior al 5% son los
sigulentes:

Accionista 2017 2018
Jon-Ifiaki Berrojalbiz Echevarria 100,00% 100,00%

Ninguna de las acciones del Grupo estd admitida a cotizacion al 31 de diciembre de 2017.
Durante el ejercicio 2017 el Grupo no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
ervas

El detalle de este epligrafe del batance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016

Reserva legal 36.620,00 36.620,00
Reservas consolldacién (nota 2.3) 1.721.332,22 1.784.237 44
Otras reservas 9.233.000,11 8.573.898,56
Total Reservas 10.990.952,34 10.394.856,00

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 271 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que el Grupo debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital soclal en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% de! capital social esta
reserva solo padra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exista otras reserves
disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que exceda ds! 10%
del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 la reserva legal del Grupo esta totaimente constituida.

b) Otras reservas: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

Resulta ercicio
La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2017, que los administradores
de la Sociedad dominante propondran para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, se
detalla a continuacion (se indica la distribucién de resultado del 2016 aprobada):
Eures

Base de reparto 2017 2016

Resultado del Ejerciclo (539.805,87) 351.837,90

Digtdbucion

A reservas 351.837,90

A Resultados Negalivos de Ejercicios

Anterlores (639.805,87)

Beneficio pot acelén

i. Beneficio basico por acclén

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resuitado neto del Grupo en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:



2017 2018

Resultado neto del ejerciclo (117.162,34) 595.841,41
Numero medio ponderado de acciones

en circulacion 18.310 18.310
Benoficlo basico por acclén . 32,5308

ii. Beneficlo diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resuitado neto del perlodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acclones ordinarias potenciales con
efacto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias gue serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias del Grupo.

A 31 de diciembre de 2017 no existia ningun efecto dilusivo en el beneficio por accion, de esta manera,
ol beneficio diluido per accin del ejercicio 2017 no muestra diferencia con el beneficio basico por

accién:

2.017 2.018
Resultado neto del ejercicio (117.152,.34) 695.641.41
Ndmero medio ponderado de acciones en circutacion 18.310 18.310
Efecto dilusivo: - -
Nomero medio ajustado de acclones para el célculo 18.310 18.310
Beneficlo dituldo por accién {euros) - 32,6309

Nota7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las participaciones en otras entidades es el sigulente:



Las participaciones
el control de las mismas pero que no se han integ

Saldoa Saldo a

311212017 31/12/2018

Clasificaclén:

Participaciones en enlidades de grupo 4.141.608,42 4,153.456,52

Participacicnes en entidades asociadas 20.125,38 311.373,64
4,164.733,80 4.464.830,08

Cotlzaclén:

Cotizados . -

No cotizados 4.161.733,80 4.484.830,08
4.161.733,80 4.484,830,08

Moneda:

Euro 4,161.733,80 4.464.830,08

Otras monedas - -
4.161.733,80 4.484.830,08

Naturaleza:

Acclones de sociedades espaficlas 4,161.733.80 4.464.830,08

Acciones de sociedades extranjeras - -
4,161.733,80 4.484,830,08

en entidades de grupo corresponden a sociedades en las que la matriz del Grupo tiene
rado en el perimetro de consolidacién, tal y como se indica

en la Nota 1 de |a presente memoria.

Las participaciones en entidades asocladas corresponden a participaciones en sociedades donde el Grupo
no ejerce el control.

A 31 de diciembre de 2017 mantiene un deterioro por la participacion en Motion Store S.L. por un importe de
1.172.961,58 {1.161.113,48 en 2016), por la participacion de Isolee Madrid, S.L. un importe de 1.621.580
euros (1.216.500 en 2016).

Nota8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

84 Otros Instrumantos de capital

El desglose del saldo de estos eplgrafes atendiendo a su clasificaclén, cotizacion, moneda y
naturaleza es el siguiente:

K]



Saldo a Saldoa
3111212017 311122018

Clasificaclén:

Activos financieros disponibles para la venta 4.200,00 800,00
4.200,00 800,00

Cotizacion:

Colizados - -

No cotizados 4.200,00 800,00
4.200,00 800,00

Moneda:

Euro 4.200,00 800,00

Otras monedas - -
4.200,00 800,00

Naturaleza:

Acciones de socledades espafiolas 4.200,00 800,00

Acciones de socledades exiranjeras - -
4.200,00 800,00

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene una participacion, clasificada como activo financiero
disponible para la venta, en la Gestora del Fondo General de Garantla de inversiones, S.A., por
importe de 4.200 euros (8C0 euros @ 31 de diclembre de 2018), representativos de 21 y 4 accianes,
respectivamente, de 200 euros de valor nominal cada una. Dichos titulos no cotizan y se han valorado
al coste.

82 Créditos a intermediarios financlaros,

La composicién de los saldos de este epligrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,

naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Saldoa Saldoa

3114212017 31/42/2016

Clasificaclén

Inversionss crediticias 52.893.888,98 52.456.453,79
52.893.886,98 §2.486.453,79

Naturaleza

Créditos por operaciones por cuenta propia

pendientes de liquidar - 17,83

Depositos a la vista 42.316.451,86 48.982.260,34

Depdsitos a plazo 7.500.000,00 -

Depésitos en efectivo realizados en garantia de

operaciones 3.077.335,67 1.454.319,79

Saldos por venta de valores pendientes de

liquidar - 2.016.437,13

Otros 101,45 3.416,70
£2.093.888,98 62.456.453,79

Monedas

Euro 52.481.593 46 52.057.560,94

Otras monedas (véase Nota 12) 412.295,52 308.883,85
52.863.886,98 52.458.483,79
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En el presente elercicio los saldos por operaciones pendientes de liquidar de clientes no se
consideran como saldo disponible de! cliente hasta que no llevan a cabo las liquidaciones pendientes
en su cuenta. En el ejercicio anterior se consideran disponibles en el momento de la operacién y
figuraban de forma transitoria como operaciones pendientes de liquidar en el balance de la Sociedad.
Con la nueva operativa ya no quedan saldos registrados en el eplgrafe de operaciones pendientes de
liquidar.

€l sakio de la cuenta “Depositos a plazo” incluye el importe de la cuenta a plazo constituida en el
Banco Sabadell con vencimiento 23.11.2018 y que devenga un tipo de interés del 0,02%.

El saldo de la cuenta "Deposilos a Ia vista® incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades de
financieras, utilizados en la operativa habitual del Grupo. El detalle de estos depoésitos a la vista para
el aflo 2017 y 2016 es el sigulente:

Saldoa Saldo a
31122017 3112i2016
Depositos de cuentas de cllentes
Bankinter 9.377.659.33 14.587.113,60
Bankia 9.225.308,87 11.380.707.85
Sabadell 1.824.49508  11.474.725,16
Banca March 9.220.855,40 -
Saxo Bank 7.129.571,48 9.170.238,19
Altura 353.681,45 512.260,93
37.131.371,60 44.125.046,53
Daposltos de cuentas proplas
Bankinter 45.478,55 110.212.56
Bankia 199.701,63 87.675.40
Sabadell 40.404,12 108.087,54
Banca March 50.883,54 -
Saxo Bank 1.584.740,07 1.604.121,29
La Caixa 3.261,09 79.287.71
1G Markets 1.820.678,76 1.850.511,85
Interactive Brokers 298.110,83 173.580,39
FX Capital Markets £46.208,16 852.036.48
L.max 322.555,19 333.800,40
FXCM Merchant 30.769,73 53.644,64
CMC Matrkets 24222960
Otros 68,99 3.145,57
5.185.080,26 4.857.213,84
Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendlendo a la clasificacion y
modalidad de las operaciones:
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Saldoa Saldoa

3111212017 31112/2016

Clasificaclén:

Inverslones crediticias 3.085.538,14 2.654.314,98

Por modalidad y situacién de las operaclones:

Otros deudores a plazos 2.884.665,01 2.529.918.63

Créditos y anticipos por operaciones de valores a

clientes 180.873,13 24.3968,33
3.068.538,14 2.554.314,96

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes’ incluye saldos de

clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2017.

E! epigrafe "Otros deudores a plazos’ incluye saldos que corresponden a créditos concedidos a

partes vinculadas (ver Nota 18).

Deudas con intermediarios financieros.

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a los

criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacion:
Saldoa Saldoa
31/1212017 3111212016
Clasificacion
Pasivos financleros a coste amortizado 1.324.7368,19 3.895.931,59
1.324.736,19 3.995.931,59
Naturaleza
Préstamos y créditos 1.318.870,36 2.321.845.65
Deudas por cperaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar - 1783
Saldos por venta de valores pendientes de
liquidar - 1.573.968,11
Otros 5.856,83
1.324.738,19 3.695.931,58
Monedas
Euro 1.324.736,19 3.885.931,69
Otras monedas - -
1.324.736,19 3.885.931,59

El saldo del epigrafe “Préslamos y créditos® recoge una deuda con el Banco Sabadell con la garantia
hipotecaria que se menciona en la nota 9.2 de esta Memoria, con un vencimiento de 15 de marzo de

2026 y con un tipo de interés fijo del 3,76%.

La cuenta “Saldos por venta de valores pendientes de liquidar” del detalle anterior incluye las 6rdenes
de cllentes efectuadas en los tres Ultimos dias de coniratacion del ejerciclo, cuya fiquidaciéon se ha
praducido los primeros dlas del mes de enero del ejercicio siguiente. En el presente ejerciclo los
saldos por venta de valores pendientes de liquidar no se consideran como saldo disponible hasta que
no levan a cabo las liquidaciones pendientes. En el ejercicio anterior se consideran
momento de la operacién y figuraban de forma transitoria como operaclones pendientes de liquidar en
ol balance de la Socledad. Con la nueva operativa ya no quedan saldos registrados en el epigrafe de

operaciones pendientes de liquidar.

disponibles en el



85 Dsudas con particulares.

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, y a
su moneda al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacion:

Saldo @ Saldoa
31/12/2017 31/1212016
Clasificacién
Pasivos financieros a caste amortizado 47.616.014,256 45.963.622,03
47.616.014,25 48.963.622,03
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 39.860.868,61 41.121.793.81
Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones 7.846.145,64 4.840.289,77
Otros - 1.538,45
47.616.014,25 45.963.622,03

E| saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores" incluye los saklos en efectivo

mantenidos por los cllentes en ias cuentas ablertas en el Grupo al 31 de diclembre de 2017.

tercera, “Deber de informacién” de la Ley 1612010 de 5de julie

La informacion de Ibroker Global Markets S.V. S.A. en relacion con el pericdo medio de pago a

proveedores en operaciones comerciales, es la siguiente:

2017 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de cperaciones pagadas g5 60
Ratio de operaciones pendientes de pago ] 40
importe Importe
Total pagos realizados 2.514.938,33 117.646,78
146.280,85 78.674.89

Total pagos pendientes

Notad. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

941 vilizado Material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Satiel Safdos Saldos Saldon
Bemento ItHINE ARss Balas _Vraspssos ININe Alus Bajas jm—sm:m
instalaciones thcricas 83080 538330 - . so19.10 19.569.47 830.80) o
Mobiltano 10037489 - 100.374.80 47.48585 (100374,09) 47.495.55
EQuipos pars procaso de infoemacitn 8107262 3015888 S1 23140 8447136  (8107252) 9483024
Emmentos de Vensporie 116.70804 . 116.70034 (116.708,34) .
Ovo inmovizado matariel 94 983.97 - 408807  118.18847 (50683.15) 162 31229
Tots) Costs ST3.178,83 36547,13 40INT0  ULTZAS  (329449,70) 001888



Amsrtizsciée:

Satdoa  Dotaclén de! Bskdoa  Dotsclén del Setdoa
Elsmento U218 ejerckelo Bajes Traapascs NG ejercielo Bejas Traspasos MY
Instataciones Wonices - - . - - (280,09 - (200.08)
Equipos pas proceso de informgoidn . {28501) . - (285.0%) {7.269,71) - (187472)
Ot tnmoviizsde matenal (223 650.79) _ (19.952,10) - - (8 20281) 138.098.03) 275 210.1 - ) ma
Tots! Amortizaciin (232.850,74)  (10.037,19) . . (240.49782)  (42683.07) 27821821 . (10.934,48)
Yalor peto contabie;
Saldoa Ssido s Sqadoa
Esmento NS  sutute  swany
instalacionss Wcnicas 630,80 8.019,10 24.69769
Makxhario 10037409 10037489  47.43555
Equipos pats procoso 6o infomecdn 61072.52 90940.59 87.0%4.52
Etementes da bansporta 11670834 11670834 .
Oto nmovfizeda materis! !128 6651.74) !1482\1“] 159 431 84
Total Valor Neto Contable 180.124,0 16533488 31085037

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen bienes totaimente amortizados en uso.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningun inmovifizado material individual.

No hay activas materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad
que estén fuera de servicio o que el Grupo haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

9.2 Inversio biliasias
El Grupo tiene diferentes inmuebles cuya finalidad es el aredramiento operativo de los mismos.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asl como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

conls;
Ssdos Saidoa Sudo a
Elsmsnto NS Alas Bajss Traspasos e Akas Bajes Trasp sty
Tesrunoe y Canstractiones 3.488.028.00 - gmzn.tz] . 3.012.748.84 - - 3.012.748,84
Total Coste 3.408.028,08 . 13271142 . 301274804 . - . 3012740, 84
Amoctizactini
Saldos Dotacién dat Saldos Dotacién ded Sedo s
Elemento NS sjercklo Bajas Traspasos 31218 ejarcilo Bajss Trespasos  IMINT
Temanos y Construcciones ;znm.al gw.mm - . (313.068,14) _ (28.660.27) - Qg.&&ﬂz
Yotal Amortieatida {798.230,08)  {18.038,88) . . (312.885,14)  (28.680,27) - - (342.528A1)
Deteriom;
Sadoe Deteriorodel Sakdos Deterioro del Sadoa
Elsmento NS ejsrckelo Reversién Teaspasos siae sjarciclo Reversién  Traspasos NU?
meWma 4{11.“1.&4] - - - (511.141.54) . - gm.m.sq
Yotai Deterioro (611.144,54) - . . (8141.141,04) . - - (811.141,54)
Valoe asto contable;
Saldos Saldo 8 Ssldo e
Etemento 31M218 Jhaie 207

Terrenos y Construcciones 267665404 2.187.730.20  2.150.076.99
Tetal Valor Neto Contsble 267085494 2.167.739.26 2.189.078,99

Durante el ejercicio 2016 se vendié uno de los inmuebles, registrando un beneficio en la cuents de
pérdidas y ganancias por un importe de 314.117 euros.

A clerre del ejercicio 2017 el grupo mantiene un préstamo con el Banco Sabadell, este préstamo esté
avalado por todos los inmuebles registrados como inversiones inmobifiarias.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen bienes totaimente amortizados en uso.



Durante el ejercicio 2017 y 2018 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro a
parte de las que ya se hablan registrado en ejercicios anteriores por importe de 511.141,64 euros como
consecuencia de la valoracién a precio de mercado de uno de los inmuebles registrados en este
epigrafe.

El Grupo ha calculado el valor razonable de las inversiones inmobiliarias a través de tasaclones
realizadas en ejercicios anteriores. A continuacion, se presenta un detalle del valor de cada uno de los
inmuebles y las tasaciones realizadas:

Elemento Valorde Amort.Acum.  Valor Neto Fechs Valor do
Compra tav. inmb. Contsble tasacion tassclon
Vivisnda Calle Bulce Chacon, 318 972.168.24 (169.841,80) 80231844 17/4172018 805.650,00
Apartamonto "La Pinilla”, Segovia 146.882,58  (52.180.60) 94.701,98 - -
Vivienda Caile Hiadra, 286 670.366,58 (120.50801)  555.860,87 231412015 £95.482,00
Vivisnda Cs!o d'en Real, idize 708.200,00 706.200.00 16871172015 £94.795,00
2.801.607,40  (342.528,41) 2.159.073,89 2.196.927,00

Nota10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017, as| como de! movimiento experimentado durante
el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Sonis;
Ssido s Sekdo a Sakdoa
Elemanto SIS ARas Bajss Traspasos WU Altas Bajas Trsspasos AT
Fondo de comercio - 58332071 . - 668.320.1 - . . 858.320.71
Resio intangble 13999088  182534.70 . - 32252588 16.943.24  (139.990.60) . 189.477.90
Prapledad wdusidel o1 177.09 . 81.177.0% . 117708 .
SOB0 M 3801289 182 334.70 . 241 M85 18943.24 (38.813. - 180.477.91
Totsl Coste 13099088  1.070.883.41 - . 1,210.848,29 16.943,21  {130.98048) - 1.087.798,62

Amortizacin:
Sskoa  Dotaclon del Seidoa  Dotacién del Sskos
Elemanto N8 ejsrckio Bajas Teaspascs M8 ajercicio Bsjas Traspasos Ny
Fondo do comercio . (3.558.41) . - (0.558.4%)  (88.199.04) . {91.7554%)
Resto lntanghie Q5841,12)  (4.383.20) . - (40.23932)  (64.42988) 3761859 - (67.050,59)
Propiedad indvatrial 35841,12) (17714 . . (326105 . 7.610.60 .
Aphcecionss informétess 2520.79 - - 6207, (5442209 . z
Totat Amortizacién (35841.12)  (1.9348Y) - . (43.795,73)  (162028,00)  37.616.60 . (150.508,04)
Yalor oqto contablo:
Saldos Saldo a Saldo a
Elomento 31112118 M8 M7
Fondo de comarcio - 834.764,30  786.685,28
Reasto intangible 104.149,66 282.286,38 132.427,32
Propioded industrial 4533397 43.558,50 .
Aplicaciones informatices 68.013,89 238.727.88 132427,32

Total Valor Noto Contable 104.149,86 1.187.050,66 92599238

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como socledad parcialmente escindida, y la Socledad integrada en el Grupo, lbroker
Global Markets SV, S.A., como socledad beneficlaria de la escision parcial. A fravés de este acuerdo se
generd un fondo de comercio por un importe de 888.320,71 euros (Nota 19). £l Grupo amortiza dicho
fondo de comercio de manera lineal y por una vida il de diez afios. Se ha reatizado un test de deterioro
y como resuitado no se ha puesto de manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.

Al clerre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen blenes totalmente amortizados en uso.
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Durante el gjercicio 2017 y 2016 no se ha reconacido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningun inmovllizado matertal individual.

Nctatl. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances consolidados al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es a siguiente:

2017 2016

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 40.726,28 1.800,00  7.602,11 1.800,00
Anficipo y créditos al personel 6.360,09 - 7.168,50 .
Anticipo de provesdores 9.898,13 - - -
Dsudores Varios 435.945,48 1346943 48307733 .
Otros activos m2 29.847,03 -
Qtras deudas - 88.315,12 -
Administraciones publicas 160.989,10 581.240,27 2448347 82.075,05
Depésitos recibidos - 5§0.000,00 - -
Remuneraciones pendientes de pago al personal . §6.526,11 . 859,97
Acreedores por prestacion de servicios - 146.484,48 - 102.236,17
Ingresos enficipados . . - 3.876,33
Gastos anticipados 14.721,68 - 3.609,30 -

677.811,97  937.83541 555.558,14  190.847,52

El importe de! epigrafe “Deudcres Varios® recoge los derechos de cobro a clientes por las actividades
incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epligrafe “Otros productos de
explotacion”, mayormente por la actividad de Trading Motion, S.L. y Berrojalbiz Gestion, S.L.

Notai2. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

€1 Grupo tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 (véase Nota 8.2):

Saldo a 31/12/16 Saldo a 31112117
Saldo en Saldo en
Divisa Saldo en divisa Saldo en Euros divisa Eurcs
Délar EEUVU 419.665,70 308.883,85 494.466,02 412.295,62
Total 398.883,85 412.295,52

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resultados en el ejercicio 2017 son los siguientes:

Euros
Diferencias de camblo 2017 2016
Pérdidas {164.155,80) (820,72)
Beneficios 125.445,27 96,18
Resultado neto (38.710,33) (824,84)



Notai3. CUENTAS DE ORDEN

134 Cuentas de riesgoy compromiso.

En el epigrafe de "Avales y garantias concedidas” se incluyen los importes retenidos a la Sociedad en
conceplo de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un importe de
1.935.592,88 euros (1.365.140,79 euros en 2016).

En el apartado de *Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2017 y 2016. Tanto las realizadas como emisor para
dar coniraparte por un importe de 33.124.851,13 euros (26.480.925,62 euros en 2016), como las
realizadas en el mercado por un importe de 18.461.857,19 euros (26.482.648,09 euros en el ejercicio
anterior).

132 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Euros
31/12i2017 311272018
Depésito de titulos 33.214.851,13 28.480.925,62
Carleras gestionadas 2.004.384,80 1.844.245,10
Otras cuentas de orden 216.952.596,40 152.210.259,89

252.171.832,43 180.6356.430,61

a) Carteras gestionadas.
El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2017 2018

tngreeos por Patrimoalo Ingresos por
(ml;r;?:u ro8) N°® coatratos P’“;?;"g:o?:" . comislones & N° contrates totala comisiones 8
ey WNIANG 31H2018
0-60 121 1.207.000,58 43066890 121 1.509.248.00 16.160.84
81 - 300 8 707.378.34 57.257.43 5 434 999,10 1.75347
Tolal 130 2.004.304,80 49392039 {28 1.944,.248,10 17.034,4%
b) Depésito de titulos.

£l depésito de titulos de clientes se desglosa de Ia siguiente forma:

Euros
311212017 311212018
Propios - -
De terceros 33.214.851,13 26.480.925,62
Total depbaito de titulos de clientes 33.244.851,13 26.480.825,62

El saldo de depdsitos de titulos de clientes cofresponde a las posiciones de CFD's abiertas cuya
contraparte es la Scciedad.

c) Otras cuentas do orden.

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:
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Nota 14.

Euros

311212017 3171212018
Ordenes de clientes de compra de valores
pendientes de liquidar 1.866.040,84 1.667.992,37
Ordenes de ciientes de venta de valores 1.076.960.18 2.016.437.13

pendientes de liquidar

Instrumentos financieros propios en poder de
otras entidades

Instrumentos financieros de terceros en poder
de otras entidades

Total 216.952.598,40 152.210.2%9,89

36.461.857,19 26.482.648,09

177.647.738,09 122.143.182,30

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar” y *Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponden a las 6rdenes de clientes ejecutadas en los tres ultimos dlas de contrataciéon del
ejercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios
2018 y 2017, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de CFD's de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es el
sigulente:

Euros
311122017 311212016
Derivados §5.217.797,08 28.879.648,26
Rena variable 122.320.841,03 93.263.5634,04
Total 177.547.738,09 422.143.182,30

COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

141 Comisiones percibldas

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Euros

Mercado neclonal Mercadas extranjercs Total

2017 20168 2097 2018 2017 2018
Intormediocion Renta Variatle 204.758,11 - 87.763.48 10.118.69 20251159  10.118,00
intermadiacion Derivados 185634848 10371804 3.204.480,55 6742365 508380903  170.841,69
Gestidn do cartcras 26042727 10.174,91 302.480.72 1361041 §62.907.99 23.785.32
Comisiones parcibldss 232483386  113.592.95 3.594.694,76 0851,15  6.919.22881 20474410
142 sultados de oparaclones financier: @

A continuacién, se detalla el desglose de este eplgrafe:
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Benoficlos Pérdidas Resultado
Resuttados financloros 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Operacionss con CFD's 108.397.407,50  2.696.108,08 {107.676.748,01) (2.691 .358.83) $20.660.58 4.752,23
Total 100.397.407,80 2.888.108,08 (107.878.748.31) (2.691.386.803) 620.860,59 4715223

143 |nteresesy rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a continuacion:

Euros
Descripcion 2017 2016
De Intermediarios financieros 175.548,77 63.764,13
De particulares residentes (81.008,01) -
Total 94.540,76 63.764,13

444 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2017 y 2016 desglosadas por concepto es como
slgue:

Euros

Descripcién 2017 2016
Operaciones con instrumentos derivados 1.646.630,64 35.120,51
G representantes y a otras 76.814,62 3.498,95
Otros 409.404,38 22.937.21
Total 2.032.849,54 61.558,67

Nota15. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES
154 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2047 y 2016 es como sigue:

Descripcién 2017 2016
Sueldos y salarios 1.184.567,13 72.448,85
indemnizaciones 6.182,74 -
Seguridad Social a cargo de la empresa 259.873,80 11.220,68
Otros gastlos sociales 69.505,77 -
Total 1.527.119,44 83.678.51

152 Gastos goneralos

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2017 se muestra a continuacion:
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Descripcién 2017 2016

Alquileres de inmusbles e instalacionas 57.189,91 429533
Comunicaciones 53.834,00 5.499,01
Sistemas informéticos 185.775,00 1.270.68
Suministros 8.951,48 4.110,24
Conservacion y reparacion §7.401,64 3.448,79
Publicidad y propaganda 319.78541 8.042,89
Representacién y desplazamiento 1087598 1.428.28
Servicios administrativos subcontratados 28.133,58 405,92
Otros serviclos de profesionates independientes 212.280,88 623.43047
Resto de gastos 223.368,84 73.269.25
Total 1,457.386,71 72519984

Nota16. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas "Otros productos de explotacion”
recogen los ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automaticos
de Trading que ofrece dicha sociedad.

En el eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidadas “Otras cargas de explotacion® recoge
los gastos por comisiones pagadas a los desarrolladores de Sistemas Automaticos de Trading. Ibroker
paga a cada desarroliador un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionaimente, en
este epigrafe se contabilizan las tasas pagadas a la Comision Nacicnal del Mercado (CNMV), al Fondo
de Garant(a de Inversiones (FOGAIN) y al Fondo de Reestructuraclon Ordenads Bancaria (FROB).

Notai17. SITUACION FISCAL

Se presenta a continuacion el detalle det calculo del impuesto de sociedades a liquidar del ejercicio 2017
de las socledades que integran el grupo:

Berrojalbiz Gestion Trading Mokion ibroker Globel Virtue! Total
Resultado antes da impuestos {245.066.41) (138.432.21) 1.747.735,52 255,13 883.712.73
Difarenciss permanenies 353.702,73 202.884.18 10.924,60
Diferencias temporalas {4.539,.49) 114.424 64
Base imponibis 108 636,32 £6.151,65 1.742.188.03 255,13 706.062.27
Cuota 25% gasto/{ingreso) 27.159,08 16.537,98 435.709.00 83,78 479.859,83
Deduccicn a 13 cuota 4.434,49 (24.871.12) {20.736,63)
Cuota 3 liquidar 27.155,08 1240347 410.927.88 83,78 450.823,20

De acuerdo con e! principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones Y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

A 31 de diclembre de 2017 el Grupo mantenia unos aclivos fiscales diferidos por importe de 457.457,66
euros (488.308,80 euros en 2016). El detalle es el sigulente:
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Ejerclclo Dsducclones

Origen Deducclones Innovacion
doble imposicion tecnologica

2013 120.052,42

2014 262.161,98 35.015,32

2016 - 40.227,96

Total 382.214,38 756.243,28

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones hayan sldo inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el periodo de prescripcion de cuatro afios. Las sociedades del Grupo, Berrojalblz Gestion, S.L., Trading
Motion, S.L. y Motion Store, S.L., estan siendo inspeccionadas por la Agencia Tributaria para los
impuestos de IVA e Impuesto de sociedades de los ejercicios 2013/2014/2015. En opinién de los
Administradores de la Socledad, no se espera que el resuitado de la misma tenga un impacto
significativo en estas cuenlas anuales.

El Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afeclen a estas cuentas anuales
consclidadas en su conjunto.

Notat8. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

181 Administradores

Los administradores durante el ejercicio 2017, han devengado 301.587,84 euros (13.264,60 en 2016)
en concepto de sueldos y salarios como directivos del Grupo, no hablendo recibido ningun importe
por su cargo COMo Consejeros.

Durante el eercicio 2017 la Sociedad iBroker Global Markets S.V. S.A. ha pagado un seguro para
responsabilidades con una prima total de 16.608,05 euros (16.453.25 euros en 2016). Dentro de este
seguro se incluyen garantlas de responsabilidad civil a los miembros de! Consejo de Administracion
de dicha sociedad, con un limite de 500.000€ por Consejero independiente y 2.000.000€ por todos
los Consejeros Independiente y el conjunto.

182 Empresas agociada uladas

El detalle de las transacclones realizadas en el ejercicio 2017 y 2016 con empresas vinculadas y que
estan incorporadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se presenta a continuacion:

Burcs
Transaccionas 2017 Teansaccionss 2018
Entidad Vinculactén z‘m {mporto Gasto  Resultado ?:po«: u;’:: Rosultedo
AURIGA GLOBAL INVESTORS S V.. SA. Agociada - 21715861 (217.150,81) 3418720 851,85 2.560,25
MOTION STORE, S.L. Asoclada 48.567,98 . 48.587088 16.852,8% . 18.852.88
ISOLEE MADRID, S.L. Asoclada 3.18543 - 310543 5.08249 - 5.082.49
{MPORTANT WORLDWIDE, S.L. Asoclada 375,00 - 375,00 225,00 . 22500
MUROQ, EXE Asoclads 8,322,268 - 8.322,26 803.58 - 603,58

8345087  217.15061 (163.70794) 26.162,62 851,98  26.330,87

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2017 y 2016 con partes vinculadas es el siguiente:
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Eurcs

Entidad Desacripeién 3111212017 3111212016
AURIGA GLOBAL INVESTORS SV, S.A.  Prestamos - (866.131,46)
AURIGA GLOBAL INVESTORS S§.V., S.A. intereses - 3.418,70
AURIGA GLOBAL INVESTORS S.V., SA. Crédito - 23.386,21
MOTION STORE, S.L. Crédito 1.810.520,84  1.286.180,00
ISOLEE MADRID, S.L. Crédito 51.165,87 38.165,87
IMPORTANT WORLDWIDE, S.L. Crédito - 15.000,00
MURO.EXE INDUSTRIE Crédito 40.228,85 40.238,85
MOTION STORE, S.L. Intereses 46.567,98 16.852,85
ISOLEE MADRID, S.L. Intereses 6.842,36 5.082,49
IMPORTANT WORLDWIDE, S.L. Inlereses 375,00 225,00
MURO.EXE INDUSTRIE Intereses 8.925,00 603,58
Jon-Inaki Berrcjaibiz Echeverria Otros 1.082918.70 1.061.632,79
Total 2.827.654,60 1.622.864,88

Con fecha 17 de diciembre de 2016, y tras hacerse efectiva la escision indicada en la NOTA 18 de la
presente memoria, se genera una deuda a favor de Auriga Global Investors S.V., S.A. por un importe
de 184.118,54 euros. Este importe se ha pagado a comienzos del ejercicio 2017.

Adicionaimente, con fecha 17 de diciembre de 2016, se formaliza un préstamo entre el Grupo y
Auriga Global Investors S.V., S.A por el que se solicitaba un importe de 681.160,97 euros. El
vencimiento de esta deuda es el 30 de junio de 2017, y el tipo de interés aplicado ha sido el interés
legal del dinero aprobado por los Presupuestos Generales del Estado para 2016. Los intereses
devengados en 2016 por dicha deuda corresponden a 851,95 euros.

Nota19. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobo por e Grupo un proyecto de escision parcial entre Auriga
Global Investores, S.V., S.A. e iBroker Global Markets, S.V., S.A. Este proyecto se hizo efectivo el 17
de diciembre de 2016.

Este proyecto prevela la escision parcial y transmisién de la rama de actividad correspondiente al
negocio de intermediacién anline de productos de renta variable y productos derivados dirigidos a
clientes minoristas (‘la Rama de Intermediacion Minorista®} de Auriga Global Investores, S.V., S.A. a
favor de iBroker Global Markets, S.V., S.A.

Como consecuencia de [a escision parcial, ibroker aument6 el capital social en 1.000.000 de euros,
con la consiguiente emisién y puesta en circulacién de un total de un millén de nuevas acciones, con
un valor nominal cada una de un euro, las cuales fueron suscritas por Auriga.Global Investores, S.V.,
S.A. mediante |a aportacion de Ia “‘Rama de Intermediacién Minorista®.

El fondo de comercio (ver nota 10) que ha surgido se corresponde con el derecho de operaciones
futuras de la cartera de clientes adquirida que no cumplen las condiciones para su reconocimiento por
separado. El importe total del fondo de comercio asciende a 868.320,71 euros.

Los importes reconocidos, en la fecha de adquisicién, para cada clase de activos y pasivos de la
empresa adquirida son los siguientes:
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Importe reconocido

ACTIVO 47.258.234,55
Inversiones crediticlas 47.146.297,94
Crédito a infermediarios finantieros 44.683.358,12
Crédito a particulsres 2462.939,82
Activo material 27.586,94
De uso propio 27.586,94
Activo Intangible 74.430,86
Otro aclivo intangible 71.430,68
Resto de activos 1291881
PASIVO 47.146.535,91
Pasivos financieros a coste amortizado 47.146.53591
Dsudas con particulares 47.146.535,91

Todos estos activos y pasivos se han reconocido en el Grupo por su valor razonable en la fecha de la
operacién, tal y como establece el método del precio de adquisicion.

Nota20. INFORMACION POR SEGMENTOS

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del Grupo
(véase Nota 1). La distribucion de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando las
derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y comisiones por
intermediacitn y gestion de carteras, se presenta en la Nota 14 de la presente memoria.

Nota2i. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de carécter
medicambiental ni ha considerado necesario regisirar ninguna prevision para riesgos y cargas de
carécter medioamblental.

Nota22. GESTION DE RIESGOS

iBroker Global Markets S.V. S.A. promueve una gestién de riesgos integral, implicando a los distintos
niveles de la Sociedad, para lo cual ha definido su propia filosofla de actuacion fundamentada sobre
sélidos sistemas de control basados en los principios enumerados a continuacion:

- Independencia de los procesos de control.

- Segregacién de funclones, concretamente en lo que respecta a ejecucion de operaciones,
liquidacién y administracién de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

. Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para Ia operativa de los clientes. Adicionaimente, la Unidad de Supervision
de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periddicos para asegurar el cumplimiento
delimites y la adecuacién de procedimientos en las diferentes dreas.

. Sistema de informacién y actualizacion continua scbre normativa de riesgos y deteccidn de riesgos
potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracion y 8 Alta Direccién (en este
Uitimo caso, al menos trimestraimente).

- Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcién de los
requerimientos normativos
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. Aprobacién e implantacién de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de

garantlas y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

. Gestién del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacién e

informaci6én continua.

- Control y revision de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de

nuevas areas de negocio.

- Revision constante de todos los procesos de gestion de rlesgos.
. Proteccion de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que limitan y

dellmitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta ta
Socledad son el riesgo de crédito y contraparte, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En la
operativa diaria de la Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, ofros riesgos inherentes al
establecimiento del negocio en el émbito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de
interés estructural de balance, el riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.
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Rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos 0 @ los pasivos a su
vencimiento.

El Grupo, y en particular iBroker, presenta una ratio de liquidez a 31/42/17 muy superior al exigido en
{a normativa, por lo que no dispone de un control especifico de este tipo de riesgo ya que entiende
que no estd expuesta al mismo. La totalidad del saldo en entidades de crédilo se encuentra
depositado en cuentas a la vista o depbsitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacion sobre
el principal por cancelacion anticipada..

Rlasgo de créd dec arte

El riesgo de crédito se define como el riesgo de sufrir pérdidas derivadas de 1a posibilidad de que ro
se atienda al pago del principal o de los intereses ligados a una operacién crediticia.

El Grupo evalta sus exigencias de fondos propios por riesgo de crédito por el método estandar.
a y procesos de gastid t artu tigacién del riesgo

Para limitar y minimizar la exposicién a esle riesgo se han establecido los siguientes procedimientos:

- Politicas y procedimientos adecuados para selecclonar las Entidades Financieras en las que se

deposita el dinero propio y el de clientes, minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir
de un cumplimiento estricto de la normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos
transitorios de clientes entre las distintas entidades bancarias seleccionadas y en la misma
proporcion, para no concentrar el riesgo en ninguna de ellas.

- Aprobacion formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias requeridos a

los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revision continua,
estableciéndose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo requieren.

. Control de riesgos automdtico, que actda Impidiendo la apertura de posiciones sin que el cliente

disponga del saldo en efectivo suficiente, 0 que, en caso necesario, cierre todo o parte de Ia
posicion ablerta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta en un

solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de posicion
méxima abierta en praductos con una baja liquidez.

. Refuerzo del control automético en aquelias situaciones que requieran de un tratamiento

especifico (controles manuales, exigencia adicional de garant(as, etc.)

- El Grupo dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados para la

identificacion, medicion y control del riesgo de crédito.
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223 Riessio de Mercado

24

El resgo de mercado es aquel que produce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: (i) cartera de
derivados (CFD) y (ii) fluctuaciones del tipo de cambio.

El Grupo evalla sus requisitos de fondos propios por exposicion al rlesgo de posicién asociado a la
cartera de negociacion por el método estandar. Cabe destacar que toda la informacion relativa a este
riesgo se refiere exclusivamente a iBroker.

La cartera de iBroker estd compuesta exclusivamente por CFD emitidos, para dar contrapartida a los
clientes, y su carrespondiente cobertura, con liquidacion diaria de Pérdidas y Ganancias. La Entidad
tiene establecida una politica de cobertura de su cartera de emision de CFD en limites muy
conservadores, pero sin alcanzar una cobertura total o del 100%. Tanto la emisién como la cobertura
se integran contablemente en la Cartera de Negociacion.

Estrateqla y procesos de gestién Politicas de cobertura y mitigacién del rigsqo

El importe del riesgo de posicién de iBroker viene derivado del calculo de la posicion neta por
mercados (definidos estos siguiendo un criterio de divisa, segin la consideracién de la AEB).
Basandose en el hecho de que practicamente cualquier posicién que la sociedad ostenta contra sus
clientes en Espafia tiene su correlacion en sentido contrario en Dinamarca o Reino Unido, ia Entidad
estima que las posiciones emitidas en Espafia deberfan netearse con posiciones de cobertura en
instrumentos de idéntico subyacente, aunque el emisor de estos esté fuera de Espafia. Y por tanto
sélo aqueilas posiciones no neteadas o cubiertas deberian contribuir al riesgo de mercado de la
Entidad.

La Sociedad desarrolia una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado saivo
situaclones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracién y controladas diariamente por la
Unidad de Supervision de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Socledad calcula sus exigencias en funcion del método estandar
segun el Reglamento §75/2013, se considera que la politica de gestion del riesgo de maercado es
adecuada al nivel de comptejidad y estructura de negocio de la Sociedad.

Rlesgo operativo

Es el riesgo de pérdidas provocadas por ineficiencias o fallos de procesos intemos, errofes humanos
o fallos en sistemas, asl como pérdidas debidas a causas externas tales como accidentes,
situaciones catastréficas o acclones deliberadas contra la Sociedad. El Consejo de Administracién es
el maximo érgano responsable del control del riesgo operativo, apoyandose en la Unidad de
Supervision de Rlesgos ¥ delegando algunas de sus funciones en el Comité de Riesgos.

Actualmente, se estad empleando el método del indicador basico para la cuantificacién del riesgo
operativo en el Grupo.

La Sociedad dispone de:

. Un Plan de Continuidad de Negocio que permite garantizar la continuidad y regularidad en la
prestacién de servicios en el caso de incidencias graves de negocio felativos a Ia calda de los
sistemas y servidores. Este plan esta en proceso de revision y mejora permanente.

- Procedimientos operativos que pretenden impedir 1a existencia y minimizar el impacto de estas
situaciones, entre ellos los relativos a:

a. Seguridad de Proteccion de datos

b. Operaciones Sospechosas

¢. Salvaguarda de activos

d. Prevencion de Blanqueo de Capitales.
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Adicionalmente, los departamentos de Cumplimiento Normativo y la Unidad de Supervision de
Riesgos de iBroker realizan controles para asegurar el estricto cumplimiento de los procedimientos.

Otros Riesgos

Riesgo regulatotio

En materia regulatoria, es importante destacar el movimiento europeo sobre la regulacion restrictiva
en materia comerciglizacion de contratos financieros por diferencias (CFDs), opciones binarias y
contratos Rolling spot foreign exchange. En concreto, las advertencias que proceden por parte de
ESMA (Autoridad Europea de Valores y Mercado), se centran en los sigulentes puntos:

. Los CFDs son productos muy complejos y no son adecuados para todos los inversores.
- Advertencias sobre pérdidas economicas muy superiores al desembolso inicial.
- Aconseja comerclalizar estos productos financleros solo sl el cliente cumple una serie de

condiclones, como pueden ser una amplia experiencia en operaciones en mercados volatiles,
comprender plenamente c6mo funcionan incluidos todos los riesgos y los costes que conllevan y
ser consciente de que cuanto mayor sea el apalancamiento mayor sera el riesgo, enire otras.

Recientemente, el vigilante global de los mercados (I0SCO), ha publicado un informe en el que se
recoge la opinion de 21 supervisores, entre ellos 1a de la CNMV, que sentencia que "los Inversores
minoristas pueden no ser capaces de evaluar los riesgos asociados a estos productos o soportar las
pérdidas en que puedan incurrir”.

Rlesgo orat

La estructura jerarquica de la Entidad se divide en dos niveles diferenciados, la estructura estratégica
y la estructura operativa.

La estratégica, esta formada por el Consejo de Administracion, con el objetivo de establecer, aprobar
y evaluar los resultados, la estrategia y las pollticas de gestion. Asi, el Consejo de Administracién es
el encargado de la aprobacion de los procedimientos de gestion y control de riesgos, de la aprobacién
de los limites propuestos por &l Comité de Riesgos, asl como de establecer las lineas de autoridad.
En definitiva, es responsable de los sistemas de control interno, los sistemas de identificacion,
medicion y evaluacion de los riesgos. los niveles de recursos propios en funcién de los riesgos y los
métodos para garantizar el cumplimiento de la normativa.

El Consejo de Administracién es el responsable de garantizar que los objetivos y politicas de la
Entidad son implantados y comunicados en la Entidad. Oe la misma manera, y dentro de la estructura
estratégica, se encuentra el Organo de Control Interno que es el encargado de verificar que se ejerce
el cumplimiento de los mismos por medio de revisiones peribdicas, y propone medidas correctoras de
los posibles incumplimientos.

El Comité de Remuneraciones y Nombramientos, que, de conformidad con lo establecido en los
articulos 183-189 del TRLMV, la Entidad, atendiendo al principio de proporcionalidad, ha constituido
de manera conjunta. Este Comité no asume funciones ejecutivas, si no que proporciona
exclusivamente funciones de asesoramiento, vigilancia y soporte @ las decisiones tomadas por el
Consejo de Administracion en sus respectivas materias.

La periodicidad de las reuniones de fos Comités y Organo de Control Interno es trimestral, como regla
general, asl como en cualquler momento cuando devengan circunstancias que asf (o requieran. Por
ofro lado, el Comité de Nombramientos ¥ Retribuciones se reunira anualmente, como regla general,
asl como en cualquier momento cuando devengan circunstancias que asf lo requieran.
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Par su parte, en la estructura operativa se encuadran las areas encargadas de ejecutar e implantar,
en ultima instancia, las politicas de gestién de riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion.
Asl, Ia estructura operativa esta formada por las siguientes éreas de las Entidad:

- Direccién General, en la que se engloba el Departamento Financiero y de Administracion y
Reporting; el Departamento de Ventas y el Departamento de Marketing y Comunicacion.

. Direccion de Operaciones, en la que se engloba el Departamento de Integracién de Back Office;
Departamento de Software/RTO; Departamento de GDC (SAT) y de Cuenta Propia.

Nota23. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se enrcuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispussto en el Reglamento (UE) No 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
servicios de inversion y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo fiene un superavit de recursos propios de 7.560 miles de euros
{6.983 miles de euros en 2016).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.
Asimismo, conforme a la normativa vigente, tas sociedades de valores deben mantenef un coeficiente de

liquidez, materializado en aclivos de bajo riesgo ¥ alevada liquidez, equivalente al 10% de! total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo cumplia dicho coeficiente.

Nota24. OTRA INFORMACION

241 Nomero de empleados

El numero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantila media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a

continuacion:
Plantille a clarre ds ejercicio  Plentiits Piantiila o clerre de) ejerciclo  Plantifia

$9142/2007 Media 311212018 Metla

Categoria Hombeos Mujsres  Tolal 2017 Hombres Mujeres  Total 2016
Conseiercs (roprasontantos) 2 - 2 2 2 . 2 2
Profesionsies, tcnicos y similares 17 2 15 1% 11 3 " 14
Parsong) do servicios administrativos ¥ simitares . 5 5 -] . 4 4 4
15 7 2 2 n 7 0 20

El Grupo no ha contratado durante los ejercicios 2017 y 2016 ningdn empleado con minusvalida.
242 S s de conflicto de Intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés de! Grupo.

243 clo los au 8

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L. por los servicios
de auditoria prestados ascendieron a 7.4 miles de euros (7.4 miles de euros en 2016).
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Asl mismo, los honorarios por servicios de auditoria y por otros servicios prestados a componentes
del grupo ascendiercn a 21,2 y 3,6 miles de euros, correspondiendo estos ultimos a los honorarios
por la emisién del Informe Anual Independiente de auditoria segin la proteccién de activos requeridos
por la Circular 6/2009 del 25 de noviembre de la CNMV, (212 y 3,6 miles de euros en 2016)
respectivamente.

No se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras scciedades que utilizan la marca
AUREN por otros servicios prestados al Grupo.

§'ervlc!o de atencion al cllente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la socledad del
grupo Ibroker Global Markets, S.L. dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo responsable fue
nombrado por el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha marzo de 2018 el Servicio de atencion al cliente ha
presentado ante el Consejo de Administracién de |a Socledad el informe explicativo de! desarrolio de
su funclén durante el ejerciclo 2017, comunicando que se han recibido 5 reclamaciones de clientes
(en el 2018 no se recibieron reclamaciones). Todas las reclamaciones fueron consideradas
desfavorables al reclamante, con la particularidad de que en uno de los casos (cliente 3) se acordd
una compensaclén econémica al cliente previa a la recepcion de la reclamacién formal del cliente. Si
bien el cliente desistié de la reclamacién, el responsable del Departamento acordé la continuacion
del procedimiento en el marco de su funcién de promover el cumplimiento de |a normativa de
transparencla y proteccion de la clientela y de las buenas précticas y usos financieros.

En dos de las reclamaciones (clientes 1 y 2) los clientes solicitan gestiones y prestaciones de servicios
que iBroker no tiene establecidos ni pactados en la relacién contractual con el cliente.

Otras dos reclamaciones {clientes 4 y 5) tuvieron su origen en I3 liquidacién del Banco Popular por
parte de dos clientes con inversiones en CFD de Banco Popular:

- Uno de los clientes solicitaba una liquidacién equivalente a la contraprestacién abonada por
Banco Santander a algunos de los accionistas del Banco Popular. No obstante, iBroker practicd
una liquidacién equivalente a la realizada por Cémaras liquidadoras oficlales (MEFF), por lo que
se considera que la actuacién llevada 2 cabo por la Entidad fue correcta. Cabe destacar que el
cliente no cumplia los requisitos como acclonista, segun los criterlos establecidos por Banco
santander que mencionaba en su solicitud. El dia 29 de dicilembre de 2017 se recibié en iBroker
una peticién de alegaciones por parte de la CNMV. El dia 5 de enero de 2018 se ha enviado
escrito a CNMV presentando las alegaclones por parte de iBroker.

- Otro de los clientes, se basaba en que no fue evaluada la conveniencia de la operacién de todos
los titulares de la cuenta. No obstante, la evaluacién de la conveniencla fue reallzada para el
usuario de las 6rdenes de compra sobre CFD de Banco Popular, con el resultado de
“conveniente”.

Nota25. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO

INVERNADERO

E! Grupo no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni han incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.



BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

informe de gestién del ejercicio 2017

Entomo de Mercado

2017 ha sido un afio muy positivo para la renta variable a nivel global. Tras un comienzo muy positivo para
los mercados de renta variable en el primer trimestre de 2017, Ia llegada del verano volvid a enfriar el
comportamiento de los principales indices, iniciando un proceso corvectivo légico y normal tras 16 meses
consecutivos de alzas tras la votacién del Brexit. Dicho movimiento no concluirla hasta los ultimos
compases del afio, donde en el cuarto trimestre se produjo de nuevo un movimiento alcista para cerrar un
afio que en términos generales ha sido muy positivo para la renta variable.

El Ibex 35, cerraba el afto con una subida del 7.4%. Teniendo en cuenta los dividendos la rentabilidad se
gitta en el 11,25%. El afilo ha tenido para el principal indicador del mercado espafiol dos partes
diametralmente opuestas, hasta el mes de mayo acumulaba una subida del 19% y posteriormente perdla
casi un 10% entre otros factores por la incertidumbre politica generada en Catalufia.

En 2017 las Bolsas mundiales han acumulado fuertes ganancias que oscilan para los principales [ndices
mundiales entre el 17,4% y el 20,5% y han marcado varios maximos histéricos durante el afio.

En las Bolsas europeas las rentabllidades han sido positivas de forma generalizada, pero con una
dispersion significativa. La referencia EuroSTOXX 50 para el rea del euro ascendia un 6,5% y por encima
estan las Bolsas de Austria (+30,6%), Grecia (+24,6%), Portugal (+17,8%), Suiza (+14,1%), italia (+13,6%),
Francia (+9,26%) Alemania (+9,5%) o el IBEX 35 de la Bolsa espafiola (+7,40%).

Tras un 2016 muy convulso marcado por la ralentizacién China, la caida del precio del petrdleo, y los
eventos politicos como el Brexity la eleccion de Donald Trump en América, hemos pasado a un periado en
donde la aceleracién macroecondmica global producla una aceleracion de los resultados empresariales, y
por ende un mejor tono, tanto macro como microeconémicamente hablando. Esta inercia hizo que la
volatilidad de los mercados de renta variable se redujera hasta niveles minimos historicos en préacticamente
todos los mercados, y que determinados Indices fueran marcando maximos historicos, tal es el caso del Dax
aleman, como del S&P500 o el Nasdaq.

El crecimiento de china se estabilizé en 2017 entorno al 6.5% de crecimiento del PIB, y este hecho junto con
las reformas tomadas por el partido del gobiemo, y un precio del crudo que mantuvo su rebote sostenido
desde los minimos marcados en 25 délares a principlos de 2018, estabilizandose en torno a 45/508, fueron
factores determinantes para explicar la menor presion sobre los palses emergentes y sobre los pafses
productores de materias primas, por lo que el clima global fue estable para todos los activos de riesgo en
esas regiones.

La inflacion, principal preoccupacién a lo largo de 2018, fue ganando traccién no stlo por el efecto base
comparable por el componente de energla, si no por el resto de los componentes que fueron, segun la
macroeconomia cogla traccion, ganando posiciones, alejdndose de la temida deflacion. Este hecho propicié
que desde finales de afio se produjera cierta rotacion en los mercados de Renta Variable, al tensarse en
cierta medida las rentabilidades de los bonos, siendo mas dificil de justificar las valoraciones de los sectores
de mas "crecimiento”, y comportandose mejor en la segunda mitad el afio aquellos sectores de mas “valor”.
Este movimiento ha sido determinante a lo largo de todo el 2017, especialmente en la segunda mitad, y es
una pauta totalmente diferente a lo experimentado en la ulima década. Ademds, las compafiias de pequefia
y media capltalizacion tanto en EEUU como en Europa ¥ Japén han tenido un comportamiento excepcional
durante este 2017, superando con creces a las compafilas de mayor capitalizacion y por ende a los (ndices.
Destacable que el {ndice (Stoxx Europe Large Caps) apenas haya subido un 5,9%.
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El indice Nikkei de Japn marcaba un excelente registro anual con una subida del 19,1%.

En Europa los efectos del QE se dejaron sentir tal y como pasara afios atrés en EEUU, y la aceleracién
economica en la region europea ha sido especiaimente notable tras afics de una enorme debilidad.
Destacar la buena marcha de economias como Portugal, ltalia y Espafia, que han seguido sorprendiendo al
alza en sus tasas de crecimiento, pero los paises Core del Euro también han mostrado los beneficios de
una politica monetaria expansiva y una financiacién barata.

2017 ha finalizado con un hecho que no se producia en la ultima década, y es la confluencia de crecimiento
econdmico agregado en casi todos los paises OCDE, e incluso buen tono en el mundo emergente.

A nivel de resultados empresariales, en general el tono ha sido positivo, con un comienzo de afio muy
alcista en expectativas, que se iban reduciendo en alguna medida a lo largo del afio. EEUV ha sido muy
robusto y Europa ha tenido un comportamiento mas desigual a lo largo del afto, pero positivo en términos
generales. Los principales [ndices americanos han alcanzado rentabilidades por encima de la media
mundial: el Dow Jones ha subido un 25,1%, el S&P 500 un 19,4% y el Indice Nasdaq 100 de marcado
componente de nuevas tecnologlas, un impresionante 31,5%.

Situaclén del Grupo y evolucién do los negoclos

El ejercicio 2017 ha reflejado la consolidacién de las dos marcas de la Entidad, iBroker & Clicktrade, con
aumentos significativos en el nimero de cuentas abiertas y clientes operativos.

El impacto que la volatilidad de los mercados tiene en nuestro negocio se ha reflejado en un 2017 de
ingresos esiables, sin grandes subidas pero que han permitido cumplir consolidar un primer aflo de
actividad complela, 12 meses, con beneficios para la Sociedad.

La inversion en publicidad se ha centrado principalmente en el servicio de intermediacién en derivados,
donde hay un entorno mas competitivo, pero donde la Entidad tiene un posicionamiento unico.

Gran parte de los proyectos de nuevo productos y serviclos, que estaban planificados para 2017, han
sufrido retrasos por dar cumplimiento a los nuevos requerimientos normativos y regulatorios, donde el reto
de la adaptacion en tiempo y forma a MIFID 1l ha consumido gran parte de los recursos de la Direccion y €l
Dpto. Técnico.

El reto para el afio 2018 es mantener el crecimiento orgénico del negocio, medido en sus variables mas
relevantes: (i) contratos ejecutados, (ii) volumen intermediado, (lii) aitas de clientes; (iv}) cuentas operativas
dlarias. Los grandes proyectos del afio seran:

1. Integracién de la plataforma Metatrader 5.

2. Integracion de la plataforma Trading View, para ejecucion de derivados.

3. Lanzamiento de derivados sobre Criptomonedas (futuros de CME ylo CFDs LMAX sobre
Criptomonedas)

4. Desarrollo de nuevas herramientas para la operativa en opciones financieras, entre ellas una
herramienta para la graficacién de la esirategia de opciones de una cuenta, junto con 13
funcionalidad de simular como afecta a la posicién eventuales modificaciones de parametros
relevantes de mercado.

5. Nueva herramienta de combinaciones de sistemas, que permita al cliente proyectar resultados y
ratios de rlesgo/beneficio en un conjunto de sistemas seleccionados por é!.

6. Nueva plataforma mavil para IOS y Android.
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Gostién del Rlesgo

La politica de gestién del riesgo del Grupo se recoge en la Nota 22 de la memoria de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Negoclo sobra las acciones proplas

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dominante no tenla acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2017.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades desarrotladas, el Grupo no tiene gastos, responsabilidades, actives ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental.

-



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de
BERROJALBIZ GESTION, SL. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES el dia 28 de marzo de 2017, formula
las cuontas anuales consolidadas e informe de gestién del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado ¢! 31 de diciembre de 2017, que comprenden 54 péginas numeradas de ‘a 1 a 1a 54 (incluido
Informe de ge#tiéq y diligencia de firma).
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Consejero
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