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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Asset Management, S.A., S.G.L.L.C..
Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC. (la Sociedad),
que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de dicieribre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C.

uestiones clave de la auditoria
Comisiones percibidas

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
administracién y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva (1.1.C.s),
su comercializacién, asesoramiento de
inversiones y la gestién discrecional e
individualizada de carteras de inversién.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Santander Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C,, inscrita en el Registro de Entidades
Gestoras de 1.1.C.s de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, fundamentalmente se
encarga al 31 de diciembre de 2017 de realizar
las siguientes funciones:

o Administracion, representacion y gestion de
las inversiones de I.1.C.s

¢ Comercializaciéon de Fondos de Inversién
armonizados y no armonizados y
Sociedades de Inversion de Capital Variable
armonizadas y no armonizadas

e Gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos
de Pensiones

e Asesoramiento sobre inversiones.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones las cuales se
encuentran detalladas en la Nota 14 de las
cuentas anuales adjuntas.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas de la Sociedad,
destacan los siguientes:

1.

Comisiones de gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva:

Lectura de los contratos de gestién que la
Sociedad tiene firmados con las I.I.C.s que
gestiona.

Revision del calculo de las comisiones de
gestion, tanto fijas como variables, de las
L.I.C.s gestionadas por la Sociedad durante
el gjercicio 2017. Este recéalculo lo re-
ejecutamos en base a las condiciones de los
coiitratos de gestidén anteriormente
mencionados.

Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestién pendientes de cobro
que aparecen en el balance de situacion de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, con
las comisiones de gestion pendientes de
pago que aparecen en los balances de
situacion de las I.1.C.s a dicha fecha.

Cotejo del importe registrado en el epigrafe
correspondiente a “Otras cuentas de orden”
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017
con la suma del epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas” de los
estados reservados de las 1.I.C.s gestionadas
por la Sociedad.

Comisiones por gestién delegada,
asesoramiento y gestion discrecional de
carteras:

Lectura de los contratos correspondientes a
los distintos servicios prestados por la
Sociedad a sociedades del Grupo Santander
v a otras sociedades.

Solicitud y obtencion de la confirmacién de
las sociedades que tienen suscritos los
acuerdos anteriores con la Sociedad para
confirmar con terceros el importe de las
comisiones devengadas y las comisiones
pendientes de cobro al 30 de septiembre de
2017.



Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC.

Modo en el que se han tratado en la auditoria
« Seleccién de facturas en las que
comprobamos los importes que se han
pasado a cobro a los clientes. Obtencién del
extracto bancario correspondiente al citado
cobro y el correcto registro contable de las
mismas durante el ejercicio 2017.

Cuestiones clave de la auditoria

De los procedimientos anteriores no se han puesto
de manifiesto incidencias significativas que deban
ser objeto de mencién.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016
fueron auditadas por otro auditor que expres6 una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el
21 de febrero de 2017.

Otfra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicic 2617, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.IL.C.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

J Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinioén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 16 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de octubre de 2017 nos nombrd como auditores
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

No se han prestado servicios adicionales a los descritos en la memoria de cuentas anuales en la Nota
20.

Pricewaterhoyse€anpers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 82

Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017

(Expresadao en euros)

ON2868501

ACTIVO

Tesoreria

Cartera de negociacién

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6}

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias (Nota 5)
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Otros

Participaciones (Nota 7)

Entidades del grupo

Entidades multigrupo

Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material (Nota 8)

De uso propio

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible (Nota 9)

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales (Nota 13)

Corrientes

Diferidos

Resto de activos (Nota 10)

TOTAL ACTIVO

2017

2016

13.419.198,71

13.519.859,32

13.419.198,71

89.189.934,27

13.519.859,32

103.919.859,03

89.189.934,27

103.919.859,03

292.489,64

292.489,64

292.489,64 292.489,64
3.295.960,60 3.656.647,99
3.205.960,60 3.656.647,99

141.340,44 613.845,62
141.340,44 613.845,62
18.326.579,20  19.218.857,68
14.798.502,27  16.251.307,42
3.528.076,93 2.967.550,26
564.145,57 411.551,65
125.229.648,43 141.633.110,93




CLASE 82

Santander Asset Management, S.A., S.G.L.L.C

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON2868502

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacioén

Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 11)
Deudas con intermediarios financieros

Deudas con particulares

Empréstitos y pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones (Nota 12)

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales (Nota 13)

Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos (Nota 10)

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 4)
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas

Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6)
Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2017

2016

56.228.220,11

50.135.586,48

50.836.154,77

45.172.697,75

5.392.065,34 4.962.888,73
3.858.422,46 6.800.459,42
1.981.499,46 2.484.284,53
1.876.923,00 1.876.923,00

2.439.251,89

17.247.769,72

15.501.028,48

16.998.253,69
248.516,03
11.501.585,93

15.215.405,23
285.623,25
10.030.579,80

88.835.998,22

82.467.654,18

35.648.102,13

58.308.587,02

23.319.188,00

23.319.188,00

23.319.188,00

5.989.399,02

52.339.515,11
(46.000.000,00)

745.548,08

23.319.188,00

25.690.799,88

49.708.375,14
(40.409.776,00)

856.869,73

745.548,08

856.869,73

36.393.650,21

59.165.456,75

125.229.648,43

141.633.110,93
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CLASE 8~

Santander Asset Management, S.A., S.G.l.I.C

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA 2017 2016

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes -

Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Depésito de titulos - -
Carteras gestionadas (Nota 17) 49.5672.537.641,53 44.254.328.534,49
Otras cuentas de orden , 3

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 49.572.537.641,53 44.254.328.534,49




CLASE 8-

Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C.

ON2868504

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 14.a)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 14.b)

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 14.a)

Comisiones percibidas (Nota 14.c)

Comisiones pagadas (Nota 14.d)

Resultado de operaciones financieras (neto) (Nota 15)
Cartera de negociacién

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

Otros

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacién (Nota 15)

Otras cargas de explotacion (Nota 16.¢)

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nota 16.a)

Gastos generales (Nota 16.b)

Amortizacion (Nota 8 y 9)

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias

Oftros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Activos materiales

Activos intangibles

Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (Nota 13)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

2017 2016
50.589,79 96.424,10
(24.152,32) (63.192,42)
26.437,47 33.231,68
1.639.895,53 35,75

415.409.114,59
(304.349.800,11)

395.275.752,92
(291.390.727,72)
(204.173,13)

(204.173,13)

(93.686,81) (3.393,81)
684.860,47 554.038,64
(110.084,07) _ (197.991,26)
113.206.737,07 _104.066.773,07

(23.008.732,81)
(19.493.164,82)
(1.120.682,58)

(19.540.706,89)
(18.469.796,44)
(1.113.530,72)
(1.484.539,18)

69.584.156,86

63.458.199,84

69.584.156,86

63.458.199,84

(17.244.641,75)

52.339.515,11

(13.749.824,70)

49.708.375,14

52.339.515,11

49.708.375,14

1.348,96 1.281,41
1.348,96 1.281,14
1.348,96 1.281,14



CLASE 8?

Santander Asset Management, S.A., S.G.lL.I.C.

ON2868505

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
(Expresado en euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2017 2016

52.339.515,11 49.708.375,14

{111.321,65) 1.279.145,87
(148.428,87) 49306817,62
(148.428,87) 1.524.814,49
- 204.173,13

37.107,22 (449.841,75)

52.228.193,46 50.987.521,01
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CLASE 87

Santander Asset Management, S.A,, S.G.L.I.C.

ON2868508

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del gjercicio (+/-)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades
de explotacién (+/-)

Amortizacion

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-)

Resultado Ajustado {+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)

Cartera de negociacion (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-}
Otros pasivos de explotacién (+/-)

Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (- )
Activos materiales
Otros pagos relacionados con actividades de inversidn

Caobros (+)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales

2017

2016

51.229.403,65

46.993.503,07

52.339.515,11

49.708.375,14

14.718.155,86

19.055.436,07

1.120.682,58

13.597.473,28

1.113.530,72

1.484.539.18

16.457.355,17

67.057.670,97

68.763.811,21

50.576.616,93

45.596.569,78

50.480.121,37

249.089,48
(152.593,92)

(51.606.592,61)

49.306.817,28

{4.074.700,87)
364.453,37

(52.612.638,30)

(50.135.586,48)
(1.471.006,13)

(14.798.291,64)

(287.490,00)

(51.568.921,47)
(1.043.716,83)

(14.754.239,62)

(838.674.53)

(287.490,00)

(668.246,34)
(170.428,19)



ON28685089

CLASE 87

Santander Asset Management, S.A., S.G.lL.I.C.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017
(Expresado en euros)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-) (75.000.000,00) (54.409.776,00)
Pagos (-) .
Cobros (+) -
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio (-} (75.000.000,00) (54.409.776,00)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (24.058.086,35) (8.254.947,46)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 53.196.893,52 61.451.840,98

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 29.138.807,17 53.196.893,52



ON2868510

CLASE 8.

Santander Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad

Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva (en adelante,
la Sociedad) se constituyd el 6 de octubre de 1971, bajo la denominacion de Gesbansander. Con fecha 25 de
mayo de 1988 la Sociedad cambid su denominacion por la de Santander Gestién, con fecha 27 de agosto de
1999 por la de BSCH Gestidn, con fecha 1 de agosto de 2000 por la de Santander Central Hispano Gestion,
con fecha el 5 de febrero de 2004 por la de Santander Gestidén de Activos vy, finalmente, con fecha 7 de
febrero de 2007, por acuerdo de la Junta General de Accionistas, se acordo el cambio de su denominacién
por la actual, siendo inscrito dicho acuerdo en el Registro Mercantil con fecha 6 de marzo de 2007.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 12.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gltimas madificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. Adicionalmente, la operativa
de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva (lIC), la gestidn discrecional e individualizada de
carteras de inversion, incluidas las pertenecientes a Fondos de Pensiones y a otros vehiculos de inversién
asociados a seguros y, en general, la realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, durante los ejercicios 2006 y
2015 la Sociedad modificé su programa de actividades, que recoge al cierre del ejercicio los siguientes
servicios:

« La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como gestion de las
suscripciones y reembolsos de Fondos de I[nversion armonizados y no armonizados y
Sociedades de Inversidn de Capital Variable armonizadas y no armonizadas.

e La administracion, representacion y gestién de las inversiones, asi como gestién de las
suscripciones y reembolsos de |IC de inversion Libre.

e La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como gestion de las
suscripciones y reembolsos de IIC de IC de Inversidn Libre.

e La comercializacién de Fondos de Inversidn armonizados y no armonizados y Sociedades de
Inversion de Capital Variable armonizadas y no armonizadas.

¢ La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondo de
Pensiones.

s Asesoramiento sobre inversiones.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Serrano 69 de Madrid.
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CLASE 82

Santander Asset Management, S.A., S.G..I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Ef 30 de mayo de 2013 el Grupo Santander hizo publica la firma de un acuerdo con filiales de Warburg Pincus
y General Atlantic para impulsar el desarrollo global de su unidad de gestion de activos, Santander Asset
Management (“SAM”). Una vez obtenidas las autorizaciones pertinentes de los distintos reguladores, durante
el mes de diciembre de 2013 Warburg Pincus y General Atlantic adquirieron el 50% del capital de SAM
Investment Holdings Limited, sociedad holding que integra las gestoras que SAM tiene en varios de los
paises en los que el Grupo Santander opera, gestionando la mencionada sociedad holding conjuntamente
con el Grupo Santander. En este contexto, de forma previa, con fecha 27 de noviembre de 2013 SAM
Investment Holdings Limited adquirié el 99,997% de la Sociedad (véase Nota 18).

Con fecha 23 de abril de 2015 los accionistas del Grupc SAM y de Pioneer lnvestments (Grups Unicredit)
llegaron a un acuerdo de exclusividad y de principios para integrar sus negocios con la intencion de crear un
nuevo grupo de gestoras de activos global lider en Europa y Latinoamérica. El acuerdo contemplaba la
creacion de una nueva compafiia en la que se integrarian las gestoras de activos locales de Santander Asset
Management y Pioneer Investments (a excepcién de los negocios en Estados Unidos de esta Gltima que
estarian bajo una scciedad holding del nuevo grupo en la gue Banco Santander, S.A. no tendria
participacion). Como consecuencia de lo anterior, Grupo Santander, Grupo UniCredit y Warburg Pincus/
General Atlantic pasarian a tener una participacion de la nueva compariia que se formase del 33,33% cada
uno. Posteriormente, en noviembre de 2015 dichas partes firmaron un acuerdo marco vinculante gque,
finalmente, no ha llegado a culminarse.

Por ultimo, con fecha 16 de noviembre de 2016 Banco Santander, S.A. comunicd, mediante hecho relevante
remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores, que alcanzd un acuerdo con Warburg Pincus y
General Atlantic, en virtud del cual Santander adquiriria a esas entidades su participacion del 50% en
Santander Asset Management, de forma que ésta volvera a ser una unidad 100% propiedad del Grupo
Santander. Tras haberse obtenido la autorizacion correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, con fecha 20 de diciembre de 2017 se ha materializado la adquisicion. Como consecuencia de o
anterior, se ha producido un cambio de control en la Sociedad, pasando de estar contralada conjuntamente
por Grupo Santander (50%) y por Sherbroke (50%) a estar integramente controlada por Grupo Santander. La
cuentas anuales de mencionado Grupo del ejercicio 2017 fueron formuladas por los Administradores de
Banco Santander en [a reunion de su Consejo de Administracién celebrada el 13 de febrero de 2018.

Por otro lado, con fecha 17 de diciembre de 2013 la Sociedad suscribié con Banco Santander, S.A. (Grupo
Santander) y SAM Investment Holdings Limited un acuerdo de distribucion para la venta de productos
gestionados por la Sociedad durante 10 afios, prorrogables durante 5 perfodos adicionales de 2 afios (véase
Nota 14).

La Sociedad realiza, en virtud de determinados acuerdos formalizados con clientes, la actividad de gestién
discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. En este sentido, con
fecha 1 de octubre de 2013 las Juntas de Gobierno de Santander Prevision Colectiva, Entidad de Previsién
Social Voluntaria y Santander Previsidon 1, Entidad de Prevision Social Voluntaria suscribieron con la
Sociedad un acuerdo de gestidn de cartera (véase Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad gestionaba 102 Fondos de Inversién (119 al 31 de diciembre de
2016), 1 Fondo de Inversion Libre (1 al 31 de diciembre de 2016) y 2 IIC de IIC de Inversién Libre (2 al 31 de
diciembre de 20186) — véase Anexo ll.

Con el objetivo de racionalizar la gama de productos ofrecida a los clientes, durante el gjercicio 2017 se han
producido 10 fusiones de Fondos de Inversion (7 fusiones en el ejercicio 2016), siendo absorbidos un total de
35 Fondos de inversion (26 en el gjercicio 2016), de los gestionados por la Sociedad.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.l.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Por otra parte, con fecha 20 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobo el
establecimiento de una sucursal en Alemania denominada “Santander Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., German Branch”, la cual realiza todas las actividades que le son
permitidas de conformidad con fa autorizacién concedida por el organismo supervisor aleman. Desde el mes
de mayo 2013 la sucursal se encuentra operativa y la Sociedad integra en sus estados financieros la
contabilidad de la misma.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Marco neirmativo de informacion financiera aplicable a ia Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

e EICddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

s La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada
parcialmente por la Circular 4/2015, de 28 de octubre) y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidén Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

« Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2017.
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CLASE 82

Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
3.

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

e La vida til de los activos materiales e intangibles

e El valor razonable de determinados instrumentos financieros
e El calculo de las provisiones

¢ La recuperacion futura de los impuestos anticipados

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2017, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos
de su transicién global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacién de la informacién

Los Adminisiradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

a) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

4
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CLASE 8.

Santander Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

h) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2016.

i) Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

i) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

k) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 40.000,00 euros
(40.000,00 euros al 31 de diciembre de 2016), que figura registrado en el capitulo “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2017 fa Sociedad es ftitular de 6 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (6 acciones al 31 de diciembre de 2016) — véase Nota 16.

) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya
titima modificacion se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables, son los siguientes:

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de [nversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio.
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- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningln caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 miliones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradera. La entidad de créditc ¢ aseguradora deberé tener su domicilic sccial en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.
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El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento) se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
fnstituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de
invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones
de otras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier active adecuade para e cumplimiente de su fin sccial, entre lcs que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo
Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva nc podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico.

m) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017 no se ha producido ningdn otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de fa Sociedad correspondientes al ejercicioc 2017 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con Io establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada
parcialmente por la Circular 4/2015, de 28 de octubre):

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decisién se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.

Se consideran “Entidades asociadas”™ aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decisién con la Sociedad ni se
encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En la Nota 7 y en el Anexo | de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones
mas relevantes en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo y asociadas se presentan en estas cuentas anuales registradas
en el capitulo “Participaciones™ del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional dei Mercado de Valares, de
26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (caiculado como el mayor importe entre el
valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacién en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicién por otros medios) y su valor contable. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de estas clases de
activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones se registran con cargc al capituls “Pérdidas por deteriorc de! valor de actives
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en
libros de la inversién que estaria reconocido-en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro

del valor.
b) Definicion y clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversién crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables. La totalidad
de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones
temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la
cartera de “Inversién crediticia”.

Credito a particuiares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
empresas del grupo. A efectos de valoracion se incluyen en la cartera de “Inversion crediticia”.



ON2868518

CLASE 8- | TRESCHIMOS |

Santander Asset Management, S.A., S.G.1.1.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”.

Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes y ascciadas. A efectes de valcracién la totalidad de estos actives se incluyen
en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de valoracion,
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por cbligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como, en su caso, deudas con el grupe consolidable fiscal, préstamos
y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto
los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes
de pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en
valores negociables.

c) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacidon” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados per la comunidad financiera internacicna!; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio por el que dicho instrumento
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las "Inversiones crediticias™ se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsas de principal y por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamenie el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.
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iii. Técnicas de valoracion

La tecnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos, en el caso de valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, y de la
utiizacién del valor liquidativo en los casos de participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasives financiercs se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segun proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe nete, en el capitulo “Resultados de operacicnes financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” se
registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracién” permanecen formando parte del
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su
origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de sfectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros |os riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2 para las cesiones temporales de activos, durante los ejercicios 2017 y
2016 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja
de los mismos del balance.

e) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez

deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.
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f) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

g) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producidp eventos que dan
lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo “Ajustes por
Valoracién” del balance y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca (en
“Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable, menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salve mejor evidencia del importe recuperable,
se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacioén y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo y
asociadas, las cuales, a los efectos de elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la consideracién de
“Instrumentos financieros”, se realiza por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios indicados en el
apartado a) de esta misma Nota.

h) Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

i) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, béasicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidén a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmaobiliarias.

i) Activos intangibles
Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la

Scciedad. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida Util indefinida” (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida Util definida” (en los restantes casos).

En los activos intangibles de vida Gtil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Uil
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizade inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los actives intangibles de vida dtil indefinida nc se amortizan, si bien, con ocasidn de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Al 31 de diciembre de 2017 la totalidad de los activos incluidos en el epigrafe “Otro activo intangible” del
balance adjunto (todos ellos con vida Gtil definida) corresponde a aplicaciones informaticas desarrolladas
internamente de forma conjunta con proveedores externos.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicAndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33,33%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizacion”.

La Sociedad reconaoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2).

k) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son operativos y
corresponden a inmuebles y vehiculos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos

concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
epigrafe “Gastos generales”
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1) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

m) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

n) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes na se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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o) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periode de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honaorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de Instituciones de inversién
Colectiva y otros patrimonios, y de asesoramiento a entidades en virtud de acuerdos firmados, se
incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 14). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva y otros patrimonios son variables, en la medida en que el importe devengado depende del
rendimiento de la inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, v si es preciso modifica los
ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento
exista |a posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14). En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva, se incluyen en
el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 14). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.
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iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
p) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad (Fondos de Inversion, Fondos de Inversion
Libre y IC de lIC de Inversion Libre), Fondos de Inversion cuya gestion esta delegada en la Sociedad y
mandatos de gestion discrecional e individualizada de cartera de inversicnes, incluidos Fondos de Pensiones,
se incluyen en el epigrafe "Otras cuentas de orden” del balance. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En
la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

q) Compromisos por pensiones y refribuciones post-empleo
i. Planes de aportacion definida

Los compromisos post-emplea mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con ios servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Las aportaciones efectuadas por este concepio en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha aportacion se efectué mediante la suscripcion de una pdliza de seguros con
Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Santander).
Segln las condicicnes establecidas en dicha péliza, la Sociedad se compromete a realizar aportaciones
periddicas, pagaderas trimestralmente. El gasto correspondiente se registra en la cuenta “Gastos de personal
— Compromisos por pensiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 16).

ii. Ofras retribuciones a largo plazo

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del
pasivo del balance el valor actual de las obligaciones asumidas por prestaciones a largo plazo con el personal
prejubilado (aquél que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero que, sin estar legalmente
jubilado, continia con derechas econdmicos frente a ella hasta que pase a la situacion de legal de jubilado).

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias enire hipotesis
actuariales previas y la realidad, asi como de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas.
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Las otras retribuciones a largo plazo se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la siguiente forma:

- El coste de los servicios pasados (entendido como el incremento en el valor actual de las obligaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en ejercicios anteriores, puesto de
manifiesto en el ejercicio actual ya sea por la introduccidn de nuevas prestaciones o por la
modificacion de las ya existenies) en el epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producide en el ejercicic del valer actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

r) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de persanal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

s) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacién para
la Sociedad de realizar algun pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generarad para la Sociedad algiin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndase producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracidn correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
imponibles negativas, si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlas efectivas.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedaria establecido, para los periodos
impositivos gue comenzasen a partir del 1 de enero de 2016 y del 1 de enero de 2017, en el 25%,
respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar los activos
fiscales diferidos al cierre de los ejercicios anteriores, en funcion de la fecha en la que estimaban que se
procederia a la cancelacion de los mismos (véase Nota 13).

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social ha introducido
la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades
establece que, en el periodo impositivo correspondiente al ejercicioc 2017, la compensacion de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento de la base imponible
previa a la aplicaciéon de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros aspectos, introduce
la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmisidn de participaciones en entidades siempre que
se trate de participaciones con derecho a la exencidn en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos,
como en plusvalias generadas en la transmision de participaciones.

Asimismo, queda excluida de integracion en la base imponible cualquier tipo de pérdida que se genere por la
participacion en entidades ubicadas en paraisos fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de
tributaciéon adecuado. Por altimo, el mencionado Real Decreto-Ley establece que la reversion de los
deterioros de valor de participaciones que resultaron fiscalmente deduciblés en periodos impositivos previos a
2013 y que a partir de esa fecha no lo son debera realizarse por un importe minimo anual, de forma lineal
durante cinco afios. Los Administradores de la Sociedad consideran que esta modificacién normativa no tiene
un impacto relevante para la Sociedad.
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f) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2017 y 2016. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados
totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios 2017 y 2016, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

- Los resuttados de los ejercicios.

= L.os importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

- Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

- El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

- Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

LLas variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

= Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mastrandose su correspondiente efecto
impasitivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

= Ingresos y gastos reconocides en los ejercicics: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicado.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

u) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de fos ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas comao de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacién.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y

equivalentes de efectivo el saldo de las cuentas a la vista registradas en el epigrafe “Crédito a intermediarios

financieros” del balance (véase Nota 5).

v) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad asciende a un importe de 11.632.571,80 y 7.656.474,89 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no mantiene pasivos en moneda extranjera.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
{(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas, en su
caso, en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las
cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

w) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 18).

4. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio
correspondiente.

b) Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad esta compuesto por 38.800 acciones de
601,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones

constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Numero de Porcentaje de

acciones participacion
Santander Investment Holding Limited 38.799 99,997%
Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. () 1 0,003%
38.800 100,00%

(*) Sociedades integradas en Grupo Santander, al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1)

A
uy Rcacl vas

La composicion del epigrafe “"Reservas” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

2017 2016
Reserva legal 5.409.108,94 5.409.108,94
Reservas voluntarias 580.290,08 20.281.690,94

5.989.399,02  25.690.799,88

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futurcs. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la reserva legal ya alcanzaba el 20% del capital
social desembolsado.

e) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2017 que el Consejo de
Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion:

2017
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 52.339.515,11
Distribucién
A reserva voluntaria 6.339.515,11
A dividendos a cuenta 46.000.000,00

52.339.515,11
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El Consejo de Administracion de la Sociedad en sus reuniones celebradas los dias 28 de junio de 2017, 2 de
octubre de 2017 y 21 de diciembre de 2017, ha acordado la distribucién de un dividendo a cuenta del
beneficio del ejercicio 2017, por un importe de 18.000.000,00 euros, 14.500.000,00 euros y 13.500.000,00
euros, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “dividendos y retribuciones” minorando el
capitulo de “Fondos Propios” del balance al 31 de diciembre de 2017.

Dichos dividendos han sido abonados durante el ejercicio 2017.

Los estados contables provisicnales formulados por los Administradores de la Saciedad, de acuerdo con los
requisitos legales (Articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital) poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio 2017
fue el siguiente:

Junio 2017 Octubre 2017 Diciembre 2017

Resultado del ejercicio disponible a fecha de dividendo
Dividendo a cuenta entregado en ejercicio

Exceso de beneficios

Liquidez disponible

Importe de dividendo a cuenta

Remanente de tesoreria

18.802.455,89

32.562.780,62
18.000.000,00

47.119.644,95
32.500.000,00

18.802.455,89

14.562.780,62

14.619.644,95

55.030.279,07
18.000.000,00

47.501.130,68
14.500.000,00

43.880.732,61
13.500.000,00

37.030.279,07

33.001.130,68

30.380.732,61

Adicionaimente, con fecha 28 de febrero de 2017, 28 de junio de 2017 y 2 de octubre de 2017, las Juntas
Generales de Accionistas de la Sociedad han aprobado el reparto de un dividendo con cargo a reservas
voluntarias de la Sociedad, por un importe total de 29.000.000 euros (15.000.000 euros, 12.000.000 euros,
2.000.000 euros respectivamente). Dichos dividendos han sido abonados el 3 de marzo, 29 de junic y 4 de
octubre de 2017, respectivamente.

5. inversiones crediticias

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge saldos con intermediarios financieros a favor
de la Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su composicion es la siguiente:

Cuentas a la vista

Otros deudores (Nota 16y 18)

Deudores por comisiones pendientes (Nota 16 y 18)
Intereses devengados no cobrados

2017

2016

29.138.807,17
362.895,64
59.686.970,36
1.261,10

53.196.893,52
302.239,34
50.402.077,24
18.648,93

89.189.934,27

103.919.859,03
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En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2017 se recogen las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestién y administracién de Instituciones de Inversién Colectiva, por
importe de 50.508.136,13 euros (42.737.190,22 euros al 31 de diciembre 2016); por la gestion delegada en la
Sociedad por parte de otras entidades de parte del patrimonio de determinadas Instituciones de Inversion
Colectiva, por importe de 434.083,09 euros (301.119,77 euros al 31 de diciembre de 2016); por la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversidn, incluidos Fondos de Pensiones, que ascienden a
3.761.796,33 euros (3.184.888,92 euros al 31 de diciembre de 2016); por los servicios de asesoramiento, por
importe de 876.827,92 euros (261.984 euros al 31 de diciembre de 2016); por los servicios que presta la
sucursal alemana de la Sociedad, por importe de 329.200,00 euros (503.642,62 euros al 31 de diciembre de
2016); por el suministro de informacioén de mercado, por imperte de 82.233,50 euros (48,116,75 euros al 31
de diciembre de 2016); y por los servicios de desarrollo de negocio y gestion de inversiones, por importe de
3.683.683,39 euros (3.367.134,00 euros al 31 de diciembre de 2016) - véase Nota 14.c).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion del saldo de las cuentas a la vista era la siguiente:

2017 2016
Banco Santander, S.A. (*) 25.853.450,54  46.382.632,57
Santander Securities Services, S.A. (*) 1.320.747,24 5.081.207,91
Santander Consumer Bank AG {Alemania) (*) - 441.827,26
Deutsche Bank AG (Alemania) 1.964.609,39 1.291.225,78

29.138.807,17  53.196.893,52

(*) Entidades pertenecientes al Grupo Santander (Nota 18)

Durante el ejercicio 2017, la principal cuenta corriente mantenida por la Sociedad en Banco Santander, S.A.
ha devengado un tipo de interés fijo del 0,90%. Las cuentas corrientes mantenidas en Santander Securities
Services, S.A. y Deutsche Bank AG (Alemania) no han devengado tipo de interés alguno.

Perdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puestc de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.

6. Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Acciones de sociedades espafiolas 1.200,00 1.200,00
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 13.417.998,71 13.518.659,32

13.419.198,71  13.519.859,32

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene en cartera participaciones en fondos de inversidn, por
importe de 13.417.998,71 euros (13.518.659,32 euros al 31 de diciembre de 2016), de los cuales 42.369,46
euros (23.838,96 euros al 31 de diciembre de 2016) correspondian a fondos de inversion gestionados por la
Sociedad, siendo el resto, fondos de inversion gestionados por Santander Asset Management Luxembourg,
S.A., entidad participada al 99,99% por la Sociedad (véase Nota 7).
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Adicionalmente, durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha adquirido acciones de la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., como requisitc para la gestion discrecional e individualizada
de carteras, incluidos Fondos de Pensiones (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad es titular de 6 acciones (de 200,00 euros de valor nominal
cada una). Conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, estas acciones estan valoradas al coste, al ser
instrumentos de capital no negociables en un mercado activo y no existir otra evidencia del valor razonable de
las acciones.

Adquisiciones v enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe del balance se indican a
continuacion;

2017 2016
Saldo al inicio del ejercicio 13.519.859,32 7.716.170,83
Compras y variaciones de valor razonable (100.660,61) 6.764.182,58
Ventas - (960.494,09)
Saldo al cierre del ejercicio 13.419.198,71 13.519.859,32

Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por valoracion”. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del epigrafe “Ajustes por
valoracion” correspondiente a “Otros instrumentos de capital” es el siguiente:

2017 2016
Ajustes por Ajustes por
valoracién valoracion

Valoracion Valoracion

Acciones de sociedades espaiolas 1.200,00 - 1.200,00 -
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 13.417.998,71 745.548,08 13.518.659,32 856.869,73

13.419.198,71 745.548,08 13.519.859,32 856.869,73

El movimiento del epigrafe “Ajuste por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a “Otros instrumentos de capital” durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

27



ON2868537

CLASE 87

Santander Asset Management, S.A., S.G.IL.L.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

2017 2016
. Ajuste por . Ajuste por
Ajustes por Impuesto . Ajustes par Impuesto >
valoracion bruto  diferido ¥glaracion valoracion bruto  diferido valoracion
neto neto
Saldo al inicio del gjercicio 1.142.492,08(285.623,25) 856.869,73  (586.494,64) 164.218,50 (422.276,14)
Importe transferido a la cuenta de - . . 20417313 (51.043.28) 153.129,85
pérdidas y ganancias (Nota 15)
G anansian(perdidang: (148.428,87) 37.107,22 (111.321,65) 1.524.814,49 (398.798,47)1.126.016,02
valoracion
994.064,11(248.516,03)  745.548,08  1.142.492,98 (285.623,25) 856.869,73
Perdidas por deterioro

Durante los ejercicics 2017 y 2016, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran al
saldo de este epigrafe.

7. Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Este epigrafe recoge los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo y asociadas propiedad de
la Sociedad.

En el Anexo | de esta Memoria se incluyen dichas sociedades, indicandose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, y otra informacién relevante.

Conforme al articulo 7 del Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, no se presentan cuentas anuales
consolidadas con las sociedades susceptibles de ello, al depender la Sociedad, a su vez, de una entidad de
la Unién Europea que consolida.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

2017 2016
Entidades del Grupo 292.489,64 292.489,64
Asociadas - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 292.489,64 292.489,64

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian ampliaciones o reducciones de capital en curso en ninguna
sociedad del Grupo.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran al
epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo y asociadas” del balance.
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8. Activo material

El desglose de!l epigrafe de Activo material del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

De uso propio:

Equipos informaticos, instalaciones, mobiliario y otros activos

Correcciones de valor por deterioro de activos

2017 2016
3.295.960,60 3.656.647,99
3.295.960,60 3.656.647,99

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2617 y 2016 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

Coste
Instalaciones, mobiliario y enseres
Equipos para proceso de informacion

Amortizaciéon acumulada
Instalaciones, mobiliario y enseres
Equipos para proceso de informacion

Inmovilizado material neto

Coste
Instalaciones, mobiliario y enseres
Equipos para proceso de infarmacion

Amortizacion acumulada
Instalaciones, mobiliario y enseres
Equipos para proceso de informacién

Inmovilizado material neto

31.12.16 Adiciones Retiros 31.12.17
4.270.344,52 229.022,94 (176.853,15) 4.322.514,31
7.465.813,42 58.467,06 (6.891.502,46) 632.778,02
11.736.157,94 287.490,00 (7.068.355,61) 4.955.292,33

(882.025,73) (477.058,84) 176.853,15 (1.182.231,42)
_(7.197.484,22) (171.118,56) 6.891.502,46 (477.100,32)
(8.079.509,95) (648.177,40) 7.068.355,61 (1.659.331,73)
3.656.647,99  (360.687,40) - 3.295.960,60
31.12.15 Adiciones Retiros 31.12.16
3.681.516,45 588.828,07 - 4.270.344,52
7.386.395,15 79.418,27 - 7.465.81342
11.067.911,60 668.246,34 - 11.736.157,94

(465.050,91)
(7.026.815,47)

(416.974,82)
(170.668,75)

(882.025,73)
(7.197.484,22)

(7.491.866,38)

(587.643,57)

(8.079.509,95)

3.576.045,22

80.602,77

'

3.656.647,99

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del

activo material.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizado,
pero en uso, por un importe de 38.142,48 y 7.030.392,77 euros, respectivamente. Asimismo, en el ejercicio
2017 se han dado de baja 7.068.355,61 euros de activos totalmente amortizados que se han dado de baja
por no estar en uso.

9. Activo intangible — Otro activo intangible

El desglose del epigrafe de Activo intangible del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

2017 2016
Con vida Util definida
Aplicaciones informaticas 529.275,87 8.275.441,63
Menos: Amortizacién acumulada (387.935.43) (7.661.596,01)
141.340,44 613.845,62

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.16 Adiciones Retiros 31.12.17

Coste

Aplicaciones informaticas 8.275.441,63 - (7.746.165,76) 529.275,87
Amortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas (7.661.596,01) (472.505,19) 7.746.165,76  (387.935,43)
Activo intangible neto 613.845,62 (472.505,19) - 141.340,44

31.12.15 Adiciones Retiros 31.12.16

Coste

Aplicaciones informaticas 8.105.013,44 170.428,19 - 8.275.441,63
Amortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas (7.135.708,86)  (525.887,15) - (7.661.596,01)
Activo intangible neto 969.304,58 (355.458,96 - 613.845,62)

Al 31 de diciembre de 2016 existian activos intangibles completamente amortizados, pero en uso, por un
importe de 6.695.144,07 euros. Al 31 de diciembre de 2017 existian 7.746.165,76 euros totalmente
amortizados que se han dado de baja al no estar en uso.

30



ON28668540

CLASE 8-

Santander Asset Management, S.A., S.G.l.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

10. Resto de activos y pasivos

a) Resto de activos

La composicién de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

2017 2016
Fianzas en garantia de arrendamientos (Notas 16) 120.308,24 120.308,24
Anticipos y créditos al personal (Nota 16} (*) 375.912,47 291.001,41
Otros activas 67.924,84 242,00

564.145,57 411.551,65

™) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta incluye un importe de 365.694,38 y 283.667,61
euros, respectivamente, correspondiente a préstamos concedidos al personal (véase Nota 16).

b) Resto de pasivos

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas (Nota 13) 5.440.364,30 5.801.283,52
Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir 6.061.221,63 4.226.796,28
Otros pasivos z 2.500,00

11.501.585,93 10.030.579,80

En la cuenta “Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir” del pasivo se incluyen, basicamente,
importes acreedores por servicios prestados a la Sociedad y otras periodificaciones, pendientes de pago al
cierre del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 16).

11. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es el siguiente:

2017 2016
Deudas con intermediarios financieros
Comisiones pendientes de pago (Nota 14) 48.523.818,77 43.180.889,75
Otras deudas (Nota 14) 2.312.336,00 1.991.808,00
Deudas con particulares (Nota 16) 5.392.065,34 4.962.888.73

56.228.220,11 50.135.586,48
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La cuenta “Comisiones pendientes de pago” recoge fundamentalmente el importe pendiente de pago por el
servicio de comercializacion de instituciones de inversion colectiva realizadas por otras entidades por importe
de 31.064.462,45 euros (26.329.235,58 euros al 31 de diciembre de 2016), por la gestion delegada a
Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.LL.C. por imparte de 584.276,86 euros (448.686,51 euros al 31
de diciembre de 2016); por el compromiso de donacion de parte de [a comision de gestion de determinados
fondos de inversion por importe de 1.721.301,29 euros (764.354,72 euros al 31 de diciembre de 2016) y por
los servicios de desarrollo de negocio y gestidn de inversiones a entidades pertenecientes al Grupo
Santander por importe de 12.440.270,00 euros (13.524.730,00 euros al 31 de diciembre de 2016) — véase
Nota 14. Asimismo, el saldo de la cuenta a 31 de diciembre de 2017 recoge un importe nendiente de pago de
23.493,06 euros (23.595,23 euros al 31 de diciembre de 2016) en virtud del acuerdo de remuneracion firmado
con Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.I.1.C. con fecha 28 de julio de 2016. (Nota 14)

La cuenta “Otras deudas” recoge, fundamentalmente, el saldo pendiente de pago por importe de 2.312.336
euros (1.991.808,00 euros al 31 de diciembre de 2016) por los servicios globales de apoyo a la operativa que
SAM Investment Holdings Limited presta a la Sociedad, en funcidn al acuerdo marco de servicios de fecha 23
de diciembre de 2015, cuya contrapartida se registra en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véanse Notas 16 y 18).

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares”, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge las
remuneraciones pendientes de pago a cierre del ejercicio correspondiente a los empleados de la Sociedad.

12. Provisiones

El movimiento habido en el epigrafe de Provisiones durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Fondos para Provisiones para

pensiones y impuestos y otras
obligaciones contingencias Otras
similares legales provisiones Total

Saldo al 1 de enero de 2016 2.938.489,76 14.749.827,47 1.595.294 41 19.283.611,64
Dotacion neta con cargo a resultados 94.193,75 1.484.539,18(*)  843.957,48(**) 2.422.690,41
Otros movimientos - (14.000.000,00) - (14.000.000,00)
Fondos utilizados (548.398,98) (357.443,65) - (905.842,63)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.484.284,53 1.876.923,00  2.439.251,89 6.800.459,42
Dotacion neta con cargo a resultados 49.772,54 - - 49.772,54
Otros movimientos - - (2.439.251,89) (2.439.251,89)
Fondos utilizados (552.557,61) - - (652.557,61)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.981.499,46 1.876.923,00 - 3.858.422,46
*) Registrado en el epigrafe "Dotaciones a provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

**) Registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 16).
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i. Fondos para pensiones y obligaciones similares

En el ejercicio 2008 |la Sociedad ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con anterioridad
a su jubilacion. Por este motivo, en el mencionado ejercicio se constituyeron fondos para cubrir los
compromisos adquiridos con el personal prejubilado — tanto en materia de salarios como de otras cargas
sociales - desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha de su jubilacién efectiva.

El valor actual de las mencionadas obligaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

2017 2016
Valor actual de las obligaciones
Con el personal prejubilado 1.981.499,46 2.484.284,53
Total fondos para pensiones y obligaciones similares 1.981.499,46 2.484.284,53

La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudio actuarial realizado
por un actuario independiente, en el que se han considerado las siguientes hipotesis:

1. Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”.
2. Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis

actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las
siguientes:

2017 2016
Tipo de interés técnico anual 1,00% 1,00%
Tablas de mortalidad PERMF 2000 produccion PERMF 2000 produccién
1.P.C. anual acumulativo 1,00% 1,00%
";asa anual de crecimiento de las prestaciones de la Seguridad 1,00% 1.00%
ocial
3. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en |la que tienen derecho a jubilarse o

la pactada, en su caso.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2017 y 2016 con
respecto a los compromisos por prejubilacién se muestran a continuacién:

2017 2016
Fondos para pensiones y obligaciones similares - Prejubilaciones
Coste por intereses (Nota 14) 22.105,90 40.009,29
Ganancias/perdidas actuariales reconocidas en el ejercicio (Nota 16) 27.666,64 54.184,46
Total 49.772,54 94.193,75
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2017 y 2016 en el valor actual de la obligacién
devengada por compromisos por prejubilacién ha sido el siguiente:

2017 2016

Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 2.484.284,53 2.938.489,76
Coste de servicios del periodo corriente

Coste por intereses (Nota 14) 22.105,90 40.009,29
Prestaciones pagadas (5652.557,61) (548.398,98)
Coste de servicios pasados

Ganancias/perdidas actuariales reconocidas en el gjercicio (Nota 16) 27.666,64 54.184,46
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 1.981.499,46 2.484.284,53

ii. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

La Sociedad interpuso un recurso contencioso-administrativo, contra una resolucion administrativa
sancionadora del Ministerio de Economia y Hacienda relacionada con la operativa de gestién de Instituciones
de Inversion Colectiva. La Sociedad Gestora contaba con apoyo financiero para el pago del importe que
pudiera resultar de este procedimiento. Por todo ello, al 31 de diciembre de 2015, dicho importe se
encontraba registrado en el epigrafe del pasivo “Provisiones — Provisiones para impuestos y otras
contingencias legales”, con cargo al epigrafe del activo “Inversiones crediticias” (véase Nota 5), conforme a la
mejor estimacion de los Administradores y asesores legales de la Sociedad. Durante el ejercicio 2012, el
mencionado recurso contencioso-administrativo fue desestimado por la Audiencia Nacional. Con fecha 17 de
mayo de 2013 la Sociedad interpuso un recurso ante el Tribunal Supremo, que fue desestimado durante el
gjercicio 2015, recibiendo la Sociedad, en consecuencia, el documento correspondiente de pago por importe
de 14.000.000,00 euros mas costas judiciales (que ascendian a 4.000,00 euros). Como garantia de la deuda
reclamada, la Sociedad habia aportado un aval bancario por importe de 14.000.000,00 euros, que se
registraba en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso” del balance al 31 de diciembre de 2015 (véase
Nota 17). La totalidad del importe pendiente de pago se satisfizo en el primer trimestre del ejercicio 2016,
dando de baja, por tanto, los importes del activo, pasivo y cuentas de orden por este concepto.

Con fecha 6 de julio de 2015 la Sociedad recibio una resolucién administrativa sancionadora debido al retraso
en proporcionar determinada informacion de fondos de inversiéon que gestiona a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Con fecha 30 de julio de 2015 la Sociedad presento las alegaciones pertinentes. Por
ello, al 31 de diciembre de 2015 se registraron 280.000,00 euros en el epigrafe “Provisiones — Provisiones
para impuestos y otras contingencias legales” del pasivo del balance, con cargo al epigrafe “Dotaciones a
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, conforme a la mejor estimacidn de los
Administradores y asesores legales de la Sociedad. Finalmente, durante el ejercicio 2016 se ha satisfecho
dicho importe.

Por ultimo, durante los ejercicios anteriores la Sociedad se vio inmersa en varias reclamaciones por las que
mantenia provisionados 469.827,47 euros a 31 de diciembre de 2015 en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” del pasivo del balance. De las mencionadas
provisiones, durante el ejercicio 2016 han sido abonados 77.443,65 euros y determinadas reclamaciones han
sido resueltas favorablemente para la Sociedad, dando de baja un importe de 42.383,82 euros con abono a la
cuenta “Dotaciones a provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, durante el
gjercicio 2016 la Sociedad ha provisionado tres nuevas reclamaciones par un importe total de 1.526.923,00
euros con cargo a la cuenta “Dotaciones a provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2016. Durante el ejercicio 2017, no se ha abonado ni dado de baja importe alguno.
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iii. Otras provisiones

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad recogia el pasivo relacionado con el plan de incentivos en opciones
sobre acciones de la matriz, SAM Investment Holdings Limited, que beneficiaba a determinados empleados
por importe de 2.439.251,89 euros. En el ejercicio 2017, como consecuencia de la operacién corporativa
indicada en la Nota 1 se ha procedido a liquidar dicho plan con cargo al epigrafe "Gastos de personal -
Sueldos y Salarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 16).

13. Situacién fiscal

En el ejercicio 2013 y como consecuencia del acuerdo firmado con filiales de Warburg Pincus y General
Atlantic para impulsar el desarrollo global de ia unidad de gestion de activos (véase Nota 1), que supuso
movimientos societarios, la Sociedad dejo de tributar en régimen de consolidacion fiscal a efectos del
impuesto sobre Sociedades.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consclidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establecia que la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmabitiarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aguellas entidades que, en los
mismos, no cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, se deducian en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articuio
11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en
el mencionado articulo se deduciria de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la
vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al
31 de diciembre de 2013 y 2014, la Sociedad no cumplia los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3
del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, motivo por el cual le resulté de
aplicacién la citada limitacion. Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Saciedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de
gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion la
limitacidn a las amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
derecho a una deduccion en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base imponible (2%
en los periodos impositivos que se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los
periodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 en 25%. En este sentido, los Administradores de
la Sociedad procedieron a ajustar los activos fiscales diferidos en funcidn de la fecha en la que estimaron que
se procederia a fa cancelacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2017 las retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios ascendian a

14.798.502,27 euros (16.251.307,42 euros de retenciones al 31 de diciembre de 2016), que se incluyen en el
epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del balance.
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De acuerdo con la normativa aplicable, las diferencias originadas por diferentes criterios temporales de
imputacion en el calculo de la base imponible del impuesto sobre beneficios y el resultado contable antes de
impuestos podran reconocerse como “Impuesto diferido”, valorandose por la cantidad que se espere
recuperar o pagar de la autoridad fiscal, segun los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los
ejercicios en los que se esperen realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa en vigor o
gue se haya aprobado y esté pendiente de publicacion, en la fecha de adquisicion. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la Sociedad tenia registrados activos por impuesto diferido por importe de 3.528.076,93 %
2.967.550,26 euros, respectivamente, que se registran en el epigrafe "Activos fiscales — Diferidos” del
balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia registrados pasivos por impuesto diferido por
importe de 248.516,03 euros (285.623,25 euros al 31 de diciembre de 2016), que se registran en el epigrafe
“Pasivos fiscales — Diferidos” del balance.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del epigrafe "Resto de pasivos” del balance incluye un importe
pendiente de pago de 3.691.774,38 y 5.030.284,37 euros, respectivamente, por las retenciones sobre los
rendimientos obtenidos en los reembolsos efectuados por los participes de los Fondos de Inversidn
gestionados por fa Sociedad a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Adicionalmente,
dicho epigrafe incluye al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un importe de 1.748.589,92 y 770.999,15 euros,
respectivamente, correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables por retenciones del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido repercutido, y deudas
pendientes de pago a la Seguridad Social (véase Nota 10).

a) Impuesto sobre sociedades

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
beneficios correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016:
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2017
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
—_ Ingresos y gastos
Gaontaids pe_rdldas y imputados directamente Total
ganancias N X
al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 69.584.156,86 - 69.584.156,86
Impuesto sobre Sociedades - - - -
Diferencias permanentes {*) 2.702.341,20 {1.761.898,28) - - 920.442,92
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio (**) 4444302|94 (3520053,47) - - 924249,47
- con origen en ejercicios anteriores (***) - (5.148.629,98) - - (5.148.629,98)
Compensacion de bases imponibies
negativas - - - - -
Base imponible (resultado fiscal) 66.280.219,27
) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde, fundamentalmente, a las donaciones realizadas durante dichos

ejercicios por importe de 2.674.414,90 y 3.558.770,58 euros, respectivamente (véase Nota 14).

(**) Al 31 de diciembre de 2017 se incluyen las pérdidas obtenidas en la sucursal en Alemania por importe de
461.399,75 euros (25.866,48 euros al 31 de diciembre de 2016), 3.520.053,47 euros correspondiente al plan de incentivos
en opciones sobre acciones de la matriz, un importe de 49.772,54 euros correspondiente ajuste por provision de
prejubilaciones; y un importe de 413.077,18 euros correspondiente a planes de aportacion definida (véase Nota 2.q).

(™)  Seincluyen, fundamentalmente, los importes como consecuencia de la diferencia entre la liquidacién del impuesto
sobre beneficios y la provisidén del mismo correspondiente al cierre del ejercicio anterior.

2016
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
P Ingresos y gastos
Cuentaac:iry;):iradsldas y imputados directamente Total
9 al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 63.458.199,84 - 63.458.199,84
Impuesto saobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes (*) 3.578.357,14 (28.496,08) - - 3.549.861,06
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio (**)(***) 1.298.354,15 (1.750.761,21) - - (452.407,08)
- con origen en ejercicios anteriores - - = = =
Compensacion de bases imponibles
negativas - - = - -
Base imponible (resultado fiscal) 66.555.653,84
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La conciliacion entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 69.584.156,86 63.458.199,84
Diferencias permanentes 920.442,92 3.549.861,06
Diferencias temporales (4.224.380,51) (452.407,06)
Cuota integra (25%) 16.570.054,82 16.638.913,46
Deducciones (*) (936.045,22) (1.423.508,23)
Impacto por diferencias temporales 1.056.095,13 113.101,77
Gasto por impuesto correspondiente a ejercicios anteriores (**) 554.537,02 (1.578.682,30)
Total gasto por impuesto reconccido en la cuenta de pérdidas y ganancias 17.244.641,75 13.749.824,7G
") Corresponde a la parte deducible de las donaciones realizadas durante el jercicio (véase Nota 14).

**) En el ejercicio 2016, corresponde a los dividendos percibidos de Santander Asset Management Luxembourg, S.A.
(véase Nota 14).

El detalle del saldo de la cuenta de activos por impuesto diferido es el siguiente:

2017 2016
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Amortizacién del inmovilizado 6.879,23 7.861,97
Pérdidas sucursal Alemania 1.060.359,40 945.009,45
Compromisos por jubilaciones y prejubilaciones 1.298.903,48 1.321.330,45
Otros 1.161.934,83 693.348,39
Total activos por impuesto diferido 3.528.076,93 2.967.550,26
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El movimiento de los activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Aumentos Disminuciones Neto

Por impuesto diferido:
Amortizacién del inmovilizado - (982,74) (982,74)
Pérdidas en sucursal en Alemania 115.349,94 - 115.349,94
Apertaciones a planes de aportacion definida 103.269,30 - 103.269,30
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 12.443,14 (138.139,40) (125.696,26)
Otros 1.989.626,78 (1.521.040,34) 468.586,43

2.220.689,16 (1.660.162,49) 560.526,67

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el batance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

El detalle del saldo de la cuenta de pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016
Diferencias temporarias :
Activos financieros disponibles para la venta 248.516,03 285.623,25
Total pasivo por impuesto diferido 248.516,03 285.623,25

b) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos.

Durante el ejercicio 2015 se inicid la comprobacion por parte de las autoridades fiscales de las declaraciones
presentadas de los ejercicios 2009 a 2011. Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha recibido las
resoluciones de dicha inspeccion al respecto.

En relacion con las actas citadas anteriormente y con el resto de ejercicios sujetos a supervision los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las correspondientes
liquidaciones , por lo que, aln en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.
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14. Intereses v rendimientos de instrumentos de capital y comisiones
a) Intereses y rendimientos asimilados y rendimientos de instrumentos de capital

El desglose del epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados para los ejercicios 2017 y 2016,
respectivamente, es el siguiente:

2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados
Inversiones crediticias (Nota 5) 50.589.79 96.424,10
50.589,79 96.424,10
2017 2016
Rendimiento de instrumentos de capital
Dividendos de acciones y participaciones 1.639.895,53 35,75
1.639.895,53 35,75
(™) Al 31 de diciembre de 2017 correspondia, fundamentalmente, al dividendo aprobado por la Junta General

de Accionistas, con fecha 6 de junio de 2017, de Santander Asset Management Luxembourg, S.A.
b) Intereses y cargas asimiladas

El detalle del origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en los ejercicios
2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Comisiones bancarias y similares 1.991,42 23.183,13
Intereses de deudas 55,00 -
Coste por intereses del valor actual de las obligaciones de los fondos para
pensiones (Nota 12) 22.105,90 40.009,29
24.152,32 63.192,42
c) Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Camisiones de gestion de IIC 384.743.461,68 367.231.685,72
Comisiones por gestidn delegada 3.016.350,99 2.646.710,04
Comision de suscripcion y reembolso 272.938,90 532.340,83
Servicios de asesoramiento 6.726.484,76 6.845.450,96
Comisiones por gestién discrecional de carteras, incluidos Fondos de Pensiones 17.449.366,44 14.652.431,37
Otras comisiones 3.200.511,82 3.367.134,00

415.409.114,59 395.275.752,92
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La Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de gestion de parte del patrimonio de determinadas
Instituciones de Inversion Colectiva por delegacion, entre los que se encuentran acuerdos con Santander
Asset Management Luxembourg, S.A., Santander Asset Management U.K. Limited (ambas entidades
pertenecientes al Grupo). Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe devengado por este concepto
asciende a 906.439,67 y 825.824,04 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 asciende a 228.862,09 y 146.239,77 euros, respectivamente, que se incluye en el
saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha
(véase Nota 5).

Adicionalmente, con fecha 30 de abril de 2012, la Sociedad suscribi® un contrato con Santander Asset
Management SGFIM, S.A. en virtud del cual la Sociedad realiza la gestion del patrimonio de determinadas
Instituciones de Inversién Colectiva por delegacion asi como la gestién discrecional e individualizada de
determinadas carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. Al 31 de diciembre de 2017, los
importes devengados por estos conceptos ascienden a 2.109.911,32 y 2.476.891,31 euros, respectivamente
(1.820.886,00 y 2.041.594,37 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016), que se incluye en el
epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por
estos conceptos al 31 de diciembre de 2017 asciende a 205.231,00 y 959.950,77 euros, respectivamente
(154.880,00 y 724.418,00 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016) que se incluye en el saldo del
epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros™ del balance a dicha fecha (véase
Nota 5).

Por otro lado, la Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, entre los que se encuentran
acuerdos con Santander Seguros y Reaseguros, Compafifa Aseguradora, S.A., Santander Prevision
Colectiva, Entidad de Previsién Social Voluntaria y Santander Previsién 1, Entidad de Prevision Social
Voluntaria. El importe devengado por todo ello durante los ejercicios 2017 y 2016 asciende a 8.922.488,19 y
9.097.262,63 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a 759.483,56 y 1.017.705,92 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe
“Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Asimismo, con fecha 1 de octubre de 2015 la Sociedad ha suscrito un contrato con Banco Santander, S.A.
(entidad matriz del Grupo Santander) para la gestién discrecional e individualizada de las carteras de
determinados clientes de dicha entidad. El importe devengado durante los ejercicios 2017 y 2016 por este
concepto asciende a 6.049.986,94 y 3.5613.574,37 euros, que se incluye en el epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 asciende a 2.042.362,00 y 1.442.765,00 euros, respectivamente, gue se incluye en
el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha
(véase Nota 5).

Por otro lado, la Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de asesoramiento, entre los que se
encuentran acuerdos con Santander Asset Management, SGFIM, S.A., Santander Private Banking Gestién,
S.A. S.G.LLC., Banco Santander International, y Banco Santander (Suisse), S.A., Santander Seguros y
Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A. (todas entidades pertenecientes al Grupo Santander) y acuerdos
con entidades no pertenecientes al Grupo Santander.. Al 31 de diciembre 2017 y 2016 la Sociedad ha
devengado por este concepto unos importes de 5.191.221,87 y 5.259.462,39 euros, respectivamente, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 876.827,92 vy
261.984,96 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos
a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

La Sociedad (a través de su sucursal en Alemania - véase Nota 1) suscribi® un acuerdo con Santander
Consumer Bank AG (Grupo Santander), en virtud del cual asesora y gestiona parte del patrimonio de
determinadas Instituciones de Inversidn Colectiva y carteras. Con fecha 31 de diciembre de 2016 se rescindié
el servicio de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva y en junio de 2017 se rescindio el servicio de
asesoramiento. Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el importe devengado por ambos conceptos asciende a
1.535.262.89 y 1.585.988.57 euros, respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe pendiente de cobro par este concepto al
31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 329.200,00 y 503.642,62 euros, respectivamente, que se incluye
en el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros” de! balance a dicha
fecha (véase Nota 5).

Por otro lado, en el epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge el saldo
devengado durante los ejercicios 2017 y 2016 en concepto de servicios de desarrollo de negocia y gestion de
inversiones entre entidades del Grupo, en funcién al acuerdo marco de fecha 28 de septiembre de 2015, por
importe de 3.200.511,82 y 3.367.134,00 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el
importe pendiente de cobro por este concepto asciende a 3.672.600,00 y 3.367.134,00 euros,
respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios
financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad gestionaba
determinadas instituciones de inversién colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios
2017 y 2016 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio
gestionado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017
Comisiones pggg;':r:;nseje Patrimonio
devengadas cobro (Nota 5) gestionado
Carteras gestionadas:
Fondos de Inversién 384.743.461,68  50.509.136,13 40.028.652.085,80
Fondo de inversion libre (en liquidacion) (*) - - 5.808.014,00
lIC de IIC de Inversidn Libre (en liquidacion (**) + - 1.368.072,95

384.743.461,68  50.509.136,13 40.035.828.172,75
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2016
Comisiones Corrjisiones Patrimonio
devengadas Esgi:e&tsfad; gestionado
Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion 367.231.685,72  42.737.190,22 36.397.248.513,14
Fondo de inversion libre (en liquidacidn) (*) - - 6.167.051,48
IIC de IIC de Inversion Libre (en liquidacion (**) - - 1.386.988,00

367.231.685,72  42.737.190,22 36.404.802.552,62

() Desde el ejercicic 2012 por decisién discrecional de la Sociedad no se devenga importe alguno en concepto de comisidn
de gestion.

(**) Corresponde a dos fondos de inversion. Desde el ejercicio 2015 por decision discrecional de la Sociedad no se
devenga importe alguno en concepto de comision de gestién.

d) Comisiones pagadas

El desglose del epigrafe “Comisiones pagadas” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

2017 2016
Comisiones de comercializacion, incluidos fondos de pensiones 281.532.879,53 268.998.551,43
Comisiones transferidas a fondos de inversion 4.773.261,32 4.111.576,15
Comisiones entidades delegadas 1.806.462,78 1.654.163,62
Otros 16.237.196,48 17.386.436,52
Devolucién de comisiones (*) - (760.000,00)

304.349.800,11 291.390.727,72

*) Importes procedentes de servicios que finalmente no fueron pagados por modificaciones en las
condiciones confractuales.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 17 de diciembre de 2013 la Sociedad suscribié con Banco
Santander, S.A. (Grupo Santander) y SAM Investment Holdings Limited un acuerdo de distribucién para la
venta de productos gestionados por la Sociedad durante 10 afios, prorrogables durante 5 periodos
adicionales de 2 afios. Por este servicio, la Sociedad satisface un 75% y 50% en concepto de comision de
distribucion minorista y mayorista, respectivamente, de la comision de gestidn percibida.

Adicionalmente, la Sociedad debe abonar a dicha entidad, con caracter adicional a la comisién previamente
mencionada, una remuneracion en funcion del volumen bruto mediado durante el gjercicio.
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Por otro fado, con fecha 14 de enero de 2013, la Sociedad suscribié un contrato de delegacién de dos fondos
de inversion con Santander Private Banking Gestidn, S.A., S.G.II.C. (entidad perteneciente al Grupo
Santander). Posteriormente, con fecha 13 de mayo de 2014, la Sociedad suscribidé un nuevo contrato de
delegacion de gestién de determinados fondos de inversion con la misma entidad. En virtud de los
mencionados contratos, la Sociedad cede parte de las comisiones de gestién que percibe de los fondos de
inversion delegados por la gestién que realiza Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.1I.C. del
patrimonio de dichos fondos. El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2017 y 2016 por
los servicios realizados ha ascendido a 1.806.462,78 y 1.654.163,62 euros, respectivamente, que se incluye
en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 el importe pendiente de pago ascendia a 584.276,86 y 448.686,51 euros, respectivamente, gue se
incluye en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros — Comisiones a pagar” del balance a dicha fecha (véase Nota 11).

La Sociedad tiene el compromiso de donar parte de la comisidn de gestion a diversas ONG's o Instituciones
sin animo de lucro de acuerdo a los términos especificados en los Folletos de los fondos Santander
Responsabilidad Solidario, Fondo de Inversién y Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversidn.
El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2017 y 2016 asciende a 2.668.414,91 y
3.543.400,65 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe pendiente de pago por este concepto ascendia a 1.721.301,29
y 764.354,72 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance (véase Nota 11).

Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2015 la Sociedad suscribié junto con el resto de entidades
pertenecientes al Grupo un acuerdo marca de servicios de desarrollo de negocio y gestién de inversiones.
Por este concepto, el importe devengado durante los ejercicios 2017 y 2016 por los servicios realizados
asciende a 12.613.660,04 y 13.525.140,69 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el importe pendiente
de pago por este concepto ascendia a 12.440.270 y 13.524.730,00 euros, respectivamente, que se incluye
en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros —
Comisiones a pagar” del balance (véase Nota 11).

Por otro lado, con fecha 28 de julio de 2016 Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.I.I.C. y la Sociedad
han firmado un acuerdo de remuneracion, por la inversién de las instituciones de inversion colectiva,
gestionadas por la primera, en los fondos de inversién gestionados por la Sociedad. Por este concepto, el
importe devengado durante el ejercicio 2017 asciende a 355.404,40 (317.895,18 euros al 31 de diciembre de
2016), que se incluye en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de
diciembre de 2017y 2016, el importe pendiente de pago por este concepto ascendia a 23.493,06 y 23.595,23
euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance (véase Nota 11).
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15. Resultados de operaciones financieras y otros productos de explotacion

a) Resultados de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente a los
ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Activos financieros dispenibles para la venta — Renta Variable - 204.173,13

- 204.173,13

b} Otros productos de explotacion

El saldo de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2017 y 2016 recoge, fundamentalmente, un importe de
553.401 para ambos ejercicios, correspondiente al servicio de suministro de informacion de mercado para la
gestion delegada de parte del patrimonio de determinadas Instituciones de Inversién Colectiva, en virtud del
contrato de fecha 22 de julio de 2014 suscrito con Santander Asset Management UKLimited — entidad
perteneciente al Grupo. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a 92.233,50 y 46.116,75 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe
“Inversiones crediticias ~ Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

16. Gastos de personal y Gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

2017 2016
Sueldos y salarios 18.302.561,64 15.693.221,87
Seguridad Social 2.116.818,20 2.162.261,63
Otros gastos de personal 1.148.609,15 1.239.524,49
Compromisos por pensiones (*) 440.743,82 445.698,90
23.008.732,81 19.540.706,89

(*) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se compone de:

- Un gasto neto por importe 27.666,64 y 54.184,46 euros, respectivamente, correspondiente a las
perdidas actuariales procedentes de los compromisos a largo plazo con el personal por prejubilaciones
(véase Nota 12).

- Un gasto neto por importe de 413.077,18 y 391.514,44 euros, respectivamente, correspondiente a
planes de aportacion definida (véase Nota 3).
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La composicion de la plantilla media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se detalla a
continuacion:

N° de empleados

2017 2016
Categoria
Directivos 12 12
Técnicos 143 144
Administrativos 7 8
161 164

Asimismo, la distribucion por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los gjercicios 2017 y 2016, es la
siguiente:

N° de empleados

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 9 3 12 9 3 12
Técnicos 86 64 150 81 64 145
Administrativos 1 6 7 1 7 8
96 73 169 91 74 165

En el gjercicio 2017 no existen empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capitulo “Deudas con particulares —
Remuneraciones pendientes de pago” del balance (véase Nota 11).

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tenia registrados préstamos concedidos al
personal con vencimiento a largo y corto plazo por importe de 365.694,38 y 283.677,61 euros,
respectivamente, que se encontraban registrados en el epigrafe “Resto de activos” (véase Nota 10). Estos
préstamos se conceden a un tipo de interés cero (conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de
Oficinas y Despachos) y las cuotas de amortizacién son del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta
como el importe bruto del mes (sin pagas extra) deduciendo del mismo la ayuda alimentaria.

Sistemas de retribucion basados en acciones

El Grupo SAM aprobo un plan de incentivos en opciones sobre acciones de SAM Investment Holdings
Limited, entidad matriz del mencionado Grupo, con el fin de incentivar la gestion de determinados empleados.
En el mencionado plan se establecia un nidmero de acciones maximo que podia corresponder a cada
beneficiario. Los objetivos de cumplimiento que determinaban el nimero de acciones a entregar estaban
sujetos a la permanencia en el Grupo y a la consecucién de un determinado objetivo de rentabilidad,
devengandose durante un periodo total de 4 afios.
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Al 31 de diciembre de 2016, el numero de personas de la Sociedad incluidas en el mencionado plan ascendia
a 11, siendo el numero maximo de acciones a recibir al finalizar el plan de 275.275. En el ejercicio 2017,
como consecuencia del cambio de control en la Sociedad (Nota 1) se ha procedido a liquidar dicho plan.

El coste total del plan se registra a lo largo del periodo de devengo en el epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad habia registrado
3.775.873,13 y 843.957,48 euros, respectivamente, en dicho epigrafe por este concepto (véase Nota 12).

La valoracion del mencionado plan al cierre del ejercicio 2016 fue realizada por un experto independiente,
utilizando un modelo de valoracién de descuento de flujos de flujos provectados

b) Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales™ al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

2017 2016
Alquileres de inmuebles 1.346.819,53 1.286.568,21
Sistemas informaticos (*)}(**) 2.692.377,20 2.539.406,41
Publicidad y propaganda 2.358.631,83 533.370,23
Gastos de representacion 331.471,84 676.124,17
Servicios profesionales independientes 380.135,90 269.537,70
Comunicaciones 762.807,75 554.986,68
Servicios administrativos subcontratados (*) 4.343.190,81 4.622.120,10
Servicios informacion de mercados 5.393.771,28 5.838.199,10
Suministros 49.310,94 409.704,12
Otros gastos 1.834.647,74 1.739.779,72

19.493.164,82  18.469.796,44

") Recogen, fundamentalmente, gastos con entidades vinculadas al Grupo Santander (véase Nota 18). En el
ejercicio 2016 se suscribieron acuerdos adicionales en el &mbito de fondos de inversién y gestion
discrecional e individualizada de carteras.

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
(véase Nota 1), se incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles”. Con fecha 30 de diciembre de 2013, la
Sociedad firm¢ un contrato de arrendamiento con el Consorcio de Compensacion de Seguros para el alquiler
de sus nuevas oficinas.

Tal y como se indica en la Nota 1, como consecuencia del acuerdo de Grupo Santander con filiales de
Warburg Pincus y General Atlantic, para impulsar el desarrollo global de su unidad de gestion de activos, la
Saciedad suscribié durante el ejercicio 2013 nuevos acuerdos con sus principales entidades prestadoras de
servicios: Santander Global Facilities, S.L.; Santander Back-Offices Globales Mayoristas, S.A.; Santander
Back-Offices Globales Especializados, S.A. (entidad fusionada con Geoban, S.A. durante el ejercicio 2016);
Produban Servicios Informaticos Generales, S.L.; Ingenieria de Software Bancario, S.L. y Gesban Servicios
Administrativos Globales, S.L. (todas ellas pertenecientes al Grupo Santander). En virtud de estos contratos
son delegadas determinadas funciones administrativas relacionadas con las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas, tales como servicios contables, valoracion y determinacion del valor liquidativo,
distribucidn de rendimientos y suscripcion y reembolso de participaciones de fondos.
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En la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” se recoge un importe de 2.976.190,06 y 3.252.708.65
euros devengado durante los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente, correspondiente al acuerdo marco de
servicios de apoyo globales entre entidades del Grupo al que pertenece la Sociedad. Al 31 de diciembre de
2017, se encontraba pendiente de pago un importe de 2.371.551,00 euros (1.991.808,00 euros al 31 de
diciembre de 2016), que se incluye en el saldc del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
can intermediarios financieros — Otras deudas” del balance (véase Nota 11).

Los importes pendientes de pago al cierre del gjercicio por el resto de conceptos se registran en el epigrafe
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

c) Otras cargas de explotacion

El saldo de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2017 recoge fundamentalmente las compensaciones
por otras incidencias en la operativa de valores de las distintas Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas, por importe de 61.212,65 euros (157.251,55 euros durante el ejercicic 2016) y la aportacidn al
Fondo General de Garantia de Inversiones, en el que esta integrada la Sociedad, por importe de 40.000,00
euros para ambos ejercicios - véase Nota 1.

17. Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el epigrafe “Otras cuentas de orden” recoge los saldos representativos de
derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas
por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio, segan:

2017 2016
Patrimonio gestionado
Fondos de Inversién 40.028.652.085,80 36.397.248.512,14
Fondos de Inversion Libre 5.808.014,00 6.167.051,48
IIC de 1IC de Inversion Libre 1.368.072,95 1.386.988,00
1ICs extranjeras (*) 3.433.989.435,36 2.750.410.751,41
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras, incluidos
fondos de pensiones 6.102.720.033,42 5.099.115.230,46
49.572.537.641,53 44.254.328.534,49
(*) Corresponde al patrimonio gestionado de otras Instituciones de Inversion Colectiva, en virtud de los

acuerdos de delegacién de gestién formalizados con otras entidades (véase Nota 14).
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18. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran a
continuacion:

2017 2016
Accionistas
Grupo (*) Sociedad (**) Multigrupo (*) Grupo
Activo
Inversiones crediticias (Nota 5) 35.362.205,41 - 55.180.803,05 3.465.066,21
Participaciones (Nota 7) 292.294,36 195,28 = 292.489,64
Pasivo
&e&gafﬁo” intermediarios financieros 43.487.712,54  2.313.920,00 26.706.588,85  15.527.239.73
Otras provisiones (Nota 12) - - - 2.439.251,89
Resto de pasivos (Nota 10) - 59.215,00 57.874,96 -
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados
(Nota 14) 50.589,79 - 96.424,10 -
Rendimientos de instrumentos de
capital (Nota 14) 1.639.417,90 32,39 - 35,75
Comisiones percibidas (Nota 14) 20.675.367,43 - 13.778.793,19 3.366.059,52
?Et’;os productos de explotacion (Nota 553.401,00 ) ) 553.401,00
Gastos
;n;;areses y cargas asimiladas (Nota 24.00 ) 21.328.53 )
Comisiones satisfechas (Nota 14) 295.141.082,75 2.118,76 269.630.303,19 13.743.347,60
Gastos de personal (Nota 16) 493.238,00 3.775.873,13 447.662,55 843.957 48
Gastos generales (Nota 16) 3.480.479,00 2.976.190,06 2.698.490,95 3.252.708,65

(*) Corresponde a importes con Entidades del Grupo Santander.
(**) Corresponde a importes con los Accionistas de la Sociedad (SAM Investment Holding Limited y Santander Pensiones,
S.A,EGF.P)

i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion vy la
Alta Direccion de la Saciedad y el saldo de fas operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 19,

ii) Operaciones caon ofras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segun
proceda.
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19. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2017 y 2016 por aquellos miembros actuales o anteriores
del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por concepto, han sido las
siguientes:

2017 2016
Retribuciones a corto plazo (*) 401.423,25 380.033,25
S:s;éicés de vida, servicios de asistencia médica y otras retribuciones en 20.414.40 14.842,73
Gastos por compromisos por pensiones de aportacion definida 39.600,00 36.770,25
Anticipos 8.403.65 11.861,33

{*) Del total de retribuciones a corto plazo dei ejercicio 20917 y 2016, 63.750,00 euros, en ambos ejercicios,
correspanden a retribuciones al Consejo de Administracion. El resto de importes corresponden a saldos con Alta
Direccion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no tenfa concedidos anticipos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros
anteriores y/o actuales del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados
anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por cinco miembros,
todos ellos de género masculino.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de
seguro de Responsabilidad Civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisién en el
ejercicio de cargo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre del
ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, no
han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria
El importe de los honerarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 de la Sociedad asciende a 13.420,00 euros. Los
honorarios devengados por Deloitte, S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2016 de la Sociedad ascienden a 13.420,00 de euros.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal ascendieron a 29.500 euros.
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21. Departamento de atencién al cliente

En virtud de fa Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad creé el Departamento de
Atencion al Cliente, y establecio un reglamento que regula de forma sistemaética y completa el funcionamiento
de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi
como una agit tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos. En el informe
de gestion adjunto se muestra un resumen del Informe del Servicio de Atencion al Cliente correspondiente al
ejercicio 2017

22. Informacidén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera, “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

A continuacidn se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicicnal tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2017 2016

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 11,03 17,81
Ratio de operaciones pagadas 11,04 19,29
Ratio de operaciones pendientes de pago 10,05 2,28
Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 316.369.693,33 309.393.657,36
Total pagos pendientes 3.733.617,66 29.596.958,09

Conforme a la Resolucion del ICAC, para ef calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores
varios" del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por "Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2017 segln la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias.

51



ON2868561

CLASE 82

Santander Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

23. Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion
a este riesgo.

Exposicién al riesgo

Dada |a actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicicnade al cumplimientc de!
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece
que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos
exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran
encontrar, los sefialades en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en
entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Calectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumpian lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la
Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de
su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Asimismo, la practica totalidad de las contrapartes de los activos financieros clasificados como “Inversiones
crediticias” y "Activos financieros disponibles para la venta” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden
a sociedades integradas en el Grupo Santander o a Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas bien por
la Sociedad, bien por entidades de su mismo grupo.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad debido a que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no

pueda acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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En funcién de la actividad que realiza la Sociedad (cobro comisiones por la gestion de las Instituciones de
[nversion Colectiva y cesion de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcion de las
periodicidades de cobro y pago (mensual o trimestral, segan las condiciones de establecidas en los Folletos
informativos y las condiciones establecidas contractualmente, respectivamente), no existe riesgo de liquidez
significativo.

En consecuencia, dada la actividad que desarrolla la Sociedad, no existe riesgo significativo de liquidez al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa fa pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los activos y
pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos que mantiene
la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio, por lo que no existe riesgo
significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos o la toma de pasivos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. En la Nota 2 se
resume la exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio. Asimismo, como puede observarse, la
principal exposicién a riesgo de tipo de cambio de la Sociedad es por {a adquisicion de fondos de
inversion gestionados por entidades de su mismo grupo.

Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las
posiciones mantenidas por la Sociedad, sus Administradores consideran que la exposicion de la
misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos
humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa
originaria puramente operativa, lo que los diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos
para la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del Riesgo Operativo se fundamenta en la
identificacion, prevencion, valoracion, mitigacidn y seguimiento de dicho riesgo.

La mayor exigencia para la Sociedad es, por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente
de que hayan producido pérdidas o no. La medicién también contribuye a la gestion, al permitir que se
establezcan prioridades y jerarquicen las decisiones.

Adicionalmente, en funcién de la normativa vigente, la entidad depositaria realiza labores de supervision de la
operativa de la Sociedad.
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Analisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los Ultimos afios y el incremento del riesgo operativo
derivado de la creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma
continua los esfuerzos de control operativo de fa actividad en mercados financieros en las [nstituciones de
Inversion Colectiva.

Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, se reforzé la
atencion en los siguientes aspectos:

- Revision de los modelos de valoracion y en general, las valoraciones de las carteras.
- Procesos de captura y validacion independiente de precios.

- Cumplimiento de coeficientes legales.

- Partidas de efectivo y titulos en conciliacion.

- Confirmacion adecuada de las operaciones con las contrapartidas.

- Revision de cancelaciones/modificaciones de las operaciones.
- Revision y seguimiento de |a efectividad de garantias, colaterales y mitigantes de riesgo.

Andlisis y seguimienta de los controles en la operativa de suscripciones y reembolsos de las Instituciones de
Inversion Colectiva

La actividad que realiza la Sociedad respecto a las suscripciones y reembolsos se encuentra cubierta por
procedimientos (en gran parte automaticos) y autorizaciones, mitigando el riesgo operacional de forma
significativa. Destacan, entre otros:

- Comprobacion del nimero de participaciones a suscribir y reembolsar.

- Verificacion de las participaciones registradas en el nimera de cuenta de los clientes.

- Confirmacion online en la propia Sucursal de la viabilidad en la realizacion de la operacion.

- Revision de los saldos de las cuentas de los clientes.

- Control a posteriori, mediante la seleccién aleatoria de posiciones y verificacion de la correcta
informaciaén.

En particular, en relacion con la gestion del riesgo de los fondos que gestiona la Sociedad:
Gestion del riesgo:
La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de

mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
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En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la Sociedad. A continuacion se indican los
principales coeficientes normativos a los que estan sujetos los fondos gestionados por la Sociedad:

- Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya palitica de inversién
se base en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el
articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, nc podra superar ¢! 30% del patrimonic
del Fondo.

- Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fonda. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo
internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién
de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto
y en toda publicacién de promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacidén concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un dnico
emisor.

- Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

El Fondo podré invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente consista en
acciones o participaciones de IIC de inversion libre, instituciones extranjeras similares, materias
primas para las que exista un mercado secundario de negociacion, asi como cualquier otro activo
subyacente cuya utilizacion haya sido autorizada por la CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y dep6sitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depasitos gue el Fondo tenga en dicha entidad ne pedran superar ¢! 20% del patrimonio de! Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentas
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursati! o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

- Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

- Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o
por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los
limites a la inversioén y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica-de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la
definicidn y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de ia vocacion inversora de la IC
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la exposicion
maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.
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de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversion en ofras Instituciones de !nversién Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad
gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la palitica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la Sociedad consiste, principalmente,
en la definicién y meniterizacién periédica de limites internos en funcién de la vecacién inverscra de la 1iC,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales
de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacién inversora de la 1IC
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la renta
variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

24. Gestion de capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamenio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 1).
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Santander Asset Management, S.A., S.G.L.I.C.

Anexo |l — Detalle de Fondos de Inversidn gestionados al 31 de diciembre de 2017

Inverbanser, Fondo de Inversién

Santander Tandem 20-60, Fondo de Inversién

Santander Acciones Euro, Fando de inversidn

Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion
Santander PB Cartera 90, Fondo de Inversién

Santander Renta Fija, Fondo de Inversién

Fontibrefondo, Fondo de Inversion

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversién
Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversién

SPB RF Corto Plazo, Fondo de Inversion

Santander Tandem 0-30, Fondo de Inversion

Inveractive Confianza, Fonda de Inversion

Santander Seleccidn RV Emergente, Fondo de Inversién
Santander PR Cartera 40, Fonde de Invergién

Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion
Fondaneto, Fondo de Inversion

Santander Rendimiento, Fondo de Inversién

Altair Patrimonio, Fondo de Inversion

Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion

Leaseten lll, Fondo de Inversion

Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Seleccién RV Japén, Fondo de Inversion
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Santander Corto Plazo Dolar, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de Inversion
Santander Small Caps Europa, Fondo de Inversién
Santander Inversion Flexible, Fondo de Inversion
Santander Muitigestion, Fondo de Inversion

Fondo Artac, Fondo de Inversién

Santander indice Espafia, Fondo de Inversion

Santander Responsabilidad Solidario, Fondo de Inversion
Santander Tesorero, Fondo de Inversion

Altair Inversiones, Fondo de Inversién

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversion
Santander indice Euro, Fondo de Inversion

Santander Inversién Corto Plazo, Fondo de Inversion
Santander Select Patrimonio, Fondo de Inversidn
Santander Select Moderado, Fondo de Inversion
Santander Select Decidido, Fondo de Inversidn

Santander PB Cartera 20, Fondo de Inversién

Santander PB Cartera 60, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera Flexible 95, Fondo de Inversion
Santander PB Inversion Global, Fondo de Inversién
Santander 100 Por 100 14, Fondo de Inversion

Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion

Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de Inversién
Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondo de Inversién
Santander Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de Inversion
Santander Seleccioén RV Asia, Fondo de Inversion
Santander Garantizado 2025, Fondo Inversion

Santander Evolucién 20 2, Fondo de Inversidn

Santander 95 Objetivo Grandes Compafiias, Fondo de Inversion
Santander 95 Objetivo USA, Fondo de Inversién
Santander Evolucién 20 3, Fondo de Inversion

Santander indice Euro, Fondo de Inversién

Santander Inversién Corto Plazo, Fondo de Inversién
Santander Select Patrimonio, Fondo de Inversion
Santander Select Moderado, Fondo de Inversion

Santander Select Decidido, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera 20, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera 60, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera Flexible 95, Fondo de Inversion
Santander PB Inversidon Global, Fondo de Inversidn
Santander 100 Por 100 14, Fondo de Inversién

Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversién

Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Acumulacidn 2018, Fondo de Inversién
Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondo de Inversién
Santander Objetivo Rendimiento Europa, Fondo de Inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Objetivo Rendimiento Europa ll, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2019 Plus 2, Fondo de inversion
Santander Duo Eurapa 2019, Fondo de inversion
Santander Objetivo Rendimiento Europa Ill, Fonda de Inversidn
Santander Bolsa Europa 2018, Fondo de Inversion
Santander Bolsa Europa 2019, Fondo de Inversion
Santander Bolsa Europa 2019 2, Fondo de Inversion
Santander Grandes Compafifas 2019, Fondo de Inversién
Santander Grandes Companiias 2019 2, Fondo de [nversion
Santander Eurocrédito, Fondo de Inversion

Santander Grandes Companias 2018, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fija Flexible, Fondo de inversién
Santander indices Creciente, Fondo de Inversion
Santander Grandes Compafiias 2019 3, Fondo de Inversion
Santander 95 Valor Creciente Plus, Fondo de Inversidon
Santander 100 Valor Creciente, Fondo de Inversion
Santander 95 Valor Creciente Plus 2, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Creciente 2, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Global, Fondo de Inversién

Santander 95 Grandes Compafiias, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Global 2, Fondo de Inversion
Santander PB Cartera Flexible 30, Fondo de Inversion
Santander 95 Grandes Compafiias 2, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Global 3, Fondo de Inversion
Santander 95 Indice Europa, Fondo de Inversion

Santander Generacién 1, Fondo de Inversion

Santander Generacién 2, Fondo de Inversion

Santander Generacion 3, Fondo de Inversién

Santander 100 Valor Global 4, Fondo de Inversion
Santander 95 Indice Europa 2, Fondo de Inversién
Santander Evolucion 20, Fondo de Inversién

Santander Evolucion 40, Fondo de Inversién

Santander 95 Délar, Fondo de Inversion

Santander 95 [ndice Europa 3, Fondo de Inversidn
Santander 95 Objetivo Europa, Fondo de Inversion
Santander Evolucion 40 2, Fondo de Inversion

Santander 100 Objetivo 2024, Fondo de Inversion
Santander PB Equity Ideas, Fondo de Inversion

Santander Evolucion 40 3, Fondo de Inversion
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Anexo Il — Detalle de Fondos de Inversion gestionados al 31 de diciembre de 2017

Empresas Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién Santander Dual Espafia, Fondo de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversién Santander Small Caps Espafia, Fondo de Inversion
Fondo Gre, Fondo de Inversidn Libre (en liquidacion) Select Global Managers, HCIICIL {en liquidacidn)

Santander Multiestrategia, IICHCIL (en liquidacién)
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C.

Informe de gestién

Evolucién de los negocios

La Sociedad ha percibido unas comisiones de 415.409.114,54 euros, correspondiendo 384.743.461,68 euros
a comisiones de gestion y administracion, 3.016.350,99 euros a comisiones de gestion delegada, 272.938,90
euros a comisiones de suscripcién y reembolso, 6.726.484,76 euros a comisiones de asesoramiento,
17.449.366,44 euros a comisiones de gestidon discrecional de carteras, incluidos fondos de pensiones vy
3.200.511,82 euros a ofras comisiones. Todas estas comisiones han supuesto un incremento del 5% con
respecto al ejercicio anterior.

En los mercados financieros el comienzo del ano 2017 estuvo marcado por las dudas sobre los resultados de
las elecciones presidenciales francesas o que provoco ventas en los bonos a 10 afios de gobiernos francés y
periféricos, la prima de riesgo espafiola llegd a repuntar hasta los 150p.b. en el mes de abril, frente a compras
en los bonos a 10 anos del gobierno aleman. Estas compras también tuvieron su reflejo en los tramos mas
cortos de la curva alemana y el bono a dos afios del gobierno aleman llegé a marcar un minimo histdrico de
rentabilidad, del -0,95%, en febrero. La victoria de Emmanuel Macron el 7 de mayo dio paso a mayor
tranquilidad y las compras llevaron a la TIR del bono a 10 afios del gobierno espafiol al 1,36%. Esta
tendencia se vio interrumpida a finales de junio tras el discurso de Mario Draghi en la Conferencia anual del
BCE, ya que el mercado interpretd que la autoridad monetaria podria adelantar la retirada de estimulos
manetarios. Las tomas de beneficios llevaron a {a TIR del bono a 10 afios del gobierno espafiol a superar el
1,70%.

El discurso tranquilizador del BCE en su reunion de julio y las tensiones geopoliticas entre Corea del Norte y
Estados Unidos en el mes de agosto propiciaron una nueva tendencia compradora en los bonos de gobiernos
europeos. Esta tendencia se vio ademas sostenida tras la reunion de octubre del BCE en la que anuncié que
las compras mensuales de bonos se reducirian a la mitad a partir de enero de 2018 pero continuarian al
menos hasta septiembre de 2018, a la vez que los tipos de interés oficiales se mantendrian en los niveles
actuales durante un periodo prolongado que superara con creces el horizonte de sus compras netas de
activos. En el mercado espaiiol, la prima de riesgo se vio afectada en octubre por los temas politicos en
Catalufia y repuntd puntualmente hasta los 130p.b. para ir descendiendo progresivamente por debajo de los
110 p.b. Durante todo el afio, los activos monetarios europeos cotizaron con marcadas rentabilidades
negativas.

En el mercado norteamericano, la Reserva Federal cumplio con sus previsiones v, a lo largo de 2017, realizo
tres subidas del tipo oficial de 25p.b. cada una. En sus estimaciones de cierre de afio mantuvo la prevision de
tres subidas adicionales para el afio 2018. El bono a 10 afios del gobierno americano cerré el afio en el
2,44%, niveles muy similares a los de apertura aunque llegd a superar el 2,60% en marzo mientras que en
septiembre la TIR llegé a reducirse hasta niveles de 2,04%.

En los mercados de renta variable europeos el afio comenzoé con tono consolidativo dando paso en marzo a
tendencia compradora que continud con fuerza, particularmente en el mercado espafiol, hasta las primeras
semanas de mayo. Esta subida se apoyd en un contexto macroecondémico favorable, buenos resultados
empresariales y previsiones al alza para proximos trimestres. A partir del mes de junio comenzaron a primar
las tomas de beneficios resultado en parte de las fuertes revalorizaciones acumuladas y el citado repunte en
las rentabilidades en los mercados de renta fija europeos. La aparicion de las tensiones geopoliticas entre
Estados Unidos y Corea del Norte propiciaron que dicha tendencia se prolongase hasta septiembre. A partir
de esa fecha los compradores volvieron a imponerse con fuerza hasta las primeras jornadas de noviembre.
En conjunto, el segundo semestre se caracterizé por ganancias generalizadas, a excepcion del IBEX35 que
recortd en el periodo por el contexto politico local. No obstante, el indice espafiol acumuld en el conjunto del
2017 una subida del +7,4% frente al +6,5% del EUROSTOXX50.
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La bolsa del Reino Unido acogi¢ muy positivamente el anuncio en diciembre del inicio de la segunda fase de
negociaciones con la Unioén Europea y subio un +7,63% en el afio.

En el mercado bursatil norteamericano, la tendencia general del afio fue compradora, lo que se reflejé en una
sucesion de maximos histdricos en sus principales indices. Asi, en el afio 2017 el SP500 se revalorizd un
+19,42% vy el Dow Jones un +25,08%.

Todo ello en un contexto de progresiva mejora de los fundamentales, especialmente en la Zona Euro que se
reflejd en la tendencia de revisidn al alza de previsiones de crecimiento por parte del consenso tanto para
2017 como para 2018. El propio BCE reviso en diciembre sus previsiones elevando el crecimiento del PIB de
2017 del 2,2% al 2,4%, del 1,8% al 2,3% para 2018 y del 1,7% al 1,9% para 2019. En materia de precios la
revision fue mas cauta, elevando en dos décimas, hasta el 1,4%, el IPC de 2018 y manteniendo en el 1,5% el
IPC de 2019. En el caso de Espafa, la economia mantuvo la fortaleza del crecimiento con creacién de
empieo. A cierre de afio el Banco de Espafia adelanid una prevision de crecimiento del +0,8% para el ultimo
trimestre de 2017 destacando el buen comportamiento tanto de la demanda interna como del sector exterior.
En Estados Unidos, el mercado de trabajo continudé creando empleo. La inversién gand dinamismo en la
segunda parte del afio y a finales de diciembre se aprobd una rebaja de impuestos efectiva desde enero de
2018 y que supondra un impulso adicional al crecimiento de 2018. En su Ultima reunién de 2017, la Reserva
Federal elevé su prevision de crecimiento para 2018 de 2,1% a 2,5%.

En los mercados de materias primas, el precio del crudo recogio al alza el acuerdo de los paises OPEP y no-
OPEP de prolongar los recortes de produccion asi como los buenos datos de demanda internacional. El
precio del petrdleo Brent se revalorizé en el afio un +17,69%.

En cuanto a las divisas, el euro protagonizé una senda de apreciacion frente al délar especialmente a partir
del verano apoyandose en la mejora de previsiones econdmica para la Zona Euro. En el conjunto del afo, la
divisa europea se aprecio un +14,15% frente al ddlar. Frente a la divisa britanica, la apreciacion del euro fue
del 4% en el afio.

En los mercados latinoamericanos la bolsa brasilefia se vio afectada en mayo por temas de politica interna
pero recuperd tono en la segunda parte del afio y el indice Bovespa cerrd con una subida del +26,8%. En
Meéxico, la tendencia compradora primé hasta el mes de julio dando paso posteriormente a las tomas de
beneficios que situaron en el entorno del +8% la subida en el afio del indice Mexico IPC.

Situacién de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha alcanzado un beneficio de 52.339.515,11 euros, frente al
beneficio del ejercicio anterior que ascendit a 49.708.375,14 euros.
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Evolucion previsible de la Sociedad

Para el ejercicio 2018 el contexto economico es de crecimiento global sincronizado. La atencién de los
inversores estard puesta en la evolucidn de los precios tanto en Estados Unidos como en ta Zona Euro. En
ambas zonas geograficas los respectivos Bancos Centrales han sefialado que vigilan la reactivacion de los
mismos. No obstante, la Reserva Federal ya ha sefialado su prevision de tres subidas del tipo de interés
oficial en el afio y el mercado descuenta que al menos se produzcan dos de 25p.b. En la zona Euro, las
medidas anunciadas por el BCE sefialan un horizonte prolongado de politica monetaria expansiva. En
divisas, el buen momento de crecimiento de la Zona Euro puede seguir dotando de sostén al euro. Asi, en un
escenario de tipos euro en minimos se hace necesaria una mayor asuncion de riesgo por parte de los
inversores.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria.

informacion sobre los aplazamienios de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria. Asimismo, los pagos significativos realizados en el
gjercicio 2017 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo.

Addquisicién de acciones propias

La Saciedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2017.

Informe sobre la politica de remuneraciones

La Sociedad dispone de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestion adecuada y
eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcidn del nivel de responsabilidad asumido y
una retribucion variable, vinculada a la consecucién de unos objetivos previamente establecidos y a una
gestién prudente de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de la
retribucidn variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de
manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control.

Adicionalmente, en virtud del articulo 46.bis.1 de [a Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014, la Sociedad
publicara, como complemento a esta informacién en relacidn a la politica de remuneracién de la Gestora, en
las cuentas anuales del ejercicio 2017 de cada uno de los fondos de inversion que gestiona informacion sobre
la cuantia total de la remuneracién devengada durante el ejercicio 2017 por la Sociedad, en agregado para
toda la plantilla asi como el desglose de las remuneraciones de empleados con especial relevancia en el
perfil de riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva, incluyendo altos cargos, y entre remuneracion fija y
variable.



CLASE 8°

Santander Asset Management, S.A., S.G.l.I.C.

Informe de gestion

ON2868574

Servicio de atencién al cliente

Evolucién global de las reclamaciones recibidas en la Sociedad en el 2017:

A lo largo del ejercicio 2017 se han recibido, y han sido admitidas a trémite, un total de 226 reclamaciones. El
siguiente cuadro recage la distribucion por receptor de las reclamaciones expuestas por los clientes:

N° de reclamaciones 2017
Externas: 67
CNMV 16
OMIC’s y Organizaciones de consumidores 38
Defensor del cliente 13
Internas: 159
Servicio de Atencién al cliente 159
Total 226

Comentarios y reclamaciones:

Al 31 de diciembre de 2017 han sido resueltos 210 expedientes (el 93% de los recibidos) y solo en el 35% de

los casos se ha dado la razdn a los clientes.

El promedio de resolucidn de reclamaciones ha sido de 34 dias naturales.
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Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, D®. Maria Ussia Bertran, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 28 de febrero de 2018

La Secretaria del Consejo de Administracién

—

“EUs s,

Fdo.: D? Maria Ussia Bertran

El Presidente del Consejo de Administracion

e Lazaro Torres

Consejeros:

s Paiacios Castarleda

W

Fdo.: D. Gonzalo Mliar}aéch Medina Fdo.:D,dorge Martin Jiménez

7
7



= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid
y de su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que
anteceden de Dofa Maria Ussia Bertin con D.N.I. nimero 33.518.573-
Y, Don Lazaro de Lizaro Torres con DNI numero 05383514-L, Don
Carlos Javier Palacios Castafieda con DNI numero 44359637-C, Don
Gonzalo Milans del Bosch Medina con pasaporte espafiol numero

P

AAF510540, Don_José Francisco Mercado Garcia con DNI iinerg ,

05212299-Q y Don Jorge Martin Jiménez con DNI numero 5,‘_233'442559.— * ~
En Madrid, a seis de marzo de dos mil dieciocho. S Prius Fide S
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= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este Gnico folio de papel
timbrado de uso notarial, es reproduccion fiel y exacta de su respectivo original,
que me ha sido exhibido.

En Madrid, a siete de marzo de dos mil dieciocho
T

gE PliBi_IC,q ALIIRG
WOTABIAL \

A272218975
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ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2017 de Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, se compone de 74 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas por
una cara, y referenciadas con la siguiente numeracién:

De ON2868501 a ON2868574, ambos inclusive
De ON2868575 a ON2868648, ambos inclusive
De ON2868649 a ON2868722, ambos inclusive
De ON2868723 a ON2868796, ambos inclusive, y
De ON2868797 a ON2868870, ambos inclusive

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 28 de febrero de 2018
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Fdo.: D2 Maria Ussia Bertran 0

IT)isgo de Ledn! 4B-1° 28006 Madrid
el.: 9{1 745 18 10, Fax: 91 745 19 14
www.dlegadeleﬁﬁm&z}a‘am )

Secretaria del Consejo de Administracién

= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitima la firma que antecede
de Dofia Maria Ussia Bertan con D.N.L. nimero 33.518.573-Y.—
En Madrid seis de marzo de dos mil dieciocho. ;@?tﬁﬂ/ﬁ/&i
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= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel
timbrado de uso notarial, es reproduccion fiel y exacta de su respectivo original,
que me ha sido exhibido. —
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