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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion por encargo de los
administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversidn (el Fondo),

que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de-auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
[orre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046
Madrid, Espaita
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentaimente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicabie a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

{dentificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Otra informacién: Informe de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones 0
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
ia auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorta suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta [a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

J Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeio de comunicacién a la comisién de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 17 de abril de 2026.

Periodo de contratacién

Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2024.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242) AUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES |URADDS
oE (uenTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Nam. 01/26{11173
96.00 EUR

17 de abril de 2026
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ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2025 //AB A N( A

Gestion de Activos
Informe de Gestion Ejercicio 2025



ACTIVO

ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

[Euros)

31-12-2025 12202409

PATRIMONIO Y PASIVO

34422025

39422024 )

AGHvVO N corrients
inmovitizado langible

inmeovizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Wobiiano y enseres

Activos por mpuesio diferde

Activo corrients

1,282,457 560,59 |

77678713350

Deudorss [nota 5}
Cartera de inversiones financierss
Lartera interior {zota 6}
Valores representatives de deuda
Infrumentos ¢e patrimonic

Instduciones de mversidn colectivi
Depbsitos en entivades de crédito
Derivados
f0S
Canera axterior {nota &)
Valores repsesentatives de deuda
intrumeniss de patrimonis
Instiuciones de inversién colectiva
Depdsilos en enfidades fe crédifo
Dervados
Giros
intereses de la cartera de inversién
{nots 6} -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pariodificaciones
|Tesoreriafnota7}
TOTAL ACTIVO

[T EUENTAS BE ORDEN.
Cuentas d¢ compromise
Compromisos por cperacicnes largas
de derivados
Compromi por operaci cofdas
de derivados
Otras cuentas do orden
Valores cedidos en préstamo
Valores aportados como garantia
Valores recitidos en garantia
Capital nominal no suscrile
At en circulacitn {SICAV)
Pésdidas fscales a compensar (notz 10)
Otros _
~ JOTAL CUENTAS DE ORDEN [

[T 24360000 T

618.944,44
1.237.223.935,67
84.785.063,50
B4.789.069,80

1,132, 180.341,5%
1.008.345.038,81
1232.834.402.70

20.254.424,26

$4.613.775,48
1.292.457 561,59 :

2.138:500,00

2.138.500,00 ¢

486.030,57
T50.211.447,55 *
§6.828.784,34 ;
86.828.784.34 |

Patrimonio atribuido & participgs o
acciohistas
Fondos resmboisables atibuidos a
participes o accionistas (nota &)
Capital
Participes
Prima de emsiGn
Reservas
Acciones propiaz
ResUliados de sjerckios antenpres
Otras aperlacionas ¢ socins
Resullado Je! ejercicio
Dividendo 3 cuentz
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado materiat de uso propio
Oro patrimonie agibuido

1.291.211.904,39

1.201.211.904,39

1.282.538.928.80
527.300.82
{361.982.09})

28.507.658.06

775.693.975,88

775.683.975,88

743,921,588, 1

527.300,82

361.683,08;

25807.071,44

$49.072.226,55

‘Pasive no cofrisnts
© Provisiones a targo plazo

Teudas a largo plate
Pasives por impuesto diferido
Pasive corriente

1.245.656,20 |

1.063,357,62

568.643.230.71

B0.428.906,84 |

14.310.136,66 E

H

16.125.000,06 §

16.125,000,00

Provisiones a corto plazo
Leudas a coro plazo
Acrestores {neta 9}
Fasios finansieros
Derivados (nota 6)
FPerndificaciones

1 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1.245.658,20

1003 157,82

1.202.457.560.58 |

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a ¢fectos comparativos

T76,787.933,50 ¢

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y tos anexos adiuntos, ferman parte integrante de las cuentas anuates del gjercicio 2025



ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FONDOQ DE INVERSION

Cuentas de pérditas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
ditiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
R . TTTEGREeE | iaea0ad
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas (nota 5) 16.008,66 40,950,21
Gastos do Personal . -
Otros gastes de explolacion 15.452.495,77} {3.589.503,24)%
Comisitn de gestitn (nota 9) {4.664,124.50) {3.074.744.82%
Comision depositario (noia 9) {731.882.83) *{4?’(?!.13?.7"8}jz
Ingreseigasto por compensacién compartimento - -
QOtros . (66.480,43) {44.820,64 )
Amortizecién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Detorioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizade - .
RESULTADO OE EXPLOTACION i {5.436.397,11) [3.578.553,03))
Engresos financisros 31.207.108,7% A2.717.207,24 ]
Gastos Anancieros . 1189,87)!
Variacidn del valor razonable en instrumentos financiero 7.925.613,50 6193,708,70
Por aperaciones de la cartera interior (230.478,77} 75017277
Por aperaciones de la carera exterior - 8.158.322.27 5.434.435,93
Por aperacones con derivados {230,00) 9.100,00
Diros - -
Diferencias de cambio {2.984,96) 1.528,92
Deterioro y resuitados por ventas de instrumentes financieros {£.897.725,94) 367.630.89
Deterioros B
Resultados por operacicnes de fa cariera interior (105.723,13) 101.751,28
Resultados por operaciones ¢e 1a cartera exterior {1.380.342.17} 549 725,46
Resullados por operaciones con derivados {3.411.662,84} (383.848,55)i
Otros - -
[RESULTADO FINANGIERG I 2a2menad] 29,339.855,88
[RESULTABO ANTES DE IMPUESTOS : 28.795.644,20 25.761.332,85
Impuesto sobre beneficios {noza 10) H {287.956,14) {154,26%,41});
RESULTADO DEL EJERCICIO T ~28.507.658,06 | 25.607.071.44 |

{*] Se presenta Unica ¥ exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en 1a memoriay los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Euros)
= 31-12-2025 31-12-2024 (*)
IResultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 28.507.658,06 25.607.071,44
Total ingresos y gasios imputados directamente en el patrmonio atribuido a - -
pariicipes o accionistas
!Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias | - -
|Total de ingresos y gastos recenocidos = ) [ 28.507.658,06 | 25.607.074,44

{*} Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y {os anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Patrimonio, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion Colectiva,
.constituida en Madrid, el 29 de febrero de 2008, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45,
de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
672023, de 17 de marzo, de fos Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de [nversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

+«  Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

s El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, ¢ de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion. ‘

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercadoe que lo aconsejen.

+ Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
s  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e  Obligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.988 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto
1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a Abanca
Gestidon de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados
en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en e! fondo distintas clases de participaciones gue se diferencian por las comisiones de gestion que le son
aplicables. Las comisiones de gestién vigentes durante el ejercicio 2024 y hasta el 4 de marzo de 2025 ascienden a 0,60%
para la Clase A, 0,40% para la Clase | y 0,18% para la Clase Cartera, respectivamente. Desde el 04 de Marzo de 2025 se
modifica la comigion de gestién aplicable a la clase cartera, ascendiendo a un 0,12%.

La comision de Depositaria es la misma para las tres (0,074%) durante los ejercicios 2025 y 2024. La Nota (8) Fondos
propios recoge su célculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables

{2) . Bases de Presentacién

{2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. han formulade estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encueniran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin medificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del gjercicio 2024, las correspondientes al gjercicio anterior que fuercn
aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025. Las citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
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y presentacién establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. ’

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
dei 2025 y 2024,

(2.b] Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

(2.c} Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del calculo, acontecimientos futures podrian cbligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

‘En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

{3} Aplicacion / Distribucion de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacién para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado de! Fondo del ejercicio actual, fonrmulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistid en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

{4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el future previsible,
bajo el principio de empresa en funcicnamiento. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:

(4.2} Reconocimiento de ingresos v nastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

¢« Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

* Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

+ Elresio de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracién vy clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccién.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.



Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Deudcres

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la fransaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
fipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcutan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deteriore, asi como su reversidn, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contraric, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracidn inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y no vencidos o
“cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion”
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracidn inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediate habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracién de los activos integrantes de la cartera se
realiza en e! mercadc mas representativo por voltimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se
toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serén los precics de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercadoe activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizaciéon de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan disponibles; valor razonable en el momente actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos economicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e} del articulo 48.1 del Reglamento de |IC y adquisicién
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
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de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo fas condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liquidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liguidativo de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de célculo de! valor liquidativo, se utilizara el uitimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las IC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoran a su valor de eofizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con [os articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede ufilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente fiquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados
y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

= Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los criterios sefialados
para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Acreedcres

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable que, salvo evidencia en
confrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como tal el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de ejecucién el de

" confirmacién de ta operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes. ’

(4.d) Futuros financieros v operaciones de comora-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo def balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depdsitos de garantia”). Ef valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden {“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en "Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros,
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por operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior def activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

{4.e) Opciones y warranis

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la
posicion ¢ del vencimiente del contrato, en las cuentas de compromiso, por el imparte nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance ("Dep6sitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de garantia™. El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo de! Balance, en la fecha de contratacion de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de- valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en “Resultades por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados’, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de "Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valeracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La adquisicion temporal de activos o adqi.lisicién con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en |a adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{4.q) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

s Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de ia valoracién (véase nota 4 (b)}.

¢ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

{4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de célculo.

i4.i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provisidn para el
Impuesto sobre Sociedades.

i4.]} Transaccicnes con partes vinculadas




Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tafes en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muesfra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 34-12-2025 ' 31-12-2024 {*) i
Hacienda publica deudora T
por retenciones y pagos a cuenta (Nota 10) 5897.166,24 387.118,25
Depositos de garantfas operasiones con derivados 7.842 87 © 85.974,05
Otros deudores 14.937,33 2.938,27
*r¢ Deudores 619.946.44 486.030,57

Ei Fondo ha registrado durante los ejercicios 2025 y 2024 ingresos por la devolucion de las comisiones de gestidn
devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas en las que ha invertido el Fondo.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Impoites en Euros| 31-12-2025 | 31-12-2024 (*)

Cartera interior 84.785.069,90 86.828.784,34
Valores representativos de deuda 84.78%2.069,00 86.828.784.34
Intrumentes de patrimonio - -
Instituciones de inversién colectiva -

Depositos en entidades de crédito -

Derivados : - -
Ctros - -
Cartera exterior 1.132.180.341,51 649.072.226,55
Valores representativos de deuda 1.008.345,938,81 568.643.230,71
intrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversion colectiva 123.834.402.70 80.428.995 84
Bepédsitos en entidades de crédito - -
Derivados -

Otros - z
Intereses de 1a cartera de inversién 20.254.424 26 14.310.136,66
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

El ANEXC Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuéntas anuales dentro de los epigrafes "Derivados’ y “Otros”.

Se muestran a continuacién el valor razonable de los activos financieros cuya valoracién se ha establecido mediante
técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor de sus flujos,
descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado. Este diferencial tiene en cuenta
aspectos tales como Udltimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia de la emision, plazo hasta vencimiento y
emisiones comparables.

31-12-2025 [ 3112-2024 %)
Valoracién alternativa a precios de cotizacion - 15.684.256,30

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
gjercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de los activos, asi como
las divisas en que estan denominados.



Et ANEXO Derivados muestra el detalie de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran
en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes "‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre del ejercicio anterior recogen, principalmente, las primas
pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores derivados
de las variaciones en el valor razonable de los instrumentes financieros derivados.

Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de deuda)) segin su vencimiento:

[ 31-12-2025 | 3422024 (¢) |

Vencimiento hasia 1 afio 43.802.311,55 91.198.204,87
Vencimiento entre 1 y 2 affos 220.272.873,53 167.538.669,33
Vencimiento entre 2 y 2 afios 481.939.889,80 206.833.143,99
Vencimiento enire 3 y 4 afios 188.265.278,89 116.458.367,68
Vencimiento entre 4 y 5 afics 21.837.280,17 -
Venecimiento en afios posteriores 137.217.364,67 73.442.629,08

4.093.135.008,71 655.472.015,05

{(7) Tesoreria

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2025 [ 31422024 () |
Cuentas en el depositario 54 576.379,86 25.158.877.08
Qtras cuentas de tesoreria 37.398,62 931.075,28
*e* Tesoreria 54.613.778,48 26.089.955,38
Cuentas en Euros 54.591.053,17 26.064.984,74
Cuentas en moneda extranjera 22.725,31 24.970,84
*** Tgsoreria 54.613.778,48 26.089.955,38

Los saldos de cuentas en el depositario y en ofras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el gjercicio
actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre
de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. E!
vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por cerfificaciones sin valor nominal y
‘confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El nimerc de participaciones no es limitado y su
suscripeién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o
reembolso se fija, diariamente, en funcion de! valor liquidativo de la patticipacién obtenido a partir del patrimonic neto del
Fondo de acuerde con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y ofras circulares de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacién significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente manera:



.importes en Euros|  31-12.2025

7 Clase f Pawimonio | Panicipaciones i Valor Liquidativa Particines
CLASEA 526.842.195,92 71.820428,69 12,91 19831

CLASE | 81.317.840.42 6.254 830,68 3.00 o4
CLASE CARTERA 283.050 888,05 25 2538.881,78 T 1.394
1.201.211.004,32

: fmortes on Buras, 3112002401 ¢ .
Clase o Patrimonic Partichiacionss : Vaior Lizuidative | Participes g
CLASE A 538.805.755,73 42.819.877.21 254 14,164
CLASEN i 43,312, 01586 3.438.335.10 1284 54
CLASE CARTERA 195 57580120 18.026.284 85 084 13722
775.893.875,98

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado 2 los participes del Fondo comision sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

{9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los gjercicios actual y anterior:

Importes en Euros 31-12-2025 [ 31-12-2024 (*)
Hacienda publica acreedora )
por Impuesta scbre Sociedades {Notza 10) 287.956,14 154.261,41
Comisiones 602.855,17 362.681,40
Acreedores por reembolsos 327.266,19 547.608,75
Otros acreedores 27.578.70 28.608,08
#* Acreedores 4.245.656,20 4.093. 457,62

Se muestra a continuacién el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los gjercicios
actual y anterior, asi como ef importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros| 31-12-2025 T 31-12-2024 () —=
|_Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de pago | Total devengado
Comisidn de gestion 522.487,64 4.664.124,50 314.545,54 3.074.744,82
Comision de custodia 80.387,53 731.890,84 4B8.135.86 470.137,78
602.855,17 5.396.015,34 362.681,40 3.544.882,60

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracién, y la entidad depositaria, encargada del depdsito y custodia
de valores, durante el ejercicio 2024 y hasta el 03 de marzo de 2025, fueron remuneradas por sus servicios tal y como se
muestra a continuacion:

Comisiones gplicadas

Clage | Gestion (Anual] | Depositerio {Anuat
CLABE A 45% sf'—“airmqmu 9,074 % s/Patrimorio
LLIASE | 4% s/Patrenonio 9,974 % s/Palimonig
CLASE CARTERA §,18% s/Patrimenio 0,674 % s/Patrmanio

Desde el 04 de marzo de 2025 fueron remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacién:



Comigiones aplicadag

[ Clase | Gestion :Anual) | Depositario (Anual]
CIASE 5 0.8% =P airinanio D474 % siPatrimonic
CLASE ¢ D.4% =P ainmonio 9,074 % siParimoni
CLASE CARTERA 0, 12% s/Patrimenio 0,074 % s/Patrimenic

La Sociedad Gestora, encargada de la gestién y administracion, y la entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2025 y 2024, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Tanto la comision de gestion como la comisién de depésito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio de cada una de fas clases del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior. El
vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afic.

{10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al regimen fiscal establecido en la Ley 2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el ndmero de participes requerido sea come minimo
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A confinuacion se incluye una conciliacion entre el resultadoe contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes en Euros| 31-12-2025 31-12.2024 ("}
Resultado coniable del ejercicio, antes de impuestos ) 28.785.614,20 25761.332, 85
Compensacidn de bases negativas de ejercicios anteriores - {10.335.192,28)
Base imponible fiscal y base contable dsl impuesio 28.785.644,20 15 426.140,54
Gucta al 1% y gasto por Impuesic sobre Sociedades (Nota 9) 287.956,14 154.261,41
Retenciones y pagos 2 cuenta (Nota 5} (587.166,24) {397.118,25)
Impuesto schre Sociedades & recuperar {309.240,10) {242.856,84)

Basas imponibles negativas pendientes de compensar (despues de impuestos def ejercicia) -
Bases imponibles negativas def gjercicio . -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros - -

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025
una limitacién de! importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

Segun las disposicicnes legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro arios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
gue pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

De acuerdo con |a Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Las operacicnes vinculadas realizadas durante los ejercicios actual han sido las siguientes, no habiéndose realizado este
tipo de operaciones en el ejercicic anterior:



Importes &n Euros 122025 3174202024 1°)

Cormpra Yenta Comea | Vents
S¢ han adquirido vaioes o instrumantos financisras amitidos o - T.200.348,24 880018370
ava ados por alguna entidad det grupo de s gedlora o deposiars, o
algunp de £5ios ha aduade core colocader, asagurador, dredoro
a5esor, ¢ 52 han presiade valeres a entidades vincuiadas.
Se han adquirids vaisres o instrumentos Enancieros ciye cartmpsttida - - 43438081

ha sido una entidad del grupe de ja pestora o deposdaris, uotra il
gesinnada por ia Tisma gestora b oira geslora el grupn.

(12) Politica y gestién de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicién del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional ‘del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacitn crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precic de un valor de renta fija caera si se incurmnple la obligacion de pagar el principal
o etinterés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o 1a emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcién del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta
fiia o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de 1a cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31-12-2025 i 31122024 {*]
AAA 71.362.175,73 39.358.525,46
AA 47.323.283,20 47.586.011,22
A 286.233.314,26 211,200.8286,04
BBB 514.612.782,17 252.074.937.42
inferiores a BBS 173.603.453,35 66.953.423 36
Sin calificacién - 38.288.291,55

1.093.135.008,74 $55.472.015,05

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en Ia
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de |a presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién
econdmica de los emisores gue, por su parte, se ven influides por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones-conllevan un;

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el Fondo no
presenta exposicién a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precic de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones de! precio de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayoer es su plazo de vencimiento.
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31-12-2025 | 3112-2024 (%)

Con tipo de interés fijo 1.049.600.891,67 580.388.007,23
con tipo de interés variable 43.534.117,04 75.084.0G7,82

4.093.135.008,71 655.472.015,05
Duracién media (medida de sensibilidad de los 1.69 1,54

activos ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los ejercicios
-actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a las variacicnes de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la lIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segdn la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV {modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimenio

31122025 [ 3112-2024 ¢) |
0,17 2,01

Riesnos de sostenibilida

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipc de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacién en el fondo.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en el folleto del fondo.

(13) Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Scciedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversidén en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Se remitira de manera adicional un Anexo de sostenibilidad que no forma parte de las Cuentas Anuales ni del Informe de
Gestion.

(14) Remuneracion del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han ascendido a
3.833,69 euros, y durante el ejercicio 2024 han ascendido a 3.643,50 euros, con independencia del momento de su
facturacion.
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(15) Informacidn_sobre los aplazamientos de pago efectuados a Eroveedores Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han
producido otros hechos postericres de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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ANEXO Cartera de inversionss financieras (1) - importss en Euros E

151N Divisa iDascripeian

iVakaracion

31-12-2025

ES0200002043 LU EONCADIF ALTA VELOCIDADD,$5:2027-04-30
ESOZOR00007 EUR  BONOADIF ALTA VELOCIDADD.5012028-07-30
E30265536031 EUR  BONOWBANCAI5,25/2028-06-14
ES0344251022 EUR  BONOJBERCAJAM.382028-07-30
ES0343307031 EUR  BONOKUTXABANK S.A.14.752027-06-15
ES0IS0907063 EUR  BONOLUMNICAJA BANCO|7.252027-11-15
ESQI8050T073 EUR  BONOUNICAJA BANCOIA, 50[2028-08-11
ES0az2T1a1E2 EUR  BONDBCGC - CAJAMARPD, 3512028-02-16
ES0413R60745 EUR  BONOBANCO SABADELLIC. 1312026-02:10
ES0413260336 EUR  RENTA FLJAJBANCU SABADELLI3.50j2026-08-28
ES0344251014 EUR  RENTA FIJAIBERCAJAIS,B32027-06-07
ES05328455M5  EUR  PAGARE{TUBACEX|S.D1[2025-01-3¢
ESOSBEB4TOAS EUR ZBARCELD CORPORACION}S.5612025-04.15
ES0382070M08 EUR  PAGARESACYR SAM 4812025-03-26
ES05329355L7 EUR  PAGARETUBACEXD.S7[2025-01-17
ES0443307083 EUR  BONDKUTXABANK;1,25[2026-08-22
ES0413900905 EUR  RENTA FIJABANGO SANTANDER $Ai3.38[2026-01-11
ES047I320153 EUR  RENTA FLIAJOSYSE DEUTSCHE BANK:3,E32026-11-23
*at Cartery Interior - Valores fepresentatvos de douda
DEOCOASMOYKZ EUR  BONOLand Berlin[1,25:2026-06-0
DEDOOAINBGGE EUR  BONOGEMEINSAME BUNDESLAEN.75{2028-08-25
DEOOOA3ESVEE  EUR  BONOEFREIE HANSES. BREMENDA5:2029-03-15
FROJ14003067 EUR  BOROREGION ILE DE FRANCE(R 35|2028-04-20
CEDOC1030559 EUR  BONOREPUBLIC OF GERMAN
X52183661324 EUR  BONOB® CAPITAL MARK:3.25/8909-12-31
DEOSLCZABLDS  EUR  BONDCOMMERZEANK AGH,00/2026-03.23
XS2395393405 EUR  BONOECELLNEX FINANGE CO 5i1.002027-09-15
FROD12484458 EUR  BONOBNF PARIBASD,602028-02-18
REZ12U26E6003 EUR  BONOBAYER AGD,752027-01-08
X82484405229 ELBR  BONOWIB GROUP PLCIZ 252028-04-04
X51888179550 EUR  BONONODAFONE GROUP4.20{2078-10-03
XS2320533131 EiiR  BONODREFPSOL INTL FINANGE|2.50/9008-42-31
XS2325656628 EUR  BONOSAIFEM FINANGCE INTLJ3,13[20628-03-31
DEGODLEICRGE  EUR  BONOLB BADEN-WUERTTEMBERD,38{2027-02-18
FROD14CCTMLY  EUR  BONCICREDIT AGRICOLE SA[0.532028-03-12
FRODI4ODCEG4  EUR  BONOWRVAL SERVICE LEASER.00R2026-09-22
FROJ14006XA3 EUR  BONOISOCIETE GENERALED.63[2027-12-02
XE2343522842 EUR  RENTA FLIAVOLKEWAGEN LEASHNGIO.3812026-07-20
FROQ14003556 EifR  RENTA FiJAjElectricds ce Franci2,63i99668-12-31
XS2T58931880 EUR  RENTA FIJARITEUBISH! HC CAP UK(3.73{2027-02-02
XS2285360657 EUR  RENTA FIJAJDEUTSCHE LUFTHANSAR,00[2026-05-29
FROD14GOPEE4  EUR  BONORCI BANOUE SAP.752027-10-04
KSR0BI38730 EUR  BOKODEUTSCHE LUFTHANSAR BB[Z0Z7-05-18
XS2102360315 EUR  BONOSTANDARD CHARTERED F085[2026-01-27
CE0O0A 282062 EUR  BONOMERCEDES-BENZ INT Fif3.25[2027-00-15
X52010028343 EUR  BORDESES $A2.688000-12-01
X525547461B8 EUR  BONDING GROEP NVi4,88[2027-11-34
XS2597113880 EUR  BONOHSEC HOLDINGS PLCHM,75[2028-03-10
XS2570324868 EBR  BONDEANCO DE CANADAR,FSa028-01-25
DEOOOA 38395 EUR  BONODEUTSCHE BANK AGH4,00{2028-07-12
X52114852238 EUR  EONOCOMCAST CORP,25[2027-05-20
CAO0I04BA548 EUR  BONOHNYKREDIT REALKRECIT038:2028-01-17
DEQOOA3LTA31 EUR  BOKOBMW US CAPITAL LLC.00{2027-11-02
X32262961076 EUR  BONGEF FINANCE GMBRI2,7512027-05-25
XS2885374356 EUR  RENTA FLIAJCATERPILLAR FINL SER:3,02i2027-09-03
XS2850435865 EUR  BONGIPKC BANK POLSKI SA:3.882027-08-12
0005412284 EUR  BONOBANCA INTESA SPA|2.752027-08-28
X52354326410 EUR  BONOCGTY INC3,88,2026-04-15
XS2066371334 EuUR  BONOTELEFONICA EUROPE 8V]2.880899-12-31
X52021540030 EUR  BONCICANADIAN IMPERIAL Blg2 85{2038-10-18
X$2077670342 EUR  BONDBAYER AGP.132078-11-12
52406607058 EUR  BONOTEVA PHARM FNC NL 153,752027-05-09
XS21 56328608 ER  BONOENSW AGI.582080-06-20
FROD1400C4ET  EUR  BONDJ YVENS 5A.[3.88[2027-02-22
XS52282606578 EUR  BONOWBERTIS FINANCE BVi2.63j9$00-12-31
XS2226683277 EUR  BONONISSAN MOTORS COj2,65{2026-03-17
XS2079368828 EUR  BONGDUFRY OKE BVi2.06i2027-02-15
TODOS549478 EUR  BONOBANCO BPMIS,002028-06-14
X51211836600 EUR  BONCIDEUTSCHE LUFTHANSAR,I8|2075-08-12
X$2334B852253 EUR  BONQEMN! SPAR DC9809- 12-31
XS2Z5TE530086 EUR  BONOENEL SPAS38[9009-12-31
CEOODCZAOMMA  EUR  BONDEOMMERZBANK AGH,B8{2028-02-28
BEG3G0443615 E@R  BONOBARRY CALLEBAUT SVCS{3.75[2028-02-18
XS2436270658 EUR  BONOKONINKLWKE KPN NVi6,00{5999-12-34
FROJIAGHIEQG  EUR  BONORC! BANQUE SAW.5812028-06-14
BEGCOZHIFHIS EUR  BONOICRELAN SAS.75[2023-01-28
"BONCDOMETIC GROUP AB
X$1931114868 EYR  [P,DOjR026-05-08"
X§2553801502 EUR  BONOBANCO SABADELL{S.1312028-11-10
X$2785686523 EUR  BONDSANGA WONTE DE{ PASCH.T512026-03- 15
%51452458044 EUR  BONOTAR ACOUISITION SUB3, 1312028-11-22
“BONCDOMETIC GROUP AB
X32331403354 EUR  P.0O[?028-08-29"
KSZ6TO904768 EUR  BONOBCC - CAJAMAR[T,50:2029-08-14
XSZIZI564500 FUR  BONODUFRY ONE BY3.36:2026-04-16
XS1752694262 EBUR  BONDBANCA MONTE DEI PASC,T1j2028-01-18
XE2054320104 EUYR  BONYCECONOMY AGH,252020-07-15
X$3057365855 EYR  BONOBMORGAN STANLEY3,00{2027-04-08
XSH058827602 EUR  BONOCITIGROUP iNC[3.18/2025-04-29
X52059319542 EUR  BONGEBARCLAYS BANK PLCI,15[2020-05-14
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6.767.085.31
14.010.883.19
B.352.847.86
12.072.880.12
5.828.820.38
2.757,580.88
17.078.122.24
9.383.875,82
3.735.075,03

84,750,060, 90
14.859.0072,74

5.848 883,12

4.554.421,59
15.923.137.08
21.637,280.17
11.884.808,27

7.113819.45
5.DB9 660,54
B.137.142.73
5.842.130,87
6,375.560,31
442777225
B.040.401.76
9.682.001,20
6.230.383,82
8.557.404.31
106.193.108.87
7.373.234,88
8.665.056,55
§.110.583.08
8.001.352.35
5 082 481,81
8.205041.58
B.045.707.18
5.273.282.37
$.762:130.91
621520888
7.258.265,31
14.285.778.21
7.346.239.03
6.492.203.34
11.021.182.37
18.180.204.16
6.467.075,66
5.455.288.33
10.084.142.97
12.221.989,69
3.734.436,16
7.298.314.82
8.049.205.24
6.301.852,62
6.778.082,38
5,000 223.37
6.143.205,68
£.0060.189,96
10.016.385.40
6.065.582,30
10.365.675,36
5.818,828,40
7.784.572,82
7.820.508.9¢
7.816.417.02
14.877.115.48
5.576.279,85
7.380.852,36
B.475,328.06
6.120.518,45

§.537.125,88
13.587.315,87
14,153.828 80

6.780.073,71

12.579.560.92
5.548.628.84
1%.088.025,13
5,482.590,65
10.077.698,00
8.104.878.02
£.092.436,97

[ 31-12-2024 ("}
linterasss |Va!nrnd(‘m dntereses
503.567.21 10.794.622.20 262.884,32
82.693.6¢ 1384297320 177.731,00
(35.686,28) 7.234.244,19 45 184,68
145.774,66 6.522.036,56 104.370.55
73.512,00 5.870.273.57 125.5688,54
{30.827,82) 4.952.653.09 (40,833,381
76.286,02
224.041.07
82.883.33
5.167.594,53 T73.411,36
3517.452,22 108.813,97
2.124.143,23 69.878,10
4.572.019,64 o1.008.73
1.974.665.55 Fal:rrAs )
3.475.975,78 48.888.23
4.247.085,87 2388516
§.118.113.35 191,882 48
5.409.538.51 20.201.54
1.422.100,20 86.822.784,24 1.205.888,24
249 724.76
86.495,78
52.057,0¢
149.852.91
318.576,76
128.777,:1
5.303.420.87 215.856.62
205,866,285 2.336.025,31 53.672.48
3£7.362,41 5591.645,15 85 BoG.98
S573.772,34 8.203.506.74 2B0.07%,28
233.442,01 5.888.074,19 £45.308,78
50.684.48
31284 72
140.105,38
105.684,46
1B8.74C.48 8.053.494.72 1595.348,31
12.777.52) 5.891.377.38 56.708.15
26 808 48 5400 952.71 3153.956.74
548.404.57 7.421.020.21 289.64%,24
273.222,00 5.062.668,35 134 887,53
241.258,5¢ 8.106.878.61 263.474,33
148.355,05 7.881.324,15 142,483,268
33963.87 T 595 84244 59 1578
265.172,02 8.200.382.67 $51.001,00
453.511,42 8.090.554,6 212.942.48
59.792,10 6.263.564.63 52.813,84
308.815,18 482014150 126.088,13
(5.534,27) 6 238 42553 12 418,65
171.418.46 7.283.296,35 238.249,02
351.580,37 7.171.865,80 243.503,77
108.420.04 7.346.629.60 128.483,47
F05.134,33 6.522 663,47 §6.024.20
476.021.74 9.092.671.80 184. 186,60
3007792 5.135.374.33 24.453.18
204.239.40 4.371.5680.18 95 80042
47.088.03 5455.085.14 51.424,99
B6.337,85 7.037.374,22 76.082.36
1878725 4.051.908,08 75.321,32
26.800.75 10.425.735.31 §08.624.78
121.413.00 5,27€.533.49 51.318.07
30.128.76 8.040.778.11 63.451,22
144.361.22 4.991.085,02 37.433.57
3047430 4.035.188.83 21.303,17
12447810
143.594,04 6.110.768,88 192 405,14
150.608.00 3.391.075,.84 67.964,53
325.430,88 7.747.201,55 187.832.21
10199970
75442,75
202.758.41
195.882.81 "
100.418,38
181.418,40
454.006 54
(2.355,56)
103.213,84
156.516.60
i22.201,72
(80.907,23)
385.868.85
49.087.88
49.314,10
{37.000,33)
107.800,53
1,019.204,98
108.028,78
59.773.91
37.859,98
28.812,03



ANEX® Cartera de Inversionas financieras (2) - importes on Euros

I
KSIBSE18079
XS173406684%
ATO000AZ4TNS
XS2342732562
AS3083232002
X$2224439385
XS$2922575548
PTEDPAOMONRS
82115130451
X83110850347
DEOOCOLTOW:LT
XS1716616178
XS30975230138
XE2228BG2850
XS2754491640
K52145280048
XS3002547132
CHO576402181
XS52563002653
NSE080828353
FROGI400M2FS
X52580221658
XS2605914105
XSHOT200259
17005545842
X$2260960520
FROD13425162
ITOOCG593212
FROMA0CEIS
PTRCPCOMGRG4
FROD140061X6
XS1088708108
XS2346207892
ITO005545287
XS3120744907

XS2987635328
XS230574405¢
XE30TA508341
X52239130228
FROD13367604
ITOORS453087
PTBRIDOKMONT
X520B4226826
X52395267052
ITQOC5568528
%Sz2182121827
XS20BIS43204
XS22950Z7217
EUGIIAIKAGSE
FROO13235268
X51799545328
XS20081525@1
DEODCBIHRAQY
DETDODLIBVTZ
XS2082324018
XS230524424%
XS2I24521285
X52447561403
FROD12335689
FROD12737453
X80222383027
XS2534437503
X52555420103
X522208T58B0
XE180B45ETE
X52185697884
PTEQPLOAO017
XS2383816424
XE2628135803
AST13858451H
X52013514384
KS2Ha76Ti05Y
XE2623501181
XS269853T8R4
X82692331728
PTCGONGMD028
XE2242029532
IT0005412256
CHO4B31E0946
K52744850387
ASHIsB4ZE442
XS2264074847
XS2078622105
X52801884284
XE2114413585
52321778134
X5225G349749
FROD1333 848

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ELR
ELR
Eui
EUR
EUR
EUR
ELR
EUR
EUR
EUR
EuR
FUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ELR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EuR
EuR
EUR
EuR
EuR
EUR
EuR
EUR
EiR
ER
EuR
EUR
EUR
EUR
EUR
EGR
=4
EUR
EtiR
EUR
EUR
RUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
FUR
EUR

‘EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
BUR
EUR
EUR

Dlvise (Bescriprién .

BURCFIRAEUS BANK; EFE
BONOPVH CORPS,1312027-12-15

BONCBANGA GOMERGIALA ROMIT,53{2027-05- 19
BONCNOLKSWAGEN INTL3, 759000-12-11
BONDMOLKSWAGEN IMTLI2, TY2027-05-30
BONCOMV AGI2,50{9999-12-31

BSONOFORD MOTORHM, 17)2026-11-21
BONDEDP-ENERGIAS PRALES,34/2083-04-23
BORCIR-PARK HOLDING 2 0020270301
BONOEURCBANK(Z 8812028-67.07
BONGEENTSCHE BANK AG[1,88[2028-02-23
BONOMWHIRLPOOL FINANGE, 10P027-11-09
BONONATIONAL BANK CREECER, 752028-07-21
BOROQGlencare Capital Fin{l, 13:2028-03-10
BOKOOTE BANK NYRTIS,00:2020-01-3
BONOBERTELSMANN SE[2,0012028 04-01
BONOLEASYS SPA2.0812027-08-17

BONOUES GROUP AGI.252026-11-05
BONOMEDIOBANCA D! CRED Fi4,63{2028-02-07
BONONOLKEWAGEN BANK GMEH [, 752028-06-10
BONOTELEFERFORMANCES, 25,2028 11-22
BONOJBERDROLA FINANZAS(,88/9988-12-31
BONOIGENERAL MILLS3.91]2020-04-13
BONDISERY. FINANG CARREFQ3.50{2028-08-28
BONOJBANCA INTESA SPA4 002028-08-20
BONOJFOTALENERGIES SEi1 63/9599-12-31
BONOBANQUE FED CRED MUTUJ B8:2020-08-18
BOMGEANGA MONTE DE} PASC[3,50{2020-04-23
BONOPLIAD SA'5.38{2027-06-14

BONOBCO . COMERC. PORTUGUES(S, 1312028-10-21
BONONEGLIA ERVIRONNIZ,00:5698-12-31
RONOCREDIT AGRICCLE SA[R,00:2029-03-25
BONOAMERICAN TOWER CORPI.88|2020-05-2%
BONOMNICREDIT SPA{3, TO[2028-05-31

BONOJDS FINANCING PLC3,25/2029-10-01
*BONCYEFFERIES GMBH

B}3,372028-02-06"

BONOJQVIA INCI2.2512026-83-15

BONOEQUINIX EU 2 FINANCI3.25:2020-05-39
BONOPEXIA CREDIT LO.12,5712025-01-21
BONOBP! FRANCE SACA!D.B82028-09-28
BONOJCCREA BANCA SF[,01j2028-09-23
BONOEPI3,63|2028-07-04

BONOBANTANDER UK PLEP 6312028-04-12
BOROBURMITOMO MITSUI TRUS|D.28{2026-10-25
BONOEANCH POPOLARE SONDR:4, 1312028-10-24
BONDECORPORACION ANDINA i1, 630625-05-03
BONOCAF.B32026-13-20 .
BONOJCORPORACION ANDINA T, 2512028-02-04
RENTA FLIEUROPEAN UNIONZ 0012027~ 10-04
BOROPEUDA FRANCIA 0, 10;2028-03-05
OALIGACIINDRAGADOS 5A|1,8812026-04-20
RENTA FLIMeasyJet PLC{0,B82025-06-11
BOROKOMMERTBANK AGD.75{2026-03-24
BONODEUTSCHE SBANK AG[0,75)2037-02-17
BONOARCELORMITTALH, 75{2025-11-19
BONOLEASEPLAN CORP NVI0,25]2026-02-23
BONCEBANCO SANTANDER SAN,50[20627-03-24
BONOBMW FINANCE NV0,50,2026-02-22
BONOCREDT AGRICOLE SA|3.002026-02-02
BONOCREDIT AGRICGLE SA[2,.702026-07-15
BONOGLA XOEMITHKLINE,00{2025-06-16

RENTA FLIAVOLKSWAGEN INTL|4.13j2025-11-15
RENTA FLIAJBNICREDIT SPAJ5,85{2027-11-15
BOKOFORD MOTOR|3,25(2025-09-48
BONOYJBERDROLA INTL BVi3,26i0989-12-31
RENTA FLIAREPSOL INTL FINANGES, 76/8999-12-31
BONCEDP|1.70{2080-07-20

RENTA FIAJBCC - CAJAMAR, 752028-03-09
HONDIBANCO SABADELLIS, 3812026.09-08

RENTA FLIAIBANQUE FED CRED MUTU|2.3812028-03-24
BOKCFORD MOTORI2,39{2026-02- £7
BONCEACYR 5AJ6,30{2026-03-23
BONOICAIXABANK SA4.63[2027-05-18

RENTA FLAILEASYTS SPA6,S0I2026-07-26

RENTA FIUABAEDIOBANCA DI CRED Fid,EB2027-00-13
BONCIAIXA GERAL DE DEPOSE, BBRO2E-06-15
RENTA FIUAIEN! SPA|2,63/9986-12-31

REMTA FLIAJBANCA INTESA SPAJS 8212027-08-28
RENTA FLAIRS GROUP AGIL30R027-06-24
ACTIVOBACCIONA SAM 842025-01-03

RENTA FLANOLKSWAREN 1NTL. 8215005-13-31
RENTA FIUAILOUIS DREYFUS GO BVI2,38;2025-11-27
BONCSANTANDER CONMSUMER FiD,50]2026-11-14
RENTA FluALieTeries Financial:3,082026-04-13
BONCATAT ING[288/9690-42-21

BONOBRITISH AMERICAN TOB[3,002056-01-01
BONCABERT!S FINANCE BV;3,25[9099-12-31
BOKC#A POSTE SA3, 13/2050-01-G1
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2 31-12:2025
Walorasién Intereass

[IETEE--~ET "20.842,83
10.000.374,20 1.321,88
5.331.380.15 115.227,73
£.553 786,57 3801475
8.200.810,8% 22,404 84
10.228.418.48 128.928,53
10.27.132,568 20611,26
4.875.329.82 158.6€1,35
4784.841,40 * 12553334
11.321.598,23 144.375.89
9.201.142,49 177.084,17
7.120.362,989 78.180.43
12.940.750,71 163.250,97
10.248.051,84 168.144,83
14.820.071,18 570,025.47
7.858.938 B8 121,010,983
10,086.181,48 93 831.81
11.298.028.18 §8.525.22
13.732.413,51 - 479.057,33
6,055 256,44 104.185.98
14.245.060 17 -1.583,53
10.198.281.88 172023 87
16.225.375,44 251.049.75
12.562.629,40 102.068,20
15.823.420,18 282.775,98
7821531 84 153.566,08
10.503.662.80 138,270,562
11.287 639,83 244.918,38
7.251.236 52 173747 86
16.447.813,33 86 766,94
7.284.020,39 152.810.45
5.7591.245,60 163.977,98
13.420.174.16 110.455,87
12.232.905.18 247.134,82
10.938.513,56 83 146,43
4,234.688,37 417.586,63
6.014.828,90 256.403,10
8.624.375,07 180.854,52
11.200.871,43 21984857
5.A83.200.77 54.632,93
264,864,72 21.321.08
10.336.380,70 116.988,42
7.379.792,81 133,125,54
12.947.620,47 74.205.52
15 850 522,03 70.451,84

_: Veracion

342209 (7

__ iinereses
12 585.800,66 465.540,20
2.485.044,37 108 62245
£.179.838,22 235.350,84
16.162.475.53 164.206,57
16.568.626,12 21.561,24
7.013.432.88 179.074.22
3.754.326.79 230.578.96
6.083.579,08 438.855,30
3.162.286,74 174,121,00
7.721.350,50 218.025,00
8.¥74.284.87 468.555,93
5.247.766,33 118.985,25
8.621.324,03 83.747.66
3905 186,67 -88,605.62
2.912.758,28 97.750,11
7.052.651,71 135.728,70
5.791.476.98 7.837,79
8.005.124,81 +18.878.60
2.445,828.03 B1.317.48
2.433.507 67 136.571,56
2.793.941.61 170,283,607
£.337.598,55 321.750,44
8.243.575,12 229.310.45
£.080.555,38 £1.082,98
4.793.518.15 255.527,43
2.354.768,47 175.403,58
4.188.328.90 128,846,387
543172295 148 617,78
£.302.258,36 134,778.20
2.584,349.88 32.62517
7.688.480 99 127 275,67
4,248 514,60 123.500,18
5.944.663,70 318.926,45
£.526.408,07 274.720.25
3.532.352.29 167,524,385
£.375.820,71 207.620,82
4.874.805,38 180.806,26
£A47.975.00 133.841,10
0.059.208,11 166.897,34
2933 658 45 111.878,04
3.388.667,55 £2,008,07
1.572.963,81 70.514 84
2.940.196.51 144,538,82



ANEXO Cartera de inversionst financiaras {3} - im portes sn Evros

:Divisa iDescripeidn

“EUR (i GUINOR ASAY,25:2027.0247
BONODEUTSCHE BAHN FIN GM|0.B59859-12-31
BONOREPSOL INTL FINANCER 501207 5-03-25
BONOKK HUTCHISON GROUPD.7512026-04-97
BOKOKET BROUP NV;0.382027-06-18
BONOQEXOR RVE2,882025-12-22
SONOESSITY AKTIEBOLAG 3A11,63[2027-03-30
BONOBANCA MONTE DE! PASC[,88{2028-01-00
BONOMERCK KGAA1.83{2080-09-09
RENTA FRIARDYAL BANK OF CGANADAJS 46{2026-11-04
BONOABK AMRO2.832027-08-30
HONOTOTALENERGIE SE2.06{2050-01-01
RENTA FLAIPKO BANK HIPOTECZNY}Z, 13{2025-05.25
RENTA FRIABANCA INTESA SPAIR,0072026-05-18
RENTA FLIAUNICREDIT 5PAJ3,382027-01-21
“i* £ artera Exterior - Valores representativos de deuda
PARTICIPACIONESIBANK OF K.YORK
PARTICIPACIOKESIAXA INVEST M FARIS
DWS INVESTMENT S.A.
BNP FARIBAS ASSET MA
NE M MANAGEMENT IE

1518

RS1180824038 EUR
X52010030035 EUA
A812070BETIS EUR
X52057069003 EUR
BEDS74365976 EUR
AS1335667500 EUR
XS1584122763 =15
X52270393379 EUR
XS2218405772 EUR
X52831921113 EUR
XE2809321589 EUR
X52432130810 EUR
X52485085784 EuR
32025195891 EUR
FTO005549362 EUR
HEO0BDSCVCO3  EUR
LUOB58025208 EUR
LU 1109542653 EUR
LU2558019290 EUR
EO0RZLDIES4 EuR
LU 1617164998 EUR

* Cartera B

Valoracién

FARTICIPACICNESAmMuRdi Luxemboury

1.008.345,938, 81

8.536.385.30
40.938.651,92
22578641749
15.937.447 27
21.881.570,86
11.761.920.76

123.834.402,70

34-12-2025

i_\m aracidn

31-12:2024 {7}

Hntarasas
6.254.631,24 136.822.42
5.885.762,72 102.827 47
2.862.217.00 8,010,41
8.463.279.08 102,133.23
6.728.848.43 58.450,30
B.593,531.27 11,151,086
2820.799,25 43.438,82
6.892.387,50 149.185,04
4.544.181.59 39 B4B,60
7.906.099.60 42.41825
8032.956.03 70,131,09
289317726 47.653,70
6.368.544,52 279.262,08
5.581.658,91 150.085,27
8.206.596.53 275.187.76
568,643,230,79 13.014. 138,42
15.656.954 6%
22.042.463,82
15.388.270.43
11.843.450,28
15.495.858,70
BO.428. 995,84 0,



f
5fdm§udnr del darivado

A ATEIE
iDescrincidn _Bomisa) Compramatido
DUHE Comdty FUTCROICEDDOBUZ2 1 3451 2.138.500.00
BTSHS Comdiy EUR  LARGA Fuhros compraces FUTURGIBTPS 1.1 04/01727 Cofs £.393.000.00
DUHS Comdiy EUR  LARGA Futures comprages FUTUROIDESIORUZANT 2t 10.722.00G.00
# Compromises por 6psraciones iargas de dehvados 16,425.000.00
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ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacién que ha desafiado los prondsticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracion estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostrd un comportamiento desigual, pero sorprendentemente sélido. Estados Unidos se consolidé
como el motor principal, demostrande una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logro batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido mas tenue. Aungque el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en terreno positivo gracias al impulso del gasto pdblico en defensa e
infraestructuras. Por su parte, el mundo emergente, con China a la cabeza, logro neutralizar €l castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversion, evitando el ajuste severo que elmercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accion de ciclos anteriores:

+ Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecutd
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacién de la economia.

« Banco Central Europeo (BCE): Inici¢ el afio con una politica expansiva, situando el tipo de depésito en el 2,0% en
junio, aungue interrumpié la correccién a la baja en el segundo semestre ante |a persistencia de ciertos riesgos.

s Banco de Japon (BoJ): En un movimiento histdrico, subié los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacién
persistente, situandolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afic de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Eurcpa finaimente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzade un encarecimiento del credito en plazos largos, como se
observé en el bono aleman a 30 afios.

Los indices bursatiles completaron un afio excepcional. EI $&P 500 acumulé un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo més relevante ha sido el movimienio tecténico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del délar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

» Espafia (Ibex 35): Protagonizo un arfio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

+ Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) lideraron el optimismo tecnoldgico fuera de las
fronteras estadounidenses.

e Emergentes: Cerraron con aizas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y la
resiliencia de su ciclo econdmico.

Por ltimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la IA; el indice de metales preciosos subié
un 42% en el semestre, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia (petréleo -9% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el afio, se llevo a cabo una gestion activa de la duracion dado que en la primera parte del afio el mercado exacerbd
las posibilidades de bajadas de tipos por parte del BCE y tuvimos que reducir nuestra exposicion ante la expectativa de
correcciones posteriores gue, efectivamente, se produjeron. En la segunda parte del afio, en la medida que los mercados
ajustaron al alza sus expectativas, fuimos recomponiendo los niveles de duracidén de nuevo, hasta aproximarnos a los
maximos permitidos por folleto.

Por el lado del crédito, la calidad y una seleccion de emisores conservadores han sido la tonica de inversion, focalizando
la exposicion en deuda pubilica, cédulas hipotecarias y segmento grado de inversion de deuda privada.



Con relacién a las inversiones sostenibles del fondo, existe un Informe Anual de Sostenibilidad, que puede consultarse en
la pagina web de la Gestora.

Gastos de I+D:

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medicambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medicambiental al considerar que no existen contingencias refacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Adquisicién de acciones propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseftar distinto de lo comentade en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestiéon no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 16 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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