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Informe de auditoria de cuentas anuales

— emitido por un auditor independiente
——F A los accionistas de Solventis A.V., S.A.;
.i Opinién

— Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
! ~ halance a 31 de diciembre de 20192, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
T patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

1 En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de [a situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
o el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

-4 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

— normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la

i auditorfa de las cuentas anuales de nuestra informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
] exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado

? a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.
o .
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
'*’_i adecuada para nuestra opinion.
[ Aspectos mas relevantes de la auditoria
A} |.os aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han

sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en laformacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

iy : PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
é Tel.: +34 032 532 700 / +34 002 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.puwe.es 1

R, M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 8.267, llbro 8.054, seccldn 3
panl '*‘-1 Insctlta en el R.O.A.C. con el namero 50242 - GIF: B-78 031290
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de las comisiones percibidas

El objetiva social de ia Sociedad consiste en
los servicios de inversian sobre los
instrumentos financieros previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y
que estan descritos en la Nota 1 de la
memoria de las Cuentas Anuales.

ldentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a que el devengo de dichas

comisiones fijas y variables, se realiza en base

a lo estipulado en los contratos de gestién y
prestacion de servicios, las que pueden ser
por periodos de tiempa especificos,
prorrogables o no; las gque se recongceran en
funcién de su grado de realizacion; v por
operacicnes singulares, reconociendose en el
momento de su-ejecucion.

La politica contable aplicable a reconocimiento

de ingresos de la Sociedad, se encuentra
descrita en la nota 4 de la memoria adjunta y
en la nota 12 de la misma, se detallan las
comisiones percibidas a 31 de diciembre de
2019.

Solventis A.V., S.A.

Modo en el que se han fratado en la auditoria

Hemos llevado a cabo el entendimiento y revision
del proceso de registro contable de las
comisiones percibidas por la Saciedad, realizando
principalmente las siguientes pruebas de
auditoria:

o Cuadre del inventario de ingresos con los
importes registrados en la cuenta de
prestaciones de comisiones percibidas.

. Respecto a la gestién de carteras de
clientes hemos realizado las siguientes
pruebas en detalle:

Revision de una muestra de conciliaciones
de titulos con depositarios de renta fija y
renta variable, nacional e internacional;
derivados y depdsitos, que la Sociedad
realiza mensualmente.

Respecto a las comisiones percibidas por
gestion de carteras, que se devengan
periddicamente por tiempos especificos y
en funcion de los porcentajes introducidos
en los aplicativos de la Sociedad, hemos
extraido una muestra para verificar que
estas coincidan con las condiciones
estipuladas en los contratos con clientes y
con los ingresos ragistrados en el epigrafe
de comisiones.

® Respecto a los asesoramientos en materia
de inversion y otros servicios, hemos
realizado las siguisntes pruebas en detalle:

Hemos analizado la naturaleza de las
mismas, las que se devengan
periddicamente, por grado de realizacion o
al momento de su ejecucidn en funcién del
servicio prestado, dende hemos
seleccionado una muestra de operaciones
para corroborar las condiciones
econodmicas estipuladas en los contratos,
plazos de prestacion de los servicios e
informes a entregar, con el ohjetivo de
verificar que se encuentren debidamente
reconocidas en las cuentas de ingresos.
Asimismo, verificamos el cobro posterior
de las facturas de las mismas.

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas.
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Solventis A.V., S.A,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con o exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenide en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con [as cuentas anuales

Los administradores son respensables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimeonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsahles de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con emprasa en funcionamiento y utilizando €l principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorraccion matsrial cuando existe. Las incorrecciones pusden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
] de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
ek fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el casc de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

i
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. . Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la

- finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad.

- . Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de audiforia obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relaciocnada con hechos o con

i condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para

o continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre

material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la

ey correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son

: adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una

L) ' . :
:‘ empreasa en funcionamiento. ;

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida

e la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos '

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
[ alcance y el momente de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
- auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a fos administradores de la
i entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentirias prohiban revelar publicamente la cuestion.

A
PricewaterfiouseCoopgfs Auditores, S.L. (30242)

SINSTITLUTO DE
CBECUENTA

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L,

; 2020 Num. 20/20/01052
1 .
¥ 28 de abril de 2020 SELLO CorpoRaTivD, 000 EUR

....... ArsdrEeerseaanas
o Informe de auditarfa de cuentas sujeto 4
ala narmativa de auditoria de cuentas
espafiola o nternacional
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SOLVENTIS AV, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

ON9936502

ACTIVO Nota

2019

Tesoreria
Cartera de negociacion
Valores reprasentatives de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacian
Ctros acfivos financieros
Pro-memotia: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Valores representativos de deuda
Oftros instrumentos de capital
Oftros activos financiercs
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 7
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 7
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Aclivos no corrientes en venta
Valcres representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones 7
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensionas
Activo material 8
De uso propic
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 9
Fonde de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales 15
Corrientes
Diferidos
Resto de activos 10
TOTAL ACTIVO

5.579,87

920.888,80

607.589,78

020.889,80

2.394.266,89

607.589,78

1.475.861,48

2.149.123,15
245.143,74

1.150.874,49
324.976,99

552.280,00

252.280,00

552.280,00

145.180,32

252.280,00

158.336,39

145.180,32

85.933,38

159,366,39

100.740,07

95.933,38

100.740,07

336.131,77

381.777,62

4.450.262,03

2.984.781,32
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SOLVENTIS A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
{Expresado en Euros)

ON9936503

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2019

2018

Cartera de negociacion -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Pasivos financieros a coste amortizado -

Deudas con intermediarios financieros -
Daudas con particulares -
Empréstitos y pasivos subordinados -
Ctros pasivos financieros -
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta -
Provisiones -

Fondos para pensiones y cbligacicnes similares -
Provislones para impuestos y ofras contingencias legales -
Otras provisiones -
Pasivos fiscales -

Corrientes . -
Diferidos N
Restos de pasivos 10 1.852.471,44

514.084,58

TOTAL PASIVO 1.852.471,44

514.084,58

FONDOS PROPIOS 5 2.597.790,89

2.470.696,74

Capital 730.000,00

730.000,00

Escriturado 730.000,00
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas 1.518.334,03
Otros Instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio 549.456,86
Menos: Dividendos y retribuciones -200.000,00

AJUSTES POR VALORACION

730.000,00
1.436.682,91

304.013,83

Agctivos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio -
Resto de ajustes por valoracién -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO 2,597.790,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.450.262,03

2.470.696,74
2.984.781,32
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SOLVENTIS A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

ON9936504

PRO-MEMORIA Nota

2019

2018

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Oftras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdsito de titulos
Carteras gestionadas 1

Ctras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

172.526.918,38

149.538.279,95

172.526.918,38

149.538.279,95
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SOLVENTIS A.V,, S.A.

UN2936505

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
{Expresada en euros)

Nota 219 2018
Intereses y rendimientos asimilados 35,18 15,09
Intereses y cargas asimiiadas - .
MARGEN DE INTERESES 35,18 15.09
Rendimianto de instrumentos de capital 13 200.000,00 100.000,00
Comisicnes percibidas 12 5.633.978,93 3.722.860,65
Comislones pagadas 12 {438.526,94) (284.646,96)
Resultado de operaciones financieras (neto} 13.231,63 (14.223,19)
Cartera de negociacion - -
Ctres instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Otros 13.231,03 (14.223,12)
Diferencias de cambio (neto} 27,33 972,57
Otros productos de explotacién 16 144.320,50 112.162,62
Otras cargas de explotacion 4g) {34.957,86) (42.341,92)
MARGEN BRUTO 5.418.108,17 3.594.798,86
Gastos da personal 14{a) (3.109.890,97) (1.861 491,11}
Gastos generales 14{b) (1.530.244,31)  (1.237.488,00)
Amortizacidn 8yo9 (105.863,74) (116.470,15)
Dataciones a provisiones (neto) - -
Pérdidas por detericro de activos financieros (neto} - -
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 672.109,15 379.349,60
Férdidas por deterioro de! resto de activos (neto) - (7.331,16)
Activos maletiales - (71,18)
Activos intangibles - -
Resto - (7.260,00)
Ganancias / (Pérdidas} en la baja de activos no clasificedos como no corrientes en venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias / (Pérdidas} de actives no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 672.109,15 372.018,44
Impuesto sobra heneficios 15 (122.652,29) (68.004,61)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5490.456,86 304.013,83
Resultado de operaciones interrumpidas (neto}
RESULTADO DEL EJERCICIO 549.456,86 304.013,83
BENEFICIO POR ACCION 7,53 4.16
Basico 7.53 4,16
Diluido 753 4,16
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SOLVENTIS AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

SOLVENTIS, A.V., S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida bajo la denominacién de
SOLVENTIS GESTION, S.G.C., S.A. por escritura publica de fecha 5 de agosto de 2004. La
Sociedad resta inscrita en el Registro de Empresas de Servicios de Inversion de la Comisién
del Mercado de Valores con el nimero 244. La Sociedad tiene su domicilio social en el Paseo
de la Castellana n°® 60, 4® planta derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la
Avenida Diagonal n° 682 52 planta B, 08034 de Barcelona.

El objetivo social de la Sociedad consiste en los siguientes servicios de inversion sobre los
instrumentos financieros previstos en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores:

- La recepcion y tramitacion de érdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

- La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

- La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

- La colocacion de instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerara que constituya asesoramiento, a los efectos
de lo previsto en este apartado, las recomendaciones de caracter genérico y no
personalizadas que se puedan realizar en el &mbito de la comercializacién de valores e
instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones
de caracter comercial.

Puede realizar, ademas, los siguientes servicios auxiliares:

- La custodia y administracion por cuenta de clientes de [os instrumentos previstos en el
articuto 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- El asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asescramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.
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SOLVENTIS A.V., 8.A,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

- La elaboracidon de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

- Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacién de
servicios de inversion.

- Los servicios de inversidn asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente
no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados
3,4, 5y 8del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, cuando se hallen vinculados
a la prestacién de servicios de inversion o de servicios auxiliares.

Adicionalmente puede realizarltos siguientes actividades accesorias:

- Los servicios de inversidon y servicios auxiliares detallados anteriormente sobre
instrumentos no contemplados en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de
2.3 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
u otras actividades accesorias que supongan la prolongacién del negocio, cuando ello
no desvirtlie el objeto social exclusivo propio de la sociedad.

Su actividad esta sujeta, principalmente, a lo establecido por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores. Reglamentariamente, se sujeta al Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion (que deroga el Real Decreto 867/2001 sobre el Régimen
Juridico de las empresas de servicios de inversidn, salvo los articulos 35 a 37 y el Real Decreto
629/1993 sobre normas de actuacion en los mercados de valores y registros obligatorios).

En virtud del articulo 4 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, la Sociedad dispone de
un departamento de atencion al cliente. En este sentido, el informe anual sobre el desarrolio
de la funcion del departamento de atencion al cliente al que hace mencion el articulo 17 de la
mencionada Orden se ha elaborado y se ha presentado en el Consejo de Administracion de
la Sociedad, incluyéndose, tal y como establece el punto 2 del articulo 17, un resumen del
mencionado informe en la memaria de la Sociedad.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio 2019.
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SOLVENTIS A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
{Expresada en euros)

b)

d)

Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2020, procede
a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del gjercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2019,

Plantilla

La plantilla media de la Sociedad durante el ejercicio 2019 y 2018 se muestra a
continuacion:

2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 5 - 6 -
Técnicos 19 6 15 5
Adminisfrativos 1 4 1 3
TOTAL 25 10 22 8

En el ejercicio 2019 y 2018 ninguno de los trabajadores tiene algln tipo de discapacidad
reconocida mayor o igual al 33%.

Representanies

La Sociedad cuenta al 31 de diciembre de 2019 con 5 Agentes Representantes cuya
actuacion no estara limitada a ningtin valor o &mbito geografico, pudiendo desarrollaria,
en los términos descritos, con toda amplitud, y siempre dentro del ambito propio del
programa de actividades de la Sociedad.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado Ia
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar ta imagen
fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
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SOLVENTIS AV, 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

La Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y 2018 no ha incluido en las presentes Cuentas
Anuales los Estados de Flujos de Efectivo, de acuerdo con el apartado 6 de la Norma
8%, de ta Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre Normas Contables, Cuentas
Anuales y Estados de Informacion Reservada de las Empresas de Servicios de
Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la CNMV,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
conciuido al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Comparacion informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

l.os Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018, Ias
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de ios ejercicios 2019 y 2018.

Juicios y estimaciones

En fa preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones sujetos
a la normativa regulatoria de las Empresas de Servicios de Inversién en particular y de
las Sociedades Andnimas en general.

En opinion de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen
modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las
aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.
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SOLVENTIS A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

e) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por lo tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

3.  Hechos posteriores a la fecha de balance

El COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a muchos paises, incluyendo
Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad econdmica a nivel mundiat v,
como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la Entidad. La medida en la que
el Coronavirus impactara en nuestros resultados dependera de desarrolios futuros gue no se
pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre otro.

A 13 de febrero de 2020, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la
Sociedad acuerda por unanimidad la aprobacion de la formalizacion y firma por parte de
SOLVENTIS AV, S.A. del Acuerdo de Inversion a suscribir con la entidad QUBITIA
SOLUTIONS, S.L. (en adefante Qbitia) y sus socios actuales, en virtud del cual QBITIA y sus
socios se comprometen a ampliar el capital social de QBITIA mediante la emision de 22.812
nuevas participaciones sociales, de 10,00 suros de valor nominal cada una de ellas. La citada
ampliacion se realizard con exclusion o, en su caso, renuncia del derecho de asuncién
preferente de los actuales socios de QBITIA y sera [ntegramente suscrita por SOLVENTIS AV
SA, que llevara a cabo su total desembolso mediante la aportacién a QBITIA de la unidad
economica auténoma formada por la actividad de consultoria de SOLVENTIS AV SA.

4. Normas de registro y valoracion

a)  Aclivos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Disponibles para la venta
Corresponde a los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes,

asociadas o multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de
negociacion y de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

12



ON9936514

TRES.CENTIMO
.. DE .E!:J‘RO.' Bl

CLASE 8.

BRI 1S e N

SOLVENTIS A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

i) Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a Ia solvencia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intenciéon de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean
créditos o cuentas a cobrar, fal como una participacion en un fondo de inversién.

ili)  Cartera de inversidn a vencimiento

Son valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo
son de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y
que la entidad tiene la positiva intencidn y la capacidad financiera demostrada, tanto al
inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento.

Registro y valoracion de los activos financieros

L.os activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

13
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SOLVENTIS A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos vy, en su defecto, a modelos de valoraciéon suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que e! activo financiero lieva
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarroltados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en
la fecha de su valoracion.

- Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualguier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los fiujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgoe de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién méas, en
su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés.
En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
{(Expresada en euros)

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente
en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de
diferencias de cambio.

Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permanecen formando
parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del
activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

» En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento © se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

. En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial acurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que
se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste
se elimina del balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe
de las perdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor
en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento.

En dicha estimacion se considera toda la informacién relevante que se encuentra
disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en
la estimacion de fos flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el
importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia
de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais
al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando
un instrumento concreto no se pueda incluir en ningin grupo de activos con
caracterfsticas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para
determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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b)

Baja del balance de activos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacién cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llievan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

Activo materiai

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente impotte recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los
afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afnos de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Mobiliario 10
Equipos informaticos : 3
Instalaciones técnicas y otros 10

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversién de
la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
perdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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diciembre de 2019
{Expresada en euros)

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva vida util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables
de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma
individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico.
Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La amortizacion
se calcula sistematicamente segun el método lineal en un plazo entre tres y cinco afios.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del
activo material.

Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su perfodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibitlos.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de Ia
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un pericdo de tiempo y en la prestacidén de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- l.os que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por
el importe resultante de actualizar financieramente los fiujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.
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e)

Combinaciones de hegocios

Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios
negocios. A estos efectos, un negocio es un conjunto de elementos patrimoniales
constitutivos de una unidad econémica dirigida y gestionada con el propésito de
proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios econémicos a sus
propietarios o participes y control es el poder de dirigir las politicas financiera y de
exportacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus
actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizaran aplicando el método de adquisicion,
que exige: identificar a la entidad adquirente, determinar la fecha de adquisicidn,
determinar el coste de la combinacién de negocios, valorar los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos y determinar el importe del fondo de comercio o de
la diferencia negativa.

Las entidades que extingan una combinacion de negocios, deberan registrar el traspaso
de los activos y pasivos, cancelando las correspondientes partidas de los activos y
pasivos de la entidad asi como las partidas de patrimonio neto.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se regisira directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en [a que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma. '

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
varfaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, sila Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente
se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en
el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos

como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos.
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diciembre de 2019
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)

Fondo de garantia de depodsitos

Las contribuciones que reglamentariamente corresponden al Fondo de Garantia de
Depdsitos de empresas de servicios de inversion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan. Como consecuencia de la publicacion
del Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el que se fijan los importes
garantizados a que se refiere el real decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, del Fondo
de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito y el Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto, sobre sistemas de indemnizacion de tos inversores, ha sido necesario registrar
una aportacion al Fondo de Garantia de Depdsitos v, por tanto, se han registrado euros
34.957,86 y 42.341,92 euros con cargo al epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta del gjercicio 2019 y 2018 respectivamente.

Gastog de personal

- Retribuciohes de corfo plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualguier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados
hayan prestado sus setrvicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo ¥ como un gasto, sdlo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria
del contrato laboral por parte de los empleados.
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Provisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a [a fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los
aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlla en una expectativa
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdémicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada
cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,

cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

a) El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, v el movimiento
experimentado por los mismos, se muestra a continuacion:

Capital social

Prima de emision
Reserva legal

Reservas voluntarias
Dividendo a cuenta
Resultados negatives de
ejercicios anteriores
Resultado del sjercicio
Total fondos propios

Capital social

Prima de emisién
Reserva legal

Reservas voluntarias
Dividendo a cuenta
Resultados negativos de
gjercicios anteriores
Resultado del ejercicic
Total fondos propios

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
730.000,00 - - 730.000,00
146.000,00 - - - 146.000,00

1.290.682,91 81.651,12 - 1.372.334,03

- (200.000,00) - (200.000,00)
304.013,83 549.456,86 (304.013,83) 549.456 86
2.470.606,74 431.107,98 {304.013,83) 2.597.790,89

31.12.17 Altas Bajas 31.12.18
730.000,00 - - 730.000,00
146.000,00 - - 146.000,00

1.259.461,41 31.221,50 - 1.290.682,91
235.618,71 304.013,83 (235.618,71) 304.013,83

2.371.080,12 631,021,23 (235.618,71) 2.470.696,74

El capital social al 31 de diciembre de 2019 esta representado por 73.000 acciones
nominativas a 10,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos.
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A 19 de diciembre de 2019, la Junta General Exiraordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordd por unanimidad la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado
del gjercicio 2019 de 2,74 euros brutos por cada accidon con derecho a percibirio en la
fecha en que se efectle el correspondiente pago, cantidad de la que se deducira la
retencion a cuenta que, en su caso, resulte aplicable. Ello supuso la distribucion de
200.000,00 euros. La referida distribucién de dividendo a cuenta del resuitado del
ejercicio 2019 se acordo de conformidad con el articulo 277 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y sobre la base del estado contable formulado por el Consejo de
Administracion cerrado a 31 de octubre de 2019 en el que se puso de manifiesto que
existia liquidez suficiente para realizar dicha distribucién.

Se incluye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio
suficiente en el perfodo, que permitia la distribucién del dividendo a cuenta que se
efectla en la fecha antes mencionada, y el estado contable provisional justificativo de la
existencia de liquidez suficiente para poder llevar a cabo a 31 de octubre de 2019 la
distribucion del dividendo a cuenta anterior.

Dividendo a cuenta
31 de octubre de 2019

Beneficio bruto desde el 1 de enero de 2019 1.807.932,10
Estimacion del impueste sobre sociedades a pagar en (122.652,29)
2019

Beneficios netos disponibles 1.685.279,81
Reservas legalas a dotar sobre los beneficios -
netos

Cantidad maxima de posible distribucion 1.685.279,81
Cantidad que se propuso vy distribuyd 200.000,00
Tesoreria 11.330,17
Depdsitos a la vista 2.168.871,68
Oftros pasivos (506.753,40)
Liquidez neta 1.674.448,45

La liquidez existente en la fecha de declaracién del dividendo a cuenta es muy superior
al importe bruto del mismo, existiendo en la fecha una situacion de liquidez desahogada.
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b)

La cantidad a cuenta (200.000,00 euros) que se propone repartir como dividendo se
hizo efectiva el 20 de diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, existen 7 accionistas (personas fisicas), de ios cuales
5 mantienen participaciones significativas superiores al 5% del capital en circulacion de
la Sociedad y controlan, en su conjunto, el 98,37% del capital social.

lLa reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articuio 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros. A 31 de diciembre de 2019, la reserva legal se encuentra totalmente
dotada.

Disiribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2019 que el
Consejo de Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas y la propuesta aprobada del ejercicio 2018 se detallan a continuacion:

(Propuesta) {Aprobada)
2019 2018
Beneficio def ejercicio 549.455,86 304.013,83
Distribucién
Reserva legal - -
Reserva voluntaria 315.655,68 81.651,12
Otras reservas - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
Dividendos 233.801,18 222.362,71
549.456,86 304.013,83
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6. Informacién por segmentos

La sociedad efectla basicamente actividades de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversidn con arregio a los mandatos conferidos por los clientes, recepcion y
tramitacion de dérdenes de clientes en relacion con uno o més instrumentos financieros y
asesoramiento en materia de inversién, asi como otros servicios auxiliares. Por este motivo
no se desglosa informacién detallada por segmentos.

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de
actuacion de la Entidad siendo mayoritariamente Espafia.

7. Instrumentos financieros

a) Analisis por categorias

Elvalor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Activos financieros

2019
Instrumentos Depdsitos a Adauisicién Oftros
Lo . temporal de gt TOTAL
de patrimonio la vista N créditos
activos

Inversiches crediticlas - 1.603.486,83 - 750.780,06 2.394.266,89
(2)
Activos disponibles 920.889,80 - - - 920.889,80
para la venta (1)
Participaciones en 5562.280,00 - - - 552.280,00
empresas del Grupo
(3)
TOTAL 1.473.169,80 1.603.486,83 - 790.780,06 3.867.436,69
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Activos financieros

2018
o Adquisicién
do patrimonto  lavists ~ temporalde  SEES TOTAL
activos
Inversiones crediticias - 936.454,58 - 539.396,20 1.475.851,48
(2)
Activos disponibles 607.589,78 - - - 607.589,78
para la venta {1)
Participaciones en 252. 280,00 - - - 252.280,00
empresas del Grupo
TOTAL 859.869,78 936.454,58 - 539.396,90 2.335.721,26

a.1) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBILES PARA LA VENTA

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo del epigrafe de “Activos financieros
disponibles para la venta” recoge las 7 acciones y 6 acciones respectivamente, en
ambaos casos, de 200 euros de valor nominal respectivamente, de la Sociedad Gestora
del Fondo de Garantia de Inversiones S.A. (FOGAIN), de las que la Sociedad es titular.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 dicho saldo recoge 566.238 acciones de
una Sociedad de Inversion de Capital Variable, cuyo valor liquidativo es de
1,076384492€ por accion, 30.000 participaciones de un Fondo de Inversion, pendiente
de inscripcion por parte de CNMV, cuyo valor liquidativo es de 10,00 € por participacién,
y 1.000 participaciones de otro Fondo de Inversidn, también pendiente de inscripcién
por parte de CNMV, cuyo valor liquidativo es de 10,00 €, siendo todas las instituciones
de inversion colectiva gestionadas por Solventis S.G.1.1.C., S.A.

A 31 de diciembre de 2018 dicho saldo recogia 566.238 acciones de una Sociedad de
Inversion de Capital Variable, cuyo valor liquidativo es de 1,0576363959 € por accién, y
10 participaciones de un Fondo de Inversién Libre, cuyo valor liquidativo es de
751,6862713834 € por participacion, ambas instituciones de inversién colectiva
gestionadas por Solventis S.G.LI.C., S.A.
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a.2) INVERSIONES CREDITICIAS

A 31 de diciembre de 2019 esta compuesto por “Créditos a Intermediarios Financieros”
que incluye “depésitos a la vista” en entidades financieras por importe de 1.603.486,83
euros remunerados a un tipo de interés de mercado y “Otros créditos” por valor de
790.780,06 euros, siendo el detalle de estos uitimos:

¢ A Intermediarios financieros por importe de 345.636,32 euros (de los cuales
124.872,51 euros son a cobrar a Solventis S.G.I.I.C., S.A)).

¢ Asimismo, se incluye un dividendo a cuenta por cobrar de importe de 200.000,00
euros por parte de Solventis S.G.1I.C., S.A.

» A Credito a particulares por importe de 245.143,74 euros, correspondiente a
saldos pendientes de cobro de facturacién devengada (de los cuales 6.225,10
euros son a cobrar a partes vinculadas).

A 31 de diciembre de 2018 estaba compuestc por “Créditos a Intermediarios
Financieros” que incluye “depositos a la vista” en entidades financieras por importe de
936.454,58 euros remunerados a un tipo de interés de mercado y “Otros créditos” por
valor de 539.396,90 euros, siendo el detalle de estos Ultimos:

o A Intermediarios financieros por importe de 214.419,91 euros (de los cuales
36.847,29 euros son a cobrar a Solventis S.G.I.1.C., S.A.).

* A Credito a particulares por importe de 324.976,99 euros, correspondiente a
saldos pendientes de cobro de facturacién devengada (de los cuales 6.814,10
euros son a cobrar a partes vinculadas). '

a.3) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

En el epigrafe de “Participaciones-Entidades del grupo” a 31 de diciembre de 2018 se
incluye la participacion en la sociedad Solventis, S.G.1.1.C, S.A. constituida bajo escritura
publica el 4 de enero de 2016, fijAndose el capital social inicial en 250.000 euros,
representado por 250.000 acciones, ordinarias y nominativas, de un euro de valor
nominal.
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Durante el gjercicio 2019, Solventis, S.G.11.C, S.A. ha realizado una ampliacién de
capital de 300.000 euros, suscrita en su totalidad por la Sociedad, de manera que en el
epigrafe de “Participaciones-Entidades del grupo” a 31 de diciembre del 2019 se incluye
la participacion en la sociedad Solventis, 8.G.11.C, 8.A., fijandose el capital social en
550.000 euros, representado por 550.000 acciones, ordinarias y nominativas, de un euro
de valor nominal.

Asl mismo, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye la participacion del 76% en la
sociedad Solventis Wealth Management, S.L, constituida bajo escritura publica el 19 de
marzo de 2018, fijandose el capital social inicial en 3.000 euros, representado por 3.000
acciones, ordinarias y nominativas, de un euro de valor nominal.

8.  Activo material

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Amortizacién

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2019
Equipos informaticos y sus instalaciones 176.177,66 (138.026,64) 38.151,02
Mobiliarie, vehiculos y resto de instalaciones 343.598,78 (236.569,48) 107.029,30
519.776,44 (374.596,12) 145.180,32
Amortizacién
Bruto acumulada Neto
Al 31 de dictembre de 2018
Equipos informaticos y sus instalaciones 163.618,44 (115.012,73) 48.605,71
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 312.905,56 (202.144,88) 110.760,68
476.524,00 {317.157,61) 159.366,39

El movimiento durante el ejercicio 2019 y 2018 del saldo del epigrafe de Inmovilizado material
es el siguiente:

De uso propio

Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2018 476.524,00
Adiciones 44.735,09
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Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Bruto °
Saldo al 31 de diciernbre de 2017

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Dotacionas
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2018

(1.482,65)

519.776,44

{317.157,61)

(58.921,16)
1.482,65

(374.596,12)

159.366,38

145.180,32

De uso propio

384.233,62

93.380,28
(1.089,90)

476.524,00

(247.724,11)

(70.433,50)
1.000,00

(317.157,61)

136.509,51

159.366,39
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El valor bruto de los elementes del Inmovilizado material de uso propio que se encuentran en
uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2019 asciende a un importe de 266.409,00
euros (131.374,22 euros a 31 de diciembre de 2018).

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros.

9.  Activo intangible

El desglose del saldo del Otro activo intangible del balance de situacidn al 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2019
Propiedad Industrial 13.631,53 (8.600,87) 5.030,66
Aplicaciones Informéaticas 534.185,18 {443.282,48) 90.902,72
547.816,71 {451.883,33) 05.933,38

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2018
Propiedad Industrial 22.631,56 (7.359,05) 15.272,51
Aplicaciones Informaticas 486.754,29 (401.286.,73) 85.467,56

509.385,85 (408.645,78) 100.740,07
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El movimiento durante el ejercicio 2019 y 2018 del saldo del epigrafe del Activo intangible es

el siguiente:

Bruto
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre ds 2018

Dotaciones
Retiros

Saido al 31 de diciembre de 2019
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2019

De uso propio

509.385,85

42.135,86
(3.705,00)

547.816,71

(408.645,78)

(46.942,55)
(3.705,00}

(451.883,33)

100.740,07

95.933,38
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De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 463.582,81
Adiciones 45.803,04
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 509.385,85

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 {362.627,87)
Dotaciones {46.017,92)
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 : {408.645,78)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 100.954,93

Saldo al 31 de diciembre de 2018 100.740,07

El valor bruto de los elementos de activo intangible que se encuentran en uso y totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2019 asciende a 295.446,65 un importe de euros
{288.819,79 euros a 31 de diciembre de 2018).

10. Resto de activos y pasivos

El desglose del saldo del Resto de activos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2019
y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Resto de Resto de
activos activos
Periodificaciones
Comisiones y Gastos Pagados No Devengados 92.084,71 50.846,30
Oftras Periodificaciones 244,037,086 330.931,32
TOTAL Resto activos 336.131,77 381.777,62

El saldo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Otras Periodificaciones se comesponde
principalmente a servicios devengados y aln no facturados del servicio de asesoramiento a
empresas sobre la estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines.
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El desglose del saldo del Resto de pasivos del balance de situacién al 31 de diciembre de
20192 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Resto de pasivos Resto de pasivos

Periodificaciones
Compromisos y Otros Productos Cobrados y No Devengados

Gastos Devengados no Vencidos 16.550,77 11.134,91
Otros Pasivos

Administraciones Publicas A80.727,07 269.292 16

Saldos por Operaciones Arrendamientos Financiero - -

Otras Daudas No Relacionadas con Operaciones de Valores 1.3565.195,30 233.657,51
TOTAL Resto pasivos ’ 1.852.471,14 514.084,58

En el epigrafe de “Administraciones Publicas” a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye el
saldo acreedor coh Hacienda Publica por retenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que estos
realizan.

En el epigrafe de “Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se incluye el saldo con acreedores por prestacién de servicios y
remuneraciones pendientes de pago. Los saldos de dicho epigrafe con partes vinculadas al
31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 0,00 euros.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 20186, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el gjercicio 2019 y 2018 por la Sociedad es el siguiente:

2019 2018

Dias Dias
Periode medic de pago a proveedores 30 30
Ratic de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 29

Importe {euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 2.143.0600,70 1.782.136,53
Total de pagos pendientes 82.448,29 49.964,17
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11. Recursos de clientes fuera de balance

a) El detalle con el nimero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
Namero de Patrimonio Namero de Patrimonio
Clientes gestionado Clientes gestionado
0 - 60.000 158 2.354,209,12 190 2.389.278,70
60.100 — 300.000 111 17.220.752,67 116 19.248.450,87
301.000 - 600.000 60 24.095.696,95 38 15.105.897,27
601.000 — 1.500.000 28 28.114.383,22 22 22.526.435,40
1.501.000 - 6.000.000 25 69.428.874,48 24 68.108.448,87
superior a 6.000.000 2 31.312.891,94 1 22.159.768,84
Total 384 172.526.918,38 391 149.538.279,95
La naturaleza de la inversién del patrimonio gestionado es la siguiente:
2019 2018
Acciones y parlicipacicnes interiores cotizadas 60.799.111,09 59.441.310,17
Valores de renta fija interiores cotizados 12.840.964,30 11.560.146,72
Invertido en el exterior 89.823.663,31 70.159.371,42
Efectivo en intermediarios financieros 9.063.179,68 8.377.451,64
Total 172.526.918,38 149.538.279,95

El patrimonio gestionado a partes vinculadas de la sociedad a 31 de diciembre de 2019
es de 17.869.764.28 euros (18.896.257,72 euros a 31 de diciembre de 2018).
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12. Comisiones percibidas y pagadas

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:

Comisiones percihidas: 2019 2018
Tramitacion y gjecuciones de drdenes para compraventa de valores 123.929,36 118.169,22
Aseguramiento y Colocacion de emisiones (1) 440.999,97 297.311,66
-Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva (2) 1.333.692,97 687.156,69
Gestion de carteras (3) 826.390,15 765.941,21
Asesoramiento - 250,00
Gtras Comisiones (4) 2.808.966 .48 1.854.031,87
Total de comisiones percibidas 5.533.978,93 3.722.860,65

(1)  Enlos ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe se incluyen las comisiones percibidas por
las prestaciones de servicio en concepto de colocacion de instrumentos financieros.

(2) En los ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe se incluyen, principalmente, las
comisiones percibidas por servicios de mediacion prestados a Solventis S.G.I.1.C, S.A.,
por un valor de 1.177.489,32 y 620.206,75 euros, respectivamente.

(3) En este concepto se incluyen los ingresos por comisiones de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion devengadas por los clientes particulares e
institucionales que la Sociedad gestiona.

Las comisiones percibidas de partes vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2019,
por el servicio de Gestion de carteras han sido de 73.691,46 euros, y en el ejercicio 2018
de 87.682,24 euros.

{4) En el epigrafe de Otras comisiones se incluye principalmente las comisiones cobradas

por el servicio de asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuestiones afines (siendo 1.443.476,86 euros en 2019 vy 1.562.521,37 euros
en 2018}, asi como el asesoramiento y demas servicios en relaciéon con fusiones y
adquisiciones de empresas (siendo 1.365.489,62 euros en 2019y 291.510,50 euros en
2018).

37



ON9936539

CLASE 87

I IR

SOLVENTIS A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

(Expresada en euros)

A continuacion se detallan las tarifas maximas aplicables por la Sociedad, en funcién de la
tipologfa del servicio prestado, durante el ejercicio 2019 y 2018:

Servicio Base de calculo Tarifa maxima
Tramitacion y Mercado Espafiol — Renta Variable (sobre efectivo) 0,4%
gjecuciones de Mercado Extranjero — Renta Variable (schre efectivo) 0,8%
ordenes Mercado derivados (por cada contrato) 10 euros
Gestion de carteras Valor efectivo del patrimonio gestionado {precio de mercado) (*) 3%
Revalorizacion de la cartera gestionada en el periodo (*) 25%

Asesoramiento Valor efectivo del patrimonio medio gestionado (precio de 6%
mercado Entre 120 y 600
Horas empleadas (cuando no exista un valor efectivo euros/hora
identificable)

*) Ambas tarifas no son excluyentes, es decir, podran ser aplicables de manera conjunta.
Y i

El detalle de las comisiones pagadas y satisfechas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

Comisiones pagadas: 2019 2018
Operacicnes con valores - 64,88
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion

y liquidacion 42.796,60 21.744,18
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 395.730,34 262.837,90
Otras Comisiones - -
Total de comisiones pagadas 438.526,94 284.646,96

Las comisiones pagadas a partes vinculadas de la sociedad en el ejercicio de 2019 y 2018
han sido de 255.807,02 euros y 196.948,13 euros respectivamente.

13. Rendimiento de instrumentos de capital

A 31 de diciembre de 2019, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de
Solventis SGIIC SA acuerda por unanimidad la distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2019 de 0,36 euros brutos por cada accion con derecha a percibirlo en
la fecha en que se efectie el correspondiente pago, cantidad de la que se deducira la
retencion a cuenta que, en su caso, resulte aplicable.
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Ello supone la distribucion de 200.000,00 euros. La referida distribucién de dividendo a cuenta
del resultado del ejercicio 2019 se acuerda de conformidad con el articulo 277 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, y sobre la base de!l estado contable formulado por el Consejo de
Administracion en el que se pone de manifiesto que existe liquidez suficiente para realizar
dicha distribucion.

A 30 de abril de 2018, la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de Solventis SGIIC
SA acuerda por unanimidad la distribucién del resultado correspondiente al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2017 propuesta por el Consejo de Administracién, destinando
200.000,00 euros a dividendos (0,80 euros brutos por cada accién con derecho a percibirlo).

A 31 de diciembre de 2017, la Junta General Exiraordinaria Universal de Accionistas de
Solventis SGIIC SA acuerda por unanimidad la distribucion de un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2017 de 0,40 euros brutos por cada accion con derecho a percibirlo en
la fecha en gque se efectie el correspondiente pago, cantidad de la que se deducira la
retencion a cuenta que, en su caso, resulte aplicable. Eflo supone la distribucidn de 100.000,00
euros. La referida distribucién de dividendo a cuenta del resuliado del ejercicio 2017 se
acuerda de conformidad con el articulo 277 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y sobre la base
del estado contable formulado por el Consejo de Administracion en el que se pone de
manifiesto que existe liquidez suficiente para realizar dicha distribucién.

Los 100.000,00 euros restantes, los percibe la Sociedad a lo largo del mes de mayo de 2018.
14. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Gastos de personal 2019 2018
Sueklos y gratificaciones 2.608.300,71 1.476.268,80
Cuotas a la Seguridad Social 302.255,82 310.644,36
Gastos de formacion 17.466,01 12.988,00
Otros Gastos de personal 91.888,43 61.589,95
Total 3.109.890,97 1.861.491,11
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b) Gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Gastos generales

Alguileres de inmuables e instalaciones
Comunicaciones

Sistemas informaticas

Suministros

Conservacion y reparacion

Publicidad y propaganda
Representacion y desplazamiento
Dietas, primas, efc.

Servicios administrativos subcontratados
Otros servicios de profesionales independiantes
Resto de gastos

Contribuciones e impuestos

Total

2019 2018
342.488,17 332.004,90
16.362,70 13.276,06
27.609,40 21.357,56
37.825,82 41.719,98
127.598,12 113.967,12
217.927.41 53.333,22
95.079,10 87.457,05
49.660,99 47.520,12
23.470,80 16.880,16
174.295,17 104.118,43
320.140,10 317.452,90
97.785.53 88.400,50
1.530.244,31 1.237.488,00

Los gastos generales durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han devengado gastos

con partes vinculadas.
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15. Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2019 y 2018 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2019 2018
Resuitado contable antes de impuestos 672.109,15 372.018,44
Total diferencias permanentes {200.000,00) (100.000,00)
Total diferencias temporales 18.500,00 -
Reduccién por reserva de capitalizacién - -
Resultado contable ajustado 490.609,15 272.018,44
Cuota integra 122.652,29 68.004,61
Daducciones y bonificaciones - -
Gasto por impuesto de sociedades 122.652,29 68.004,61
Importe a pagar 122.652,29 68.004,61
Retenciones y pagos a cuenta (33.140,06) {51.692,25)
Importe a liguidar 89.512,23 16.309,49
Otros movimientos del gasto por Impuesto de Sociedades - (15,01}

Segun la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% at 28%, para
los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

A 31 de diciembre de 2018 el epigrafe de Activos Fiscales corrientes recoge el saldo deudor
con la Hacienda Publica a liquidar del Impuesto de Sociedades.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los

gue esta sujeta de los Ultimos cuatro ejercicios a excepcion del Impuesto de Sociedades de
los dltimos cinco ejercicios.

41



ON3936543

GLASE 87

i b

SOLVENTIS A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la Sociedad, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene deducciones ni bonificaciones pendientes
de utilizacion, ni bases imponibles negativas pendientes de compensar.

16. Otras ganancias

Tanto en el ejercicio 2019, como en el 2018, en el epigrafe Otros productos de explotacion sa
incluyen principalmente 96.000 euros provenientes de arrendamientos y otros servicios a
Soclventis S.G.I.I.C., S.A.

17. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado fas medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacidn para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
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18.  Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién y con
la Alta Direccion

El Consejero Delegado de la Sociedad ha percibido remuneracién en el ejercicio 2019 y 2018
en su rol de Conssjero. A 31 de diciembre de 2019 y 2018 hay 3 miembros de la Alta Direccién,
que son miembros del Consejo de Administracidn, que han percibido remuneraciones brutas
en el ejercicio 2019 por importe de 423.137,52 euros (421.575,22 euros en el sjercicio 2018).
l.as remuneraciones fotales percibidas por la Alta Direccion en el ejercicio 2019 ascienden g
558.531,80 euros (671.163,67 euros en el ejercicio 2018), en las que se incluye la
remuneracion de los consejeros citados anteriormente. No existen créditos o anticipos a los
mismos a 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta
a titulo de garantia.

En relacion a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad o personas
vinculadas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2019:

a)  No han realizado transacciones con la sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clienfes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonto, de la situacidn financiera y de los resultados de ia entidad.

b)  No han utilizado el nombre de la sociedad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

¢) Neo han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de Ia
compafiia, con fines privados.
d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la sociedad.

e)  No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se fratase de atenciones de mera
cortesia.

) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una

competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier ofro
modo, les sittien en un conflicto de interés permanente con los intereses de la Sociedad.
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Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ninglin miembro
entrante y saliente del Consejo de Administracion ha desarrollado actividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con
la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con los
intereses de la misma.

Asimismo, segln la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas
vincufadas a los miembros de dicho Consejo de Administracion, seglin se definen en el articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital que presenten situaciones de
conflicto de interés con la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

19. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a
15.700,00 euros y 15.000,00 euros {(gastos e impuestos no incluidos), respectivamente.

Elimporte de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios para
la emisidn del informe anual sobre proteccién de activos de clientes de los ejercicios 2019 y
2018, ascienden a 2.000,00 euros y 2.000,00 euros {gastos e impuestos no incluidos)
respectivamente.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas al mismo, han facturado honorarios adicionales por otros servicios no relacionados
con la auditoria y el informe anual sobre proteccion de activos de clientes.

20. Departamento de Atencion al Cliente
Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de

Atencion al Cliente el Departamento de Atencion al Cliente de la sociedad no ha recibido
reclamacion alguna presentada durante el ejercicio 2019 por los clientes de la Sociedad.
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Durante el ejercicio 2018 se ha recibido una reclamacién, que con fecha 22 de mayo de 2018
fa CNMV admitié. Con fecha 20 de agosto de 2018 la CNMV emite el Informe final de
contestacion a la reclamacion, que tiene carécter desfavorable para el reclamante, dando ta
razén a Solventis AV.

21. Gestion de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para la gestién, control, seguimiento y
evaluacion continuada de los riesgos derivados de su actividad:

i)

Organizacién:

Implicacion del Consejo de Administracion de la Sociedad en el proceso de gestion
y control efectivo de los riesgos.

Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion) y la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones (Contabilidad y Finanzas).

Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion) y la Unidad
encargada del control y el analisis de los mismos (Unidad de Control de Riesgos).

Independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las transacciones
(Contabilidad y Finanzas) y la Unidad encargada del control y el andlisis de los
riesgos asociados a dichas transacciones (Unidad de Control de Riesgos).

Metedologia:

Captura y medicién de forma precisa de todos los riesgos en los que la Sociedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, productos y monedas en los
gue mantiene posiciones, por cuenta de clientes.

Analisis de las posiciones de riesgo actuales y previstas, de acuerdo con las
metodologias aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante condiciones
extremas en los mercados financieros con objeto de prever pérdidas no
esperadas.

Limitacion de la operativa a mercados, productos y actividades autorizadas, donde

se tiene un conocimiento suficiente de los riesgos en los que se incurre y se cuenta
con la infraestructura necesaria para su control.
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d}

- Establecimientos de sistemas de conciliacion periédicos entre la Sociedad, el
Mercado y el Depositario de las posiciones en cartera de los clientes.

- Establecimiento de controles para la gestion de riesgos operacionales.

Riesge Operacicnal

El mayor riesgo a los que esta expuesta la Sociedad es el riesgo operacional, esto es,
segin se define en Basilea |l, el riesgo de sufrir pérdidas resultade de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal,
pero excluye el riesgo estratégico y reputacional.

El riesgo operacional se atentia con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacién de funciones
adecuada a lo largo del procesamiento de una operacion. Adicionalmente se esta
trabajando para automatizar al maximo, en la medida de lo posible, los procesos que
puedan provocar un mayor nimero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
operacional.

Riesqgo de Mercado

La Sociedad invierte su cartera propia solo en Deuda Publica del Estado Espafiol,
Depdsitos a corto plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario y la participacion en el FOGAIN, por lo que el riesgo de mercado
es practicamente nulo.

Riesgo de Crédito

Historicamente la Sociedad no he tenido nunca problemas en la calidad crediticia de sus
clientes, por lo que dicho riesgo se considera minimo.

Riesgo de Liguidez

La inversion de la liquidez se materializa en instrumentos de elevada liquidez, como
adquisicion temporal de activos con vencimiento a muy corto plazo, Depdsitos a corto
plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, y participaciones en
Fondos de Inversion Monetario.
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e) Riesgo de tipo de Interés

Dada la clase de activos y pasivos financieros de la Entidad, la exposicién al riesgo de
tipo de interés es insignificante.

22, Gestién de capital

Los recursos propios de la sociedad se invierten en productos de bajo riesgo y elevada
liquidez. La mayor parte esta invertida en deuda poblica (basicamente en repos y deuda
soberana europea), participaciones o acciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Monetario y Depdsitos a corto plazo en Entidades Financieras y de alta calificacién crediticia.

La Circular 12/2008, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, posteriormente
modificada por la Gircular 1/2011, de 21 de enero, por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre,
y por la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidabies, establece que el cumplimiento de recursos propios minimos sera de aplicacion
a las Sociedades y Agencias de valores, asi como a sus grupos consolidados definiendo,
entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los grupos de riesgo
y las diferentes ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el conjunto de
los recursos propios. Asimismo, establece los recursos propios minimos exigibles en relacion,
entre otros, con los riesgos ligados a la cartera de valores de negociacion y los riesgos de
crédito y de tipo de cambio.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad cumplia los requisitos minimos establecidos
en la mencionada Circular.
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En cumplimiento del requerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo
4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, de elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversioén, la Entidad hace
pUblica la siguiente informacién correspondiente al ejercicio 2019.

a) Denominacién:

SOLVENTIS AV, S.A.

b} Naturaleza de la actividad:

Servicios de Inversion

La recepcion y tramitacion de ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

Ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros

El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestacion
de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mas
operaciones relativas a instrumentos financieros. No se considerara que
constituya asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan
realizar en el ambito de la comercializacion de valores e instrumentos
financieros. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
caracter comercial.

Servicios Auxiliares

El asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia
industrial y cuestiones afines, asf como el asesoramiento y demas servicios en
relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas
de recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos
financieros.
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Instrumentos sobre los gue se prestaran los Servicios de Inversion v Servicios
Auxiliares

+ Los valores negociables previstos en el articulo 2.1 de la Ley del Mercado de
Valores.

» Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo
y ofros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con
valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos
financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse en especie o en efectivo.

» Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con
materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en
efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento
0 a otro suceso que lleve a la rescision del contrato).

» Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
Contratos financieros por diferencias.

Actividades Accesorias

* Los servicios de inversion y servicios auxiliares detallados en los puntos 1y 2
anteriores sobre:

* Instrumentos del mercado monetario que no tengan la condicién de valores
negociables.

¢ Los servicios de inversion detallados en el punto 1 anterior sobre:

s Planes de pensiones del sistema individual, tal y como se definen en el RDL
1/2002 de 29 de noviembre.

e Seguros de vida en los que el asegurado asume el riesgo de la inversion (Unit
Linked).

» Mantenimiento de cuentas acreedoras de clientes con caracter transitorio e
instrumental en relacion con la ejecucion de operaciones desarroltadas por
cuenta de ellos.
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¢) Ubicacién geografica de la actividad:
Espafa.

Adicionalmente, desde junio de 2012, la Entidad esta autorizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores para operar en los siguientes Estados miembros de la Union Europea:

Alemania
Austria
Bélgica
Dinamarca
Finlandia
Francia
(Grecia
Holanda
Irlanda

ltalia
Luxemburgo
Malta
Noruega
Polonia
Portugal
Reino Unido
Suecia

* & & & & & » & & 5 T O S 2 O O 8

d) Palses donde esta establecida (sede central y sucursales):
Espania.

e) Volumen de negocio:

Comisiones percibidas 5.633.978,93
Oftros productos de explotacion 144.320,50
5.678.299,43

f) Numero de empleados a tiempo completo:

El ndmero de empleados de la Entidad a tiempo completo a 31 de diciembre de 2019
es de 34.
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g) Resultado bruto antes de impuestos e Impuesto sobre resuitado:

Resultado bruto antes de impuestos 672.109,15
Impuestos sobre el resultado {122.652,29)
RESULTADO DEL EJERCICIO 549.456,86

h) Subvenciones o ayudas publicas recibidas:

La Entidad no ha recibido subvenciones ni ayudas publicas a Io largo del ejercicio
2019,

iy Rendimientos de los activos:

Beneficio Neto 549.456,86
Balance Total 4.450,262,03
RENDIMIENTO ACTIVOS 12,35%
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Informe de gestién del ejercicio 2019

Evolucién econdémica y de mercados financieros

En el primer semestre se han reducido las expectativas de crecimiento de Europa para el afo
2019. Mientras ia inflacién hizo un amago de recuperacion a comienzos del afio pasado, pero
parece haberse enfriado de nuevo durante la ultima parte de 2018 y primera mitad de 2019.
El BCE ante la ralentizacion econdmica decidid desplegar velas, dejando la puerta abierta a
nuevas bajadas de tipos, posponiendo las potenciales subidas de interés sine die. La
finalizacion de las compras llevadas a cabo por el BCE no supone pisar el freno sino levantar
poco a poco el pie del acelerador.

Durante el primer semestre de 2019 se desvelaron menos incognitas de las que se prevelan,
sirva como ejemplo el Brexit que todavia estaba encima de la mesa. Ademas, hemos visto
como otras incertidumbres, principalmente en el panorama politico europeo, permanecian
tales como la crisis de crecimiento en ltalia o las protestas llevadas a cabo por los “chalecos
amarillos” en Francia. Todo ello ha sido el caldo de cultivo perfecto para que los extremismos
afiancen sus posiciones en ciertos palses. El par euro délar se ha mantenido estable en torno
a1,12-1,13.

Mientras en EE. UU el ciclo se encuentra mas avanzado, asi lo demuestra su tasa de
desempleo de en torno al 4% y un crecimiento del PIB por encima del 2%. A esto hay que
sumarle la reforma fiscal aprobada por Trump, que en el corto plazo ha incrementado los
beneficios empresariales, pero que en el largo plazo podria tener efectos perversos sobre la
deuda publica y el deficit. Entre tanto, la Reserva Federal subio cuatro veces los tipos de
interes en 2018 pero se esperan bajadas en 2019. De hecho, los Ultimos mensajes lanzados
por el maximo mandatario de la FED no descartan una potencial bajada de tipos en caso de
que las condiciones econémicas empeorasen.

Ademas, es necesario subrayar las continuas confrontaciones del presidente americano
Donald Trump con su homdlogo chino. Este intercambio de acusaciones ha terminado en la
imposicion de aranceles cruzados entre EEUU y China en ciertos productos, aunque tras el
avance de las negociaciones durante el G20 de Osaka en Junio entre ambas potencias, las
aguas bajan mas calmadas y han comenzado a ceder en determinados puntos, lo cual parece
se resolvera en los proximos meses. El intercambio de golpes entre EEUU y China, unido a
los datos de desaceleracion econoémica en China han impactado en las cuentas de diversas
compafiias. Con Trump al frente de la Casa Blanca nunca se sabe cual va a seguir el siguiente
paso, no obstante, debemos recordar que Estados Unidos tendra elecciones presidenciales
en 2020, por lo que la l6gica nos hace pensar que evitara grandes luchas que puedan mermar
la economia estadounidense y por ende su imagen publica.
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En Europa se sigue notando la impresién de dinero por parte del Banco Central. La masa
monetaria en la Zona Euro (M3) se mantiene alrededor de la cifra del anterior trimestre, lo que
da como resultado 4.692 mil millones de euros a marzo de 2019. La politica del banco esté
comenzando a cambiar y eso se nota en que hayamos pasado de crecimientos de la M3 del
4% ai actual estancamiento.

La inflacion hizo acto de presencia a comienzos de 2018, pero poco a poco ha vuelto a niveles
inferiores al objetivo optimo del 2% establecido por el BCE. Las curvas de tipos de la mayoria
de paises se han desplazado hacia abajo. Por su parte la prima de riesgo espafiola se ha
reducido, y a finales de junio se situd en 72 puntos basicos. Los diferenciales de crédito se
han estrechado durante este primer semestre La renta variable en Europa ha subido durante
el primer trimestre un +14,91% (MSCI Europe exUK) y en EE.UU. lo ha hecho un +17,35%
{S&P500}, en euros y délares respectivamente.

En el segundo semestre se han reducido las expectativas de crecimiento de Europa para el
afio 2019. La inflacién ha venido enfriandose durante la primera parte del afio y ha continuado
a lo largo del segundo semestre de 2019. El BCE ha decidido desplegar velas en vistas del
ralentizamiento de la economia europea con nuevas reducciones del tipo de interés de
depdsito, la reanudacién del programa de recompra de bonos y TLTRO en las dltimas
reuniones no solo ha pospuesto las subidas de tipos, sino que ha mostrado un tono mucho
mas acomodaticio en caso de que la economia lo necesitase, mencionando que todavia tiene
arsenal monetario para sostener la Eurozona. La reanudacion de ias compras llevadas a cabo
por el BCE supone pisar el pie del acelerador con el objetivo de que la zonha Eura no pierda
velocidad.

Durante el segundo semestre de 2019 se desvelaron algunas incégnitas que llevabamos
tiempo sufriendo, sirva como ejemplo el Brexit, que con la eleccion de Boris Johnson como
primer ministro britanico, ya esta cerca del fin. Por el otro lado, hemos visto como otras
incertidumbres, principalmente en el panorama politico europec han disminuido, tales como
la crisis politica en Italia con la formacién de un nuevo gobierno méas alejado de los
extremismos. El par euro dolar se ha mantenido estable en torno a 1,14-1,10.

Mientras en EE. UU la economia empieza a reducir el ritmo de crecimiento dando sefiales de
agotamiento, si bien su tasa de desempleo es de en torno al 4% y su crecimiento del PIB por
encima del 2%, los indicadores PMI manufactureros ha empeorado a lo largo del semestre A
esto hay que sumarle el aumento de la deuda pulblica y el déficit. Entre tanto, la Reserva
Federal ha bajado por primera vez desde la crisis financiera los tipos de interés en este
semestre en dos ocasiones. La FED vuelve a tener un tono méas acomodaticio y el mercado
descuenta incluso alguna bajada de tipos mas para el proximo afio.
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Ademas, es necesario subrayar las continuas confrontaciones del presidente americano
Donald Trump con su homologo chino. Este intercambio de acusaciones ha terminado con un
acuerdo de minimos durante los Ultimos meses del afio. Esta primera fase del acuerdo
comercial entre China y Estados Unidos rebaja la tensién entre ambos paises aunque lo mas
dificil, contenido en la fase dos del acuerdo, aun traera tensiones a los mercados durante e}
proximo afio. El intercambio de golpes entre EEUU y China, unido a los datos de
desaceleracion economica en China han impactado en las cuentas de diversas compafiias.
Con Trump al frente de la Casa Blanca hunca se sabe cudl va a seguir el siguiente paso, no
obstante, debemos recordar que Estados Unidos tendra elecciones presidenciales en 2020,
por lo que la légica nos hace pensar que evitara grandes luchas que puedan mermar la
economia estadounidense, su activo mas valioso de cara a la cita con las urnas.

El ciclo econdmico sigue su ritmo, en una fase mas madura que hace unos meses, con unos
indicadores macro rengueantes y con ciertas incertidumbres. De cara a los proximos meses
seguiremos con especial atencién las cifras del consumidor ametricano, los datos de inflacién,
el desenlace del Brexit, Trump y un potencial enfrentamiento con Europa, el acuerdo o no
acuerdo entre Estados Unidos y China, la desaceleracion de la economia china y
estadounidense, los posibles conflictos geopoliticos que estan todavia fuera del radar vy la
senda que toman las materias primas durante el préximo afic 2020.

=n Europa se sigue notando la impresion de dinero por parte del Banco Central. La masa
monetaria en la Zona Euro (M3) continGa con crecimientos alrededor del 4% YoY, lo que da
como resultado 4.695 mil millones de euros a junio de 2019. La politica del banco esta
comenzando a cambiar y eso se nota en que hayamos pasado de crecimientos de la M3 del
4% al actual 5,7% YoY.

La inflacién hizo acto de presencia a comienzos de 2018, pero poco a poco ha vuelto a niveles
notablemente inferiores al objetivo dptimo del 2% establecido por el BCE. Las curvas de tipos
de la mayorfa de paises se han desplazado hacia abajo. Por su parte la prima de riesgo
espafiola se mantenido en torno a los niveles de semestre anterior, v a finales de diciembre
se situd en 66 puntos basicos. Los diferenciales de crédito se han reducido durante el
semestre. La renta variable en Europa ha subido durante el segundo semestres un +7,98%
(MSCI Europe exUK) y en EE.UU. lo ha hecho un +9,82% (S&P500), en euros y délares
respectivamente.

En medio de este entorno, el Resultado de la Actividad de Explotacion de Solventis A.V., S.A.
se ha mantenido en positivo, practicamente doblando el afio precedente, siendo a cierre del
sfercicio 2019 de 672.108,15 euros (379.349,60 euros a cierre del ejercicio 2018). Por la parte
de los costes de explotacién, éstos se han practicamente doblando respecto el ejercicio
anterior +47% / +1.677.045,68 euros}), aumentando principalmente el Gasto de personal en
un 67% (+1.248.399,86 euros). Por la parte de los ingresos de explotacién, éstos se han
practicamente doblando respecto el ejercicio anterior +48% / +1.843.276,16 euros),
aumentando principalmente las Comisiones percibidas en un 49% (+1.811.118,28 euros).
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Para el ejercicio 2020 es previsible que la Sociedad contintie con el desarrolio y consolidacion
de sus servicios de inversion y auxiliares actuales. En este sentido, seria razonable pensar en
obtener un Resultado Neto positivo, asf como seguir consolidando su especialidad en el
mercado financierc espanol y europeo.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

El COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a muchos paises, incluyendo
Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad econémica a nivel mundial vy,
como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la Entidad. La medida en la que
el Coronavirus impactara en huestros resuitados dependera de desarrollos futuros que no se
pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre otro.

A 13 de febrero de 2020, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la
Sociedad acuerda por unanimidad la aprobacién de la formalizacion y firma por parte de
SOLVENTIS AV., S.A. del Acuerdo de Inversion a suscribir con la entidad QUBITIA
SOLUTIONS, S L. (en adelante Qbitia) y sus socios actuales, en virtud del cual QBITIA y sus
socios se comprometen a ampliar el capital social de QBITIA mediante la emision de 22.812
nuevas participaciones sociales, de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas. La citada
ampliacion se realizara con exclusiébn o, en su caso, renuncia del derecho de asuncién
preferente de los actuales socios de QBITIA y sera integramente suscrita por SOLVENTIS AV
SA, que llevara a cabo su total desembolso mediante la aportacion a QBITIA de la unidad
economica auténoma formada por la actividad de consultoria de SOLVENTIS AV SA.

Gastos de investigacion y desarrollo
Nada que resefar dado el objeto social de la Sociedad.
Adquisicién de Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2019 no se han producido operaciones con acciones propias.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de SOLVENTIS, A.V., S.A,, en fecha 27 de marzo de 2020, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los
cuales han sido extendidos en pape! timbrado del Estado, con numeracién correlativa e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2019, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estados de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

c} Informe de gestidén del ejercicio 2019.
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