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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido per un auditor independiente

A los Accionistas de INVEREADY BIOTECH Il PARALLEL, 5.C.R., S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INVEREADY BIOTECH Il PARALLEL, 5.C.R., 5.A.
(en adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a de la
memaoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre estos riesgos.
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~Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de  valoracion de inversiones en
instrumentes de patrimonio de otras entidades

Traténdaose de una sociedad de capital riesgo,
su actividad se centra en la gestion de
inverstones en instrumentos de patrimonio de
otras entidades.

Estas inversiones suponen la practica totatidad
de los activos de la Socledad, teniendo, por
tanto, una gran relevancia en las cuentas
anuales de esta, Asimismo, la evaluacion por
parte de la Direccion y del Consejo de
Administracion de la Seciedad del valor
recuperable de dichas inversiones, implica la
realizacidn de juicios de valor y estimaciones,
principalmente sobre los resultados futuros de
laz  sociedades participadas, las cuales
conllevan un alto grado de incertidumbre,

Por estos molives, hemos considerado la
valoracion de eslas Inversiones como el
aspecto mas relevante de nuestra auditoria,

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Hemos comentado con la Seciedad la
evolucion  de las  inversiones en
instrumentos de patrimonio durante el
ejercicio, analizando las altas mediante la
correspondiente  documentacion soporte.
Asimismo, hemos obtenido y revisado los
contratos de créditos concedidos durante
el ejercicio a sociedades participadas,

Cuando las sociedades participadas estan
auditadas, hemas solicitado a sus auditores
los estados financieres junto con su
informe de auditoria. En las participadas
no auditadas, hemos solicitado, ademas
del cierre contable, un segluimiento de sus
planes de negocio y un cash-flow a 12
meses,

- Hemos analizado la evolucién de la
situacion patrimonial y financiera de las

participadas, prestando especial atencidn
al cumplimiento de sus planes de negocio
y & sus necesidades de financiacion.

- Hemas verificado la correcta clasificacion
y valoracion de las inversiones en funcion
del porcentaje de participacion ostentado.

< Por Oltimo, hemos verificado que la
memoaria de las cuentas anuales adjunta
incluye los  desgloses de  informacidn
refacionados que requiere el marco de
informacian financiera aplicable.

Otra Informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por
la normativa resuladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion, §i, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a infermar de ello.

IR Arlities 5.LF, i socledad limltada espaiala, es misndio de BOD Interiational Limited, uma compafils linitada por garntia ded Reina Unido y fonma
parte de la ped intermnckonal BOOde empresas indepergfentes oofsles.

I3 5 L oarca commercial utilizada par toda la red BO0 Y pata Lodis sus Nines miemins.



IBDO

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espana, y del control intemao que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafa, siempre detecte una incorreccidon material cuande existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas anuales en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- Identificamos y valoramas los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
poder responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interne,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad,
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»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion,

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sohre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiente. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos Una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento,

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Saciedad determinaremos los que han sido de mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Cuentios Anuales de Iveroady Biotech 11 Parallel, S.C R, 8.4, Efercicio 2020

INVEREADY BIOTECH 111 PARALLEL, 8.C.R., §.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019
{Expresados en euros)

‘Notas en ; _
ACTIVO la Memaria 322020 3141 2/2010
ACTIVO CORRIENTE 759.754.34 508.329,34
Elective y olros activos lguldos equivalentes Nota 5 T53.905,583 481,781,59
Deudores MNotas 6 v 14.1 A5.87R.51 16.547,75
Otros dovdores SRTR S 26.547,73
ACTIVO NGO CORRIENTE 1.442.505,%0 H12.035,91
Inversiones financieras a largo plazo Nota 6 1.4842,505,90 R12.035.91
Instramentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo 1. 135.665,07 421.860,22
Préstamos y créditos a empresas - B3.334 .80
Oitros gotivos financieros A06.E40,83 306.840,83
TOTAL ACTIVO 2.202.290,24 1.520,365,25




Chentiy Anmades de Iiveready Riotech 1T Pavallel, 5.C.R., S.4. Fjercicioe 2020

N

EREADY BIOTECH III PARALLEL, 8.C.R,, 8.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

{Expresados en euros)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Notas en
PASIVO ¥ PATRIMONIONETO Ia Memoria 2202 31122019
PASTVO CORRIENTE 4.609,50 TA3933
Acrecdores y coentas n pagar 4.609.50 T.039,33
Otros acreedores ¥ cuentas a pagar Motas 7y 4.1 4,60%,50 6.991.00
Oitras dendas con Administtaciones Pablicas Mota 11 - 4833
TOTAL PASIVO 4.609,50 T.039.33
PATRIMONIO NETO Z197.680,74 1.313.32592
Fondos Reembaolsables MNota 9 1.942.451,95 1.313.325492
Capital Mota 9.1 2. 250.000,00 1500.000,00
Capital escriturado 2.250.000,00 1.500.000,00
Resultados de eferelcios anterlores {186.674,08) (69, 785,87)
Resultado del ejercicio Motz 3 (120.873,97) (11688821}
Ajustes por valoracion en patrimonio neto Mota 10 25522879 -
Activos Minanciecos disponibles para la venta 25522879 -
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 2.202.290,24 1.320.365,25
CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
{Expresadas en euros)
| =" Notas en e e
| CUENTAS DE ORDEN la Memorin L2020 T e 1 R

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN £.057.548,05 5.080.674,08
Patrimonio ola] comprometido Mota 9 5000 000,00 5000 000,00
Patrimonio eomprometido no exigido Mota & 2. 750.000,00 3.500.000,00
Pérdidas fiscales a compensar Mota 11 307 548,05 | R6.674,08

B.057.54%,05 Boafa.n74,08




Cuwentas Anuales de Tveready Biotech HT Parallel, S.CR, 5.4, Ejercicio 2020 3

INVEREADY BIOTECH III PARALLEL, 8.C.R., §.A.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019

{Expresadas en curos)

Muotas en I 1

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCLAS la Memoria 2020 2014
Resultados y vaniaciones del valor razonahble

dae la Cariera de Inverslones Financieras Mota 6.1.1 {6.607,25) -
Diferencias de cambio (6.607,25) -
Otros resultados de explotacion (neta) Nota 12.1 (105.416,67) (102.843,84)
Comisiones satisfechas (105416467 (102 843,84)
Canrisidn de gesiiin {105 D03, ) (I 2767
ras comisiones ¥ gasios fdla,67) (1.626.17)
MARGEN BRUTO (112.023,92) (102.843,54)
Oros Gastos de Explotaciin (=) MNota 12.2 (B.850,05) {14,044,37)
RESULTADO DE EXPLOTACION {120.873,97) (116,888,21)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (120.873,97) {116:888,21)
Tmpuesto sobre beneficios Moea 11 - -

RESULTADO DEL ETERCICTO (120.873,97) {116.888,21)




Cwentis Aniales de Inveready Bistech I Pavallel, S.C.R, 8.4, Eercicio 2020

INVEREADY BIOTECH III PARALLEL, 8.C.R., 8.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL I'A MONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

{Expresades en euros)

Ejercicio Ejercicio
2024 2019
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (120.872,97) (116.888,21)
Ingresos v gastos Imputados directamente al patrimonio neto 255,228, 74 -
Por valoracion de instrumentos financieros 255.228.79 -
Activos fingneieros disponibles para la venta 25522870 -
Efecto impositiva E s
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 134.354,82 (116.888,21)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresados en euros)

Resultados.
Capital  Capital Mo de Bfercicios  Resultadn

Ajustes por Total
Cambiosde  Pabrimonia

_ Eseritirada Eaxigidn Anteriores del ejervicio Valor Meto

Saldo al clerre del ejercicio T018 1.500.000,00° {T50,000,00) - (69.785,87) - 630,214,13
Total ingresus{gastos) reconocidos - - - (11683821} - (116:8%8,21)
Operaciones eon accionistas - TS0.000,00 - - - TE0 AN,
Ohras operaciones con pecioniztaz (Mota 913 - 5000000 - - - 750,000, 00
Otras variaciones del patrimonio neto - - (659, 785,87) 69, 785,87 - -
Dhstrbaecidn de resultados del ejercicio anterior - - [69.785.87) 649, 785.87 =

Saldo al cierre del ejercicio 2009 1500000, (4 - (69.785,87)  (116.888.21) - 131331592
Total ingresos/(gastos) reconncldog u - - (120873497} 255118, 7% 134.354,82
Operaciones con aceionis(as TS0 - - - - 750 (D
Amypligcian de capital (Mata 9.1) TE0000,05 E; - - - Taf,000,(k
Otras variaciones del patrimonio neto - = [116.888.21) 116888,21 = u
Distribucion de resultados del ejercicio anlerion - - {1laB8R21 L16.488.21 - -

Saldo al clerre del ejercicio 2020 2,250,000, () - {1RA.6T408)  (L20.873.97)

25522878 L19T.6R0,74
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INVEREADY BIOTECH 1T PARALLEL, 5.C.R., 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTI

{Expresados en euros)

RRESPONDIENTE A LOS RJERCICI

2020 ¥ 2019

En

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
A)FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (96.027,31) (206,116,33)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (120.873,97) {116.888,21}
Ajustes al resultado 6.607,25 &
Diferencias de cambio 6.607.25 -
Cimbios en el capital corriente 18.239,41 (89.228,12}
Dendores y otras cuentas a cobrar 20.669,24 {26.547,75)
Acresdores v cuentas a pagar (2.429,83) (62.680,37)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (381.848,45) (B12.035,91)
Pagos por inversiones (3R1.848,45) (812.035,91)
Activos financieros disponibles pars la venta (181.848.45) {505,195,08)
Oiros aclivas linancieros - {306,840, 83)
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION T50,000,00 T50.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio TE0.000,00 TE0.000,00
Emisidm de inshunentos de patrimonio 750,000,060 750,000,060
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 272.124,24 (268.152,24)
Efectivo o equivatentes al comienzo del gjercicio 4%]1.TEL50 149,933 83
Efectivo o equivalentes 2l final del cjercicio T53.905.83 4R|.781,59




Creentas Anvales de Inveready Bistech T Pavallel, S.CR, 8.4, Kercicia 2020 i}

INVEREADY BIOTECH 111 PARALLEL, S.C.R., 8.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién v Domicilio Social

INVEREADY BIOTECH III PARALLEL, S.C.R., S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Madrid el 12 de noviembre de 2018., Su domicilio social actual se encuentra en
San Sebastian, Zuatzn Kalea n® 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja, habiéndose trasladado
a dicha direccion el 29 de junio de 2020, de acuerdo con la decision de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad en dicha fecha.

Con fecha 17 de mayo de 2019, la Sociedad fue inscrita con el nimero 279 en el Registro
Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores.

b} Actividad

Constituye el objeto de la Sociedad la toma de participaciones lemporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podri:

a) Adguirir acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aguéllas y participaciones en el capital.

b) Conceder préstamos participativos.
¢) Conceder instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del

principal en caso de concurso no esté plenamente asegurada.

d) Conceder instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad ya
tenga una patticipacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

¢) Adquirir acciones o participaciones en otras ECR constituidas conforme a la LECR,
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Asimismo, podrd realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan
¢l objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la
sociedad.

La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, 5.G.E.LC., S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"), que tiene las
facultades para su representacién, incluyendo la gestién de su patrimonio, asi como la
administracién general y contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Puiblicas.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales vy por la vigente Ley de Sociedades de
Capital, Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades pestoras, que ha
derogado la Ley 25/2005 de 24 de noviembre. Entre otros, regula los siguientes aspectos:

- El capital social suscrito ascendera a un minimo de 1,200 miles de euros.

- La toma de participaciones temporales se materializard sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE), Asimismo, se
considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversién
en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representan el 85 por 100 del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

. No obstante, lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender
su objetivo principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionadoes, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacidn dentro de los doce meses siguientes
a la toma de participacién. Asimismo, podran también inverlir a su vez en ofras entidades
de capital riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

. Deberdn mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable, en los
signientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal de conformidad con el
articulo 9.
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b) Préstamos participativos a4 empresas que s¢ encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios,

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de.
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o parlicipaciones en otras ECR, hasta el 100 por 100,

] No podran invertir més del 25 por 100 de su activo en una misma empresa, ni mas del 35
por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal
el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

s Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25 por 100 de su activo en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan
los requisilos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas v del orden social,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos
anteriormente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de 1a Comision Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las Cuentas Anuales del gjercicio
2020, que han sido formuladas el 25 de mayo de 2021, serdn aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Fn la elaboracion de las Cuentas Anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4, En dicha Nota 4 se incluyen los principales cambios
introducidos por la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Mo hay ningin principio contable, ni ningln criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacidn

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.
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d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades en crecimiento, En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o eniren en situacion concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros
de los activos materializados en parlicipaciones o créditos participativos. No obstante, las
Cuentas Anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones

posibles.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

Mo se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademds de las cifras del gjercicio 2020, las correspondientes al gjercicio 2019. Las
partidas de ambos gjercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la Memoria,

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

Mo hay clementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance,

h) Correccion de Errores

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2019,

i) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los eriterios aplicados en el gjercicio 2019,
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i) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y pastos. Las cstimaciones y lag asunciones relacionadas estin basadas en la
experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemdticas y de su revision periodica, se llevan a
término detenminados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes,

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamenle estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximaos
ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los gjercicios 2020 y 2019, que el
Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es
la que se muestra a continuacion, en euros:

2020 2019

Base de reparto:
Beneficio (Pérdida) penerado en el ejercicio (120.873,97) (116.888.21)

Distribucidn a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1200873,97) (116.888.21)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre de 2008, de la CNMYV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad Ginicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo,

La Sociedad determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance,

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
signientes categorias:

1. Préstamos v partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2, Activos financieros disponibles para la venta.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos y Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Diébitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaceion que les son directamente atribuibles,
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no lienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, v los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de inlerés efectivo. No obstante, lo antetior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ¢jercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo,

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo caleulado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Activos Financieros Disponibles para 1a Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda, las instituciones de inversion
colectiva v los instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en
ninguna de las categorias anteriores,

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion eniregada, mds los costes de transaccion gque les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes
de suscripcion y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
caleulados seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,



Cuentas Aniales de hveready Biotech IT Pavallel, S.CR., S84, Efereicio 2020 i3

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcion del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los (ltimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial, Estas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y deberdn
valorarse por su coste de adquisicion, salve que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de transaceiones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, ete.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de inversiones serdn consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcion del
patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tdcitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma & de la Circular
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del dendor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacién de mas de un 40%.

ILa correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, lag
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucién del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto,

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo v asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ¢jercicios
anteriores.
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Inversiones en ¢l Patrimonio de Empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno o mas
S0Cins.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este delerioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baia de Activos Financieros

Un active financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial 1os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del gjercicio en que
&ata se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente,

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedide diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inyersion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo, A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion,
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b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Tmpuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre €l valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de active o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
cotresponda,

Activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

l.a Sociedad se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de
acuerdo a la LITP art. 45.1.C.11° redace. L 1/1999,

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad tiene su domicilio social en el territorio
foral de Gipuzkoa, por lo que se rige por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto
sobre Sociedades del Territorio Historico de Gipuzkoa.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 20%.

¢) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidenecia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asf como los intereses incorporados al nominal de los creditos,

No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacién no es
significativo.
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Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacién de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Esprobable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de
la transaceion,

¢) El grado de realizacidn de la transaccion, en la fecha de cierre del ¢jercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fabilidad.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,

ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

d) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o fransferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningtn tipo de
descuento.

Asimismio, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,

¢} Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

I) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con parles vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.
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g) Estado de Flujos de Efectivo

En los Bstados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido gue
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades gue no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacitn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del Patrimonio Neto y de los pasivos de cardeter financiero.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue, en euros:

Saldo al Saldol-
311242020 31/12/2019
Cuentas corrientes 753,905,853 481.T81,59

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde al efectivo de la Sociedad
depositado en cuentas corrientes y devengan un fipo de interés de mercado.
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6.1) Activos Financieros

6.1.1) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de los Activos Financieros Disponibles para la Venta al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al {
31122020 A1/12/2019

Instrumentos de patrimonio:
De entidades objeto de capital viesgo (a) [,135.665,07 421.860,22
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Fl detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el gjercicio
2020, se explican a continuacion:

1L

Con fecha 24 de enero de 2020, ha quedado escriturado el desembolso efectuado el 27
de diciembre de 2019, completandose la ampliacién de capital en Vivebiotech, S.L., por
importe de §3.334,86 euros. Con esta ampliacion, la participacion ha aumentado de
2,08% a 2,63%.

Con fecha 25 de febrero de 2020, se ha acudido a 1a ampliacion de capital de Tecnologia
Regenerativa QREM S.L., mediante una inversion de 41.666,67 euros. Con esta
ampliacion, la Sociedad ha pasado a tener una participacion del 2,17% en la participada.

Con fecha 12 de junio de 2020, se ha acudido a la ampliacion de capital de Oxolife,
.L., mediante una inversion de 49,956,66 euros. Con esta ampliacion, la Sociedad ha
pasado a tener una participacion del 0,78% en la participada.

Con fecha 18 de noviembre de 2020, se ha acudido a la ampliacion de capital de Oxolife,
S.L., mediante una inversion de 61.058,14 euros. Con esta ampliacion, la participacion
ha aumentado de 0,78% a 1,56%.

Con fecha 23 de septiembre de 2020, se ha acudido a la ampliacidn de capital de
Connecta Therapeuthics S.L., mediante una inversion de 44.250,00 eures. Con esta
ampliacion, la Sociedad ha pasado a tener una participacion del 2,18% en la participada.

Con fecha 6 de noviembre de 2020, la Sociedad ha comprado 132,823 acciones de
Amacathera, Inc., por un importe de 166.666,67 délares canadiense, equivalentes a
108.262,88 euros. Con esta compra, la Sociedad ha pasado a tener una participacion del
1,22% en la participada,

Con fecha 28 de diciembre de 2020, la Sociedad ha comprado 9.396 acciones de Reva
Health S.L., por un importe de 57.500 euros. Con esta compra, la Sociedad ha pasado a
tener una participacion del 0,67% en la participada,

Con fecha 31 de diciembre de 2020, se ha acudido a la ampliacién de capital en
Medibiofarma, S.L., mediante una inversién de por importe de 19.154,10 ewros. Con
esta ampliacion, la participacién ha aumentado de 1,07% a 1,30%.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el gjercicio
2019, se explican a continuacion:

L.

Con fecha 3 de junio de 2019, la Sociedad compré 19.309 acciones de Spiral
Therapeutics, Inc., por un importe de 41.657,24 dolares, equivalentes a 38.289,94 euros.
Con esta compra, la Sociedad pas6 a tener una participacion del 0,17% en la participada.

Con fecha 18 de julio de 2019, acudid a la ampliacién de capital de Ability
Pharmatheuticals, S.L., mediante una inversion por importe de 83.333,36 euros. Con esta
ampliacion, la Sociedad pas6 a tener una participacion del 1,34% en la participada.

Con fecha fecha 31 de diciembre de 2019, acudié a la ampliacién de capital de Ability
Pharmaceuticals, S.L., mediante una inversion por importe de 83,332.47 euros, Con esta
ampliacion, la participacion paso de 1,34% a 2,02%.
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3, Con fecha 24 de julio de 2019, se acudi6 a la ampliacién de capital de Medibiofarma,
8.L., mediante una inversion por importe de 16.666,65 euros, Con esta ampliacion, la
Sociedad pasd a tener una participacion del 0,40% en la participada.

Con fecha fecha 15 de octubre de 2019 se acudio a la ampliacion de capital de
Medibiofarma, S.L., mediante una inversién por importe de 33.333,30 euros. Con esta
ampliacion, la participacion aumentd de 0,40% a 1,07%

4. Con fecha 30 de julio de 2019, s¢ acudid a la ampliacién de capital de Vivebiotech, S.L.,
mediante una inversién por importe de 166.904,50 euros. Con esta ampliacion, la
Sociedad pasd a tener una participacion del 2,08% en la participada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ninguna de las sociedades participadas cotizaba en bolsa,

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ajusté la valoracion de las siguientes participaciones,
reconociendo su incremento o disminucion de valoracion dentro de Ajustes por valoracion, del
Patrimonio Neto (véase Nota 10), netas del efecto fiscal:

- La inversion de Ability Pharmaceuticals, S.L., incorpora una revalarizacién por un
importe bruto de 255.228,79 euros, en base al precio de la Gltima ampliacion de capital
realizada en el ejercicio 2020, en la cual han entrado socios terceros.

[a valoracion utilizada a 31 de diciembre de 2020 y 2019 para el resto de los activos clasificados
en esta cartera ha sido a coste.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido movimiento alguno en el deterioro de
las inversiones en activos disponibles para la venta que afecten a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias,

6.1.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar a 31 de diciembre de 2020 y de 2019, es el
siguiente, en euros:

Saldo al _ Salde al
31/12/2020 A1/122019
Inversiones financieras a lavgo plazo:
Préstamos y créditos a empresas - 83.334.86
Total - 83.334,86

Los “Préstamos y créditos a empresas” a largo plazo, al 31 de diciembre de 2019 correspondian
a la inversion en Vivebiotech, S.L., realizada en el ejercicio 2019, con una aportacion por
importe de 83,334,86 euros, los cuales estaban pendientes de escriturar al 31 de diciembre de
2019. Dicha aportacién se ha escriturado con fecha 24 de enero de 2020, por lo que en el
gjercicio 2020 se ha clasificado como mayor valor de la inversion (véase Nota 6.1.1).
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6.1.3) Otros Activos Financieros

El detalle de los otros activos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente, en euros:

31/12/2020 31/12/2019
Olros activos financieros
Royalties Palobiofarma, 5.1, 306,840,583 306,840,583
Total 306.840,83 306.840,83

El saldo de “Otros activos financieros a largo plazo™ a 31 de diciembre de 2020 y 2019
corresponde a los derechos que tiene la Sociedad, de una licencia (royalties) adquiridos a
Palobiofarma, S.L., por importe de 333.333,33 ddlares, equivalentes a 306.840,83 euaros,
Concretamente, las licencias adquiridas cotresponden a:

o 0,5% de los royalties futuros que se reciban de Novartis por el PBF-509 hasta
1.000.000.000 de délares de ventas netas del producto y 0,6% por encima de esa cifra.

o 0,2% de los royalties futuros de los otros productos de la pipeline clinica (PBF-1129;
PBE-1650; PBF-999; PBF-680 y PBF-677).

El vencimiento afin no estd definido. M4s concretamente, dependerd de cuando cadugquen las
patentes o del tiempo en el que esté el producto en el mercado.

6.2) Informacién sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos
Financieros

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, v otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

Riesgo de Liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en e
mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata, La Sociedad presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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Riesoo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra en:

1. Lainversion que ostenta la Sociedad en la participada Spiral Therapeutics, Ine, realizada
inicialmente en délares. La fluctuacién de esta moneda afecta al importe de
participacion de la Sociedad (ver Nota 6.1.1).

2. La inversién que ostenta la Sociedad en la participada Amacathera, Inc., realizada
inicialmente en ddlares canadienses, La fluctuacion de esta moneda afecta al importe de
participacion de la Sociedad (ver Nota 6.1.1).

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un lipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos reembolsables, la sensibilidad a cambios en el tipo de interés
es poco significativa.

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente,
en euros:

31/12/2020 31/12/2019
Acreedores ¥ cuentas a pagar
Oitros acreedores ¥ cucntas a pagar 4.129,59 6,991,000
Acreedores partes vineuladas (Mota 14.1) 47901 -
Total 4.609,50 6.991,00

Al cierre de los gjercicios 2020 y 2019, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen
vencimientos inferiores a | afio.
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NOTA 8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacidn es la siguiente
para los ejercicios 2020 y 2019:

Periodo Medio
de Papo a Proveedores
2020 (dias) 2019 (dias)
Periado medio de pago a proveedores 10,25 #,06
Ratio de operaciones pagadas 11,60 11,83
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,50 18,24
20240 (euros) 2019 (euros)
Total pagos realizados I 16.648,22 17832479
Total pagos pendientes 750,65 6.991,00

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020, cl capital social asciende a 2,250,000 euros y estd representado
por 2,250,000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y
desembolsadas en su totalidad. Las acciones estdn divididas en acciones de Clase “A™ y de
Clase “B”, que gozan de iguales derechos politicos, pero de distintos derechos econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social ascendia a 1,500.000 euros y estaba representado
por 750.000 acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, suscritas y
desembolsadas en su totalidad. Estas acciones gozaban de iguales derechos polilicos y
econdmicos.

Las acciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su titular
los derechos y obligaciones fijados en la Ley con cardcter general. Las acciones de Clase B
se configuran como acciones privilegiadas respecto a las acciones de Clase A, de manera
que junto a los derechos y obligaciones ordinarios atribuyen a su titular el derecho a percibir
distribuciones adicionales, de conformidad con las reglas de prelacion recogidas en el
Articulo 35 BIS de estos Estatutos Sociales referente a las reglas de prelacion de las
distribuciones, aprobado por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de 2020.
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El patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 5.000.000
de euros.

Al cierre del gjercicio 2020, los compromisos de inversion pendientes de realizar ascienden
a 2.750.000 euros (3.500.000 euros al cierre del ejercicio 2019).

Ejercicio 2020

Con fecha 16 de noviembre de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion
de capital por importe de 750,000 euros, a través de la creacion de 750,000 nuevas acciones de
1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad, Dicha ampliacion
de capital se eseriturd con fecha 26 de noviembre de 2020.

Ejercicio 2019

Con fecha 5 de diciembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobd la ejecucion de los
desembolsos pendientes de la escritura de constitucion de la Sociedad, por importe de 750.000
euros. Se eseriturd con fecha 11 de diciembre de 2019,

Las sociedades con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son las siguientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

311242020 Jziz01y
_. % de . vde
Participe. Acciones Participacion Acclones Participaciin
Previzion Sanitaria Macional, PSN, Mutualidad
de Provision Social 450,000 20,0050 300,000 20,00%
Ewalwia, 5.A4.LL 225,000 1000 150,000 | ,00%

9.2) Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que. bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a
los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.
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NOTA 10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracién de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzean en el valor razonable se registrardn directamente en ¢l patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al valor razonable de los Instrumentos de
patrimonio de entidades de capital riesgo (véase Nota 6.1.1). Los importes, netos de impuestos,
al 31 de diciembre de 2020, por este concepto, ascienden a 255.228,79 euros (ningln importe
al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 11, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2020 v 2019 es el siguiente, en euros:

| Saldo al 311212020 Saldo al 311220105

| A Cobrar APagar A Cobrar “APagar
Carrientes:
Retenciones por TRPF - - - 48,33

Situacidn Fiscal

De acuerdo con la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios, Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion,
El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, sutjan
pasivos adicionales de importancia,

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos de los gjercicios 2020 y 2019 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

2020 2019
Resulindo contable antes de impuestos (120.873.97) {116.888,21)
Diferencias permancites E "
Diferencias temporales - -
Base Imponible (120.873,97) {116.888,21)

Cuota integira = E
Retenciones & -
Impuesto a pagar / (a cobrar) - -

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha contabilizado importe alguno en
concepto de Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y ganancias,
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Bases Imponibles Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
el sipuiente:

Anode origen Eanros
2018 60. 785,87
20149 116.888,21
2020 120,873,979
Total 307.548,05

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

12.1) Otros Resultados de Explotacion

Fl desglose de la partida “Otros resultados de explotacion™ durante los ejercicios 2020 y 2019,
es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Comisiones satisfechas {105.416,67) (102.843,84)
Comisidn de gestidn {105.000,00) (217,67
Oitras comisiones y gaslos {418,67) {1.626,17)
Total {105.416,67) (102.543,84)

El epigrafe de “Comisiones satisfechas — Comision de gestion”, se trata de la comision de
gestion que paga la Sociedad a su Sociedad Gestora, por ¢l contrato de gestion de los activos
que suscribio con INVEREADY ASSET MANAGEMENT, 5.G.ELC., S.A.

12.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
para el gjercicio 2020 y 2019, en euros:

jercicio Ejercicio

2024 2019
Servicios de profesionales independientes {8.270,32) {11.449.54)
Primas de seguros {566,90) (1,260,135
Servicios bancariog y similares (12,77 {42,58)
Otros tributos - (1.292,12)
Total (B.830,05) (14.044,37)

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en ¢l epigrafe “Otros acreedores y cuentas a pagar” del balance.
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NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales han sido los siguentes:

- Con fecha 26 de marzo de 2021 la Sociedad ha invertido en una nueva participada, acudiendo
a la ampliacién de capital realizada por Advanced Dental Systems S.L., por importe de
13.272,00 euros. Con esta ampliacion la Sociedad ha pasado a tener una participacion del
0,5%.

A excepeidn de lo indicado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2020, no
han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, distintas al Consejo de
Administracién y a la Alta Direccién (Nota 14.3), al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se indican
a continuacidn, en euros:

3171212020 J1/azz019
' Saldas pendiéntes con paries Inveready Biotech  Invercady Biotech

vinculadas en el ejercicio I, 8CR, 5.A. 111, SCR, 5.A.
ACTIVD
Dreudores 5.878,51 26.547,75
Otros deudares 587851 26,547,775
TOTAL ACTIVO 5.878,51 26.547.75
PASIVO
Acreedores ¥ cuentas a pagar 479,91 -
Acreedores partes vinculadas 479,91 -
TOTAL PASIVO 479,91 -

14.2) Operaciones con Partes Vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas, para los ejercicios 2020 y
2019, son las relacionadas con la Comision de Gestion que la Sociedad paga a la Sociedad
Gestora (Nota 12.1),

14.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracién v con la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no ha habido transacciones con miembros del Consejo de
Administracidn ni con la Alta Direccidn en concepto de servicios, dietas y ofros servicios.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros del Consejo de Administracion.
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Durante el gjercicio 2020, se ha satisfecho un importe de 566,96 euros en concepto de prima
por el seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion por dafios ocasionados
por actos u omisiones en ¢l ejercicio del cargo (1.260,13 euros durante el ejercicio 2019).

Otra Informacidn referente al Consejo de Administracian

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capilal, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad, que pueda considerarse ajena al trifico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 15, OTRA INFORMACION

15.1) Personal

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.ELC., S.A. (véase Nota 1).

15.2) Honorarios de Auditoria
El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 2.000 euros
(2.000 euros en el ejercicio anterior), sin [VA,
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INVEREADY BIOTECH 111 PARALLEL, S.C.R., 8.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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INVEREADY BIOTECH IT1 PARALLEL, 8.C.R., 8.A,

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

L. EVOLUCION DURANTE _EL ANO Y PREVISION PARA ANOS
POSTERIORES

INVEREADY BIOTECH III PARALLEL, S.C.R., S.A. (BIO III Parallel) es una sociedad de
capital-riesgo, creada el 12 de noviembre de 2018. La Sociedad se encuentra inscrita en el
registro de sociedades de capital riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el niimero 279 y se encuentra gestionada por Inveready Asset Management, 8.G.E.L.C,, S.A, en
virtud de lo establecido en el contrato de gestién de activos de fecha 12 de noviembre de 2018,

El domicilio social de la Sociedad es San Sebastidn, Zuatzu Kalea n® 7, Edificio Urala, Local
N°1 Planta Baja.

Objetivo

Esta Sociedad tiene por objeto social principal el definido en el articulo 2 de la LECR y, en
especial, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este 0ltimo caso unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. De igual
modo, podrén también invertir a su vez en otras entidades de capital riesgo conforme a lo
previsto en la mencionada Ley. Asimismo, podrd realizar actividades de asesoramiento
dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-
riesgo segin el articulo 2 de la LECR, estén o no parlicipadas por la Sociedad.

Duracion

BIO III Parallel tiene una duraciém de DIEZ (10) afios desde la fecha de su inscripeion en el
registro administrativo de la CNMV. Sus operaciones sociales dardn comienzo a la fecha de
insctipcion de la sociedad en el Registro administrativo de la CNMV, La Junta General podra
ampliar dicho plazo por un plazo méximo de 2 afios adicionales, prorrogable de afio en afio,

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l capital social asciende a 2.250.000 euros y estd representado
por 2.250.000 acciones nominativas de | euro de valor nominal cada una, suscritas y
desembolsadas en su fotalidad. Las acciones estin divididas en acciones de Clase “A” y de
Clase “B”, que gozan de iguales derechos politicos, pero de distintos derechos econdmicos.
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Las acciones de Clase “A” se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su
titular los derechos y obligaciones fijados en la Ley con cardcter general. Las acciones de
Clase “B” se configuran como acciones privilegiadas respecto a las acciones de Clase “A”,
de manera que junto a los derechos y obligaciones ordinarios atribuyen a su titular el derecho
a percibir distribuciones adicionales, de conformidad con las reglas de prelacion recogidas
en el Articulo 35 BIS de estos Estatutos Sociales referente a las reglas de prelacion de las
distribuciones, aprobado por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de 2020.

El patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2020 asciende a 5.000.000 de euros.
Al cierre del ejercicio 2020, los compromisos de inversion pendientes de realizar ascienden
a 2.750.000 euros.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2020 tiene 26 accionistas.
Modelo de negocio

Inveready Biotech IIT Parallel orienta sus inversiones a empresas biotecnolagicas con
independencia de los sectores en que se enmarquen, con un alto potencial de crecimiento y de
revalorizacion del capital, La actividad de Invercady Biotech IIT Parallel se centra en los
sectores de mayor dinamismo y crecimiento, y que ofrezcan mayores posibilidades de
internacionalizacion.

Inveready Biotech 11T Parallel coinvertird con Inveready Biotech III, S.C.R. 8.A, mediante la
realizacion de aportaciones de capital entre 400.000 € y 2.000.000 € las cuales serdn
complementadas mediante co-inversion y financiacion piblica.

Vehiculos Bio ITT

Existen dos vehiculos denominados Inveready Biotech 111, con un total de compromisos de 30
millones de euros, que son:

- Inveready Biotech IIT, 8.C.R.,, S.A., con unos compromisos totales de 25 millones de
euros. Lo que conlleva que tiene un 83,33% sobre el total de compromisos (25 millones
sobre 30 millones).

- Inveready Biotech II1 Parallel, S,C.R., S.A., con unos compromisos totales de 5 millones
de euros. Lo que conlleva que tiene un 16,67% sobre el total de compromisos (3
millones sobre 30 millones).

Ambos vehiculos realizan exactamente las mismas inversiones, € invierten en funcién del

porcentaje sobre el total de compromisos. En cuanto al resultado (los gastos e ingresos), también
se reparten en cada vehiculo en funcion del porcentaje sobre el total de compromisos,

I1. HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
formulacion se detallan en la Nota 13 de las Cuentas Anuales.
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IMI. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de
cobertura,

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4.

IV. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacién y el desarrollo.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

V1. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Mota &,
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, ¢l Consejo de Administracion de
INVEREADY BIOTECH 111 PARALLEL, S.C.R., S.A., formula las Cuentas Anuales de
INVEREADY BIOTECH ITI PARALLEL, S.C.R., S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha y el informe de gestion del ejercicio 2020, extendidas en 35 hojas,

San Sebastidn, el 25 de mayo de 2021
El Consejo de Administracion:

- “A

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A., Inveready Capital Company, S.L.,
representada por representada por Sara Secall Ruiz
Josep Maria Echarri Torres Vicepresidenta
Presidente
e
Fstiriac XX, S.L.U,, representada por Inveready Evergreen, S.C.R., S.A,,
Ignacio Fonts Cavestany representada por Roger Piqué Pijuan
Vocal Vocal

The Nimo's Holding, S.L., representada
por Sara Sanz Achiaga
Vocal
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