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KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion, por encargo de Abanca Gestién de
Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la inscrita en el Registra Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.50702, yenel
organizacion global de KPMG de fimnas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Scciedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10
Intemational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria
de fas cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 est4 invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en Ia determinacion
del patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor liguidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracioén de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Con la colaboracion de especialistas de nuestro 4rea de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

- Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de Ia auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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ABANCA RENTA FWA MIXTA, FGNDO DE INVERSION

Balances a) 31 de diciembre de 2023 v 31 de diciembre de 2022

Yalores puliios &0 réslame

Vakres spoviados somc garamis
Valores recibidos en garentia

Lazital nominal ne susovite

n1en groulacion (SICAV)Y

Perdiges fisoaies 8 compensar {nola 10}

Stros

2ATLEG,82

1.408 583 %1

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

13.396.632,65 |

14.925.826 08

{*} Se pres enta Gnicay exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

{Euros}
ACTIVO 31/12i2023 I2i2022 1} PATRIMONIO Y PASIVD 3174272023 NN2022 §£}
[A.ctivo no corriente - - Patrimonio atribuide a participes o 58.187.803,056 7227344798
accionistas
Inmodlizeds rangicle - - |Fondos reembolsables atribuidos a £8_187.803,05 7227344738
participes o accionistas {nota 8
Inmodlic s9e matansi - - Capiial - -
Bierz: inmuebles de uss propic - - Farticipee B3B3 4TR 5B TT204 88084
tionilimio y enseres - - Prima de emis idn - g
Aoiives oy impussic dilendo - - Has enves - -
A ctivo corriente 68.739.517,91 | 72.382.475,00 Avsiones gropas - -
Deudores {nota 5} 541.333,67 388.246 07 Fesuliades de sjercicics anaionss -
Cartera de inverdones financieras £3.260. 134,92 84.270.363,5d CTlras aporiscicnes OB sooics - -
Cartera interior {nota 6} 12.357.109, 12 16.801.275,90 Res ultags del sjercicic 4507 324 17 4955430 55
Yalores regwesenisthes dedeuda 41 073.282,78 14 358.528.48 Ddidends B cusnta - -
irirumentos de pay Mmoo 1.242.437 .54 1.082 352,13 | Ajuste s por cambios de valoren - -
inmovilizado material de uso propic
tne thucionss de inwesidn colective - 1.243 332,25 | Otro patrimaonio atribuido - -
Depdsitcs en entidades de orddite - - |Pasive no corriente - -
Cerhados $1.388,23 - Fravis iones a lergoplazo - -
Thoz - - Daudas & lege plazo - -
Cartera sxterior {nota &} 50.704.198,78 47 .488.844,74 | Fasive po impusstc diferide - -
Yalores represeniatives de deuds B4R 23,587 874,97 |Pasivo corrients 551.714,86 | 113.028,02
Imrumemes se pazimonio 37483625 2480 208,27 | Pronisiones s porto plszo - -
Irs tMuciones de inversifn. colectiva 11.843.417,34 L4 L2W | Dewdas a corie plazo - -
Cepds itos & entidades de cradito - - Acresdorss (noie S} 435713.38 1132314878
Terkados 1.888.77 2408208 | Pesives financieres - -
Tiros - - Decwpdsn {nota 8} L8955 50 313,22
Intereses de la cartera de inversion {nota 198.827,02 {19.750,70}f Pericdificecicnes - -
6}
Inversiches morosas dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria {nota T} 4 938 049 32 7.733 859 53
TOTAL ACTIVD 68.739.517. 91 | T2.382 47600 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 68.739 517 81 | 7233247600
CUENTAS 0JE ORDEN
[Cuentas de compronuse 10.225.115,83 ] 13.518.273 67
Tompromb o8 por opEracicnes lasgas 3184 571,32 T 1385370
de derksdos
compomi s por oparacionss serias T80 844,50 241581297
de derkados
Otras cuentas de orden 3.171.576,82 | 1406552 41
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ABANCA RENTA FUA MIXTA, FONDODE INVER SICN

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 202 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
3144242023 | 322022 14

Comisione s de de scuento por suscripciones yio reembolsos - -
C omisione s retrocedidas {nota 5 1.036,82 276032

Gastos de Per=onal N .
Otros ga 2os de explotacion {9110.5673,054 {835.0455%
Lomeidn de gastian {nota 1803317.78 {829.3748%
Zomusitn depositario inota B} {71.689.68; {73778

Ingres o gasic por compensscidn compartimanto - -
Strzs {3B.8R1.87} {30372 8%

Amortizacién dal inmovilizads matsrial - -

Excesos de provisiones - b

Deterioro y re sultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESUL TADD OE EXPLOTACION {909.532 23} | {332.285.21j
Ingre sos financieres 1.407.049 92 680.453,10
Gastos financieros 43,45} {26.248,30
W ariacidn del valor razonable en instrumentos financiero 3.543.107,9¢ {3.307.279,53
Faor operaciones dela carters interior oB0.021.57 {B4Z 11254
For pperaciones de ls ceriera extesios 281120407 {Z451.877.8%;
For operaciones con desivades B ATE §13.18%,38;

Otros - =
Diferencias de cambic {70.495,73} 37.433,87
Deterioro y resultados por tas de in str nitos fin 544.746,30 {1.377.572.48

Detarions - =
Resultados por operaciones de ls cariera interiny 183105877 184.38.81)
Resulisdos por cparaciones 9 e carters exteior 3W/B8BETT {1.055838.0%
Resultadce por opaciones oon dervados 27578 {23737
RESULTADO FINANCIERO 5.424.401,0 | {3.993.147.35)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.514.868,78 | |4925.432 56)

Impuesto scbre beneficios (nota 10} {13.544 61} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.501.324,17 | {4.925432 56}

{} Se presenta (nica y exclus vamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del efercicic 2023

ABANCA RENTA FUA MIXTA, FONDODE INVER SICN

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingres os y gas tos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembrede 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros)
3414242023 31ME2022 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.501.324 17 {4.925.432 BE})
Total ingresos ¥ gasios imputados divectaments en &l petrimonio atrbuido a - -
participss © accionistzs
Total rarsfersnciss als cuents de pérdidas y gsnanciss - ~
Total de ingresos y gastos re conocidos 4.501.324,17 | {£925.432.56)

{1 Se presenta Unica y exclus ivamente a efectos comparativos

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion
Colectiva, constituida en-Madrid, el 17 de Septiembre de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con
domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

+ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. EI RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional dei Mercado de Valores (CNMV) estéa facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

o Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracién de inversiones y de endeudamiento.
+ Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

+  Obligacion de remitir, en el tltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.808 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirfos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Fundo Misto Obrigacoes y Sp) . Ambas tienen las
mismas comisiones de gestion (1,1%) y comisiones de depositaria (0,1%). La Nota (8) Fondos propios
recoge su calculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables.

Con fecha 22 de febrero de 2023 qued6 inscrito en el Régistro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023.



Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de- Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistio en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:

{(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se excepttian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con carécter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligaciéon se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segln los siguientes criterios:
e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada.mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efecttia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere



recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizaciéon en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejar4 ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Gltima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra €) del articulo 48.1 del Reglamento de lIC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad. 5

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se caicule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto



a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las lIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en [IC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e 1IC
extranjeras similares de acuerdo con los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

+ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o0 en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o



“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del active o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion y cesién temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo.con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si.proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

+ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas 0 negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacién a la fecha de céiculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.



(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros| 2171202023 | IAB2032 1) |

Hacienda piblica dewdors

por retencionss y pagos & cusnts (Nots 10) ZER.88E,03 108383, E7

poe impuss o Socisdades siprnicios anmizse - 124 573,28

Devolupidn doble imposizion inteenacionsl 2800858 18393 83
Depds itoe de gerantias operaciones oon derivados EE N2 TS ) 13818481
Tros deudorss 1,345, 28 BE282
% Deudores 541.3233,67 38824807

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

importesen Eurns| 31122023 | 3wz |
Cartera interior 12.357 108,12 16:801.275,90
YValores represertativee dadewds 11.473.283.7E 14388 F25 48
Intrumentos de patrimonis 1.242 437 D& 108238413
Imstituciones de inversitn colective - 1349382 28
Drequds Bos en entidades de crédito - -
Drarivados 41 388,32 -
Ctros - -
Cartera exterior 50.704.188 78 AT ABRBA4TA
Y alores representstives de dewls 2200401832 22 EETETE
Intrumentos de patrimonic 87482 8623 G440 28827
Irs Hiuciones de imesion colective 11.248 417,38 B 4EEE28ED
Depts ios &n entidedes de ordditn S -
Drerivados 1.B28.77 2408208
Cras - -
intereses de 1a cartera de inversidn 188.827 02 {18.75070
inversiones morosas, dudosas o en lifigio e .

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracién se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacién del valor
de sus flujos, descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.

Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como Ultimas operaciones cruzadas, calificacién crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

l 3171212023 [ 31/12/2022 |}
Waloracifn sliemativa 3 pracios de ootizscidn 2 EQ2. B34 B2 -




ElI ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizaciéon de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depésitos en
entidades de crédito) seguin su vencimiento:

| 31112/2023 HEREZ TV

Yencimients hasta 1 afio S 002 873,58 8200258812
WYencimignts entre 1 y 2afls 7813042 45 21.77183838
Yencimienic snbe 2 y 3 afics T.822 257 B8 4 41148273
Yendmients entre 3 ¥ 4 afios 220768530 4548 35445
Vencimisnio eive § y 5 afics 723477274 EB7.880,01
encimiems &0 afics posleiores 2,350 574 09 300704070

43.077.313,07 43.327.404,40

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importe s en Eurp s| 311122023 | 22022 Y ]
Cueniz en sldepositario 425408230 258435554
Cirzs cusnias delesorerls €55 17805 5138.800,05
** Tgsoreria 4.339.260,38 7.733.853.99
Cusmas =n Euros 1.717.828.02 8575787582
Cuentzs =0 moneds exbanjera 332183428 115808247
** Tesoreria 4.938.260, 38 7.733853,99

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente.

Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior,
todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de
la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién
del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.



Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

mportesen Eurosl 39/12/2023 i
[ Clase | Patrimonio | Participaciones | Valor Liquidative | Participes |
sP 2.810.552.28 £.113 884,81 19,82 2218
FUNDD MISTY OBRIGAGCES 1.377.268,73 1R 10,43 g
£8.197 803,08
Importes en Euros MMZ 2022 '} |
Clase ] Patrimo nio l Participaciones | Valer Liguidativo [ Participes ]
72138880 54 70491528 82 1024 £7232
MISTO CBRIGAQUES 128.581 .44 B245 82 ’
T2AT3.447 98

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

tmporte s en Euros| 241212023 | AR 2022 ") |
Hackends piblica acreedora
por Impues to sobee Sociedadses [Mots 10} 13,844 81 -
Com iones 88,217 41 - 10E218.78
Acrepdores por resmbokos 280.504, 48 247,30
Ciros Soreedores 115852 88 8043702
** Doreadores 495.719,36 11221478

- Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

tmportes en Euros| 31/12/2023 3111212022 *}
| Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de pago | Total dewengado
Comis ién de gestian 7280245 BIR3TE 88 Q88 23 823374382
Comi ién de custodia EB1528 71.E52.88 37 132.EE TE3877R
85847 41 874.907 44 105.218,78 S0ATTETY

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

C omisiones aplicadas

] Clase | Gedion{Anuall | Depedtarie {Anual} | Gestidn sobre Resultados

sF 1.1% s/Fatrimaonic 0. 1% 5 Fatrimonic 8% apbre los resuftados anuales pos s del fondo
FUNDD M!;?TB 1,.1% s/FPabimonio 4, 1% s Palrimonic 8% sobrz loe ras ultadoe anusles posiivos delfonde
OBRIBACOES

Tanto la comision de gestién como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

El sistema de imputacién de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora
evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el Fondo y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A
tal efecto se imputara al Fondo la comisién de gestion sobre resultados solo en aquellos ejercicios en los
que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera
una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo alcanzado por el Fondo sélo
vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de cinco afios. -



A cierre del ejercicio actual, ambas clases han devengado comisién éxito .

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al

ano.

(10) Situacién fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales

importes en Euros| B2 2023 | 312023y |
Res ultado contable del ejerdidio. antes de impuestos u 4514.988,78 {4.92543258
Compensanion de bases regatives de ejercicios ante ofes $3.180.408, 15} -
Base imponible fiscal ¥ base contable del impuesio 4,354 460,53 {4.925.432,56)
Cuots s 13 y g=sio por Impuesto sobie Socledades {Nota 24 1384481 -
Ratencionss vy pagoe 8 cusnta (Nota &) {258 988,03} {108, 383.57)
Impusesto sobre Sociedades a recuperar {243.327,42) {108.383,57}
Bas = imponibles negatives pendientes de compensar {antes deimpuesios de gjercicing 317 5FE 82 140858852 41
Sss = imponicles regaiivas del sjercicio - 48235430 58
Bases imponibles negatives pendientes de compensar n gjercicios futuros 3.174.575,82 £331.982.97

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 milién de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspecciéon alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

Importe s en Euros| 34{12/2023 | 3111212022 4} |

{ Compra T Venta | Compra | Venta ]

Sehan adgukidc vaiores © ins vumenios financieros emitides o 1.881.874,18 - - -
zvalados por alguna eniided def grupo de 18 gestara © depos taric, ©

zlgune g2 8stes na actusdc some colocador, asegurador, disector o

Az o, o & hen pres tado valores a enfidades vinculadas .

Se han sdgubide velores o ine rumeniss finandiercs cuya 1.122.085.88 2.533.235.0 3,00 BB T4 TT
contanartids ba side una entided del gupo de Ia gestora s

depositaric, u otrs IC pestionada por la mis ma gestora u o3 gestons

del grupo.

Clrx cpetationss vinculadss. 508 J00 222 1830 3937

(12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la

pA
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Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valore s representativos de deuda

[ 3171272023 HEE10EE

Abd B o 028,78 £B410TE04
AA £.814.211,25 1.475.278,22
A BAT1.532,17 18,328 817,36
BEE 12 587,200,285 1TEDE BE4EL
Infericres s BEB 3.327.084,78 2.250.188.81
Sin calificacion 202.255,82 188.803,332
AL.0TT.H3,07 43027 404,40

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo a este riesgo es baja.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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| 3111212023 [ stz |
Con tige de interds fjo 39.903.281,57 43758.452.17
contipods interés wrisble 174.081,10 16885223
40.077.313,07 43.927.404, 80
Curacion media{medids de sens ibilidad delxs 215 1565

activos ante wxiagiones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segtin la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion la exposicion a este tipo de riesgo:

Derivados. % impotte comprometido sobre patrimonio

| 311212023 | stmzr2022q ]
26 485

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracidn del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3.258,00 euros y 2.158,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacion sobre los aplazamientos de paqo efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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ANEXO
ANEXC Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Eurps 3THB2023 X022 |} —[
[IsiN [Divisa [Descripeian [Valoracion [intereses |Valoracisn [Intere se s |
ESD000012ES EUR CHNOIDC ESTADD ESPANOLS 80120280730 1520232 48 743,24
ES0840208004 EUR  BONCICARABANEE THR24.0812 $42 77,80 4 138,48 Ll rp (2400844
ESOOT04ENNE EUR  SBLIGAGIOHICRITERIA]1. 24-04-18 Brase s £ 248 58 B4 BR31E
EsiomeRme EUR BONDIABANMC A CORPR DANI4BR2Z0IE0407 BI85 2E.085.88
ESD213307081 EUR  BONDICADABANKI 12120281112 184,208 18 4.15% 08 TTE4E1.02
ESO2EE83002% EUR BONCIADANC A CORP. BANID B02027-05-08 £3% 788,12 118183 £8T 780,01
ESN280907040 EUR  BONSIUMICAJAIT 2ORD2B1201 TI1848 22 1470881 28242258
E80413320088 EUR  DOMDI|DEUTSCHE BANK S&T|6.50202403-11 TERERLE I8
ESDaB0SLTHET EUR BONCIUNIC AJA)4 5020750830 801 4B%, 1% 17 218,23
ESOReE8e021 EUR  BOMNCIADANCA CORP.BANE2E200808-14 21178278 438178
ES385SR8D48 EUR  DONC]ABAMNCA CORP BANIE 50120260818 408 385, 78 13.802 0F
ESQ3442E1314 EUR  BONC{BERCAJA BANCD 8.4, F.832028.08407 X36 BOE BB £ 28718
E£50265236043 EUA  BONOIADANC2 CORP.BANIE 3BR233308-23 840 018,02 18 712,82
Esgsgezenzy EUR  BOMOIABANC A CORP BAM|D 820280714 430.372.28 B.34887
FBZETTEITI EUR  BONC|E.BABADELLSFRRISHDE-L) 0.0, 88 B.EEBTD
ESOZEEBRE0EE EUR  BONOIABANCA CORF.BARISSBI2030-D4-02 21B£82.78 % 347,28
ESINMS EUR BONDIAYT CED X2, THI02508-30 201 282,81 G E8S.42
E 50615206051 EUR  BONDICR.NAVARRA|RZ1Z2H1 RITLE 83108
ESDLZIT 14172 EUR BONDICAJAMARIZ 35{2028-02-18 TOT 2R 2128848
E 80420875020 EUR BONCIUISERBANK, 8.A. 0 250250335 531 08812 FEMET
ES0413220152 EUR BONCIDEUTSCHE BANK SAE|233102611-23 HIT 33143 1.488,82
E 50000812888 EUR OHUEACIOND ESTADS ESP«%&OLD_QEEE@Z%—G?-% 3.188.730.72 €8 2EB1T:
ESIN00012G3 EUR BONDID ESTADD ESF‘&.&QLE—‘Q, BER2BLHT-3 884 707,38 LTI
ESO344281008 EUR BOHCOIBERTALA BANCD 5.4 3. TH20280612 BT A4S 42 1213218
**r Carkers < it 5 e duada 113 W3 1/IRS 14.355. 23 49 {82.428.38)
ESMITIERUE EUR  ACCICHESIREPSCL, 84 2020238 157 Z15,88
ES3113211828 EUR ALTIONES 138 155,87 54 S23.83
ES0TTA4RETS EUR  ACCIONES FETILER THEE2 12
ESOTZonIE EUR  ACCICHNES 183 F7E28 4B EIZTY
ESD144583Y14 EUR ACCIONES! SFREET S H3E R4 4B
ESQ148222007 EUR  ACCIONES: 179882 B4 13244,
NLGDTEQ0F S8R EUR  ACCIONES WAOEZ R
ESM18ERaIR EUR  ALCCIONESIFERRCOVIAL TR HEL
4 Cartera N fo5 & e 1.242 210 e 4,092.364,13 i
ESO14883007 EUR PARBTICIPAC ICHES| IS TTUCICNAL 194.220.95
ESP743300% EUR  PARTICIWPACICHESIRIANTIA RF NETITUC 1184 S22
*% Cartera interior - Institucions s de inversidn colectia - - 4.248.382 28 -
DEGOO1IS184S EuR  BONOIE ALERANLD SS2008 1002 2 187.730,72 17 18,7 202882 12 12EEENT
SO IRICTNTY UBD BOHDIUS TREASURY], 38203111145 RO ETE 42 11 223,88 878 E29.38 B 45730
CEDORTIDS2DR EUR  DONOE ALEWAMNI 7OI203208.15 TFRTTRT3 E72.%
DEMCBLZEAND EUR  BONOIE ALEMANIZ 201202504-13 1 432 468,13
EUMBLAIETITS EifR  BONC|BLTRALEURCPEDRZBIDIBRB42S 128837510
EUDGRAIBVYYE EUR BONCIB CTRAL EURDFEGIR. B0 2E-D 404 W EIE W
FROGT0OANE EUR BONCIREFUBLICA DE FRANCIAID, TERD2E-42-28 1484 1159
JSHIS2CEWEE  ush BONOIUS TREASURY 2520280418 188817882
P-rbiwnloioni: g EUR BOMCIMTESA SAN. 000240704 924 46133 8887703 &
NB20ESIESNET EUR BONCIUNICR. SPARZ I0PY28.0523 453282 34 431.588.86 B
HEZOTETEES EUR  BONCIB.SABADELLLE3RIRE11.87 SRR B3T 4705 28
KSZ0R 1800807 EUR  BONCIFCC MEDIC AMBIENTE B6/2D38-12.0¢ T2 B8 DR 23 4588 £
HSZIDBZIDIES EUR BOXDIFOSCD HOLDINGS INCD, BO[2028-01-17 42108417 #4.317,00
213500 TRRe EUR BONDIREPSOL | FIB. TH2IZ802-11 2BEBET, M s
KS213B4TE1 EUR  BONC|SS FINANCE BV 2512028-0707 14X 398,58 27,43 13915632 £70.2¢
NS2A027TE4388 EUR BOROICEPSAR BEEIRE-02-12 13857103 2.EB0.EC 18E.280. 28 2ERTAT
DEQBDLI4OLDE EUR BONCICOMDIRECT BANK |4 20200803-22 401,178, 48 12.141.13
HKE20E22HW0 EUR  BONCIALD S&-0.7500824-02:22 288 W07 238,35 &2 3|7 47
ABIRZARL01E EUR BONCICA AUTD BaMI( 5FALD DHX024-04- 18 3275820 58,50} £1.084. 4
XEZ3BIEE10E EUR BONO{THE GOLDNMAIS 4520240420 E7F1.240.42 2ITRE 582458 %
KS17ZEER04EE EUR BOHDINORDES BANK ARR EHEED1-01 4090 748, 39 i1 808.4% 28333279
KEZIRTIETER EUR BOMDIFRAP ORT AG FRANKFURTI.SZ{2024-07-05 X2 2B 82 13 288 88 122203233
RETREETTEe EUR BOMNCIEARCLAYS|4. 2BRI2E605-12 17508140 1. E1B.05 188 852 22
TH11Z0%18073 EUR  BONCIBANK JJLUUS BAER.JY024-0828 TH4.VER BB 1238 98 TE4. B4 08
KSZIEBHWI2 EUR, BOMNOICLE EUROPE S&PD 0320240628 237 328.8¢ 352,14 8B 3545
NB2MRTIITR EUR  BONG|LEASYS SFL 220710 06120240722 471.548.29 iTI2.8Z 4ER0E T
FROO1SQQTHLE EUR  BOWNOC|ACI BANQUED, BORIZT-07-14 BE.477,8E 2ER.38 20288,
HE2ERBWXTTE EUR  BOND|E SANTRMDERP 142028631-3 J/3T2 M 1188 285 288 12888
KSQI1RTHAENEE EUR.  BONCIAUTOESTRADE FER ITALE. 8820240408 124 RS20 2T EINLE
KSI1TE0 142204 EUR BONOIENEL FLWVI1002024-23-18 12.268,28 REITRID
HIJLELIEN2 EUR  BONCIAUST& HZ BANKED, 28R025-93-17 1928 471 DA ET
HEZ433HEER EUR  BONCIE CH SED 8810250108 3212434 277 42315
WB1888798570 EUR BOHCIKONMNKUIKE AHCLD VIR A3R04-05-18 4.385,52 RIDB1Z
HS1DERETRTD EUR  BONOICTIGROUFER BRI2EL522 A e N
HERSRDLTAR EUR BONTIFRESENIUS SE & OO KG)1, 4820380824 . z 447 341,88
KSOE2E80228 EUR BOHORABOB HEDES 132250712 3 NS A2
KS185084587TE EUR BOWHO|BERD. MTLB.252050-0101
ZORIZASRTAEE EUR  BOHDRGI2 720250328 12387 et
HEZTRLSBTHIR EUR  BONDVOLSWAGEN BITL FINE 122028-11-18 25181 W8 430 42
FROMIEQOFEV 1 EuUR BONOIBANGQUE STELLANTIS FR|2.88120280118 13.402,22
pzrss gt EUR  BONCILUF THANSAI2 882025021 B282 51
AE2BRRDETRE EUR  DONCIZF FINAMOE GLMBHE TR2020-5503 To11.33
KE22285TERRE EUR  BONC|FORD MOTOR CREDIT COIE2ERIDEI2.1E 807832
KSZD3SEL48TE EuR BOMNDIENBY NTF|, 13120241108 12 25283
HB2E13BEBATY EUR  DONDIABN AMRO BANMY NV 720255420
HB2EONE1AM EUR BONOIBEYVA B.AJ4 1220280810
KS2EARIEOETE ELR BONDIB SN TANDER]R,8Y202808-27
ZE2e21933R EUR  DONCIAR GROUP PLGIR 320250704
YEZ2121441288 EUR BONCIUNICR. SPAR S3RI270303 ZEEERR T2
FTESRIOMGN2E EUR BONDIBANCD SANTANDERN 2502027-03-26 L2083 L8 18 218,72
ITC003287432 EUR BONOIZOBITALIALTSRO2407-01 1.388 28a 88 13408 T
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ANEXO
ANEXO Cartera de inversiones financieras {2 - impories en Euros | 2023 | MY 2022 {*} ]
I 5N [Divisa |Descripeit [Vatoracié Jints s |Valoracis [intereses
ITH00E284487 EUR  DONOIGOB.TALAICOSES2301-15 457077 .88 278729
TODOS437223 EUR  BONO{GOB.ITALIAIY.14202308-14 1.475.609.21 821079
USQIZBICFFAZ  USD  BONCIUS TREASURYR, 750320518 1.012.823.70 12.886,1%
ELD0DA84481 EUR  BONDIB.CTRALEUROPEDE, 2120251104 368.023,27 B4472
XS14831E4000 EUR  BOKDIGLENCORE F(1.88[2023-05:13 325 421,33 18, 188,42
XS 1551578408 EUR  BONGITELEC.ITALZEORIZIO7-1% 300.841,27 -1 46,88
YBOETIZ12201 EUR  BONOINTESA SANE,&3202305.13 355 520,29 -43,962,02
XS130FITEEDD EUR  HONOMORGAN STANLEY|D.S41202407-28 298 081,13 143817
EUR  BONDE SABADELL178[2024-05.10 88236528 -1 851,87
EUR  BONCHNATWEST MARKETS PLC|1,00{2084-05-28 291.422.80 -52.24%
NSI0024452426 EUR  BONGIAIB GROUT PLCIY25[7024-05-38 845 120,52 717018
KSI912674202 EUR WOFORD MOTOR CREDIT GOf1.5112023.0217 1.011.808.12 2847,13
KSZAZDEBIBLE EUR CHOIAG0.501202 30704 196.824,38 413,78
XS2030820450 EUR  BONCWEFFER GR1D020240718 £38 583,00 340218
KS2D516E9815 EUR  BONG|LEASEFLAM CORPORATION. 13)202305-12 ] 1151 420,50 11.067.04
KS2010043124 EUR  BONCIZF EUROPE FINANCE] ZE[R2023-10-29 230 473,84 23228
ASZDRZIZRI EUR  BONDJARCELORMITH 00]2023-85-13 B¥ 312,32 3TRETS
N52152028888 EUR  BONOIVOLKSWAGEN INTL FINEZ, 50120220408 408 225,88 19,98
ASZITRE2ITR EUR  BONOIFILTF &T.2,38{2023-07-07 415.557,82 3 36528
TH00491 7842 EUR  BONOIMEDICBANCA SPAIS 750230418 315.812,88 -331.89
XS24OE4EBIZ7 EUR  BONOJLUF THANSA],23025 1118 231 886,78 %858
FRO0133€T408 EUR  BONCIBPGE S.A [0.8312023-09-28 298 595,58 -1.198,43
AS18T2028218 EUR  BONOIE REL GROUR|1.38202308-28 396.248,42 1387.37
DEQDUAMARSES EUR  BONOCIVONOVIA FIit.38[2026-01-28 838 321,21 845181
XS20B4510085 EUR  BONCIFRESENIUS MEDICA0,252023-11-28 38% 435,64 744,03
**% Cartera - 2.004.019,32 59.293 49 29.567 874,91 A2 671,86
FROQ00121 104 EUR 310 821,54 284.438,50
CEJIDESEVRIS EuUR B T18,80 25640512
FRO0O0T 23208 EUR 122 553,74 28,767, 51
FROMGOTVETY EUR 867 859,20 591.598,30
NLOUT1821202 EUR 221.420,62 188 421,58
CEJSOBL04I05 EUR 388 491,85 330 §82.30
CEI0N7RE402D EUR 71 TI580
FROI0DIZ1A8E EUR 82.593.00 148 973,50
FOO0S000E81 ELR 4312897 gL1sTE2
CEJI7100002 EUR  ACCIONESIDAIMLER AG 180.144.00 175.832,00
CENNI72I191 EUR  ACCIONESISEMENS AG 574.069.44 438 442,48
FRINMEZE EUR  ACCIONESIANA 198.821,5% 175.882.81
NLOOGI002082 EUR  ACCICNES! 73.802,09 7390858
CENQDT484800 EUR  ACCICHES £20.539.38 35,727,453
FEI0012084 EuR 014.418,72 138.326.30
DEO0UST H0003 EuR 72,269,06
FRO0G0T DAY EUR  ACCIONE: ¥7T TSN 2%7.523.28
FRODIIZIOIS EUR  ACCIONES 838 724,80 T12.535,20
FRI0001 20072 EuR 332.004,28 491.886.00
FRIN0INETR EUR 420.815,38 384.984,40
CEDDOBL20028 EUR 4% B35 60 120 384,00
CENQGEZZ1004 EUR 128.497.00 34.340 4T
KLIKTO0DER EUR 52 164,25 33.175.48
000072818 EUR 45 3065 114 277,83
110003 128287 EuR 328 008,71 25112281
DEQOOEEEDD04 EuR 150 710,14 110.353.86
FRO0BOICIEST EUR 108.417.680 87 29090
EUR 247785230 203 278,31
EUR 158 714,67
NLOID1BDT2215 EUR 743.328,20 &3z 772,80
CEJOJBASF111  EUR 184.534,7¢ 1B EJTT
HLO0B325803 EUR 133 848,20
CEMASR0IEE EUR 149 343,00 1237550
BENST423251 EUR 143.304,25 138 930,31
DEJOOBAYRDYT  EUR 57.594,28 140 228,15
FRO0SDGEZIE0 EUR 118 WA 171.955.00
LU1ESBTETART LR 73.523.20 .
FRINO1208E3 EUR T1.243,% 8195250
WEDI1IBESTRS EUR 125.863,15
FRO0D0121972 EUR 208 213,80 2677380
GEOOBZ4CBKTT GERF  ACCIONE 131.471,43
HLDDODZRE190 EUR  ACCIONE 275319
DEDRAIENWWO EUR  ACCIOH LcXoech: )
(EQOBZ1ZNPEZ  EUR  ACCIONE h £01.854,35.
EQDO1B27041 EUR  ACCIONE! ; 58 008,73
FRU00GTEZTE EUR  4CCIOHESISAF 3.308.86
NLOO11724037 EUR  ACCIONE! i 128 876,88
CEMIDENEREYD EUR  ACCIONESSEMENS AG 49 297 38
KL I 82 EUR  ACCIONESIADYEM NV 283320
ot Cartera Exterior - § oS de patrimont 5.749.063,35 800 9.440.268,27 0,00
EQ05& 4 EUR  PARTICIPACICNES|S. EUHLY 1.538.895,9% 753.392,80
LU0z UR  PARTICIFACIONESIAXA WORLD FUNDS 1.532.114.41 1.484.931,88
|EGOR ZT TS EUR  PARTICIPACIONES[ISHAR CORP BOM ESG £.762.753,17 5.488.080,85
LU1881061890 EUR  PARTICIPACIONESIAMUNDI MSCI USA 788.958,85
IEDUBS*TAVE4  EUR  PARTICIFACIONESIALGEBRIS FINANC . 1.630.767,%7
IEJ0RYYHSMI  EUR  FARTLFACIONES{SHARES MSCIEUR 732.950,78 :
LU1BS102TE 18 EUR  PARTICIFACICNES|ARUND! A1SCI ERF 780.26%,1%

*+ Carlera Extersior - Instituci de nwersion 3 415488174 oo B.456.639,50 0,00




ANEXO

14

ANEXO Derivados - importesen Euros I 317122023 [ Nz |
Identificador del derivade [Divisa [Fosicion_ [Subyacents |Descripoian [Naminat C do [N I Comps tido |
TEHS Convity EUR  LARGA Futuros comprsdos FUTURDIDEDQOBU2BC 141 4 BEE BEG.00
ESHS Indax EUR  LARZA Futuros compradas FUTURCIEURC STRXX AUTSIED IEH
HOHS vdax EUR  LARGA Futurns somprados FUTURDISADE IndexiEl TEXED A3
UAHS Ingdex EUR  LARGA tusns oormpeados FUTURDIE STOXK TECHHOUED RN
¥ G4 Indax EUR LARGA Fuliros comprados FUTURCISNE IngexiE0 325920
Z He Index GEP LARGA FUTURCIFTSE 10D 72
£5H% Indes USD  LARGA FUTURC|SEF 200 EXED &2
Z H2 Index SBP  LARGA Futuess comgprados FUTURS{FTSE 120
E8HR Indax UBD LARGA Futueos comprados FUTURO|S&P £00 NDEXED EE
AHD ndex EUR  LARGA TUTURCHEURD 8 TOXK SANKIED gl
BWHE Indee EUR  LARGA FUTURDISNE IndaxiEG £E
WORS Index EUR  LARGA FUTURCISNE IndexE8 4
HOHR index EUR  LARGA FUTURC|SIDE Indexifi i}
EBH3 index EUR  LARGA Fuluros compeadoes FUTURCIEURT STRXXAUTOED T
SHGE 013022 CH200 Indax EUR  LARGA Compre apoiones CALL  OPCIOWD EURD STOX S102022-01-20
SHEE 0217723 C4100 lhdex EUR LARGA Compes opciones SALL  OPCIONDJY EURD STOXA S11012023-0217
=% Compromises por op i jargas de derivados
TAH4 ngdex EUR  CORTA
DFWHS index EUR  CORTA
Hd Index EUR CCRTA
QRS ingex EUR  QCRTA
YWEHS hdex EUR CCORTR FUTURDDE EURD TR
Ush CORTA Futurss vendides FUTURDQIEUR/UBDNZECOD
Usk CCRTA Futuens vendidas FUTURDIEURAIS 00
EUR CORTA Futuroe vendidos FUTIRDIDAK INDEXE
EUR CORTA Fuwrns wndidos URDISTON TELECSTIE
EUR  CORTA Futures vendidnz FUTURD EURG STOXKE10
iTH 2 Index EUR  CORTA Futures veodidos FUTURTE STONK iTHEG
UAHE indesx EUR CORTA Futurgs wendidos FUTURDIE N GLBD
DRHE hdex EUR CORTA Futwros wendidos FUTURDISKEE ndexith
SHEE $2/18.2% £2200 Indm EUR  LORTA Compr opoicnes PUT DPCICNIDS EURT STOXK E10102402-12 18RO
SREE Q217722 P3O0 hdsx EUR  CORTA Lamgrs opoiones FUT  OPROICNIDS EURC STOXS BNNA028-02-17 287132302
5% Compromisos paF o cortas de derivados j 7080 544,50 §.415.618,37




ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de
normalizacién monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus
previsibles consecuencias. Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos
provocados por los dos grandes eventos de lo trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto
bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta
de la inflacion al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia que la contundente accion de
los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas consecutivas
de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para completar
el ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento
de las condiciones financieras que en buena légica provocaria una reconduccion deseada de las altas tasas
de inflacion registradas. La entrada en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que
ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del l6gico sufrimiento que en los
activos provoca cualquier subida de tipos de interés, a lo que afadir la también légica merma en la
valoracion que provoca la ampliacion de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de
los balances empresariales que genera cualquier ciclo recesivo. A la renta variable en este contexto no
tiene que irle muy bien dado que ciclos econdmicos bajistas deben tener como consecuencia menores
niveles de ventas, que unidos a una inflacién alta conducen necesariamente a una contraccién de margenes
empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracién de las compaiiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario
y una inflacién que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin
las consecuencias esperadas en materia de crecimiento econémico. Ninguna economia significativa ha
entrado en recesion y la reaccion de los mercados ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija
han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el doble componente de bajadas de tipos
de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando como ejemplo el mercado
europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b. mas bajo de donde lo empez6 y el indicador de
crédito mas representativo de riesgo, el de High Yield cayendo 158 p.b. en el periodo. La renta variable
merece mencién especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2%, el Eurostoxx de un 23,2%, y el
IBEX-35 del 22,8%. Hemos asistido ademas al nacimiento de un nuevo acrénimo en el mundo de las
finanzas, el de los 7 magnificos, compendio de las grandes compaiiias tecnolégicas americanas que han
encontrado un nuevo gran aliado para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia artificial. El impacto
del uso de esta nueva tecnologia en las cuentas de muchas de estas compariias impulsa al Nasdaq, indice
del que creiamos que ya lo habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al alza, nada menos que
un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura
reconduccion de las tasas de inflacion. Nos veremos el afio que viene para corroborarlo.

En la gestion de la cartera de renta fija se centr6 en la paulatina formacion de una cartera de calidad con
un relevante peso en deuda publica sobre todo alemana y americana e inversiones en deuda privada con
grado de inversién tanto financiera como corporativa con un incremento paulatino de la duracién de la
cartera que permita capturar durante mas tiempo la bondad de los tipos de interés alcanzados. En la
segunda mitad del ejercicio, la mejora de expectativas ciclicas previstas para la mayoria de las economias
a lo largo de 2024 nos llevé a elevar las posiciones de riesgo con un ligero incremento en posiciones HY o
la renovacion de deuda bancaria AT1. En duracion bajamos tacticamente la exposicién mantenida durante
la mayor parte del periodo.

A lo largo del ejercicio, en la cartera de renta variable se avanzé hacia un sesgo mas defensivo y
conservador, a medida que el mercado recuperaba y se acercaba a los maximos de los Gltimos afios, en
linea con nuestra vision cauta sobre el ciclo econdmico, y en especial por el efecto sobre el ciclo de la



continuacion de las subidas de los tipos de interés. En la segunda parte del ejercicio aprovechamos para
elevar peso en automocion, seguros y energia, recuperando inversion en eléctricas una vez el entorno de
tipos se hacia mas benigno. En valores concretos, tras incrementar peso en el sector de lujo en a principios
de afio (con la compra de LVMH, Kering, Hermes y L'Oreal) a fin de aprovechar el buen momento de la
economia china, entre mayo y junio tomamos beneficios dados los exigentes niveles de valoracion.
Asimismo, incrementamos posiciones en Danone, Repsol, Orange o ASML, e introdujimos en cartera
Wolters Kiuwer, Unicredit, BMW, Volkswagen o Reckitt Benkiser. Por otro lado, vendimos toda la posicion
en Linde tras su paso a cotizar exclusivamente en EE.UU., en Siemens Energy antes de la realizacion del
profit warning, asi como en Safran y Airbus por el alineamiento con nuestra politica de exclusiones ASR por
su exposicién al armamento nuclear. La evoluciéon de la rentabilidad durante el ejercicio ha sido muy
positiva, si bien inferior al indice de referencia debido al posicionamiento conservador mantenido, tanto en
niveles de inversién como sectorialmente.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestiéon no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Ralil Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





