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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA
DE VALORES, S.A. que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situation financiers y de los resultados de
ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A., de conformidad con el marco
normativo de information financiers aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la
Hots 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario pars permitir
la preparation de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normative reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normative exige
que cumplamos los requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos pars obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la information revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. AI efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante pars la
formulation por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sewn adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria tambien incluye la evaluation de la adecuacion de las political contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direction, asi como la
evaluation de la presentation de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proportions una base
suficiente y adecuada pars nuestra opinion de auditoria.

Domicilio So[ial: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil tle Madrid al Tomo 12749, Libro Q Folio 215, Seccidn 8~, Hoja M-23123, Inscripcibn 116. C.I.F. 8-78970506.
A member firm of Ernst &Young Global Limited.
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Opinion
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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situation financiers de ATL 12 CAPITAL
INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de information financiers que results de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterion contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios

EI informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situation de la sociedad, la evolution de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la information contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limits a
la verification del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de information distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.

18 de abril de 2017

;a meirbar firm ,f '-rust : Younn Globnl Lm~ite:i

J~UDITOR=S
INSTITUTO OE CEN SO RES JUPA SOS
OE CUE NTAS OE ES PAIVA

ERNST & YOi,NG, S.L.

Ano 2017 No 01/17/25716

COPIA

.................................
Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas

espanola o international.................................

ERNST &YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Official de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)

Ja e Pallerols Cat



C a~ital
~~ GESTION~ I'ATRIMONIOS

ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2016



C a~ital
~~ GESTIONIPAT'RIMON[OS

CUENTAS ANUALES:

- Balance de Situacion del ejercicio 2016

- Cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2016

- Estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2016

Estado de flujos de efectivo del ejercicio 2016

- Memoria del ejercicio 2016
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

ACTIVO Nota 2016 2015

Tesoreria 7 307,08 95,62
Camera de negociaci6n - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -
Derivados de negociacibn - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -

Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la yenta 8 2.000,00 802.000,00

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 2.000,00 802.000,00

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 9 16.334.791,79 8.443.997,99

Credito a intermediarios financieros 16.332.298,77 8.441.322,00
Credito a particulares 2.493,02 2.675,99
Otros activos financieros - -

Cartera de inversion a vencimiento -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no Corrientes en yenta - -

Vatores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -

Participaciones - -
Entidades del grupo - -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 10 75.175,04 98.286,38

De use propio 75.175,04 98.286,38
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible 11 7.877,45 31.824,77
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 7.877,45 31.824,77

Activos fiscales - -
Corrientes - -
Diferidos - -

Resto de activos 14 138.993,69 147.565,50

TOTAL ACTIVO 16.559.145,05 9.523.770,26

-1-
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2016 2015

Camera de negociacibn - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 12 13.801.052,56 6.283.678,20

Deudas con intermediarios financieros - -
Deudas con particuiares 13.801.052,56 6.283.678,20
Emprestitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -

Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no Corrientes en vents - -
Provisiones - -

Fondos pars pensiones y obligaciones simiiares - -
Provisiones pars impuestos y otras contingencias legates - -
Otras provisiones - -

Pasivos fiscales 17 227.465,86 534.646,87
Corrientes 227.465,86 534.646,87
Diferidos - -

Resto de pasivos 13 610.168,22 892.401,27

TOTAL PASIVO 14.638.686,64 7.710.726,34

FONDOS PROPIOS
Capital 14.1 763.110,00 763.110,00

Escriturado 763.110,00 763.110,00
Menos: Capital no exigido - -

Prima de emisi6n - -
Reservas 14.1 899.813,92 621.272,35
Otros instrumentos de capital - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
Menos: Va/ores propios - -
Resultado del ejercicio 4 357.614,49 678.861,57
Menos: Dividendos y retribuciones (100.080,00) (250.200,00)

AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponibles pars la vents - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoraci6n - -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.920.458,41 1.813.043,92

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.559.145,05 9.523.770,26
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

PRO-MEMORIA Nota 2016 2015

Avales y garantias concedidas

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Dep6sito de titulos 435.825.749,09 355.488.946,97
Carteras gestionadas 62.723.236,06 49.989.302,99

Otras cuentas de Orden 6.802.990,31 2.924.951,72

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 15 505.351.975,46 408.403.201,68
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Cuenta de Perdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DEINTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)

Carters de negociacion
Otros instrumentos financieros a valora razonable con cambios en perdidas y
ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacibn
Otras cargas de explotaci6n

MARGEN BRUTO

Gastos de personal
Gastos generates
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Perdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Perdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Inmovilizado material
Activos intangibles
Resto

Ganancias/(Perdidas) en activos no Corrientes en vents
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/ (Perdidas) de activos no Corrientes en vents no clasificados Como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

-4-

Euros

Nota 2016 2015

16.1 119,85 982,19
16.1 - -

119,85 982,19

16.2 5.976.261,94 6.652.528,45
16.2 (1.045.318,39) (1.247.900,34)
8 (93,45) 1.334,42

16.3
16.4
10 y 11

(93,45)

(98.682,51)

4.832.287,44

(3.286.824,56)
(1.006.083,82)

(50.691,71)

1.334,42

(97.356,54)

5.309.588,18

(3.339.555,09)
(995.213,13)
(46.225,05)

488.687,35 928.594,91

488.687,35 928.594,91

17 (131.072,86) (249.733,34)

357.614,49 678.861,57

357.614,49 678.861,57

0,29 0,54
0,29 0,54
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Euros

2016 2015

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 357.614,49 678.861,57

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -

1. Activos financieros disponibles para la yenta - -
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracibn 93,45 (1.334,42)
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (93,45) 1.334,42
c) Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) Ganancias!(Perdidas) por valoracibn - -
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

4. Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no Corrientes en yenta - -
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

6. Ganancias/(Perdidas) actuariales en planes de pensiones - -

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

8. Impuesto sobre beneficio -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 357.614,49 678.861,57

-5-
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Evros
~n~a ~n~~

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8.145.021,28 1.558.194,77

Resultado antes de Impuestos 488.687,35 928.594,91
Ajustes pars obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 50.691,71 44.890,63
Amortizacion 50.691,71 46.225,05
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones netas a provisiones pars riesgos - -
Resultado por vents de activos no financieros - -
Resultado por vents de participaciones - (1.334,42)
Otras partidas - -
Resultado Ajustado 539.379,06 973.485,54
Aumento (Disminucion) nets en los activos de explotacion (+/—) 808.754,78 (317.425,69)
Inversiones crediticias 182,97 (93.895,13)
Carters de negociacion - -
Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles pars la vents 800.000,00 (200.372,00)
Otros activos de explotaci6n 8.571,81 (23.158,56)
Aumento (Disminuci6n) nets en los pasivos de explotacidn (+/—) 6.882.201,84 1.302.576,03
Pasivos financieros a coste amortizado 7.517.374,36 1.067.530,69
Carters de negociacion - -
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias -
Otros pasivos de explotaci6n (635.172,52) 235.045,34
Cobros/ pagos por impuesto sobre beneficios (85.314,40) (400.441,11)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.633,05) (50.764,53)
Pagos (—) (5.285,45) (50.764,53)
Carters de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales (5.285,45) (46.880,95)
Activos intangibles - (3.883,58)
Otras unidades de negocio - -
Activos no Corrientes y pasivos asociados en vents - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 1.652,40
Carters de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales 1.652,40 -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no Corrientes y pasivos asociados en vents - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (250.200,00) (470.376,00)
Pagos (—) - -
Amortizaci6n instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion instrumentos de capital propio - -
Devolucion y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables - -
Devoluci6n y Amortizacion de pasivos subordinados, prestamos y otras
financiaciones recibidas - -
Cobros - -
Emision instrumentos de patrimonio - -
Emisidn y enajenacion de instrumentos de capital propio - -
Emision obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de pasivos subordinados, prestamos y otras financiaciones - -
Dividendos pagados y remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio (-) (250.200,00) (470.376,00)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes
de efectivo - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

~,gg1.188,23 1.037.054,24
EFECTIVO (1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 8.441.417,62 7.404.363,38
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 16.332.605,85 8.441.417,62
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Memoria
Ejercicio anual del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

1.1. Denomination de la entidad, forma legal y direction de su sede social

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A., anteriormente denominado Atlas Capital
Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (en adelante la Agencia o la Sociedad) fue constituida el 10 de
Julio de 2003 habiendo sido autorizada su creation por el Ministerio de Economic y Hacienda el 1 de
Julio de 2003. La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la
Comision National del Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V.) con fecha 28 de Julio del mismo
ano, con el numero 204. Con fecha 18 de mayo de 2012, quedo inscrito en la Comision National del
Mercado de Valores el cambio de denomination de la sociedad Atlas Capital Inversiones, Agencia de
Valores, S.A., por la actual Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A.

EI domicilio social actual se encuentra en Montalban n ° 9 de Madrid.

La Sociedad forma grupo con su accionista Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. (Sociedad dominante del
Grupo), que presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales del ejercicio 2015 del
Grupo del que forma parte la Sociedad, fueron aprobadas el 27 de abril de 2015 y se depositaron en
el Registro Mercantil de Madrid, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas
anuales del ejercicio 2016 del Grupo del que forma parte la Sociedad se han formulado el 30 de
marzo de 2017, encontrandose pendientes de aprobacion por su Junta General.

Las Agencias de Valores se encuentran reguladas por las disposiciones que le son aplicables, en
especial por la Ley 24/1988 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, de reforms de la Ley 24/1988, la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, de modification de la
Ley 24/1988 y el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero y el Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo
y las diversas Circulares de la Comisibn National del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos pars obtener y conservar la autorizaci6n entre
los cuales Cabe destacar los siguientes:

a) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anonima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

b) EI capital social minimo sera de 125.000 euros cuando pretendan adquirir la condition de
miembros de mercados secundarios o bien incluyan en su programs de actividad la custodia
de instrumentos financieros y puedan mantener cuentas acreedoras de caracter instrumental
y transitorio, en caso contrato el capital social minimo sera de 300.000 euros. Debera
desembolsarse integramente y en efectivo en el momento de la constitution.

c) Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la C.N.M.V.



C apital
~~ GEST16N1 PATRIMONIOS

1.2 Descripcion de su objeto social y principales actividades

La Sociedad tendra como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades permitidas a las
Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion por el articulo 63 de la Ley 24/1988,
de 28 de Julio, del Mercado de Valores.

En consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de inversion:

La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

La ejecucibn de dichas ordenes por cuenta de clientes.

c. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

d. La colocaci6n de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

e. EI asesoramiento en materia de inversion, de conformidad con to establecido en el articulo
63.1, g) de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores.

La gestion de sistemas multilaterales de negociacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares

(i) La custodia y administraci6n por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores.

(ii) EI asesoramiento de empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones
de empresas.

(iii) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

(iv) La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relative a las operaciones sobre instrumentos financieros, en los
terminos establecidos en el articulo 63.2,e) de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores.

(v) Los servicios de cambio de divisas, cuando esten relacionados con la prestacion de servicios
de inversion.

(vi) Los servicios de inversion asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente no
financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados 3, 4, 5 y
8 del articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, cuando se hallen
vinculados a la prestaci6n de servicios de inversion o a los servicios auxiliares.

Los citados servicios de inversion y actividades complementarias se prestaran sobre todos los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado
de Valores.

'~'~



C apital
~~ GEST16NiPATRIMONIOS

La Sociedad, siempre que se resuelvan de forma adecuada los posibles conflictos de intereses entre
ells y sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podra realizar las actividades
previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la
Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion de su negocio, cuando ello no desvirtue el objeto social exclusivo propio de la empress
de servicios de inversion.

Las actividades contempladas anteriormente podran ser realizadas por la Sociedad, de acuerdo con
la normative de aplicacion, tanto en el ambito nacional como en el internacional.

1.3 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2016, que hen sido formuladas por el Consejo de Administracion en
su reunion de 30 de marzo de 2017, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta General Universal de
Accionistas de la Sociedad celebrada de 27 de abril de 2016.

1.4 Estructura de la plantilla de la Sociedad

EI numero medio de empleados durante el ejercicio 2016 y 2015, asi como la distribucibn por sexos
de la plantilla de la Sociedad al cierre de dicho ejercicio, es la siguiente:

2016

- Personal directivo
- Personal tecnico

- Personal administrativo

Total

2015

- Personal directivo
- Personal tecnico

- Personal administrativo

Na medio de personas
con discapacidad >33%
del total empleadas en Na medio el

el ejercicio ejercicio

57

59

N° de empleados

N° al 31.12

Hombres Mujeres

2 -

35 22

37 22

N° de empleados

N° medio en el N° al 31.12

ejercicio Hombres Mujeres

2 2 -

44 32 23

Total 46 34 23

En to que respects a los miembros del Consejo de Administracion, la distribuci6n por sexos al cierre
del ejercicio 2016 y 2015 viene representada por 3 hombres.

-10-
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1.5 Detalle de sucursales y representantes

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L. (anteriormente
denominada Atlas Capital Patrimonio Aragon, S.L.), Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L.
(anteriormente denominada Atlas Capital Patrimonio Levante, S.L.), Adercapital, S.L., y Espinosa
Partners Asesores, S.L., tienen otorgada una representacion pars recibir ordenes de inversores,
nacionales o extranjeros, relativos a la suscripcion o negociacion de valores y fondos de inversion,
nacionales o extranjeros, y transmitirlos para su ejecucion a la Agencia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la C.N.M.V. (modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre) sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de
Sociedades de capital riesgo y sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular 7/2008 de la
C.N.M.V.), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situation financiers de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En la elaboracibn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracibn recogidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 3.
No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se hays dejado de aplicar.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en euros, salvo que se indique otra toss

2.2. Utilization de juicios y estimaciones en la elaboration de los estados financieros

En la preparation de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos
contingentes existentes en la fecha de envision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia historica
y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias
y cuyos resultados constituyen la base pars establecer el valor contable de los activos y pasivos que
no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son
revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y
pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mss significativas utilizadas en la preparation de estas
cuentas anuales se refieren a:

Las perdidas por deterioro de activos financieros (Notas 3.i)
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2.3. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio
neto consolidado, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2016, las correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, los modelos de balance, cuenta de
perdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el
patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales se ajustan a los
modelos contenidos en la Circular 7/2008.

Las cifras relativas al ejercicio 2015 contenidas en estas cuentas anuales se presentan, unicamente,
a efectos comparativos.

Conforme a to dispuesto en el Real Decreto 602/2016, en las presentes cuentas anuales no se
incluye informacion comparativa en relacion con la concreta remuneracion que corresponde a las
personas fisicas que representan a la Sociedad en los organos de administracion en los que la
Sociedad es persona juridica administradora (Nota 20.3), el importe pagado en concepto de prima
del seguro de responsabilidad civil de los administradores por Banos ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo (Note 20.3) y el numero medio por categories de personas
empledas en el curso del ejercicio con discapacidad igual o superior al 33% (Note 1.4).

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se hen aplicado en la preparacibn de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a to dispuesto en la Circular
7/2008 de la C.N.M.V. y sus posteriores modificaciones.

a) Principio de empress en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de
la Sociedad continuara en el futuro, por to que las normas contables no se hen aplicado con el
objetivo de determiner el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
pare una hipotetica liquidacion.

b) Principio de devengo

Estes cuentas anuales, salvo en to relacionado con el estado de flujos de efectivo, se hen elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

c) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios obtenidos haste la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el
ejercicio o en otro anterior tan pronto como hen sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en
otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

-12-
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d) Compensacibn de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
per imperative de una norms legal, contemplan la posibilidad de compensacibn y se tiene la intencion
de liquidarlos per su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma
simultanea.

e) Principio de importancia relativa

Para la elaboracibn de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa,
de mode que la Sociedad ha optado per agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relative sea escasamente significative. De este mode no se alters la
imagen fiel de la Sociedad.

f) Operaciones en moneda extranjera.

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado come moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiendose per moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se hen
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese memento, se
aplican las siguientes reglas pars la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

• Los actives y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados per el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cads ejercicio.

• Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

• Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio de
la fecha en la que se determine el valor razonable.

• Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacibn.

• Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
active.

Las diferencias de cambio surgidas per la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de perdidas y ganancias, con la excepcibn de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas per su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se impute a
patrimonio neto haste el memento en que estas se realicen.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen per el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determine mediante el descuento
de los flujos de efectivo futures.

-13-



C apital
~~ GEST16NiPATRIMONIOS

EI reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

Su importe se pueda estimar de manera fiable.

Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos.

La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las perdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antiguedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

Los intereses utilizan el metodo del tipo de interes efectivo pars su reconocimiento en la
cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante to anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen Como ingresos.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son clasificados
como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo
economico cuando este no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de perdidas y ganancias se registran los
costes de envision de los pasivos financieros aplicando el metodo del tipo de interes efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una pane del contrato de acuerdo con las especificaciones de este. La Sociedad
reconoce las cuentas a cobrar o pagar por creditos y debitos, desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir, o la obligation legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la
fecha de contratacibn. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se
registraran en la fecha de liquidacibn, y los activos financieros negociados en los mercados
secundarios de valores espanoles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de
contratacion y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidation.

-14-
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h.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos centrales,
los creditos a Intermediarios financieros, los creditos a particulares, los valores representativos de
deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacibn y de cobertura.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes cameras a efectos de valoracion:

"Inversiones crediticias": incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoric se recogen la inversion procedente de la actividad de credito a
intermediarios financieros y credito a particulares.

"Activos financieros disponibles pars la vents": esta carters incluye valores representativos
de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoric de a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. EI
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun coste de transaccion en que
pudiera incurrirse por su vents, o cualquier otra forma de disposicibn, con las siguientes excepciones:

Los activos financieros incluidos en la categoric de "Inversiones crediticias", que se valora
por su coste amortizado. EI coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mss o menos, segun el caso, la
parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la utilizacion del metodo del
tipo de interes efectivo, de la diferencia entre el importe initial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduction de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctors de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

EI valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por el en un mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacion" o "precio de mercado"). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre pars estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiers international;
teniendose en consideration las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento Ileva asociados.
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EI tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a to
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes
efectivo coincide con el tipo de interes contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los
instrumentos financieros a tipos de interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primers revision del tipo de interes de referencia
que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, sun no existiendo transmision ni retencibn
sustancial de estos, se transmits el control del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se
transmits el control del activo estos seguiran reconociendose por su compromiso continuo, es decir,
por un importe igual a la exposition de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

EI valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por
deterioro.

h.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros, las deudas con
particulares, los derivados de negotiation y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones
comas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion en la categoria de "Pasivos
financieros al coste amortizado".

En su reconocimiento initial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.
Tras su reconocimiento initial, todos los pasivos financieros de la Sociedad se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias.

h.3) Ganancias y perdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y perdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la carters en
la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, pars el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoric se calculan aplicando el
metodo del tipo de interes efectivo.
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Para los activos financieros disponibles pars la yenta se aplican los siguientes criterios: (i)
Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el metodo del interes efectivo, y,
cuando corresponds, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias, (ii) Las perdidas por deterioro se registran de acuerdo con to descrito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como "ajustes por valoracion", cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias, (iv) EI resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

EI valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por
deterioro.

i.1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
creditos y valores representativos de deuda, cuando despues de su reconocimiento inicial ocurre un
evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente pars los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente pars los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las perdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, la Sociedad considers pars los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que este es
suficientemente fiable. EI importe de las perdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta
de perdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora pars corregir el
valor de los activos.

EI valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interes efectivo de la
operacion (si la operacion se contratb a tipo fijo) o al tipo de interes efectivo de la operacibn en la
fecha de la actualizacibn (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se preve
se van a producir los cobros.

En el caso de "Activos financieros disponibles pars la yenta", el importe de las perdidas por deterioro
es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de perdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como "Ajustes por valoracion"
en el "Patrimonio Neto" se registran inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las perdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacibn.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen perdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antiguedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Para determinar las perdidas por deterioro de este tipo de activos la Sociedad evalua las posibles
perdidas como sigue:

Individualmente, pars todos los activos significativos y pars aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogeneos de caracteristicas similares: antiguedad
de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

Colectivamente: La Sociedad agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogeneos en funcion de la contraparte, sector, situacibn de la
operacion, garantia, antiguedad de los importes vencidos y establece pars cads grupo las
perdidas por deterioro que sera la diferencia entre el valor en libros de todos los activos
financieros del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, que se
estimaran en funcibn de la experiencia de perdidas historicas de la Sociedad o de otras
entidades que operen en el mismo mercado, para instrumentos de deuda con caracteristicas
de riesgo de credito similares a las del grupo, una vez realizados los ajustes pertinentes para
ajustar los datos hist6ricos a las condiciones actualizadas del mercado.

i.2) Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando despues
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinaci6n de ellos que suponga que no se va
a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la carters de
"Activos financieros disponibles pars la vents", la perdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos perdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como "Ajustes por valoracion" en el
"Patrimonio neto" se registran en la cuenta de perdidas y ganancias cuando se determina que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o pane
de las perdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de "Ajustes por valoracion" del
"Patrimonio neto".

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la carters de "Activos financieros
disponibles pars la vents", la perdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado pars otros valores similares. Para la determination del deterioro se toms en consideration
el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoraci6n. Estas perdidas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias minorando
directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo
en caso de vents.

j) Inmovilizado material

EI inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatics y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o adquiridas en regimen de
arrendamiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en:
inmovilizado materiales de use propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra
categoric cuando cambie su use o destino.
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EI Inmovilizado material de use propio incluye todos los activos en propiedad o en regimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, pars fines
administrativos opars la producci6n o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada y, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

EI coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su use se considere probable obtener beneficios economicos futuros.

Asimismo, forman parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y costes de rehabilitaci6n y similares,
cuando estas obligaciones den lugar al registro de provisiones de conformidad con to indicado en la
norms de valoracion de provisiones en esta memoria.

EI coste de adquisicion o producci6n de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los anos de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el
siguiente detalle:

Porcentajes de
amortizaci6n

Anos de Vida Util utilizados

Mobiliario 10 10%
Equipos de procesos de informacion 4 25%
Instalaciones tecnicas 10 10%
Elementos de transporte 3 33%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a
la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o generics, se incluiran Como mayor valor
del precio de adquisicibn, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo
pars estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un ano.

EI inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de el, o cuando quedan permanentemente retirados de use y no se espera obtener
beneficios econ6micos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la vents y su valor en
libros se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la Baja
del activo y se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa periodicamente el valor residual, la vida util y el metodo de amortizacibn de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de vents necesarios y (ii) su valor de uso. Si
el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.
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k) Activos intangibles

La Entidad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica,
de los cuales se estima probable la percepcibn de beneficios economicos y cuyo coste puede
estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la Entidad Como de vida util
definida (se amortizan a to largo de la vida util del activo) y vida util indefinida (no se amortizan y
debera analizarse su eventual deterioro anualmente).

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su
coste menos la amortizacion acumulada y las posibles perdidas por deterioro. Un activo intangible se
reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste
pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica o generica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesitan mas de un ano para estar en condiciones de uso.

En cads caso se analiza y determine si la vide util economics de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vide util definida son amortizados sistematicamente ato largo de sus
vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los metodos y periodos de
amortizaci6n aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma
prospective. Los activos intangibles cuya vide util se estima indefinida no se amortizan, pero estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios del mismo y al menos
anualmente. La consideracibn de vide util indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion
de la Sociedad con caracter anual.

Aplicaciones informaticas.

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de use de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Se
contabilizan por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente a to largo de su vide util, que se
estima en terminos generates en 3 anos.

I) Comisiones y quebrantos de negociacion

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o page en las siguientes categories:

1.1) Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades similares
se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestibn y administracion de IIC, contratos de
deposito, registro, custodia y administracibn, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la cuenta
de perdidas y ganancias a to largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocacibn de emisiones, diseno o asesoramiento de
operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias en
funci6n de su grado de realizaci6n.
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- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(reception, transmision y liquidation de ordenes, operaciones de intermediation en los
mercados, suscripcion y reembolso de IIC, etc.) se reconoceran en la cuentas de perdidas y
ganancias en el momento de su ejecucion.

1.2) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operation
financiers y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de perdidas y
ganancias con caracter general a to largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operation.

1.3) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se registran
en la cuenta de perdidas y ganancias a to largo del periodo que dure la ejecucibn del servicio, o Bien,
si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realization del
acto singular

1.4) Quebrantos de negotiation

La Sociedad asume como quebrantos de negociacibn las perdidas derivadas de incidencias en la
negociacibn por diferencias entre las condiciones de las ordenes recibidas de los intermediarios
financieros y las de negotiation y liquidacibn de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la perdida en el momento en que se originan con independencia del momento
de liquidation.

m) Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

m.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

m.2) Otras retribuciones a largo plazo

La Agencia no mantiene compromiso por pensiones y obligaciones similares con su personal,
estando cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.

Adicionalmente, de acuerdo con el convenio colectivo del sector del Mercado de Valores, la Agencia
debia pagar ciertas indemnizaciones a aquellos empleados que se acogian a jubilaciones
anticipadas. En el ejercicio 2006 la Agencia externalizo los anteriores compromisos por jubilaciones
anticipadas mediante una poliza con una entidad aseguradora externs. En el ejercicio 2015, Como
consecuencia de la perdida de vigencia del mencionado Convenio Colectivo, la Agencia, previa
aceptacion de sus empleados, paso a aplicar el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos de la
Comunidad de Madrid.
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Atendiendo a este cambio, las indemnizaciones por jubilation anticipada dejaron de ser obligatorias
por to que la Agencia procedio al restate de la poliza que cubria dicha contingencia y su liquidation a
los empleados beneficiarios. EI efecto de este restate supuso, en el ejercicio 2015, un ingreso pars
la Agencia por importe de 60.943,69 euros (ver nota 17.3).

m.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal
unicamente cuando la Sociedad esta comprometida de forma demostrable a rescinder el vinculo que
le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilation, o been a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada pars incentivar la rescision voluntaria
por parte de los empleados.

n) Provisiones y contingencies

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales pare las entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza Pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacibn esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las posibles provisioner significativas si las
hubiera, con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligation es mayor que de to contrario, siempre que pueda estimar de manera feeble el importe de la
obligation y que esta implique pare la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informs sobre los mismos en cuentas de Orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideration la mejor informaci6n disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su cause y son re-estimadas con ocasion de cede
cierre contable, se utilizan pare afrontar las obligaciones especificas pare las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediendose a su reversion, total o partial, cuando dither obligaciones
dejan de existir o disminuyen. En ningun caso se reconocen provisiones pare cubrir futures perdidas
derivadas de las actividades propias de la entidad ni pare compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento
de liquidar la obligation y siempre que no existan dudes de que dicho reembolso sera percibido, se
contabiliza un activo que no supone una minoracion del importe de la deuda. EI importe por el que se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligation registrada contablemente. S610
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la empress no este obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la
estimation del importe de la provision.

o) Impuesto sobre beneficios

EI gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pager respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporaries, de los creditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negatives.
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EI gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones
de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y creditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normative vigente.

EI efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales" y
"Pasivos fiscales" del balance de situation adjunto.

AI menos, en cede cierre contable la Sociedad revise los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen
recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
que seen aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (y legislation fiscal) aprobados a la fecha del balance de situation.

p) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de Orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros pare su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de
pensiones, contratos de seguro-ahorro y contratos de gestion discretional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de Orden (ver Nota 16), se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimation fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que
se mantienen en deposito, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a sus clientes. En
ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operative del
mercado asi to exige (mercados internacionales) la Sociedad utilize cuentas globales de custodia
(omnibus), en las que la propia entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo los
registros internos necesarios pare conocer el desglose por cliente.

Para la determination del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utilize los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando
se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo).

Las posiciones por cuenta de clientes mantenidas en los mercados de derivados internacionales a
traves de cuentas globales (omnibus) se registran por su valor razonable en la carters de
negotiation como posiciones mantenidas por la Sociedad frente al mercado (intermediario) y de
signo contrario frente a los clientes (en el caso que aplique).

Las comisiones cobradas por la prestaci6n de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de perdidas y ganancias y hen sido detalladas en la Nota 17.2 de
esta Memoria.
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q) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con to establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas ydel Orden social y por el Real Decreto 628/2010, de 14 de mayo, por el que
se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una aportacion
anual al Fondo de Garantia de Inversiones. EI importe con el que la Sociedad ha contribuido en el
ejercicio 2016 al citado Fondo ha ascendido a 68.342,68 euros (2015: 65.678,62 euros) y se
encuentra registrado como gasto en el epigrafe "Otras cargas de explotaci6n" de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

r) Partes vinculadas

La Sociedad considers como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la
Direccion y personas relacionadas asi como el accionista mayoritario Atl 12 Capital Patrimonio, S.L.
Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

s) Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha considerado Como
efectivo o equivalente de efectivo el saldo en tesoreria y los depositos a la vista con intermediarios
financieros sin considerar los intereses devengados no cobrados.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio 2016 que el Consejo de
Administraci6n de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas pars su aprobacion, junto
con la distribution del resultado del ejercicio 2015:

Euros

2016 2015

Beneficio del ejercicio despues del Impuesto de Sociedades 357.614,49 678.861,57

Total distribuible

A reserva voluntaria

A dividendo

Total distribuido

357.614,49 678.861,57

82.394,49 428.661,57
275.220,00 250.200,00

357.614,49 678.861,57

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitution de la
reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. A 31 diciembre de 2016 y
2015, la reserva legal de la Sociedad ya ha alcanzado el 20%del capital social.

La distribucibn a dividendos del beneficio de los ejercicios 2016 y 2015, cumple con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normative legal y en los estatutos.

Con fecha 2 de marzo de 2016 el Consejo de Administracibn de la Sociedad acordo repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2015 por un importe de 0,12 euros por action,
arrojando un total de 150.120 euros.
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Dicha distribucion se realiz6 de acuerdo con to establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos
desde el fin del ultimo ejercicio deducidas las perdidas procedentes de ejercicios anteriores y
las cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Que existia liquidez suficiente pars la distribucion del citado dividendo, de acuerdo con el
estado contable a 29 de febrero de 2016 formulado por los Administradores:

Beneficio del ejercicio 2015 despues del impuesto sobre sociedades

Dotacibn a la reserva legal
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores

Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible

Liquidez neta
Tesoreria
Participaciones en Fondos Inversion
Cuentas a cobrar

Cuentas a pagar

Liquidez existente al 31 de febrero de 2016

Evros

678.861, 57

(250.200,00)

428.661, 57

837.742,99
400.043,37
798.143, 32

(416.751, 52)

1.619.178,16

Con fecha 20 de Julio de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad acord6 repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2016 por un importe de 0,08 euros por accion,
arrojando un total de 100.080 euros.

Dicha distribution se realizo de acuerdo con to establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

• Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos desde el
fin del ultimo ejercicio deducidas las perdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposition
estatutaria, asi como la estimation del impuesto a pagar sobre dichos resultados.
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• Que existia liquidez suficiente para la distribuci6n del citado dividendo, de acuerdo con el estado
contable a 30 de junio de 2016 formulado por los Administradores:

Euros

Beneficio del ejercicio a 30 de junio de 2016 despues del impuesto sobre sociedades 198.941,15

Dotaci6n a la reserva legal -
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores -

Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible 198.941,15

Liquidez nets
Tesoreria 310.089,49
Participaciones en Fondos Inversion 700.033,82
Cuentas a cobrar 1.161.359,87

Cuentas a pagar (570.057,87)

Liquidez existente al 30 de junio de 2016 1.601.425,31

Con fecha 25 de febrero de 2015 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordo repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2014 por un importe de 0,176 euros por accion,
arrojando un total de 220.176 euros.

Dicha distribucibn se realizo de acuerdo con to establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

• Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos
desde el fin del ultimo ejercicio deducidas las perdidas procedentes de ejercicios anteriores y
las cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

• Que existia liquidez suficiente para la distribucion del citado dividendo, de acuerdo con el
estado contable a 31 de enero de 2015 formulado por los Administradores:

Evros

Beneficio del ejercicio 2014 despues del impuesto sobre sociedades 602.300,24

Dotacidn a la reserva legal -
Compensacidn de resultados negativos de ejercicios anteriores -

Dividendo a cuenta ya distribuido (270.246,00)

Importe maximo distribuible 332.054,24

Liquidez neta
Tesoreria 475.186,70
Participaciones en Fondos Inversion 1.000.354,74
Cuentas a cobrar 905.800,38

Cuentas a pagar (899.033,70)

Liquidez existente al 31 de enero de 2015 1.482.308,12

Con fecha 15 de Julio de 2015 el Consejo de Administracibn de la Sociedad acordo repartir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2015 por un importe de 0,2 euros por acci6n,
arrojando un total de 250.200 euros.
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Dicha distribucion se realizo de acuerdo con to establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y, en particular:

Que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia minima de los resultados obtenidos
desde el fin del ultimo ejercicio deducidas las perdidas procedentes de ejercicios anteriores y
las cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Que existia liquidez suficiente pars la distribucion del citado dividendo, de acuerdo con el
estado contable a 30 de junio de 2015 formulado por los Administradores:

Evros

Beneficio del ejercicio a 30 de junio de 2015 despues del impuesto sobre sociedades 499.185,32

Dotacion a la reserva legal -
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores -

Dividendo a cuenta ya distribuido

Importe maximo distribuible 499.185,32

Liquidez nets
Tesoreria 443.230,59
Participaciones en Fondos Inversion 1.150.195,34
Cuentas a cobrar 1.286.081,51

Cuentas a pagar (1.183.437,94)

Liquidez existente al 31 de enero de 2016 1.696.069,50

5. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad mantiene una gestibn activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con
la normativa establecida en el Reglamento (UE) N° 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de credito y las empresas de inversion, de obligado cumplimiento pars
los paises miembros y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2014.

Gestion del capital

Los principales objetivos de la gestion del capital de la Agencia es asegurar que se cumple con los
requerimientos de recursos propios y que la Agencia mantiene un ratio de capital saneado con el fin
de desarrollar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Agencia gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con
los cambios en las condiciones economicas y en los riesgos derivados de las actividades que
desarrolla. Para mantener o ajustar la estructura de recursos propios, la Agencia ajusta el importe del
dividendo a pagar al accionista, la envision de instrumentos de capital propio, la distribucion de
reservas, etc.
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A continuacion se detalla el nivel de recursos propios computables y exigibles y su diferencia positiva
a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
2016 2015

Capital social 763 763
Reservas computables 900 621

Activos inmateriales y ficticios ($) X32)

Total recursos propios computables 1.655 1.352

Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (1.120) (1.010)

Superavit 535 342

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 11,83% 10,71°/o

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1. Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
"Inversiones crediticias" y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan Como activo subyacente dichos
instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de
situaci6n adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de "Pasivos financieros
a coste amortizado", el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el
balance de situacion adjunto.

EI detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y pasivos financieros dependiendo
del metodo de determination de su valor razonable es el siguiente al 31 de diciembre de 2016 y
2015:

2016

Instrumentos financieros a valor razonable Begun cotizacibn de mercado

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima igual que su valor de coste

Total
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2015

Evros

Activos financieros Pasivos financieros

Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizacion de mercado 800.000,00 -

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima igual que su valor de coste 2.000,00 -

Total 802.000,00 -

EI importe transferido a la cuenta de perdidas y ganancias durante el ejercicio 2016 asciende a 93,45
euros negativos (2015: 1.334,42 euros).

6.2. Riesgo de credito

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de creditos, prestamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperaci6n de los principales, intereses y restantes conceptos en los
terminos de importe, plazo y demas obligaciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera
de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, to
que exige a la Sociedad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

EI siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre del ejercicio 2016 y 2015

Credito a intermediarios financieros

Credito a particulares

Total activos

Cuentas de riesgo y compromiso

Evros

2016 2015

16.332.298,77 8.441.322,00
2.493,02 2.675,99

16.334.791,79 8.443.997,99

Exposicion maxima 16.334.791,79 8.443.997,99

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, los creditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el
siguiente detalle:

2016

Evros

Riesgo

Contraparte Corriente No corriente Totai

Intermediarios financieros:
- Dep6sitos a la vista
- Comisiones pendientes de cobro
Particulares

- Creditos y anticipos por operaciones de valores

Tota
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2015

Evros

Riesgo

Contraparte Corriente No corriente Total

Intermediarios financieros:
- Dep6sitos a la vista 7.036.971,90 - 7.036.971,90
- Comisiones pendientes de cobro 1.404.350,10 - 1.404.350,10
Particulares

- Creditos y anticipos por operaciones de valores 2.675,99 - 2.675,99

Total 8.443.997,99 - 8.443.997,99

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian creditos y cuentas a cobrar deteriorados

6.3. Riesgo de tipo de interes

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos
de interes sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de las masas de
activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interes.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del valor en libros de los activos y pasivos financieros
cuyo valor razonable o flujo de efectivo esta sometido al riesgo de interes (que son aquellos que
tienen un tipo de interes fijo o variable), y de los que no estan expuesto ha dicho riesgo, es el
siguiente:

Activos financieros:
Tesoreria
Activos financieros disponibles para la yenta
Inversiones crediticias
Creditos y anticipos

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado

Total pasivos financieros

Evros

2016
Expuestos al No expuestos al

riesgo de interes riesgo de interes Total

- 307,08 307,08
- 2.000,00 2.000,00

15.087.867,16 1.244.431, 61 16.332.298, 77

15.087.867,16 1.249.231, 71 16.337.098, 87

- 13.801.052,56 13.801.052,56

- 13.801.052,56 13.801.052,56
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Euros

2015

Expuestos al No expuestos al
riesgo de interes riesgo de interes Total

Activos financieros:
Tesoreria - 95,62 95,62
Activos financieros disponibles pars la vents - 802.000,00 802.000,00
Inversiones crediticias 7.036.971,90 1.404.350,10 8.441.322,00
Creditos y anticipos - 2.675,99 2.675,99

Total activos financieros 7.036.971,90 2.209.121,71 9.246.093,61

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado - 6.283.678,20 6.283.678,20

Total pasivos financieros - 6.283.678,20 6.283.678,20

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor en libros de los activos financieros agrupados en funcion
de las fechas de revision de tipo de interes o vencimiento, Begun cual de ellas este mss proxima en
el tiempo, es el siguiente:

Euros
2016

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 4 Mas de 5
ano anos anos anos anos Total

Activos financieros:
Inversiones crediticias 15.087.867,16 - - - - 15.087.867,16

Total activos financieros 15.087.867,16 - - - - 15.087.867,16

Euros
2015

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 3 Entre 3 y 4 Mas de 5
ano anos anos anos anos Total

Activos financieros:
Inversiones crediticias 7.036.971,90 - - - - 7.036.971,90

Total activos financieros 7.036.971,90 - - - - 7.036.971,90

Los saldos mantenidos en el epigrafe de "Inversiones crediticias", expuestas al riesgo de tipo de
interes, corresponden a cuentas Corrientes bancarias a la vista que devengan tipo de interes de
mercado.
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6.4. Riesgo de liquidez

La Sociedad deben cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo momento
un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un porcentaje
sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un ano, sin incluir las cuentas acreedoras de
caracter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el Ministerio de Economic, con
un minimo del 10 por 100. En el ejercicios 2016 y 2015 el citado porcentaje ha sido del 10 por 100, y
el calculo efectuado por la Sociedad al cierre del ejercicio ha sido el siguiente.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad ha cumplido con el coeficiente de liquidez.

La clasificacion de los activos, pasivos, pasivos contingentes y asimilados por plazos de vencimiento
contractual o esperado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Evros
2016

Hasta 1 Entre 1 y Entre 3 y No
Ala vista mes 3 meses 6 meses determinado Total

Activos financieros:
Tesoreria
Inversiones crediticias

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado

Total pasivos financieros

Activos financieros:
Tesoreria
Inversiones crediticias

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a coste amortizado

Total pasivos financieros

307,08 - - - - 307,08

16.332.605,85 - - - - 16.332.605,85

- - - - 13.801.052,56 13.801.052,56

- - - - 13.801.052,56 13.801.052,56

Evros
2015

Hasta 1 Entre 1 y Entre 3 y No

95,62 - - - - 95,62
8.441.322,00 - - - - 8.441.322,00

8.441.417,62 - - - - 8.441.417,62

- - - - 6.283.678,20 6.283.678,20

- - - 6.283.678,20 6.283.678,20
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6.5 Riesgo fiduciario

6.5.1 Riesgo de depositaria

Instituciones de Inversion Co/ectiva extranjeras

La Sociedad es depositaria de las posiciones de los clientes en Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras registradas en una cuenta omnibus en ALLFUNDS BANK. La operative de control de la
cuenta omnibus implantada por la Sociedad pare mitigar los posibles riesgos de depositaria son los
siguientes:

Las inversiones de los clientes de la Agencia en las Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras se realizan, preferentemente, utilizando la cuenta omnibus abierta en ALLFUNDS
BANK, registrando de manera individualizada las posiciones de cede cliente en las distintas
Instituciones de Inversion Colectiva e identificando los titulares de cede una de las cuentas.

La identificacion de los titulares de cede una de las cuentas, disponiendo de su posicion dentro
de cede producto, permite a la Sociedad recibir diariamente fichero de saldos individualizados y
detectar de manera inmediata cualquier diferencia con los titulos que custodia segun los
registros internos de la Sociedad.

En los supuestos en que las operaciones con Instituciones de Inversion Colectiva no se
realizan a traves de ALLFUNDS BANK, se efectua la aperture de cuenta a Hombre del cliente
en la propia Instituciones de Inversion Colectiva y es el cliente el titular directo de la cuenta en
cede Instituciones de Inversion Colectiva, no existiendo ningun riesgo de depositaria en la
Sociedad.

Instituciones de Inversion Co/ectiva nacionales

En los supuestos en que las operaciones en Instituciones de Inversion Colectiva no se realizan a
traves de ALLFUNDS BANK, se realize la aperture de cuenta a Hombre del cliente en la propia
Institucion de Inversion Colectiva y es el cliente el titular directo de la cuenta, no existiendo riesgo de
depositaria pare la Sociedad.

Renta Variable, Renta Fija y otros

Las posiciones de los clientes en los distintos subyacentes estan depositadas en la cuenta de
"administracion y custodia", que cede cliente abre en RBC Investor Services, con caracter previo a la
realizaci6n de las operaciones en los distintos mercados y valores, no existiendo riego de deposito
pare la Sociedad.

6.5.2 Riesgo de gestion de las carteras gestionadas

AI celebrar el contrato, el cliente especifica el tipo de carters que es adecuado a su perfil de riesgo, a
partir de este momento, y salvo indicaciones en sentido contrario por parte del cliente, el equipo de
gestion comprueba semanalmente que la asignacion de valores es adecuada al perfil asignado y, si
alguno de los valores no se comports dentro del rango estimado, se efectue al ajuste inmediato en la
composici6n de las carteras gestionadas discrecionalmente.

Mensualmente el comercial revise con el cliente la evolucion de la carters y la composicion de la
misma.
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7. TESORERIA

La composicion del epigrafe "Tesoreria" del balance de situaci6n, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
es la siguiente:

Euros

2016 2015

Caja 307,08 95,62

Total 307,08 95,62

Los saldos incluidos en este epigrafe son de libre disposicion y no se encuentran afectos a garantia.

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA YENTA

EI detalle de este epigrafe del activo del balance de situation, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
el siguiente:

Instrumentos de capital
No cotizados

Participaciones en IIC

Tota

Evros

2016 2015

2.000,00 2.000,00
- 800.000, 00

2.000,00 802.000,00

Con fecha 31 de diciembre de 2016 la Sociedad ha adquirido por un importe de --------- euros,
participaciones en el fondo Atl Capital Liquidez F.I., fondo de inversion gestionado por Atl 12 Capital
Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

Con fecha 31 de diciembre de 2015 la Sociedad adquirio por un importe de 800.000,00 euros,
participaciones en el fondo Atl Capital Liquidez F.I., Tondo de inversion gestionado por Atl 12 Capital
Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad ha realizado compras y yentas de participaciones en
fondos de inversion, registrando unas minusvalias por importe de 93,45 euros y una plusvalias de
1.334,42 euros antes de impuestos, respectivamente, registrado en el epigrafe de "Resultado de
operaciones financieras" de la cuenta de perdidas y ganancias a la fecha.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, los titulos contabilizados por su coste de adquisicibn al no ser
posible determiner su valor razonable, por no existir information fiable suficiente o de mercado,
ascendian a 2.000,00 euros, siendo su detalle el siguiente:

Sociedad

Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

Tote
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2016 2015

2.000,00 2.000,00

2.000,00 2.000,00
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Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe
a otras cameras de activos financieros.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

Perdidas por deterioro

No existen perdidas por deterioro pars los activos financieros clasificados en esta carters durante el
ejercicio 2016 y 2015.

9. INVERSIONES CREDITICIAS

EI detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
el siguiente:

Creditos a intermediarios financieros

Creditos a particulares

Tots

Euros

2016 2015

16.332.298,77 8.441.322,00
2.493,02 2.675,99

16.334.791,79 8.443.997,99

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

EI detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes, se encuentra detallado en la Nota
6.4 sobre riesgo de liquidez.

9.1 Creditos a intermediarios financieros

EI detalle de los creditos a intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2016 y 201, es el
siguiente:

Euros

2016 2015

Dep6sitos a la vista 15.087.867,16 7.036.971,90

Comisiones pendientes de cobro 1.244.431,61 1.404.350,10

Total
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9.2 Creditos a particulares

EI detalle de los creditos a particulares, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Euros

2016 2015

Creditos y anticipos por operaciones de valores 2.493,02 2.675,99

Otros creditos y anticipos

Total 2.493,02 2.675,99

9.3 Perdidas por deterioro

La Sociedad no ha registrado perdidas por deterioro durante los ejercicios 2016 y 2015.

10. ACTIVO MATERIAL

EI detalle de este epigrafe del balance de situaci6n, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el
siguiente:

Euros

2016 2015

Uso propio

Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones, vehiculos y otros 75.175,04 98.286,38

Total 75.175,04 98.286,38

No hay activos materiales de importe significativo pars los que existan restricciones de use 0
titularidad, que esten fuera de servicio, o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenia ningun compromiso firme de compra o vents
de activo material de importe significativo.

EI inmovilizado totalmente amortizado todavia en use al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en la
Sociedad asciende a 41.879,23 y 27.687,01 euros, respectivamente.

EI detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe,
durante el ejercicio de 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

icio 2016

Coste

Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros

Amortizacibn acumulada

Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros

Valor neto contabie
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01.01.16 Altas

Evros

Bajas 31.12.16

289.143,76 5.285,45 (1.652,40) 292.776,81

(190.857,38) (26.744,39) - (217.601,77)

98.286,38 75.175,04



C apital
~~ GEST16NiPATRIMONIOS

Euros

Ejercicio 2015 01.01.15 Altas Bajas 31.12.15

Coste
Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros 242.262,81 46.880,95 - 289.143,76

Amortizaci6n acumulada
Mobiliario, eq. informaticos, instalac., vehiculos y otros (168.347,94) (22.509,44) - (190.857,38)

Valor neto contable 73.914,87 98.286,38

Las dotaciones a la amortizacion se incluyen en el epigrafe "Amortizacion" de la cuenta de perdidas y
ganancias.

11. ACTIVOINTANGIBLE

EI detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros

2016

Vida util Amortizacion
estimada Coste acumulada Valor neto

Con vida util definida

Aplicaciones informaticas 3 242.126,09 (234.248,64) 7.877,45

Total 242.126,09 (234.248,64) 7.877,45

Euros

2015

Vida util Amortization
estimada Coste acumulada Valor neto

Con vida util definida

Aplicaciones informaticas 3 242.126,09 (210.301,32) 31.824,77

Total 242.126,09 (210.301,32) 31.824,77
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EI movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion a to largo del ejercicio 2016 y 2015,
ha sido el siguiente:

Euros

2016 2015

Aplicaciones Aplicaciones
informaticas informaticas

Valor de coste

Saldo initial 242.126,09 238.242,51

Altas - 3.883,58
Bajas - -

Saldo final 242.126,09 242.126,09

Amortization

Saldo initial (210.301,32) (186.585,71)

Altas (23.947,32) (23.715,61)
Bajas - -

Saldo final (234.248,64) (210.301,32)

Total Neto 7.877,45 31.824,77

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en use al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en
la Sociedad ascienden a 167.274,91 euros y 163.838,38 euros, respectivamente.

Las dotaciones a la amortizaci6n se incluyen en el epigrafe "Amortization" de la cuenta de perdidas y
ganancias.

12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

EI detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situation, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
el siguiente:

Evros

Deudas con particulares 13.801.052,56 6.283.678,20

Total 13.801.052,56 6.283.678,20

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe
a otras carteras de activos financieros.
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12.1 Deudas con particulares

EI detalle de las deudas con particulares, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Evros
2016 2015

Saldos transitorios por operaciones de valores

Residentes

Total

13.801.052,56 6.283.678,20

13.801.052,56 6.283.678,20

13. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

EI detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es el siguiente:

Evros
2016:

Activo

Administraciones Publicas (Seguridad Social)
Fianzas y gastos a distribuir 87.623,02
Gastos pagados no devengados 51.370,67
Cuenta a pagar a Empresas del Grupo por IS (Nota 17 y 18) -
Otros acreedores -

Total 138.993,69

2015:
Evros

Activo

Administraciones Publicas (Seguridad Social)
Fianzas y gastos a distribuir 94.403,79
Gastos pagados no devengados 53.161,71
Cuenta a pagar a Empresas del Grupo por IS (Nota 18 y 19) -
Otros acreedores -

Total 147.565,50

-39-

Pasivo

55.984,13

50.189, 72
503.994, 37

610.168, 22

Pasivo

47.368,52

23.918, 55
821.114,20

892.401, 27



at
14. PATRIMONIO NETO

14.1 Fondos propios

Capital social

Ca~ ital
GEST16Ni PATRIMONIOS

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Sociedad es de 763.110,00 euros,
representado por 1.251.000 acciones de 0,61 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos, y no
cotizan en mercados organizados, y no existen derechos incorporados a partes fundadores, bonos
de disfrute, obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

No existen instrumentos de capital cuya envision este reservada Como consecuencia de la existencia
de opciones o contratos de vents de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y
2015 no existen prestamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse Como patrimonio neto a los efectos de
reducci6n de capital y liquidacion de sociedades.

Atl 12 Capital Patrimonio, S.L. posee 1.250.998 acciones representatives del Capital Social de la
Agencia, estando las dos restantes acciones en poder de un accionista. AI 31 de diciembre de 2016 y
2015 la Sociedad no mantiene ningun contrato con sus Accionistas.

Prima de emisiones v reserves

EI detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Reserve legal

Reserve voiuntaria

Tots

Evros

2016 2015

152.622, 00 152.622, 00
747.191,92 468.650,35

899.813,92 621.272,35

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cads ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserve haste que este alcance, al menos, el 20% del capital social. Este
reserve no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada pars cubrir, en el caso de no
tener otras reserves disponibles, el saldo deudor de la cuenta de perdidas y ganancias. Tambien bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social. AI 31 de diciembre de
2016 y 2015 la reserve legal de la Sociedad ya alcanza el 20% del capital social.

Las reserves voluntaries son de libre disposicion pars la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y
2015, al no existir resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensacion,
siempre y cuando cumpla con los requisitos de solvencia que le son de aplicacion.

14.2 Ajustes por valoracion

Este epigrafe del balance de situacibn recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados Como disponibles pars la vents que, conforme a to dispuesto en
la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad. Dichas
variaciones se registran en las cuentas de perdidas y ganancias cuando tiene lugar la vents de los
activos en los que tienen su origen.
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EI movimiento de este epigrafe del balance se incluye en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

15. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

15.1 Otras cuentas de Orden

EI detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

brdenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
brdenes de clientes de yenta de valores pendientes de liquidar
Dep6sitos de instrumentos financieros (valor de mercado)

Cameras gestionadas

Total Otras cuentas de Orden

Euros

2016 2015

3.985.196, 98 1.414.642, 07
2.817.793 , 33 1.510.309, 65

435.825.749,09 355.488.946,97
62.723.236,06 49.989.302,99

505.351.975,46 408.403.201,68

La rubrics "Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado)" al 31 de diciembre de 2016 y
2015 recoge el valor de mercado de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras comercializadas por la Agencia, que se encuentran anotadas a Hombre de la Agencia por
cuenta de sus clientes.

AI 31 de diciembre de 2016 la Sociedad mantenia 43 contratos de gestion de carteras de terceros
(2015: 29 contratos), cuyo valor de mercado ascendia a 62.723.236,06 euros (2015: 49.989.302,99
euros). EI destino de las inversiones realizadas, es el siguiente:

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
Invertido en valores e~eriores cotizados
Invertido en valores de rents fija interiores cotizados
Efectivo en intermediarios financieros
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Euros
2016 2015

15.745.725,57 20.362.217,80
4.685.822,08 3.370.348,07

41.623.660,57 24.192.897,34
668.027,84 2.063.839,78

62.723.236,06 49.989.302,99
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16. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

16.1 Intereses y rendimientos asimilados e intereses y cargas asimiladas

La composici6n de estos epigrafes de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2016 y 2015 es
la siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros:

Cuentas Corrientes

Euros
2016 2015

119,85 982,19

119,85 982,19

16.2 Comisiones percibidas y satisfechas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2016 y 2015 es
la siguiente:

Euros
2016 2015

Comisiones percibidas
Tramitacibn y ejecucibn de ordenes de clientes pars compraventa de valores 445.750,40 722.561,02
Comercializacion de I.I.C. 5.144.181,85 5.436.489,05
Deposito y anotacion de valores 13.912,46 15.149,69
Gestion de carteras 156.000,55 169.443,81
Asesoramiento de carteras 10.000,00 23.801,36

Otras comisiones 206.416,68 285.083,52

Total 5.976.261,94 6.652.528,45

EI epigrafe "Otras comisiones" a 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge ingresos por comisiones por
importe de 137.816,68 y 222.491,42 euros, respectivamente, derivados del contrato de prestacion de
servicios a Bankinter Agencia Virtual.

Comisiones satisfechas

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades

Otras comisiones

Total
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Euros

2016 2015

995.011, 09 1.143.845, 32
50.307,30 104.055,02

1.045.318, 39 1.247.900, 34
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16.3 Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal del ejercicio 2016 y 2015 es la siguiente:

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la seguridad social
Otros gastos sociales

Rescate seguro jubilacion (Nota 3.m)

Tota

Euros
2016

2.762.776,59
480.515,10
43.532,87

2015

2.870.389, 33
426.337,17
42.828,59

3.286.824,56 3.339.555,09

16.4 Gastos generates

La composicion de los gastos generates y otras cargas de explotaci6n del ejercicio 2016 y 2015 es la
siguiente:

Gastos generates
Alquiler de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones
Sistemas informaticos
Suministros
Publicidad y propaganda
Representaci6n desplazamiento
Otros servicios de profesionales independientes
Contribuciones e impuestos

Otros servicios e~eriores

Total

17. SITUACION FISCAL

Euros
2016 2015

289.842,20 224.579,43
16.815,28 18.983,41

180.123, 89 154.990, 72
82.971,20 66.108,50
33.318,69 39.617,55

103.436,89 87.049,80
96.168,10 77.772,43
8.128,12 42.998.78

195.279,45 283.112,51

1.006.083,82 995.213,13

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos mantenidos por la Sociedad con las Administraciones
Publicas son los siguientes:

Euros

2016 2015

Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Retenciones por dividendos - 3.532,96 - 11.457,32
Retenciones IRPF - 133.571,88 - 207.494,21
Retenciones por reembolsos participes IIC - 82.761,45 - 311.002,14

IVA - 7.599,57 - 4.693,20

227.465,86 - 534.646,87
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas
por la Sociedad, podrian existir, para los anos pendientes de inspeccion, determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2003 aprobo, dado que se
cumplian las condiciones necesarias, tributar en el regimen de consolidacion fiscal a partir del 1 de
enero de 2004 con su sociedad matriz, Atl 12 Capital Patrimonio, S.L., siendo esta ultima sociedad,
Como entidad dominante, la obligada a presentar la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades. Con
fecha 9 de febrero de 2004 la Agencia Tributaria comunico a la sociedad dominante el alts como
Grupo de Sociedades con el numero de grupo 90/04. En el ejercicio 2005 se incluyo a la sociedad Atl
12 Capital Gestion S.G.I.I.C., S.A. dentro de la consolidacibn fiscal. En el ejercicio 2007 se ampli6 el
regimen de consolidacion fiscal incluyendose a las Sociedades Atl 12 Capital Patrimonio Aragon, S.L.
y Atl 12 Capital Patrimonio Levante, S.L.

La conciliacion entre el beneficio del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades,
correspondientes al ejercicio 2016 y 2015, es como sigue:

Beneficio del ejercicio, antes de la provision pars el Impuesto sobre Sociedades

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Resuitado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Perdidas y
Ganancias

Base imponible

Euros

2016 2015

488.687,35 928.594,91

- 18.189,00

488.687,35 946.783,91

488.687,35 946.783,91

Euros
2016

Impuesto Impuesto a
Devengado Pagar

Cuota
Sobre resultado contable ajustado 122.171,84
Sobre base imponible -
Deduccion 35% del donativo (4.792,86)

Otros 13.693,88

Impuesto sobre Sociedades 131.072,86

Retenciones y pagos a cuenta

Total a pagar (Nota 14)
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122.171,84
(4.792,86)

117.378, 98

(61.394,85)

55.984,13
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Euros

2015

Impuesto Impuesto a
Devengado Pagar

Cuota
Sobre resultado contable ajustado 256.099,49 -
Sobre base imponible - 256.099,49
Deduccion 35% dei donativo (6.366,15) (6.366,15)

Impuesto sobre Sociedades 249.733,34 249.733,34

Retenciones y pagos a cuenta (225.814,79)

Total a pagar (Nota 14) 23.918,55

La Agencia aplica un tipo impositivo del 25%.

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar

19. PARTES VINCULADAS

Las operaciones realizadas por la Agencia en los ejercicios 2016 y 2015 con accionistas y empresas
del grupo, asi como los saldos resultantes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Euros

Balance de situacibn

Activo
Resto de activos
Comisiones pendientes de cobro

Pasivo
Resto de pasivos
Cuenta a pagar a Empresas del Grupo por IS
(Nola 13)
Saldos con Atl 12 Capital Aragon, S.L. y Atl 12
Capital Levante, S.L. por retrocesion comisiones
Deudores por asesoramiento

Cuenta de p~rdidas y ganancias

ingresos
Comision de comercializacion
Representaci6n

Gastos
Sueldos y salarios
Cesibn de comisiones
Asesoramiento
Otros gastos

Atl 12 Capital
Patrimonio S.L.
(Sociedad

Accionistas Dominante)

428.234, 04
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2016
Atl 12
Capital

Atl 12 Capital Atl 12 capital Patrimonio
Gesti6n, Patrimonio Levante,

S.G.I.I.C., S.A. Aragon, S.L. S.L.

- 119287,54

55.984,13 -

1210,00 -

1.669.229,11

12.000.00

15.862,40 48.976,52

- 178.125,91 522.912,79
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Euros
2015

Atl 12
Atl 12 Capital Capital
Patrimonio S.L. Atl 12 Capital Atl 12 capital Patrimonio
(Sociedad Gestion, Patrimonio Levante,

Accionistas Dominante) S.G.I.I.C., S.A. Aragon, S.L. S.L.

Balance de situacidn

Activo
Resto de activos
Comisiones pendientes de cobro - - 295.631,94 - -

Pasivo
Resto de pasivos
Cuenta a pagar a Empresas del Grupo por IS _ 23.918,55 - - -
(Nota 13)
Saldos con Atl 12 Capital Aragon, S. L. y Atl 12
Capital Levante, S.L. por retrocesi6n comisiones - - - 15.371,32 51.098,24
Deudores por asesoramiento - 1.210,00 - - -

Cuenta de perdidas y ganancias

Ingresas
Comisibn de comercializacion - 2.049.563,99 - -
Representaci6n - - - -

Gastos
Sueldos y salarios 470.500,04 - - - -
Cesi6n de comisiones - - - 180.519,44 598.715,67
Asesoramiento -
Otros gastos - 12.000,00 - - -

20. OTRA INFORMACION

20.1 Servicio de atencion al cliente

EI articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, el Ministerio de Economic establece la
obligation pars los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presenter anualmente al Consejo de Administracibn un informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. De acuerdo con dicho
informe, la Agencia no ha recibido a to largo del ejercicio 2016 y 2015 ninguna reclamation por parte
de sus clientes.

20.2 Saldos y depositos abandonados

De conformidad con to indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el
patrimonio de las administraciones publicas, no existen saldos y depositos en la Sociedad inmersos
en abandono conforme a to dispuesto en el citado articulo.
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20.3 Administradores yAlta Direccidn

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interes de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido 100,00 euros en remuneraciones en
razon de su cargo (2015: 100,00 euros). Por su condicion de empleados de la Agencia se han
devengado y pagado en el ejercicio 2016 retribuciones a Administradores por importe de 428.234,04
euros (2015: 470.500,04 euros). Adicionalmente, durante los ejercicios 2016 y 2015, los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna facturacion a la Agencia en concepto de
servicios profesionales. No hay otras personas consideradas Alta Direccion, distintas de los
Consejeros que son empleados.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad no ha formado parte de organos de administracion de otras
sociedades como persona juridica administradora.

No existen anticipos ni creditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ni de la
Alta Direccion.

La Agencia no tiene contraida ninguna obligaci6n en materia de pensiones o de seguros de vida con
los miembros anteriores o actuates del Consejo de Administracion, ni con el personal de Alta
Direccion.

Durante el ejercicio 2016 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por Banos ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 17.143,23 miles de
euros.

La Agencia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 tenia firmados contratos de subcomercializacion de
productos financieros con Compania de Seguros y Reaseguros, S.A., Omega Asset Management,
Mutuactivos Sociedad de Valores, S.A., Inverseguros Pensiones, S.A.U., S.G. F.P. y un contrato de
subdistribucion con All Funds Bank, S.A.

En mayo de 2012 la Agencia firmo un acuerdo de cooperaci6n con Banque Privee Edmond de
Rothschild Europe.

En mayo de 2013 la Agencia firmo un contrato de gestion de activos financieros de Fondos de
Pensiones con Inverseguros Pensiones, S.G.F.P., S.A.U.

20.4 Remuneracion a los auditores

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2016 han
ascendido a 20.491,00 euros (2015: 20.491,00 euros) y por otros servicios distintos de los de
auditoria 5.000,00 euros (2015: 5.000,00 euros).
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20.5 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. "Deber de informacion" de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

De acuerdo con to establecido en la disposicion adicional unica de la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta informacion comparative, al calificarse las cuentas anuales
del ejercicio 2016 como iniciales a estos exclusivos efectos en to que se refiere a la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La informacibn relative al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016 2015

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 20,24 17,03
Ratio de operaciones pagadas 20,08 17,06
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,00 15,00

(Miles de euros)

Total pagos realizados 1.837 2.090
Total pagos pendientes 43 29

20.6 Otra informacion requerida por la normative legal

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran deriver de su actividad, y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y haste el 30 de marzo de 2017, fecha de formulacion
por parte del Consejo de Administration de la Sociedad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido
ningun otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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ANEXO

INFORME BANCARIO ANUAL

En cumplimiento de to dispuesto en el articulo 87.1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de empresas de servicios de inversion, a continuacion se detalla la
informacion requerida por la citada norms.

a) Denominaci6n, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad de la Agencia de Valores.

Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. tiene como objeto social exclusivo el
desarrollo de las actividades permitidas a las Agencias de Valores Como empresas de servicios
de inversion por el articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores.

La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, calle Montalban n°9, sede de la unica oficina de
la Entidad. Aunque la Entidad tiene oficinas como agentes en Zaragoza y Valencia, todos los
servicios de administraci6n y gestibn de la Entidad se realizan unica y exclusivamente a traves
de la oficina de Madrid. Por tanto, toda la informacion que se incluye en los apartados
siguientes corresponde a la actividad realizada en dicha oficina.

b) Volumen de negocio, resultado antes de impuestos, impuesto sobre el resultado y
subvenciones o ayudas publicas recibidas

Miles de euros

2016 2015

Intereses y rendimientos asimilados 119,85 982,19

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Subvenciones o ayudas publicas recibidas

c) Numero de empleados a tiempo completo

Numero de empleados a tiempo completo

488.687,35 928.594,91

(131.072,86) (249.733,34)

N° de personas

2016 2015

59 42

EI rendimiento de los activos, calculado como la division del beneficio neto entre balance total de la
Entidad, ha sido del 2,16% (2015: 7,13%).
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ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Informe de Gestibn

Ejercicio 2016

Atl 12 Capital Inversiones AV S.A. se constituyo en el ano 2003 como parte central de un proyecto
formado por varias sociedades con el objeto de ofrecer un servicio de asesoramiento y gestibn de
patrimonios independiente y cualificado dirigido a inversores con patrimonio financiero medio-alto.

EI asesoramiento a clientes particulares continua siendo la actividad principal de la agencia. Los
objetivos planteados en esta area a comienzos del ejercicio en terminos de crecimiento y expansion
se han materializado en la apertura de 287 nuevas cuentas hasta Ilegar a las 4207 a fecha de cierre.

Desde su constitucion, es objeto de especial importancia que el crecimiento tenga cimientos solidos y
por tanto se base en la utilidad que de nuestro servicio obtenga el cliente. En este sentido tan
importante ha sido el esfuerzo por atraer nuevos inversores como el estudio continuado de productos
y alternativas financieras que el mercado ofrece, asi como el modo de combinarlas y trasladarlas al
cliente adaptadas a sus necesidades financieras.

Las comisiones por comercializacibn de fondos de inversion de terceros se han comportado
solidamente en lines con el incremento de los volumenes de activos asi como de la mejora en los
mercados.

En el area de intermediaci6n en Rents Variable, ha agregado valor afianzando los niveles de
ingresos de la sociedad.

Respecto a las Carteras Gestionadas, el comportamiento ha sido positivo, obteniendo retornos
positivos pars los clientes y consiguiendo incrementar el numero de carteras gestionadas asi como el
volumen de patrimonios gestionados.

EI crecimiento en la actividad ha traido consign el aumento en el personal de la compania y ha
intensificado el proceso de inversion en tecnologia que permits una mayor eficiencia en la
organizacion asi como una comunicacion mss fluids por medios telematicos con el cliente que asi to
desee.

EI ejercicio 2016, presents unos resultados positivos despues de impuestos de 358 miles de euros,
reflejando la evolucion positiva del negocio, fruto de la eficiencia y racionalidad en la utilizacibn de
nuestros propios recursos.

EI volumen de activos bajo gestion logrado y el resultado obtenido por las sociedad nos permite estar
doblemente satisfechos, por un lado de su evolucion empresarial y por otro y principalmente, del
valor anadido que nuestro asesoramiento supone pars el inversor.

Siendo conscientes del entorno cambiante y la necesidad de adaptation constante, el haber Ilegado
a este punto nos hate, no obstante, perseverar en nuestra filosofia de negocio y potenciarla en el
futuro.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Los miembros del Consejo de Administracion han formulado, en su reunion del dia 27 de marzo de
2017 las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Atl 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores,
S.A. cor~pondientes al ejercicio 2016, en 50 hojas firmadas en esta ultima por todos los Sres.
Conseier

D. Jorge Vicente Sanz Barriopedro
Consejero Delegado - Presidente

D. J ime Espinosa de los Monteros Pitarque
Consejero
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D. Rafael Guerrero Guerrero, Secretario del Consejo de Administration de ATL 12 CAPITAL
INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A., CERTIFICA, a los efectos de su presentation en el
Registro Mercantil, que la anterior documentation, contenida en 50 paginas, e integrada por el Balance
de Situation, la Cuenta de Perdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio neto, el Estado
de flujos de efectivo y la Memoria de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2015 y por el Informe
de Gestion del ejercicio 2016, ha sido aprobada, por unanimidad, por el Consejo de Administration en
sesion celebrada el 27 de marzo de 2017.

Madrid, 27 de marzo de 2017


