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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de CRB Health Tech, S.G.E.l.C., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CRB Health Tech, S.G.E.l.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos
una opinioén por separado sobre esos riesgos.

Recuperabilidad de los activos financieros a coste amortizado

Segun se indica en la nota 6 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene
registrado activos financieros dentro del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares”
del balance al 31 de diciembre de 2024 por importe de 816.222 euros, los cuales se encuentran
clasificados como activos financieros a coste amortizado y suponen el elemento principal de los estados
financieros de la Sociedad, representando un importe significativo del total activo de la Sociedad.
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De acuerdo con el marco nermativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y tal y como se
indica en la nota 2.b de la memoria adjunta, los activos financieros a coste amortizado se valoran a su
coste amortizado incluyendo ademas las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado. La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de
la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Dada la significatividad del importe
del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros ¢ particulares” sobre el total de activo de la
Sociedad, asi como de las estimaciones realizadas por la direccién en la evaluacién de la existencia de
indicios de deterioro de los activos financieros y, en su caso, del importe del deterioro de dichos activos,
supone que esta cuestidn haya sido considerada como uno de los aspectos mas relevantes de la
auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria en respuesta al riesgo indicado han consistido, entre
otros, en la obtencién del detalle de las inversiones crediticias pendientes de cobro al cierre del ejercicio,
la evaluacién de la razonabilidad de los calculos y estimaciones realizadas por la Sociedad para
determinar la correccién por deterioro de los “Créditos a intermediarios financieros o particulares” y la
confirmacion de la tofalidad de los saldos existentes al cierre del ejercicio. Adicionaimente hemos
revisado los contratos de los créditos concedidos, asi como las renovaciones de los mismos, con el
objetivo de comprobar el adecuado registro contable de acuerdo con las condiciones establecidas en los
mismos.

Ingresos por comisiones

Tal y como se indica en |la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad tiene como
objeto principal la administracién y gestién de Fondos de Capital-Riesgo y de activos de Sociedades de
Capital-Riesgo. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene encargada la gestion de cuatro fondos de
capital-riesgo y una sociedad de capital-riesgo.

Identificamos esta drea como uno de los aspectos mas relevantes de nuestra auditoria debido a la
significatividad de los ingresos por comisiones dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
y su correcta imputacién en el periodo correcto, con su correspondiente riesgo de incorreccién material.
Véase nota 2.e y nota 15 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

En lo relativo a las comisiones, nuestro trabajo se ha centrado en la realizacién en el entendimiento y
evaluacion del sistema de control interno implementado por la Sociedad y en la realizacién de pruebas
de detalle, todo ello referido al reconocimiento de los ingresos por comisiones, a través de los siguientes
procedimientos:

s Evaluar las politicas contables aplicadas para el reconocimiento de ingresos por parte de la Sociedad.

» Obtencién de la documentacidn soporte de una muestra de los ingresos por comisiones registrados
en el ejercicio para evaluar la exactitud de los importes registrados en el gjercicio y verificando el
cobro de estos mediante extracto bancario.

» Verificacion del correcto registro y periodificacion de las comisiones.

o Verificacién de que la memoria incluye los desgloses de informacidn relacionados que requiere el
marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién
La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya formulacién

es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, fa informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco nermativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. E! riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y ia razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Grant Thornto
ROAC n® 80

S.L.P., Sociedad Unipersonal
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CRB Health Tech, S.G.E.I.C., S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2024
(expresado en euros)

ACTIVO Notas
1. Tesoreria 5
1.1, Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.6. Deudores empresas del grupo 6,11y 12
2.8. Otros deudores 8
§. Acciones y participaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto 7

7. Inmovilizado inmaterial
7.1. De uso propio
8. Inmovilizado material
8.1. De uso propio
10. Activos fiscales 9

10.1. Corrientes
11. Periodificaciones

11.1. Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2024

230.005

806
229.199

816.222

741,222
75.000

12.189

12.189

1.917

1.917

1.491

1.491

8.745

8.745
226.890

" 226.890

1.297.459

2023 (*)

31.450

841
30.609
592.228

592.228

161.126

161.126

568

568
22.672

22.672

622

622

808.666



CRB Health Tech, S$.G.E.I.C., S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2024

(expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.1. Préstamos y créditos
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal
3. Pasivos subordinados
3.2. Otros pasivos
5. Pasivos fiscales
5.1. Corrientes
5.2. Diferidos
7. Periodificaciones
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados

TOTAL PASIVO

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto

9.1. Activos financieros con cambios en patrimenio neto
10. Capital

10.1. Emitido y suscrito
13. Resultados de ejercicios anteriores

13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias recibidos
1.1. Activos afectos a garantias recibidos
3. Patrimonio gestionado

3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.7. FICC, FCRE Y FESE Y otros Fondos de tipo cerrado
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

8. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*} Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Notas
10y 11
10
10

4,10y 11

10,11y 12

Notas

2024 2023 (*)
275.571 95.854
11.112 43171
262.253 52.683
2.206 -
482.649 502.111
482.649 502.111
23.417 22.255
23.417 20.934
. 1.321
144.825 99.000
144.825 99.000
926.462 719.220
- 104.368
- 104.368
322.500 150.000
322.500 150.000
(164.923) -64.887
(164.923) -64.887
210.545 -100.036
2.875 -
370.997 89.445
1.297.459 808.666

2024 2023 (*)
34.200 34.200
34.200 34.200
64.178.334  46.192.503
51.772.604 44.630.171
11.013.197 -
1.392.533  1.562.332
231.314 103.985
64.443.848  46.330.688




CRB Health Tech, S.G.EI.C., S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024 (expresada en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
5. Gastos de personal
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.6. Otros gastos de personal
6. Gastos generales
6.2, Sistemas informaticos
6.4. Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6. Otros gastos
8. Amortizaciones
8.1. Inmovilizado material de uso propio
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales
15. Resultado neto del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

HABER

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros

1.1. Intermediarios financieros

1.8. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas

2.11. Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo
5. Otros productos de explotacion
7. Recuperacién de provisiones para riesgos

7.2. Otras provisiones
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Notas

13

14

Notas

6y7

12y 15

2024 2023 (*)
(29.074) (21.076)
(29.074) (21.078)
(233.073) (203.679)
(128.772) (83.679)
(104.301) (120.000)
 (161.790) (69.765)
(1.077) ;
(114.159) (28.447)
: (3.000)
(46.554) (38.318)
(559) (490)
(559) (490)
(774) (182.930)
(774) (182.930)
(210.545) .
(635.815) (477.940)
2024 2023 (*)
88.771 33.902
26.661 33.902
62.110 -
546,900 216.673
546.900 216.673
125 :
19 127.329
19 127.329
. 100.036
635.815 477.940
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CRB Health Tech, S.G.E.L.C., S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Reseiia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacidn

a) Reseiia historica

b)

CRB Health Tech, S.G.E.I.C., S.A. anteriormente denominada Cross Road Biotech Inversiones
Biotecnoldgicas, S.G.E.I.C,, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé por tiempo indefinido el
27 de septiembre de 2010 y fue inscrita el 18 de octubre de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 14 de marzo de 2024, mediante escritura con nimero protocolo 502, se cambid la
denominacion de la sociedad pasando a denominarse CRB Health Tech, S.G.E.IL.C,, S.A.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CN.M.V)), con el numero 87. Su
domicilio social se encuentra en la calle Almagro, | de Madrid.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una sociedad gestora de entidades de
capital riesgo que se rige por la Ley 22/2014, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo y sus sociedades gestoras, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y por las demas disposiciones
legales que le sean de aplicacion.

Su objeto social es la administracion y gestion de fondos de capital riesgo y de activos de sociedades
de capital riesgo. Como actividad complementaria, puede realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas en el articulo 43 de la ley 22/2014.

La Sociedad gestiona la entidad Cross Road Biotech, S.A., S.C.R,, CRB Bio II, F.C.R. (en
liquidacion) y Nuubo Investments, F.C.R.E. que fue inscrito en e Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el 29 de junio de 2012.

En €l 2023 se constituyeron dos nuevos fondos que han sido gestionados por la sociedad en el 2024.
Dichos fondos son: CRB Digital Health I11, F.C.R.E. y CRB Digital Health III Bis, F.C.R.E - S.A.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

* ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

e La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios
de [nversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, €n lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no
sean contrarias a las normas anteriores.
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e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

¢ El resto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales, que
se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad, se someteran a aprobacion
por la Junta General de Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin modificacion alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 2 de julio de 2024.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

-La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 2.a, 2.b, 5 y 6).
-Vida util del inmovilizado material (nota 2.a)

-El calcuto de las provisiones (nota 2.d).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,

reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes
notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambio de patrimonio, ademas de
las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 y 2023 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios
de valoracion:

a)

Inmovilizado intangible y material

Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizaciéon
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre del ejercicio 2024, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida itil
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual
y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas atiles.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al
siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de los afios de la vida Gtil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje

Anual

Aplicaciones informaticas 25%

Inmovilizado material
1. Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion.
El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

L.os costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de fos mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad
mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las
inversiones se amortizan durante el plazo menor de su vida util o el plazo del contrato de
arrendamiento.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de acuerdo con la vida 0til estimada de los activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Coeficiente
Mobiliario y enseres 20%
Equipos proceso informacion 25%

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

2. Deterioro del valor de los activos

Con ocasién de cada cierre contable se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
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b) Instrumentos financieros

1. Activos financieros
Los activos financieros se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

[} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii) Activos financieros a coste amortizado.
iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i)Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo
elimina o reduce significattvamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en
un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe dei principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por
el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que
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tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor
puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los
intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que
los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el
importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener més de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciaies:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluides en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y
que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que se haya ejercitado la
opcidn irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que fes sean directamente
atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se¢ pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta (ltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segn el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de
ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la
misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente
con la valoracion de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del vator en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de
que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros ser la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del vator razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera (a
cierre del ejercicio 2023, la Sociedad si mantenia instrumentos financieros en esta cartera).

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caréacter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el
criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los
criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones
de negocios.

No obstante, si existiera una inversioén anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este (iltimo se contabilizara
como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccién se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El
importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se caicularan, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en
tas cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espaiiol, el patrimonio neto
a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion.
No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de
los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caricter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad
de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion,
se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de
tal inversion, dichos ajustes se mantendrén tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la
inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en
el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este tltimo se incrementara,
hasta ¢l limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

2.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i)Pasivos financieros a coste amortizado;

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe.

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el
corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y
que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacion mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o
de inversién documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccion, segin se define en la norma 15* de elaboracion de las
cuentas anuales.
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos
alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial ta empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonabie del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion
que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

4.  Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos
efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion,

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales™ del balance de situacion incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferenciindose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion
no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o
cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa
sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada
cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen,

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando fa Sociedad transfiere el
control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el
importe del valor razonable de la contraprestacién a la que la Sociedad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad
ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Son aquélias que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera
y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacion como
un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta

en un acto singular,

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara
en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad
algan derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el
futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta ¢l cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Sociedad su aplicacidn en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinaci6n de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto

de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.
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g) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

h) Clasificacion de activos y pasivos como corrientes y no corrientes

LLa Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un
aiio a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

J) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segiin los siguientes criterios:
Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistemdtica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, donacién o legado de
acuerdo con los criterios que se describen a continuacion:

¢  Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o para compensar déficits deexplotacion.

¢  Sison destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan como
ingresos de dichos ejercicios.

s  Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medida que se
devenguen los gastos subvencionados.

*  Sison concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccién
valorativa por deterioro o baja en balance.

e Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento subvencionado.

e Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan
como ingresos en elejercicio.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o en especie se valoran por el valor
razonable del bien recibido, referenctados ambos valores al momento de su reconocimiento
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3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la distribucion del resuitado
del ejercicio, que asciende a 210.545 euros, destinando 21.055 euros a reservas legales y los restantes
189.490 euros a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

La Junta General de Accionistas aprobé el 2 de julio de 2024 la distribucion del resultado negativo del
ejercicio 2023 por importe de 100.036 euros, a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v ala Alta

Direccion

Durante el ejercicio 2024 se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Parte vinculada Tipo de vinculacién

Joaquin Velasco Plaza Presidente y Alta Direccion

Enrique Castellén Leal Accionista, Vocal y Alta Direccion
Manuel Castellon Leal

Angel Santos Iglesias

Accionista, Secretario y Alta Direccién
Accionista, Vocal y Alta Direccién

Cross Road Biotech, S.C.R,, S.A.
CRB BioIl, F.C.R.
Ignacio Heras Vila
Alejo Costa Ribalta

CRB Digital Health 111, FCRE

CRB Digital Health 11l Bis, FCRE - S.A.

Empresa gestionada
Fondo gestionado

Accionista y Vocal
Accionista y Vocal
Fondo gestionado
Fondo gestionado

Durante el ejercicio 2023 se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad
Toaguim Velasco Plaza
Erwique Castellon Leal
Ifanuel Castellon Lea)
Pablo Cabello Albendea
Angel Santos Iglesias
Cross Road Biotech, SCR .S 4
CREBo FCR
Juan Maria Agwirre
Jose Lus Leal
Liarta del Carmen Jaraiz
Nuubo Investimenls, FC P E
Lus Escauwriaza
Cesar hMohinas

Tipo de vinculacion
Presudente y Alta Dn‘e;:cmn
Accromsta, Yoeal y Alta Diwreccion
Acciorusta, Secretario y Alta Direccion
Acciomsta, Voeal y Alta Direccion
AHccronista, Vaocal y Alta Direccion
Empresa gestionada
Fondo gestionado

Lccromsta y Vocal
Accronsta y Voeal
Acciomsta
Fondo gestionado
Accromsta y Vocal
Accromsta y Yocal

El detalle de las operaciones con partes vinculadas, excluyendo las operaciones con Administradores
y Alta Direccién que se detallan en esta misma Nota, se incluyen en la Nota 11.

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece
a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.
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En los ejercicios 2024 y 2023 cinco miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, que son miembros
del Consejo de Administracion, han percibido 104.301 euros en el 2024 (120.000 euros en el 2023),
correspondientes a retribucion de consejeros miembros de la Alta Direccion.

No existen otros anticipos o créditos concedidos a los miembros del Organo de Administracion
vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ni compromisos con los mismos en materia de pensiones.
La Sociedad tiene contratados seguros de vida con | de los Administradores, que han supuesto un gasto
en ¢l ejercicio de 2.591 euros (6.621 euros en el ejercicio 2023 de 2 Administradores).

La Sociedad tiene contratada a nivel grupo una pdliza de responsabilidad civil que cubre a todos sus
Administradores y Alta Direccién. El importe de la prima ha ascendido a 10.234 euros (19.467 euros
en 2023), y se refactura a las dos sociedades que gestiona el importe integro.

A continuacién, se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance que
corresponden a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracién y
Accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 2023
Activo Pasivo Activo Pasivo
Angel Santos Iglesias 39.071 - 39413
Manuel Castellén Leal (*) 54.350 - 53.650
Jose Luis Leal Maldonado 239.382 - 228.352
Juan Maria Aguirre (*) 56.568 - 54.339
Maria det Carmen Jaraiz 66.663 - 63.779
Fernando Herrero 10.858 - 10.158
César Molinas 29.730 - 28.896
Lesca 29,729 - 28.896
Total 526.351 - 507.483

(*) A través de entidades vinculadas a dichos Consejeros.

Durante el ejercicio 2024 se han devengado gastos financieros por ¢stos conceptos por importe de
26.543 euros (17.342 euros en el ejercicio 2023).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos
a que se refieren los articulos 229 y 230 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han
comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad.

Tesoreria

El saldo del epigrafe “Tesoreria™ al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se compone de:

Euros
2024 2023
Caja 806 841
Bancos 229.199 30.609
Total 230.005 31.450

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo incluido en el epigrafe de “Bancos” corresponde principalmente
a la cuenta corriente que mantiene la Sociedad con Bankinter, la cual ha devengado un tipo de interés
fijo del 0%.



6.

CRB Health Tech, S.G.E.L.C., S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de la composicion de este saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones de gestion pendientes de cobro 111.628 7.841
Saldos deudores con partes vinculadas 550.528 460.567
Intereses devengados por préstamos con partes vinculadas 163.596 171.510
Correcciones de valor por deterioro (154.146) (154.146)
Otros cuentas a cobrar 69.616 106.457
741.222 592.228

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 CRB Health Tech, S.G.E.I.C,, S.A. registra en el epigrafe
correspondiente a “Créditos a intermediarios financieros o particulares”, los siguientes saldos:

- Comisiones de gestion pendientes de cobro a CRB Bio I F.C.R. por importe de 111,628 en 2024
(7.841 euros en 2023),

- Saldos deudores con partes vinculadas: Dentro de este importe se incluye las cantidades pendientes
de cobro de la Sociedad que de comiin acuerdo con Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. decidid el |
de mayo de 2015 suspender la facturacion de la comisién de los contratos de gestién y
administracion y de arrendamiento de servicios hasta que las partes decidieran reanudar dicha
facturacion. Al 31 de diciembre de 2024, dicho importe asciende a 159.806 euros (143.850 euros
al 31 de diciembre de 2023).

Adicionalmente, la Sociedad Gestora ha concedido a Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. dos
préstamos por importe total de 390.722 euros (316.717 en 2023). Durante el ejercicio 2024 se han
devengado intereses por estos préstamos por importe de 26.661 euros (28.884 euros a cierre del
ejercicio 2023), siendo el importe total acumulado y no pagado de 163.596 euros (171.510 euros a
cierre del ejercicio 2023).

En relacién con el primer préstamo, se informa a los accionistas que el 6rgano de administracién
de Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. tiene restricciones para abonar la totalidad de las cantidades
adeudadas en razén a la situacion de su tesoreria y a los condicionantes que los socios
institucionales de esta ultima convinieron con Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. para la aplicacién
de los recursos liquidos disponibles.

Con fecha 1 de enero de 2020 se establecié un nuevo contrato que tenia por objetivo unificar y
modificar el pasado contrato de arrendamiento y el de gestién y administracién de la prestacion de
servicios de la Sociedad en la gestién y administracion de la cartera de Cross Road Biotech, S.A.,
S.C.R. Se fija una retribucién anual de 12.000 euros por la prestacion de estos servicios y una
comision de éxito por cada una de las desinversiones que se lleven a cabo y que se concretaran en
cada operacion. El interés de mora sera del 4,6% desde el | de enero de 2020 hasta el 30 de septiembre
de 2020. A partir del 1 de octubre de octubre de 2020 seré del 2,5% anual.

En relacién a la segunda deuda, esta compuesta por un préstamo por importe de 88.229 euros y
sucesivos préstamos concedidos por la Sociedad a Cross Road Biotech, S.A., S.C.R., los cuales,
durante el ejercicio 2022, se unificaron en un tinico préstamo, en modalidad de linea de crédito, con
un limite maximo de 425.000 euros y vencimiento del 31 de diciembre de 2030. Dichos préstamos
tienen asociado in interés fijo del 4,6%, a excepcion del préstamo por importe de 88.229 euros,
cuyo interés es del 8,67%.
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- Correcciones de valor por deterioro. Se registran principalmente facturas pendientes de formalizar
y saldos con proveedores por operaciones comerciales.

- Otras cuentas a cobrar: a cierre del ejercicio 2024, se registra principalmente el importe pendiente
de cobro por la venta de las participaciones de la entidad Atlas Molecular Pharma, S.L., por importe
de 55.360 euros. Adicionalmente, dentro de otros créditos con partes vinculadas se registran saldos
por importe de 584 euros a 31 de diciembre de 2024 (92.884 euros a 31 de diciembre de 2023).

En la Nota 11 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances de situacién.

Dentro del epigrafe de “Periodificaciones” se registra principalmente un importe de 226.563 euros,
correspondiente a la comision de éxito devengada a favor de CaixaBank en virtud del contrato que
contempla la asistencia de CaixaBank en la bisqueda y presentacion de inversores profesionales para
el fondo CRB DIGITAL HEALTH IlI, gestionado por la Sociedad.

Activos financieros con cambios en el patrimonio neto

El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
[nstrumentos de capital 12.189 161.126
12.189 161.126

En el gjercicio 2023 la Sociedad poseia 878 participaciones en la sociedad Altas Molecular SL, valoradas
en funcién del valor de la ultima ampliacion de capital en la que ha entrado un tercero, lo que supuso
una plusvalia de 105.690 euros, asi como 0,5 participaciones en ¢l Fondo CRB Bio Il valoradas a coste
de adquisicién en un importe de 10.185 euros. Asimismo, durante el ejercicio 2022 la Sociedad
constituyo un fondo de capital riesgo europeo con el nombre Nuubo Investments, F.C.R.E. Para dicha
constitucion la Sociedad desembolso en el fondo 1.000 euros por la adquisicion de 1.000 participaciones.
Durante el 2023, la Sociedad constituyd dos fondos de capital riesgo europeo, uno con el nombre CRB
Digital Health 111 (para esta constitucion la sociedad desembolsé en el fondo 1.000 euros por la
adquisicion de 0,02 participaciones, estas participaciones estan valoradas a coste de adquisicion), y el
otro con el nombre de CRB Digital Health 111 Bis, S.A. (en esta constitucién la sociedad adquirio 4
acciones desembolsando 4 euros, estas acciones estan valoradas a coste de adquisicién).

En diciembre de 2024, se firmé un contrato de compraventa en el que la Sociedad transmite a la sociedad
4 PE DX Market Access, S.L. la totalidad de las 878 participaciones sociales de la entidad Atlas
Molecular Pharma, S.L., obteniendo un beneficio de 62.110 euros compensando la plusvalia registrada
en el ejercicio 2023,

Fondos propios

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 332.500 acciones, de |
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y de las que 75.000 acciones estan pendientes de
desembolso (150.000 acciones de | euro de valor nominal al 31 de diciembre de 2023). El accionista
que desee transmitir sus acciones debera comunicarlo por escrito al Presidente del Consejo de
Administracion, que en el plazo de diez dias deberd comunicarlo al resto de los accionistas, que podran
a su vez optar a la adquisicion de las acciones.
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Con fecha 19 de junio de 2023 en Junta Extraordinaria se aprobd una reduccion de capital en la cifra de
560.000 euros mediante amortizacion de acciones con la finalidad de restituir el valor de las aportaciones
a los accionistas titulares de las acciones amortizadas. Esto hizo que el capital social de la Sociedad se
redujera de 710.000 euros a 150.000 euros. Dicha reduccion se ha formalizado mediante escritura de
fecha 22 de septiembre de 2023 con niimero de protocolo 1.524.

Durante el ejercicio 2024, la sociedad ha llevado a cabo dos ampliaciones de capital social debidamente
inscritas en el Registro Mercantil de Madrid. La primera supuso un aumento de capital por importe de
72.500 euros, mediante la emision de 72.500 nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor nominal
cada una, de las cuales 20.000 correspondieron a la Clase A y 52.500 a la Clase B. Esta ampliacion fue
suscrita por nuevos socios, con desembolso integro en el caso de las acciones de Clase A y parcial (50%)
en las de Clase B, quedando ¢! resto desembolsado en mayo de 2024. La segunda ampliacién, otorgada
el 20 de diciembre de 2024, supuso un aumento adicional de 100.000 euros mediante la emision de
100.000 acciones nominativas (76.404 de Clase A y 23.596 de Clase B), suscritas por los actuales
accionistas en ejercicio de su derecho de suscripcion preferente, con un desembolso inicial del 25% y el
resto pendiente hasta el 20 de julio de 2025 (75.000 euros).

Al 31 de diciembre de 2024 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

N° Acciones % Participacion
Pablo Cabello Albendea 38.048 12%
Enrique Castellén Leal 38.048 12%
Manuel Castellén Leal 38.048 12%
Angel Santos Iglesias 38.048 12%
Maria del Carmen Jariiz 10.871 3%
Juan Maria Aguirre Gonzalo 10.871 3%
Lesca2015, S.L. 10.871 3%
César Molinas Sans 10.871 3%
José Luis Leal 21.742 7%
Joaquin Velasco Plaza 14.493 4%
Fernando Herrero Arnaiz 14.493 4%
Alejo Costa Ribalta 38.048 12%
Ignacio Heras Vila 38.048 12%
Total 322.500 100%

Al 31 de diciembre de 2023 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N® Acciones % Participacion
Juan Maria Aguirre Gonzalo 7.500 5%
Pable Cabello Albendea 26.250 18%
Enrique Castellén Leal 26.250 18%
Manuel Castellén Leal 26.250 18%
Lesca2015, S.L. 7.500 5%
César Molinas Sans 7.500 5%
José Luis Leal Maldonado 15.000 10%
Maria del Carmen Jaraiz 7.500 5%
Angel Santos [glesias 26.250 18%
Total 150.000 100%
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 esta reserva no se encontraba constituida, dado que la Sociedad no
ha generado beneficios suficientes para compensar los resultados negativos acumulados de ejercicios
anteriores.

Préstamos participativos
Determinados accionistas de la Sociedad otorgaron a la Sociedad varios préstamos participativos que
a 31 de diciembre de 2024 ascienden a un importe de 164.500 euros (164.500 euros a 31 de diciembre
de 2023} (véase Nota 10).

Estos préstamos participativos tienen consideracion de fondos propios a efectos de lo dispuesto en los
articulos 363 y 327 de la Ley de Sociedades de Capital.

Situacién fiscal

i.  Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Activos fiscales — corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
detallan a continuacion:

Euros 2024 2023
Hacienda Ptblica deudora por IVA 2.176 16.321
Hacienda Piblica deudora por impuesto de sociedades 6.569 6.651
Total 8.745 22,672

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
desglosan a continuacion:

Euros 2024 2023
Hacienda Publica acreedora por IRPF 12.474 16.863
Hacienda Piblica acreedora por Seguridad Social 4.401 2.030
Hacienda Publica acreedora por IVA 6.541 2.041
Hacienda Publica acreedora por IS - =
Pasivos por impuesto diferido - 1.321
23417 22.255
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fi. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y
2023:

Euros 2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 210.545 (100.036)
Diferencias permanentes:
Provsiones morosidad no deducibles - -

Base im ponible fiscal 210.545 (100.036)
Exencién enajenacién participadas. Capitulo 1V del titulo (61.489)

VII LIS '

Com|.1ensac16n de bases imponibles negativas de ejercicios (149.056)

anteriores

A pérdidas de ejercicios anteriores - -

Base liquidable - -
Cuota liguida (*) - -

Retenciones y pagos a cuenta 6.569 -

Liquido a devolver = -

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos en el articulo 21.3 y50dela
Ley del Impuesto sobre Sociedades 27/2014 de 27 de noviembre, que regula el régimen fiscal de las
sociedades y fondos de capital-riesgo y que se resumen a continuacién:

- Exencion parcial para las rentas positivas que se obtengan en la transmisién de acciones y
participaciones en el capital de empresas

a. Dicha exencién sera del 95% de la renta si se cumplen los requisitos para la aplicacién del régimen
de exencion para evitar la doble imposicion del art. 21 LIS, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones cuando su perceptor sea un
contribuyente del Impuesto sobre Sociedades.

b. En caso de no cumplirse los requisitos del art. 21 LIS, exencién parcial del 99% por las rentas
obtenidas, realizadas a partir del inicio del segundo afio de tenencia y hasta el decimoquinto incluido
{contados desde la fecha de la adquisicion de tales participaciones o desde la exclusién de cotizacion
de la participacion, en caso de inversiones en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de la Bolsa de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la UE o
del resto de paises miembros de la OCDE y que hayan sido excluidas de cotizacién en los doce meses
siguientes a la toma de la participacion). Dicha exencion no ser4 aplicable cuando el adquirente resida
en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; tampoco cuando el adquirente esté vinculado con
el Fondo (salvo que sea otra entidad capital-riesgo, en cuyo caso, esta tltima se subrogara en el valor
y la fecha de adquisicién); o cuando los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona
o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

- Exencion parcial del 95% sobre los dividendos que dichas entidades perciban de sus empresas

participadas, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones
o participaciones, siempre que se cumplan el resto de los requisitos de la LIS art.21.1. LIS.
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Activos por impuesto diferido no registrados

Al 31 de diciembre de 2024 hay bases imponibles negativas no registradas por importe de 231.314
euros (103.985 euros al 31 de diciembre de 2023).

iii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras
SegOn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales

o hay transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion los principales impuestos que son de aplicacion desde el 2020.

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros

El saldo registrado en este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 por un total 11.112 euros
(43.171 euros al cierre del ejercicio 2023) corresponde a:

- Préstamos ICO formalizado el 18 de abril de 2020 por importe de 125.000 euros (25.000 de libre
disposicion y 100.000 para atender vencimientos ordinarios y otros gastos financieros corrientes).
Interés fijo nominal de 1,75%. Su vencimiento se establecio para el 18 de abril de 2025. El saldo

que queda por amortizar a cierre del ejercicio 2024 asciende a 11.112 euros (43.171 euros a cierre
del gjercicio 2023).

Los intereses devengados a 31 de diciembre de 2024 han ascendido a 1.602 euros (2.466 euros en
2023) y se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Acreedores por prestaciones de servicios y periodificaciones

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo total asciende a 409.284 euros (151.683 euros a 31 de diciembre
de 2023). Dentro de este epigrafe se encuentran los siguientes saldos:

- Saldos con Administradores por importe de 43.685 euros a cierre del ejercicio 2024 (43.372 euros
a cierre del ejercicio 2023).

- En relacién con los saldos acreedores por prestacion de servicios, el importe asciende a 218.568

euros a cierre del ejercicio 2024 (9.311 euros en el ejercicio 2023).

- Remuneraciones pendientes de pago al personal por importe de 2.206 euros a cierre del ejercicio

2024,

- 144.825 euros correspondientes al epigrafe de periodificaciones por anticipos recibidos de los

fondos CRB Digital Health 1II, F.C.R.E. y CRB Digital health [II Bis, F.C.R.E - S.A. por las
comisiones pendientes de devengar (nota 12) (99.000 euros en el ejercicio 2023 del fondo CRB
Bio II, F.C.R.)

c) Empréstitos y pasivos subordinados

En ¢l mes de noviembre del ejercicio 2016 determinados accionistas de la Sociedad otorgaron a la
Sociedad varios préstamos participativos por importe total de 150.000 euros. Dichos préstamos
devengan un interés calculado de la siguiente forma:
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& Un tipo de interés fijo anual del 9%

e un tipo de interés variable equivalente al porcentaje que, en cada ejercicio, represente el
resultado antes de impuestos sobre los fondos propios medios, ambos del ejercicio al que
corresponde la liquidacion de intereses y siempre que los resultados positivos que genere la
prestataria compensen totalmente las pérdidas que, en su caso, figuren en el balance. En el
supuesto de que este porcentaje resultase negativo se considerara como tipo cero, pero
determinara una reduccion en el principal 2 amortizar en la misma proporcion.

El vencimiento de dichos préstamos es el siguiente:

Impotte del
Acreedor Principal Vencimiento
(Euros)
Juan Maria Aguirre (*) 15.500 31 de diciembre de 2025
Maria del Carmen Jaraiz Saliquet 15.000 31 de diciembre de 2025
Jose Luis Leal Maldonado 104.000 31 de diciembre de 2025
134.500

*) A través de entidades vinculadas a dichos Consejeros.

Durante el tercer y el cuarto trimestre de 2024 se han recibido varios préstamos participativos cuyo
vencimiento es el siguiente;

Importe del
Acreedor Principal Vencimiento
(Euros)
Manuel Castellén Leal 10.000 31 de julio de 2025
Maria del Carmen Jaraiz Saliquet 10,000 31 de julio de 2025
Fernando Herrero 10.000 31 de julio de 2025
30.000

A fecha de cierre del ejercicio 2024, el importe pendiente de devolucion de los préstamos participativos
y sus intereses asciende a 265.528 euros (251.323 euros a cierre del ejercicio 2023). En estos importes
se incluye a cierre del ejercicio 101.028 euros de intereses devengados y no pagados (86.823 euros a
cierre del ejercicio 2023).

A cierre de 2024 hay aportaciones de futuros socios pendientes de recibir por importe de 75.000 euros
que se encuentran inscritas en el Registro Mercantil (en 2023 fue por importe de 20.000 euros
pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil). Dicha partida se encuentra registrada en el epigrafe
“Otros deudores” del activo del balance.

El 19 de junio de 2023 ¢n Junta Extraordinaria se aprobo una reduccion de capital. Como consecuencia
de esta operacion ha surgido una deuda con los socios por importe de 217.122 euros. En este importe
se incluye a cierre del ejercicio 18.937 euros de intereses devengados y no pagados (6.598 euros en el
ejercicio 2023).

Al 31 de diciembre de 2024, los intereses devengados por los préstamos recibidos ascendieron a 26.543

euros (17.342 euros a 31 de diciembre de 2023), que se encuentran pendientes de pago por lo que se
encuentran registrados en este epigrafe del balance.
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La Sociedad podra amortizar anticipadamente el principal e intereses siempre que su patrimonio neto
aumente, mediante aportaciones de sus accionistas o mediante la generacion de beneficios que no sean
objeto de distribucidn, en una cuantia no inferior a la amortizacion anticipada.

En la Nota 11 se facilita ¢l detalle de fos vencimientos de estos préstamos.

Gestién del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo

La Sociedad se ha constituido con la finalidad de ser una sociedad gestora de entidades de capital riesgo
especializada en la administracion y gestion de fondos de capital riesgo y activos de sociedades de
capital riesgo (en adelante ECR), que inviertan en proyectos innovadores de base tecnologica.

Su foco de actuacidén principal estara en Espafia y gestionara, a través del correspondiente contrato de
gestion, activos de la ECR existentes (como es el caso de Cross Road Biotech SCR) y ademas
promovera la constitucion de nuevos fondos de capital riesgo que centren su actividad en inversiones
en fases tempranas en biotecnologia y, eventualmente, otros sectores de base tecnoldgica, como el
Fondo CRB Bio Il.

Para alcanzar sus fines, la Sociedad a través de una cuidadosa seleccidn, invertira los recursos de las
ECR en compaiiias de base biotecnologica hasta su desinversion, que se producira en el momento de
validacion de sus productos y/o servicios.

Complementariamente, la Sociedad prestara servicios de asesoramiento a las empresas no financicras
integradas en las carteras de las ECR por ella gestionadas y/o gestionara activos de sociedades de
capital riesgo.

El objetivo de la Sociedad consistente en incrementar el valor de las inversiones por ella gestionadas
y pretende convertirse en la sociedad gestora de entidades de capital riesgo espaiiola lider en
inversiones de base biotecnolégica en fase semilla —early stage-.

Para alcanzar sus objetivos, la Sociedad diversificara su actividad en diferentes productos de
biotecnologia, con especial incidencia en la salud humana, disminuyendo asi el riesgo de la inversion.

Unidad de Control de Riesgo

Es un organo independiente, cuya funcion principal es la supervision y aplicacion de los
procedimientos de control interno de la compaiiia, informando a tal efecto al Consejo de
Administracion. Sus competencias son las siguientes:

- Establecimiento, aplicacion y seguimiento de procedimientos de control interno y de cumplimiento
normativo a los efectos de detectar ineficiencias o debilidades y proporcionar las soluciones mas
acordes con la legislacion y estructura del negocio.

- Elaboracidn, aplicacidén y seguimiento de manuales internos de procedimientos que, una vez
aprobados por el Consejo de Administracidn clarifiquen el flujo de la informacion y documentacién
necesaria para el desarrollo del negocio.

- Emisién de un informe de caricter anual, que contenga los datos mas relevantes de su actuacion

durante el ejercicio correspondiente, con especial incidencia en el seguimiento de los
procedimientos establecidos y cumplimiento normativo.
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El responsable de la Unidad de Control sera un profesional independiente, elegido por el Consejo de
Administracidn o en su defecto por la Comision Ejecutiva de la Compaiiia y con la experiencia
adecuada al desarrollo de las funciones encomendadas.

Exposicion al riesgo

Riesgo de crédito

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito, que consiste en que una contraparte deje de cumplir
con una de sus obligaciones contractuales. En este sentido, la Sociedad realiza un seguimiento
individualizado de sus deudores con el objeto de detectar, en su caso, cualquier sintoma de insolvencia,
en cuyo caso procede a registrar el correspondiente deterioro.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La Sociedad realiza un seguimiento de las variaciones de los tipos de interés de mercado que pueden
tener impacto en resultados en funcién de las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interés
de los instrumentos financieros. No obstante, estiman que, en cualquier caso, dichas variaciones no
tendrian un impacto significativo en la cuenta de resultados.

Riesgo de liguidez

A continuacion, se muestra la estructura de vencimientos de activos y pasivos al 31 de diciembre de
2024 y 2023, que sirve de base para el andlisis de la liquidez:

Euros
31 de diciembre de 2024 . Entre 6y 12 Entre l y 5
A la vista
meses afios
Activos financieros:
Crédito a intermediarios financieros o particulares 230.005 816.222 -
230.005 816.222 -
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros o particulares L1112 220.775
Préstamos subordinados - 526.334
Periodificaciones 144.825 - -
155.937 747.109
Euros
31 de diciembre de 2023 . Entre6y 12 | EntrelyS5
A la vista
meses aiios
Activos financieros:
Crédito a intermediarios financieros o particulares 31.450 592.228 -
31.450 592.228 -
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros o particulares 72.683 262,812 11,148
Préstamos subordinados - 220.622 30.700
Periodiftcaciones 99.000 - -
171.683 483.434 41.848
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Riesgo operacional

El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos en los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha establecido politicas y procedimientos que garanticen la salvaguarda de la informacion
en casos que atenten la operativa de la misma.

Riesgo de mercado

La Sociedad esta a la vanguardia de las tendencias de la industria mediante la asistencia a congresos y
eventos del sector, tanto nacional como internacional, foros de investigacién, foros de inversores, etc.
Por iltimo, se ha constituido un Comité Cientifico con asesores investigadores de primer orden

mundial.

12. Partes vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, excluyendo los saldos con
Administradores y alta direccion, que se detallan en la Nota 4, es el siguicnte:

INGRESOS ACTIVO PASIVO
Ejercicio 2024 (Euros) Comisién de gestion Intereses y v:’_'réditos.a . Deudas con intermediarios
Intereses y rendimientos | rendimientos n tcrrng S financieros o particulares
asimilados asimilados :;;:?:Jg?;so a y periodificaciones
Cross Road Biotech, S.A., $.C.R. 12.000 26.661 573.649 -
CRB Bio 11, F.C.R. 192,000 - 111.628 -
Aglaris Cell, S.L. (****) - - ! -
Smart Solutiens 12000 - . -
Nuubo Investmnets, F.C.R.E - - -
Additum Blockchain - - -
4PEDX Market - - 55.945 -
Diagnostics S S - -
Atlas Molecular Pharma, S.L. - - - -
Venter Pharma, S.L. (***) 5 S E .
CRB Digital Health 111, F.C.R.E. 236.137 - - 112.325
CRB Digital Health 111 Bis, F.C.R.E., S.A. 93513 - - 32.500
Biocross, S.L. 1.250
Total 546.900 26.661 741.223 144.825

(***) Entidades participadas por Cross Road Biotech, S.A.. $.C.R.
(****} Lintidades participadas por CRB BIQ [, F.C.R.
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INGRESOS ACTIVO PASIVO
L . - - Créditos a Dcudas con
Ejercicio 2023 (Euros) (S QLIC S st W7 intermediarios intermediarios
Intereses y rendimientos | rendimicntos . . .
A - . financieres o a financieros o particulares
asimilados asimilados . Lo :
particulares y periodificaciones
Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. 12.000 28.884 491.504 -
CRB Bio Ii, F.C.R. 192.000 - 7.841 99.000
Aglaris Cell, S.L. (****) 673 - 4.397 -
Smart Solutions 12.000 - 3.000 -
Nuubo Investmnets, F.C.R.E - - 699 -
Additum Blockchain - - s -
4PEDX Market - - 81.133 -
Diagnostics = - 28 -
Atlas Molecutar Pharma, S.L. - - 74 -
Venter Pharma, S.L. (***) - - - -
CRB Digital Health LII, F.C.R.E. - - 2.490 -
CRB Digital Health 111 Bis, ) ) 162 )
F.C.R.E., S.A.
Total 216.673 28.884 592.228 99.000

(***) Entidades participadas por Cross Road Biotech, S.A., S.C.R.
(****) Entidades participadas por CRB BIO Il, F.C.R.

A 31 de diciembre de 2024 se encuentra recogido en la partida “Periodificaciones” saldos pendientes
de facturacion anticipados a la Sociedad por CRB Digital Health Ill, F.C.R.E. y CRB Digital Health
111, F.C.R.E. - S.A. por importe de 144.825 euros

A 31 de diciembre de 2023 se encuentra recogido en la partida “Periodificaciones” saldos pendientes
de facturacion y como anticipo de la Sociedad a CRB Bio 11 por importe de 99.000 euros.

13. Personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y salarios 97.605 63.415
Seguridad Social y otros gastos sociales 31.167 20.264
Retribucién a consejeros 104.301 120.000
Total 233.073 203.679
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b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 detallado por
categorias profesionales es ¢l siguiente:

Nimero medic de empleados
2024 2023

Directivo - -
Técnicos 2 1
Administrativos 1 !
Total 3 2

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados

2024 2023
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 5 - - -
Técnicos 5 y) - 1
Administrativos - | S |
Total . 3 R 2

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no existe personal empleado con una discapacidad igual o
superior al 33%.

14. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es ¢l siguiente:

Euros
2024 2023
Sistemas informaticos 1.077 -
Servicios de profesionales independientes 114.159 28.447
Servicios administrativos subcontratados - 3.000
Otros gastos 46.554 38.318
Total gastos generales 161.790 69.765

b) Otra informacion

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se incluyen los
honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han
ascendido a 5.743 euros y 5.625 euros en los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente. No se han
prestado servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales durante dichos ejercicios.
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En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores,
ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos

realizados y el total de pagos pendientes:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 165 554
Ratio de operaciones pagadas 17 218

Ratio de operaciones pendientes de pago 437 1.697

Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 461.302 169.963
Total pagos pendientes 252.602 49.871

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se
incluye un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas
en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad (el periodo se ve
incrementado por la facturacion de Cabo Partners), asi como el porcentaje que representa el nimero

total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

2024 2023
En plazo % sobre total En plazo % sobre total
Pagos a proveedores (euros) 447.758 97% 55.292 33%
Nuamero de facturas pagadas 212 97% 181 94%

15. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023

CRB Bio I, F.C.R. 192.000 192,000
Biocross, S.L. - -
Cross Road Biotech, S.C.R. 12.000 12.000
Smart Solutions 12.000 12.000
Nuubo Investments - 673
Biocross, S.L. 1.250
CRB Digital Health III Bis, F.C.R.E, S.A, 93.514 -
CRB Digital Health I1I, F.C.R.E. 236.136 -

546.900 216.673
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El 1 de enero de 2011, la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento de servicios y otro contrato de
gestion y administracion con Cross Road Biotech, S.A., S.C.R., por el que ésta abona a la Sociedad
una retribucién anual que no supera el 2% dei valor de la cartera aprobada por su Consejo de
Administracién, con un maximo de 570.000 euros anuales. Con fecha 22 de diciembre de 2014 la
Sociedad procedié a renovar el contrato con Cross Road Biotech, S.A., S.C.R,, pasando a fijar la
retribucion anual en un importe de 280.000 euros, con efectos el | de enero de 2014. La compaiifa, de
comuin acuerdo con la sociedad Cross Road Biotech, S.A., S.C.R. decidié el | de mayo de 2015 suspender
la facturacion de la comision de los contratos de gestion y administracion y de arrendamiento de servicios,
hasta que las partes decidieran, de comin acuerdo, reanudar dicha facturacion.

A 1 de enero de 2020 se establecio un nuevo contrato que tenia por objetivo unificar y modificar el pasado
contrato de arrendamiento y el de gestion y administracion de la prestacién de servicios de Inverbio en
la gestion y administracion de la cartera de CRB. Se fijo una retribucion anual de 12.000 euros por la
prestacion de estos servicios y una comision de éxito por cada una de las desinversiones que se lleven a
cabo y que se concretaran en cada operacion. El interés de mora se establecié en un 4,6% desde el 1 de
enero de 2020 hasta el 30 de septiembre de 2020. A partir del 1 de octubre de octubre de 2020 sera del
2,5% anual.

El 29 de junio de 2012, la Comision Nacional del Mercado de Valores aprobé ta inscripcion del fondo
CRB BIO 11, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1). La Sociedad percibira por la gestién del Fondo
la siguiente retribucién:

* Una comision fija del 2,25% anual sobre el patrimonio dei Fondo, que se devenga trimestralmente y se
pagara por trimestres naturales anticipados. Su método de calculo es el siguiente: durante el periodo
de inversion, la Sociedad Gestora debe ajustar la comision de gestién calculando el 2,25% sobre el
capital comprometido. Una vez concluido el periodo de inversion, el citado porcentaje se ha de aplicar
sobre el capital efectivamente invertido mas el capital comprometido en las inversiones pendientes de
desembolsar menos las desinversiones practicadas y las amortizaciones si las hubiere. A estos efectos,
se entiende como capital comprometido aquel que conste por escrito en el contrato de inversién, aunque
se encuentre sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones.

La comision de gestion correspondiente a cada trimestre sera reducida en un importe equivalente al
100% de las cantidades abonadas en el trimestre anterior por las sociedades participadas a la Sociedad
Gestora o a los gestores clave (los Consejeros ejecutivos de la Sociedad Gestora en el momento de la
constitucion del Fondo: D, Pablo Cabello, D. Enrique Castellén, D. Angcl Santos y D. Manuel
Castelldn), en concepto de remuneracion por la participacion en sus 6rganos de administracion,
comisiones derivadas de transacciones cerradas o fallidas o por cualesquiera otros conceptos
directamente derivados de la ejecucion o tenencia de inversiones por ¢l Fondo.

En el supuesto en que, en un determinado ejercicio, la suma de este importe excediera de la comisién
de gestion devengada, dicha cantidad en exceso se aplicara a la comision de gestion de ejercicios
posteriores. Si en el momento de liquidacion del fondo existiesen cantidades pendientes de aplicacion
contra la comision de gestion, la Sociedad Gestora reembolsara al Fondo un importe equivalente a
dichas cantidades.

La Asamblea de Participes de 23 de julio de 2020 aprob6 ampliar [a comision de gestion por un importe
maximo de 320.000 euros al afio durante el periodo de extensién de la duracién del Fondo.

* Una comisién variable o de éxito equivalente al 20% de todas las cantidades repartidas por el Fondo a
los participes, tanto en concepto de reembolso de participaciones como por distribucion de resultados.
Para que pueda originarse el derecho a la comision de éxito, los participes deben haber obtenido del
Fondo:
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i. La totalidad del capital comprometido por cada participe, con independencia de que dicho capital
comprometido hubiera sido desembolsado en su totalidad o no, més

ii. Un importe equivalente a aplicar al capital comprometido y efectivamente desembolsado por cada
participe una TIR anual del 8% de interés compuesto. El calculo de la tasa de retorno del 8% se
efectuara respecto a cada uno de los desembolsos realizados por cada participe, teniendo en cuenta
la fecha de dichos desembolsos y de las diferentes distribuciones que el Fondo realice a dichos
participes.

Una vez percibidas por los participes las cantidades a las que se refieren los dos pérrafos anteriores,
la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir del Fondo un 25% del importe a que haya ascendido la
tasa de retorno preferente abonada a los participes.

Una vez abonadas las cantidades anteriores, el exceso de rentabilidad se repartira en una proporcion
del 80% para el participe y el 20% para la Sociedad Gestora.

Si a la fecha de liquidacion del Fondo no se hubiera desembolsado la totalidad del capital
comprometido por cada participe, la comision de éxito a la que tiene derecho la Sociedad Gestora
se recalculara tomando como referencia la suma de los desembolsos efectivos realizados por los
participes durante la vida del Fondo, mas la tasa de retorno preferente produciéndose, en su caso, el
correspondiente ajuste en las cantidades a destinar al pago de la comision de éxito de la Sociedad
Gestora.

Asimismo, si el importe acumulado de las distribuciones de comisién de éxito realizadas a favor de
la Sociedad Gestora fuera superior al importe at que tuviera derecho, conforme al calculo definitivo
efectuado a la fecha de liquidacion, cualquier participe estara legitimado para reclamar a la Sociedad
Gestora la reintegracion al Fondo del importe necesario para subsanar la diferencia. Una vez
reintegrado al Fondo dicho importe, se procedera a su distribucion entre los participes.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han cumplido las condiciones necesarias
para el devengo de la comisién de éxito.

El 22 de septiembre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores aprobd la inscripcion
del fondo CRB Digital Health 111, F.C.R.E. y del fondo CRB Digital health Il Bis, F.C.R.E. — S.A.
La Sociedad percibira por la gestion de los Fondos la siguiente retribucion:

¢ Una comision fija del 2,50% anual de los compromisos de inversion desembolsados o no de
todos los Participes durante el periodo de inversion. Sera del 2,50% anual sobre el capital netro
invertido en el periodo de desinversion, con un limite o suelo de 150.000 euros al aiio.

* Una comision de éxito que se devengara cuando los Participes hayan obtenido del Fondo:

1. La totalidad del capital comprometido por cada Participe, con independencia de que dicho
capital comprometido hubiera sido desembolsado en tu totalidad, o no.

2. Un importe equivalente a aplicar al capital efectivamente desembolsado por cada Participe
una TIR anual equivalente al ocho por ciento (8%) de interés compuesto. El calculo de la tasa
de retorno preferente del ocho por ciento (8%) se efectuara respecto de la suma de cada uno de
los desembolsos realizados por cada Participe, teniendo en cuenta la fecha de dichos
desembolsos y de las diferentes retribuciones que el Fondo realice a los Participes.

Una vez percibidas por los Participes las cantidades a las que se refieren los dos parrafos anteriores,

la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir del Fondo una cantidad equivalente at 20% del importe
al que haya ascendido la tasa de retorno preferente abonada a los Participes.
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Una vez abonadas las anteriores cantidades, el exceso de rentabilidad se repartira en una proporcién
del ochenta por ciento (80%) para el Participe y del veinte por ciento (20%) para la Sociedad
Gestora.

16. Hechos posteriores al cierre

No se han producido otros hechos posteriores desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de
formulacién, que tengan un impacto significativo y no hayan sido desglosados en las cuentas anuales.
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CRB Health Tech, S.G.E.I.C. — S.A. (“CRB Inverbio™) se constituyé el 27 de septiembre de 2010 y
fue inscrita el 18 de octubre de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid. La Sociedad se inscribi6 en
el Registro de Sociedades Gestora de Entidades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 87.

En noviembre de 2014 se publicé en el BOE la Ley 22/2014 que sustituye la anterior Ley 25/2005 por
la que se regulan las entidades de capital riesgo. En relacion con esta nueva normativa, destacamos
que las provisiones recogidas en el Capitulo 11 del Titulo [l de la Ley (“Condiciones de ejercicio de la
actividad”, art. 59 a 71) no son de aplicacion a CRB Inverbio como resultado de gestionar recursos por
debajo de los umbrales establecidos en el art. 72 de la Ley y no estar comercializando el Fondo a
clientes minoristas.

La actividad de CRB Inverbio consiste fundamentalmente en la administracion y gestion de fondos de
capital riesgo y de activos de sociedades de capital riesgo. En su calidad de sociedad gestora de
entidades de capital riesgo, CRB Inverbio gestiona las inversiones de la sociedad de capital riesgo
Cross Road Biotech SA, SCR, del fondo de capital riesgo CRB Bio 11, FCR, del fondo de capital riesgo
europeo Nuubo Investmentes, FCRE del fondo de capital riesgo europeo CRB Digital Health III,
FCRE y del fondo de capital riesgo europeo CRB Digital Health 111 Bis, FCRE — SA.

En relacién con el estado de la cartera de participadas, se adjuntan al final de este Informe, los [nformes
de Gestion de CRB Bio 11, FCR, CRB SCR, S.A, CRB Digital Health 111 FCRE y CRB Digital Health
11l ECRE - SA. incluidos en las CC.AA. de estas sociedades. Nuubo Investments, FCRE tiene una
participada que también forma parte de la cartera de CRB Bio II, FCR, por lo que la informacion de la
misma esta en los datos del informe de gestion de CRB Bio 11, FCR.

El periodo medio de pago a proveedores es de 30 dias fecha factura, periodo inferior al maximo
establecido en Ia normativa de morosidad. El detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio
de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y
el total de pagos pendientes, figura en la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales.

La Sociedad no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo en ¢l ejercicio.

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

No existe ningtin hecho posterior al cierre que afecte a la Sociedad de forma significativa.
E! uso de los instrumentos financieros esta detallado y cuantificados en la memoria.

En relacién con Cross Road Biotech, S.C.R.:

E1 30 de junio de 2021, la Junta General de CRB acordé ampliar el plazo para iniciar las operactones
de liquidacién hasta mayo de 2023. El 23 de noviembre de 2023, la Junta General de CRB acordo
ampliar el plazo iniciar las operaciones de liquidacion en dos afios mas.

La facturacion de la sociedad gestora quedé suspendida desde el 1 de mayo 2015. El 1 de enero de
2020 se ha firmado un nuevo contrato por el que la gestora factura por sus servicios de gestion y
administracion 12.000 € al aiio.
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El periodo medio de pago a proveedores es de 30 dias fecha factura, periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad. El detalle con el periodo medio de pago a proveedores,
ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes, figura en la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales.

La Sociedad no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo en el ejercicio.

Medio ambiente. En general, ni las actividades de la Sociedad provocan impactos negativos de
cardcter medioambiental ni ha dispuesto de derechos de emisién de gases invernadero, no
incurriendo, en consecuencia, en costes ni inversiones cuya finalidad sea mitigar dichos posibles
impactos.

=  Enrelacién con CRB Bio I}, FCR:

A 31 de diciembre de 2024, el capital total desembolsado desde la constitucion del Fondo es de
€33.6M, un 99% del capital total comprometido.

A 31 de diciembre de 2024 ¢l Fondo habia comprometido €30.7M en una cartera de 9 compaiiias
(90% de los compromisos totales del Fondo), de tos que han sido desembolsados el 100 %. Todas
las inversiones del Fondo estan valoradas conforme a la normativa vigente.

El periodo de inversion del Fondo concluyé en Junio de 2016 y, por tanto, durante 2022 no se han
realizado nuevas inversiones. Ademds, el Fondo ha entrado en fase de liquidacion.

Durante el ejercicio, el Fondo ha convertido un préstamo que concedid a Aglaris por importe de
€73,5K.

El 8 de enero de 2024 se publicé la conclusion del concurso de Iden Biotechnology, S.L. No se ha
recuperado nada del importe de la inversion.

Durante el ejercicio 2024, la posicion accionarial del Fondo en las compaiiias es: Oncovision
(10,92%), Amadix (30,28%), Raman (60,99%), Nuubo (6,37%), Mecwins (37,56%), Aglaris
(31,11%), Biocross (11,57%) y Health In Code, antiua Guanina (1,57%).

®  En relacion con CRB Digital Health 111, FCRE:

A 31 de diciembre de 2024, el capital total desembolsado desde la constitucién del Fondo es de
€2.9M, un 25,72% del capital total comprometido.

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo habia comprometido €1,045M en una cartera de 2 compaiijas
(5,82% de los compromisos totales del Fondo), de los que han sido desembolsados el 25,72%.
Todas las inversiones del Fondo estan valoradas conforme a la normativa vigente.

Durante el ejercicio 2024, la posicion accionarial del Fondo en las compaiiias es: Livo Health
(1,77%) y Thryve (3,54%).

Durante el gjercicio 2024, el fondo ha concedido un préstamo participativo de €510K a Carol.
2
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®  En relacion con CRB Digital Health 111 Bis, FCRE - SA:

A 31 de diciembre de 2024, el capital total desembolsado desde la constitucion del Fondo es de
€1.3M, un 25,72% del capital total comprometido.

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo habia comprometido €451,26K en una cartera de 2 compaiiias
(8,68% de los compromisos totales del Fondo), de los que han sido desembolsados el 25,72%.
Todas las inversiones del Fondo estan valoradas conforme a la normativa vigente.

Durante el ejercicio 2024, la posicion accionarial del Fondo en las compaiiias es: Livo Health
(0,70%) y Thryve (1,66%).

Durante el ejercicio 2024, el fondo ha concedido un préstamo participativo de €240K a Carol.

*  El periodo medio de pago a proveedores es de 30 dias fecha factura, periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad. El detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio
de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y
el total de pagos pendientes, figura en la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales.

Cartera Cross Road Biotech, S.C.R.
La situacion de la cartera es la siguiente:
Venter Pharma

La actividad de esta entidad consiste en la comercializacion del producto LacTEST 0,45 g, una vez que ha
sido aprobado por la Agencia del Medicamento tanto en Alemania como en Espafa y obtenida la
autorizacion para su comercializacién el 4 de diciembre de 2012.

En el 2021 se alcanz6 un acuerdo con el distribuidor de ese producto para adquirir su participacion en
Venter, amortizar sus créditos y recuperar los territorios y su cartera de clientes. Este acuerdo se ejecuté el
28 de abril de 2022.

Venter Pharma firmé en 2022 un nuevo acuerdo de distribucién del producto en Espaiia con Laboratorios
JUSTE SA, que desde su lanzamiento en Junio de 2022 ha permitido incrementar las ventas anualmente,
hasta casi doblar las ventas en 2024 respecto al ultimo afio con ¢l anterior distribuidor.

En 2024, se han llegado a los primeros acuerdos con distribuidores internacionales, en concreto en Portugal
y en Mexico, donde comenzara a venderse el producto en 2025. Y continian conversaciones para cerrar
acuerdos de distribucion en otros paises.

Por dltimo, en 2024 la Unién Europea ha concedido el seilo de excelencia a la empresa, lo que ha permitido
obtener una subvencion de la Comunidad de Madrid de casi dos millones de euros, para financiar los
procesos de 1+D necesarios para la aprobacién de otros diagndsticos de trastornos intestinales (basados en
la misma tecnologia) e iniciar su lanzamiento comercial.
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Biocross

Durante los aiios 2020, 2021 y 2022 se trabajé con la consultora TRIFERMED en la biisqueda de firmas
internacionales para la comercializacion y eventual licencia del test en Europa y Estados Unidos. La falta
de un medicamento para el tratamiento del Alzheimer dificulté mucho la consecucién de un socio
comercial; sin embargo, la aprobacion del primer farmaco por la FDA en otofio de 2022 (Lecanemab) abri
nuevas posibilidades, en las que esta trabajando la compaiiia.

Durante el afio 2024 se present la solicitud de proyecto CDTI que nos permitird ampliar el scope de los
productos edRisk y e4Quant a enfermedades cardiovascuiares y diabetes mellitus tipo 2, dada la
implicacion de la Apolipoproteina E4 en procesos de transporte lipidico implicados en estos 2 tipos de
enfermedades. Adicionalmente se solicité financiacion para la creacién de un anticuerpo monoclonal anti
APOE4 que nos permita abaratar los costes de produccién y eliminaria los royalties adquiridos con terceros
por el uso de esta materia prima clave. Ambas solicitudes han sido aprobadas a principios de 2025.

En lo relativo al mercado en 2024 se ha iniciado la comercializacion y venta directa del producto €4 Risk a
dos grandes grupos farmacéuticos, para su utilizacion en Life Science, es decir en proyectos de
Investigacion, y en 2025 se espera alcanzar algiin acuerdo para su distribucién como diagnéstico,
cspecialmente a la vista de las exigencias de los reguladores sanitarios para que antes de suministrar los
farmacos contra el Alzheimer se determine si el paciente es portador de APOE 4.

nLife Therapeutics

Con fecha 17 de julio de 2018 la sociedad presenté concurso de acreedores llevandose a cabo la intervencion
de la sociedad por parte del administrador concursal. La Sociedad procedit a deteriorar la participacion,
encontrandose a cierre del ejercicio 2024 deteriorada.

Cartera CRB Bio I, FCR

La evolucion de la cartera durante 2024 ha sido en lineas generales satisfactoria, exceptuando las compaiiias
Iden que ha finalizado su concurso y Raman que sigue en proceso de liquidacion ordenada. El resto de
compaiiias han realizado notables progresos en la ejecucion de sus planes de desarrollo, fundamentalmente
en lo que se refiere a desarrollo tecnoldgico, propiedad industrial, validacion clinica, fortalecimiento de la
organizacion y refuerzo directivo, biisqueda de “partners” y apertura de nuevos mercados.

La situacion de la cartera es la siguiente
Oncovision,

El sistema PET dedicado al cerebro, Caremibrain, recibi6 la aprobacién reglamentaria de la FDA en 2023.
Caremibrain ha completado las evaluaciones clinicas en varios hospitales internacionales. Los resultados
de estos estudios se han publicado recientemente. El equipo instalado en el Hospital Clinico de Madrid
sigue en uso. La empresa sigue apoyando la fabricacion de sondas Wprobe por parte de Kubtek y ha firmado
una prorroga hasta mediados de 2024 debido al retraso en la aprobacién regulatoria de la UE para la sonda
de Kubtec. La empresa continda las conversaciones con el gigante de la tecnologia sanitaria Teledyne y
esta explorando varias lineas de codesarrollo. Posible interés de un grupo clinico estadounidense en la
adquisicion de activos.

Amadix.
Después de que la FDA concediera la designacion de dispositivo innovador a la prueba de cribado del

cancer de colon Prevecol, la empresa presentd los resultados del ensayo clinico de la UE en ASCO en junio,
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atrayendo el interés de varias grandes empresas de diagnéstico que han mostrado interés en asociarse con
Amadix para un acuerdo en EE.UU.. La empresa sigue haciendo grandes progresos en el lanzamiento
comercial (limitado) de su prueba de deteccion del cancer de colon, Prevecol, en el mercado privado espaiiol
(sin reembolso). La empresa se ha asociado con la empresa de telemedicina Everhealth, para el apoyo a la
prescripcion y ahora estd ampliando la disponibilidad de la prueba a nuevos grupos de hospitales privados.
El precio de venta, 600 euros, incluye la prescripcion por un médico, la extraccidn de sangre, la prueba y
una reunién con el 'médico prescriptor para evaluar los resultados. Aunque las ventas son todavia muy
reducidas, el modelo de negocio y las reacciones del mercado mejoraran aiin més la capacidad de Prevecol
para convertirse en una alternativa a la FIT en Europa y aportaran ensefianzas adicionales para un futuro
lanzamiento en EE.UU. La empresa ha concluido las conversaciones con nuevos inversores para una ronda
de capital de 5 millones de euros y ha firmado con el Banco Europeo de Inversiones una linea de
financiacion que igualara las inversiones privadas hasta 15 millones de euros. El ejercicio de valoracion
encargado a Banca de Inversion Arcano arroja un rango de valoracion de hasta 120M€.

Raman,

Continua el proceso de liquidacion ordenada aprobado por la Junta en Junio de 2019. En 2018, se habia
procedido de forma preventiva a amortizar el 100% de la inversidn del Fondo en la compaiiia.

Health in Code.

En 2019 se cerraron con éxito las negociaciones para la venta de la compaiiia, junto a otras dos empresas
espaiiolas de Gendémica, a una empresa (GUANINAY) liderada por un Fondo de Private Equity gestionado
por Alantra, cuyo fin es crear un lider europeo de Genémica mediante una estrategia de buy & build. La
transaccion se formalizo en Enero del 2020. El valor de empresa reconocido por los compradores en funcion
de multiplos de EBITDA ascendio a 14 millones de euros, y ¢l valor neto descontado la deuda de la
compaiiia y los costes de la transaccion 11,6 miliones de Euros.

E! valor de empresa neto correspondiente al 44,92% de participacion del Fondo en HIC asciende a 5,2
millones de euros. Este valor o precio se percibe en cuatro tramos diferenciados:

Importe recibido al contado 1768k euros
Importe retenido en un Escrow Account 135k euros
A 31/12/2022 Escrow Account pendiente de recibir 0k euros

Earn-out sujeto a las rentabilidades que obtenga Alantra en el exit de la compaiiia de Gendmica
(GUANINA) 2246k euros.

Importe canjeado por un 2 % en GUANINA 1.038k euros

Health In Code (antiguamente denominada Guanina)

El Grupo HiC ha completado un afio fuerte. A finales de 2024, los ingresos alcanzaron los 46 millones de
euros (+18% frente a 2022) y un Ebidta de 11,6 millones de euros, un 25% por encima de las ventas y un
35% por encima de 2023. Para 2025, la compaiiia espera unas ventas de 53ME, lo que representa un
crecimiento del 15% y un Ebidta de 14ME. HiC se ha consolidado como lider en Espafia y una de las
empresas mas rentables y exitosas del sector en Europa.

Nuubo.

La evolucién de Smart Solutions Technologies durante 2025 ha sido en lineas satisfactoria desde el punto
de vista del desarrolto de negocio y la apertura de nuevas cuentas. La compaiiia ha realizado notables
5
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progresos en [a ejecucion de sus planes de desarrollo, fundamentalmente en lo que se refiere a desarrollo
tecnologico, propiedad industrial y validacion clinica, pero debe seguir con su estrategia de fortalecimiento
de la organizacion y refuerzo directivo.

Sin embargo, el gran problema de la compariia sigue siendo la financiacion a largo plazo que le confiera la
estabilidad necesaria para el desarrollo sostenible del negocio. A pesar de los grandes esfuerzos del equipo
y de los gestores del Fondo, la ronda inicialmente prevista en 9 millones de euros y prevista para finales de
ano no pudo concretarse por la caida de dos importantes inversores a tltima hora. Esto hace que la compaiiia
deba centrar todos sus esfuerzos en la financiacion a largo plazo y la biisqueda de estabilidad financiera a
largo plazo.

Mecwins.

El proyecto Leapfrog (POC QuidelOrtho) ha sido cancelado por QO debido a su delicada situacion
financiera y de mercado.

» Gestidn interna del proyecto en QO problematica.
* Impacto de la prevision de pagos por hitos e ingresos por royalties hasta 2026/27.

El proyecto Aurum, mandato a Caixabank para explorar la venta de la compaiiia, no ha dado lugar hasta el
momento a ninguin proceso avanzado.

¢ Mas de 40 empresas de DIV contactadas

* Lamayoria valora la tecnologia pero prefiere esperar a que la empresa sea comercialmente activa

* Varias indican interés en POC y seiialan el acuerdo QO como una limitacion para avanzar. Oportunidad
* 2024 ha sido un aio de muy poca actividad de fusiones y adquisiciones,

Reformulacion del plan de negocio - Aumento de escala

* Desarrollo de productos de diagnéstico; Panel Alzheimer, Sepsis, Cardiometabdlico.
* Necesidades de financiacion: ronda de 20M€, 10M€ ya comprometidos.

Retraso en este escenario de desinversién hasta 2027/28

¢ Validacion tecnologica con varias empresas para asociacion comercial 0 M&A en marcha

Aglaris,

La empresa ha cerrado una ronda de financiacion de 2,5 millones de euros con nuevos inversores y esta
ejecutando un plan industrial muy agresivo para entrar en el mercado antes de finales de 2024. Como parte
de esa estrategia, la empresa también esta preparando un Programa de Acceso Temprano a su tecnologia
Facer para permitir que algunas partes interesadas (tanto pequefias biotecnoldgicas como instituciones
académicas) tengan acceso prioritario preferente a la tecnologia Facer. Aglaris también ha sido
adjudicataria de un concurso publico del CDTI para desarrollar una plataforma de produccion de nueva
generacion basada en la tecnologia Facer. La subvencion reportard mas de 2,3M€ no diluibles durante un
periodo de (8 meses.

Biocross
La compailia estd desarrollando planes para centrarse en la comercializacién temprana de la prueba con un

fuerte enfoque en Esparia y Latam y la busqueda de financiacion blanda para el desarrollo adicional de su
cartera. Biocross ha reanudado las conversaciones con Siemens sobre su posible acceso comercial a los
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productos Biocross para su uso inicial. La empresa también estd trabajando en la obtencion de una
subvencion del CDTI para seguir desarrollando su cartera.

Cartera CRB Digital Health 1I y CRB Digital Health III Bis
La situacion de la cartera es la siguiente:

Lyvo.

Livo es una startup espaiiola fundada en 2023 que ofrece una plataforma dual: un marketplace de turnos de
enfermeria y un Saa$ para gestion interna de personal sanitario. Su tecnologia permite a hospitales y ¢linicas
cubrir vacantes mediante profesionales sanitarios prefiltrados por especialidad y cualificacion, resolviendo
el problema estructural de escasez de enfermeria en Espafia y otros mercados.

El equipo fundador combina experiencia financiera y tecnolégica de alto nivel: Carlos Manubens (ex-
Cloudkitchens), Adnane Ouahabi (ex-Glovo), y Alejandro Ugarte (ex-DiDi, MBA INSEAD).

Con un mercado estimado de 650M€E en Europa solo en su segmento, Livo aspira a posicionarse como el
“Factorial” o “Infojobs” del personal sanitario en Europa.

Livo cerrd el afio con un crecimiento robusto y validacion comercial:

Enfermeros activos: +25.400 con alta retencion y repeticion de turnos

Centros firmados: 65 (con presencia en Quirdn, HM, HLA, Ribera)

Ingresos GMV: 3,2ME€ y €468k ventas, €948k anualizado.

Tasa de cobertura de turnos: >80%

Equipo: 21 FTEs, principalmente tech, operaciones y ventas

Presencia geografica: activos en Madrid y Barcelona, primeras firmas en Galicia y Murcia

Thryve.

Thryve es una empresa alemana fundada en 2016 que ofrece una plataforma SaaS que integra datos 24/7
de mas de 500 dispositivos de salud (wearables), mediante un SDK y API propietarios. Su tecnologia
unifica y analiza estos datos para generar valor para aseguradoras, proveedores de salud digital y empresas.
La vision de Thryve es posicionarse como la capa de infraestructura de datos de salud en Europa, con el
objetivo de habilitar cuidados preventivos a gran escala y optimizar la eficiencia del sistema sanitario.

Siendo una spin-off del instituto Fraunhofer IGD, Thryve cuenta con un equipo fundador sélido y resiliente.
Su modelo de negocio combina licencias por uso y servicios analiticos.

En 2023 alcanzé un ARR de 1,7ME€, con clientes institucionales como Techniker Krankenkasse, AOK y
Humanoo. Su TAM global es de $300Bn, con un SOM de $1Bn en Europa, donde ya ostenta un ~30% de
cuota.

A diciembre de 2024, Thryve muestra un perfil sélido en crecimiento y eficiencia como indican las
siguientes métricas:
e  Usuarios conectados: 1,7 millones (+117k en diciembre)
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»  Clientes actives: 62 (licencias), 2 en prueba, 10 partners de implementacién

e MRR: 146k€ (+4k en diciembre), con crecimiento de usuarios en TK Fit y Humanoo

*  Liquidez: 4,4ME€ en caja con runway indefinido y margenes positivos

¢ Equipo: 17 FTE (10 tech, 4 business, 3 data science)

*  Nuevas funcionalidades: servicios de evaluacion diaria en tiempo real y mejoras en arquitectura
modular

Por dltimo, la empresa cerré el afio con un contrato renovado con Humanoo hasta 2026, fuerte avance en
proyectos cientificos y estabilidad operativa en produccion.

CRB Digital Health 11l FCRE y CRB Digital Health IIl Bis, FCRE - SA han concedido un préstamo
participativo a Carol en la ronda seed de préstamos participativos de 2,75SM €, junto con P101 (uno de los
mayores VC de Italia con 450M € AUM) y otros inversores institucionales como Lumen Ventures y
Exceptional Ventures. Los Fondos acompaiiaraN en la estrategia go-to-market y contribuira activamente a
estructurar la ronda Serie A.

Carol Srl

Es la primera compaiiia autorizada como proveedor virtual de atencién primaria por el Sistema Nacional
de Salud italiano. Fundada en 2022, ofrece acceso digital 24/7 a médicos de familia a través de suscripcion,
dirigida principalmente al canal corporativo. Las empresas contratan el servicio como beneficio para
empleados y familiares, incluyendo también salud mental y nutricién. Su objetivo: aliviar la presion del
sistema piblico ante la jubilacion masiva de médicos de cabecera prevista en [talia.

Carol ha demostrado un crecimiento sostenido durante 2024 y cierra el afio con las siguientes métricas:

ARR: 4,IM €, +200k € vs noviembre

Clientes corporativos: entre ellos Boehringer, EY, Deloitte, Samsung, [talo y Banca Patrimoni Sella
Tasa de utilizacién: 67,1% sobre la poblacion cubierta

Valor del pipeline: 24,6M €

¢  Primer margen clinico (real): 42% con capacidad GP actual (15%), con proyeccion a 96% al alcanzar
el 80% de capacidad

*  Plantilla: 32 personas (20 staff + 12 médicos)

*  Puntuacién media de pacientes: 4,8 sobre S

Cumpliendo con el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién de 6 de abril de 2022 por el que
se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre la informacion
relativa a la sostenibilidad se indica lo siguiente:

La actividad de CRB Health Tech consiste fundamentalmente en la administracion y gestion de fondos de
capital riesgo. En su calidad de sociedad gestora de entidades de capital riesgo, CRB Inverbio gestiona las
inversiones de la sociedad de capital riesgo Cross Road Biotech SA, SCR, del fondo de capital riesgo CRB
Bio II, FCR, del fondo de capital riesgo europeo Nuubo Investmentes, FCRE, del fondo de capital riesgo
europeo CRB Digital Health Il FCRE y del fondo de capital riesgo europeo CRB Digital Health [1] Bis
FCRE - SA.
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La Sociedad se ha constituido con la finalidad de ser una sociedad gestora de entidades de capital riesgo
especializada en la administracién y gestion de fondos de capital riesgo y activos de sociedades de capital
riesgo (en adelante ECR), que inviertan en proyectos innovadores de base tecnologica.

Su foco de actuacion principal estara en Espaiia y gestionard, a través del correspondiente contrato de
gestion, activos de la ECR existentes (como es el caso de Cross Road Biotech SCR) y ademas promovera
la constitucion de nuevos fondos de capital riesgo que centren su actividad en inversiones en fases
tempranas en biotecnologia y, eventualmente, otros sectores de base tecnoldgica, como el Fondo CRB Bio
I1, Nuubo Investments, CRB Digital Health [l y CRB Digital Health III Bis.

Para alcanzar sus fines, la Sociedad a través de una cuidadosa seleccidn, invertira los recursos de las ECR
en compaiiias de base biotecnologica hasta su desinversion, que se producird en el momento de validacion
de sus productos y/o servicios.

Complementariamente, la Sociedad prestara servicios de asesoramiento a las empresas no financieras
integradas en las carteras de las ECR por ella gestionadas y/o gestionara activos de sociedades de capital
riesgo.

El objetivo de la Sociedad consistente en incrementar el valor de las inversiones por ella gestionadas y
pretende convertirse en la sociedad gestora de entidades de capital riesgo espafiola lider en inversiones de
base biotecnoldgica en fase semilla —early stage-.

Para alcanzar sus objetivos, la Sociedad diversificara su actividad en diferentes productos de biotecnologia,
con especial incidencia en la salud humana, disminuyendo asi el riesgo de la inversion.

Los riesgos a los que se enfrenta la gestora son los siguientes:

Riesgo de crédito

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, que consiste en que una contraparte deje de cumplir con una
de sus obligaciones contractuales. En este sentido, la Sociedad realiza un seguimiento individualizado de
sus deudores con ¢l objeto de detectar, en su caso, cualquier sintoma de insolvencia, en cuyo caso procede
a registrar el correspondiente deterioro.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La Sociedad realiza un seguimiento de las variaciones de los tipos de interés de mercado que pueden tener
impacto en resultados en funcién de las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interés de los
instrumentos financieros. No obstante, estiman que, en cualquier caso, dichas variaciones no tendrian un
impacto significativo en la cuenta de resultados.

Riesgo de liquidez

La estructura de vencimientos de activos y pasivos se analiza en la memoria de la Sociedad.

Riesgo operacional

El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos en los procesos internos,
recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.
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La Sociedad ha establecido politicas y procedimientos que garanticen la salvaguarda de la informacién en
casos que atenten la operativa de la misma.

Riesgo de mercado

La Sociedad est a la vanguardia de las tendencias de la industria mediante la asistencia a congresos y
eventos del sector, tanto nacional como internacional, foros de investigacion, foros de inversores, etc. Por
ultimo, se ha constituido un Comité Cientifico con asesores investigadores de primer orden mundial.

Para controlar estos riesgos la Sociedad posee una Unidad de Control de Riesgo.

Es un drgano independiente, cuya funcion principal es la supervision y aplicacién de los procedimientos de
control interno de la compaiiia, informando a tal efecto al Consejo de Administracion. Sus competencias
son las siguientes:

- Establecimiento, aplicacién y seguimiento de procedimientos de control interno y de cumplimiento
normativo a los efectos de detectar ineficiencias o debilidades y proporcionar las soluciones mas acordes
con la legislacién y estructura del negocio.

- Elaboracion, aplicacién y seguimiento de manuales internos de procedimientos que, una vez aprobados
por el Consejo de Administracion clarifiquen el flujo de la informacion y documentacion necesaria para
el desarrollo del negocio.

- Emision de un informe de caracter anual, que contenga los datos mas relevantes de su actuacion durante
el ejercicio correspondiente, con especial incidencia en el seguimiento de los procedimientos
establecidos y cumplimiento normativo.

El responsable de la Unidad de Control sera un profesional independiente, elegido por el Consejo de
Administracién o en su defecto por la Comision Ejecutiva de la Compaiiia y con la experiencia adecuada
al desarrollo de las funciones encomendadas.

Las inversiones que ha realizado la sociedad y las inversiones de los fondos que gestiona la misma son
sostenibles, es decir, son inversiones en actividades econémicas que contribuyen a un objetivo social y no
causan un perjuicio significativo a ningln objetivo social y las participadas siguen practicas de buena
gobernanza. El 100% de las inversiones son sostenibles y con un objeto social.

Los objetivos sociales que pretenden alcanzar las participadas por los Fondos gestionados son:

- Fabricacién y comercializacion de equipos de electro medicién y productos de uso médico.

- Desarrollo y comercializacion de herramientas diagndsticas en el area de la oncologia, basadas en
marcadores innovadores para la deteccion temprana del cancer mediante métodos no invasivos.
Los productos desarrollados por la compaiiia estan orientados a detectar ¢l cancer lo antes posible
en el drea de la biopsia liquida, evitando las complicaciones y efectos secundarios de
procedimientos invasivos ya existentes.

- Discdar, fabricar y comercializar un porfolio de tecnologias médicas innovadoras (wearable) para
la prevencion, diagnéstico y rehabilitacion. Que la medicina inalimbrica y la monitorizacién
remota de parametros fisiologicos sea una experiencia simple, transparente y no intrusiva para
todos y en cualquier lugar.

- Diagnostico y prondstico de enfermedades de causa genética, asi como el desarrollo de actividades
dentro del ambito de la genética. Fabricacion, distribucién y comercializacién de servicios y/o
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productos para la deteccion de enfermedades tanto humanas como de animales. Productos
destinados a la detecciéon mediante pruebas PCR del COVID-19.

- Producir equipos para garantizar que el cultivo de células y tejidos sea una tarea facil y sin
problemas. Automatizacion y contro! de los procesos de cultivo celular para obtener células y
tejidos con la calidad suficiente para revitalizar la medicina regenerativa y las terapias celulares.

- Invencion, disefio, desarrollo y fabricacion de biorreactores de cultivo celulares hospitalarias e
investigacion, asi como de los consumibles necesarios para su funcionamiento. Formacion,
asistencia técnica, mantenimiento y asesoramiento en relacién aluso y funcionamiento de
biorreactores, entre otros, de cultivo celular, y tecnologia asociada.

- Diagnéstico de enfermedades gastrointestinales. Comercializar un farmaco de diagnéstico,
desarrollado, patentado, validado y autorizado por la Agencia Espafiola del Medicamento y
Productos Sanitarios, indicado para el diagndstico de la hipolactasia, que es la patologia mas
prevalente en el ser humano y que afecta a su calidad de vida. Se centra en el diagnostico de
patologias digestivas, con el objetivo de mejorar la calidad de los diagndsticos, la atencion a los
pacientes y facilitar la labor de los profesionales.

- Inversiones en el sector de la salud digital para mejorar la calidad de vida de los humanos, mejorar
el sistema sanitario y acelerar la deteccion y el tratamiento de diferentes afecciones médicas.

Todas las inversiones pertenecen al sector de la biomedicina, son inversiones sostenibles ajustadas a
caracleristicas sociales y la mayoria de ellas tienen su domicilio en Espafia. Con el desarrollo de todas las
sociedades se espera conseguir una mejora en la calidad de vida de humanos, mejorar el sistema sanitario
y acelerar la deteccion y el tratamiento de diferentes afecciones. En estos momentos un 100 % de las
inversiones han conseguido estos objetivos, excluidas aquellas que han tenido que cerrar por motivos
econdmicos.

Si observamos el resto del mercado, las sociedades de similares caracteristicas se encuentran en rango
inferior.

Ninguna de las inversiones ha causado un perjuicio social significativo. Son inversiones sostenibles con el
@nico objetivo de mejorar la salud humana, en ningin momento podran producir perjuicio, Gnicamente el
no conseguir la mejora esperada. Si bien tienen un cierto riesgo de no llegar a su objetivo final.

Para conseguir una implicacién de los participes de los fondos y de los participes de las sociedades en la
politica de inversion, los fondos y las sociedades informan trimestraimente a todos los participes y SOCi0s
de las inversiones efectuadas y mas concretamente informa de la estrategia, el rendimiento financiero y no
financiero, los riesgos, la estructura del capital, ¢l impacto social y el gobierno corporativo. Los fondos y
las sociedades desarrotlan un didlogo con las sociedades en las que invierten. Los participes y socios
también pueden desarrollar dicho didlogo, ejercen su derecho de voto y otros derechos asociados a las
participaciones y pueden cooperar y comunicarse con otros participes y socios. Anualmente los fondos y
las sociedades celebraran una Asamblea de Participes o una Junta General en la que se informara de todos
los aspectos relevantes incluyendo el sentido de su voto en las juntas generales de las sociedades en las que
invierte. Toda la informaci6n esta disponible para la consulta de cualquiera de los participes.

Los fondos, las sociedades y sus inversiones:

- Usan de manera sostenible los recursos, consumo de agua, consumo de energia y eficiencia
energética, oportunidades en energia renovable, consumo de materias primas, gestion de los
residuos, reutilizacién de materiales. ..

. Capital humano. Es prioritario en todas las inversiones la retencion del talento mediante el
desarrollo de los empleados, la diversidad e igualdad de oportunidades (se fomenta la incorporacion
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plena de la mujer al trabajo) y la salud y seguridad en el trabajo (se cumple en todo momento con
la Ley Prevencion de Riesgos Laborales)

- Derechos humanos. Respeto de los derechos humanos. Etica y prevencion de la corrupcion.
Trasparencia fiscal. (Se cumple en todo momento con la Ley de Prevencién del Blanqueo de
Capitales y Financiacion del Terrorismo).

- Cross Road Biotech Inversiones Biotecnoldgicas posee un Departamento Compliance con el
correspondiente reglamento interno de conducta, manual de prevencion de riesgos penales, politica
de prevencion de conflictos de interés, politica de administracion y politica anticorrupcion.

- Desarrollo tecnolégico, innovacién y transformacién digital (cumpliendo en todo momento con la
Ley de Proteccion de Datos y ciberseguridad)

- Gestionan el riesgo con inversiones responsables.
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