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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Accionistas de Koala Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Koala Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
{la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras {nota 6)

La cartera de inversiones financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto de la Sociedad y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el
disefno e implementacién de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacion con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad son los siguientes:

- hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacién de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

- hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por la Sociedad.

- hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 Y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es maés elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser

la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Koala
Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar ptblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. .
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CLASE 8.

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo corriente
Deudores (nota 5)

Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Intereses de la cartera de inversién

Total Cartera de inversiones financieras

Tesoreria (nota 7)
Total activo corriente

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020

2019

3.927.457,46

1.660.826,78
990.345,55

1.528.330,24

868.915,00
1.029.907,64

2.651.172,33

1.898.822,64

55.208,77 482.190,29
9.620.847,17 8.282.771,30
- 791,86
9.676.055,94 8.765.753,45
6.910,38 5.405,39
12.334.139,15 10.669.981,48
1.365.577,32 975.882,70

17.627.173,93

13.174.194,42

17.627.173,93

13.174.194,42
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KOALA CAPITAL,

ON5978224

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Prima de Emision
Reservas
(Acciones Propias)
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)

Derivados (nota 10)

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de Compromiso (nota 11)
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Total cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) (nota 8)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 12)
Otros
Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020

2019

15.241.810,00
7.551.511,55

15.241.810,00
6.937.580,05

2.267.920,70 2.142.038.61
(9.285.404,37) (11.215.071,50)
(746.342,65) (1.932.977,45)
893.705,39 1.318.483,11
15.923.200,62 12.491.862,82
249.986,46 52.534,57
1.453.986,85 629.797,03
1.703.973,31 682.331,60

17.627.173,93

13.174.194,42

16.629.026,30 9.957.408,01
8.938.506,88 8.765.500,76
25.567.533,18 18.722.908,77
8.798.690,00 8.798.690,00
321.793,67 1.215.499,06
4.110.514,11 4.567.653,87

13.230.997,78

38.798.530,96

14.581.842,93

33.304.751.70
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CLASE 82 | TRERCREIMOS | ]

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresadas en euros con dos decimales)

2020 2019
Comisiones retrocedidas a la IIC (nota 5) 11.349.46 12.960,00
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota 9) (281.978.75) (200.857.40)
Comision depositario (nota 9) (10.479.,78) (9.188.69)
Otros (12.191,65) (11.413.90)
(304.650,18) (221.459.99)
Resultado de explotacion (293.300.72) (208.499.99)
Ingresos financieros 177.519,72 229.003.20
Gastos financieros (29.759.31) (31.345.58)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 101.064,96 26.352.03
Por operaciones de la cartera exterior 192.461.22 1.603.003.18
Por operaciones con derivados 73.009.76 115.428.23
366.535.94 1.744.783.44
Diferencias de cambio (249.148.86) 43.612.44
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior (25.285.94) 4.173.98
Resultados por operaciones de la cartera exterior 693.641.13 229.108.69
Resultados por operaciones con derivados 253.503.43 (689.136.07)
921.858.62 (455.853.40)
Resultado financiero 1.187.006.11 1.530.200.10
Resultado antes de impuestos 893.705,39 1.321.700.11
Impuesto sobre beneficios (nota 12) - (3.217.00)
Resultado del ejercicio 893.705.39 1.318.483.11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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CLASE 82

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

ON5378226

Pagina 1 de 2

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2020

893.705.39

893.705,39

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Saldo al 31 de diciembre de
2019
Ajustes por cambio de
criterio 2019 y anteriores
Ajustes por errores 2019
y anteriores

Saldo ajustado al 1 de enero
de 2020

Total ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con SoCios 0
propietarios

Emision de capital
Operaciones con acciones
propias (netas)

Distribucion del beneficio /
(pérdida) del ejercicio

Reservas

Saldo al 31 de diciembre de
2020

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

Resuitados de

. Prima de Acciones _—_ Resultado del
Capital " Reservas . ejercicios o . Total
emision Propias . ejercicio
anteriores
15.241.810,00 6.937.580,05 2.142.038.61 (11.215.071,50) (1.932.977.45) 1.318.483.11 12.491.862.82
15.241.810.00 6.937.580.05 2.142.038.61 (11.215.071,50) (1.932.977.45) 1.318.483.11 12.491.862.82
- - - - - 893.705.,39 893.705,39
- 613.931,50 (5.966.22) 1.929.667.13 - - 2.537.632.41
- - 131.848.31 - 1.186.634.80 (1.318.483,11) -
15.241.810,00 7.551.511,55 2.267.920,70 (9.285.404,37) (746.342.65) 893.705,39 15.923.200.62
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Pagina 2 de 2
KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.318.483.11
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.318.483,11

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

Resultados de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

Prima de Acciones
Reservas

Capital emision Propias fiotal

;31]‘;" AL S INICIdiCiEbIEIIS 1524181000  6.617.53242  2.146.663.00  (10.091.904,60)  (904.007.43)  (1.028970.02)  11.981.123.37
Ajustes por cambio de
criterio 2018 y anteriores
Ajustes por errores 2018
y anteriores

2:1381"3"5"“‘10“”‘1“““0 15.241.81000  6.617.532.42  2.146663.00  (10.091.904,60) (904.00743)  (1.028970,02)  11.981.12337

Total ingresos y gastos

. - - - - - 1.318.483.11 1.318.483.11
reconocidos

Operaciones con socios 0
propietarios

Emision de capital - B B - - B 5

Operaciones con acciones
propias (netas) - 320.047.63 (4.624.39) (1.123.166,90) - - (807.743,66)

—

Distribucion del beneficio /
(pérdida) del ejercicio

Reservas - - B - (1.028.970,02) 1.028.970.02 -

;‘a‘;°a'3lded‘°‘°mb’ede 15.241.810,00  6.937.580.05  2.142.038.61  (11.215.071.50)  (1.932.977.45) 1.318.483.11  12.491.862.82

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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CLASE 82 | TRESCENTWOS |

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

Naturaleza vy Actividades Principales

Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se

constituy6 en Espaifia el 31 de mayo de 2001 bajo la denominacion de Eurofinanzas Renta,
Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A., habiéndose modificado dicha
denominacion hasta adquirir la actual, de acuerdo a lo establecido en la disposicion
Adicional Tercera de la ley 35/2003, de 4 de noviembre.

Su domicilio social se encuentra en Rambla Catalufia 38, 9* Planta, 08007 Barcelona.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concurrir en las circunstancias

del articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entré en vigor

con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva y por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Jjulio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley
3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un patrimonio minimo de 2.400.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en dep0sitos
o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de
Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado
coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos
sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

(Continta)
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2

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacion de remitir, en el ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad fue inscrita con el niimero 1.972 en el Registro Administrativo correspondiente de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme
a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Gesiuris Asset
Management, S.G.IL.C., S.A. Los valores se encuentran depositados en Banco Inversis,
S.A., siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad. La Sociedad Gestora y el
Depositario no pertenecen al mismo grupo econdémico, de acuerdo con las circunstancias
contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

(Continta)
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(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

(b)

(©

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad, han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de
las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en Junta General de Accionistas el 6 de julio de 2020.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2020 serdn aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones significativas.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad.

(Continua)
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, es como sigue:

2020
Bases de reparto
Resultado del ejercicio 893.705,39
893.705,39
Distribucién
Reservas legales 89.370.54
Reservas voluntarias 57.992.20
Resultado de ejercicios anteriores 746.342.65
893.705.39

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 6 de julio de 2020, ha sido la siguiente:

2019
Bases de reparto
Resultado del ejercicio 1.318.483,11

1.318.483,11

Distribucion
Reservas legales 131.848.31
Resultado de ejercicios anteriores 1.186.634.80

1.318.483.11

(Continua)
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicaciéon de este criterio y a efectos del célculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

¢ Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptiian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

¢ Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracidn y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

(Continta)
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Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectiia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracidn inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacion y no vencidos o «cup6én corrido, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupdn.

- Elimporte de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- Lavaloracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Parala determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera
suspendida se toma el tltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

(Continua)
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios

de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se

aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante

los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de

valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, del13 de
julio.

(5) Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra €) del articulo 48.1 del

Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(Continua)
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:

siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a
la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor
liquidativo disponible. No obstante, lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando €ste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de

inversion libre e 1IC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,

considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios seflalados para los activos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continua)
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e Deébitos vy partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior

a un afo.

(c) Contabilizacion de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversion se contabilizan como
instrumentos de patrimonio en la cuenta «Capital», del epigrafe «Patrimonio atribuido
a participes o accionistasy del balance.

La adquisicién por parte de una sociedad de inversion de sus propias acciones se registra
en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

La amortizacion de acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o se abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el

patrimonio en cuentas de reservas, sin que en ningiin caso se imputen a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(Continfia)
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Respecto a la puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones, segiin se trate de acciones puestas en
circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran en
la cuenta «Prima de emision» del patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio como menores reservas, netos del efecto impositivo,
a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a
estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente,
respectivamente.

(d) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado e) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las drdenes.

(Continua)
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(e) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. Los
fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, seguin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

(f) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados
organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia™). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones
resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion,
por el importe de las primas recibidas.

(Continua)
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, seglin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado
de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no
podra superar el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como
pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(g) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la riibrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan

utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior,
del activo o del pasivo del balance, segiin corresponda.

(Continua)
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(h) Adaquisicién y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”. En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(i) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de
su contabilizacion.

(j) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del iltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn (véase nota 4 (b)).

» Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

(Continta)
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(k) Valor teérico de las acciones

El valor tedrico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la
Sociedad determinado segiin las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre
el namero de acciones en circulacion a la fecha de calculo.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(m) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad
Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las
que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segiin lo establecido en la normativa
vigente, los informes periodicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora de la Sociedad, el importe de
los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

(Continua)
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(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019

Hacienda Piblica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 12) 34.299,38 43.637.84
Otros 37.297,62 31.771,09
Otros deudores 451.143,38 53.453,08
Depésitos en garantia en mercados organizados y OTC 3.404.717,08 1.399.468,23
3.927.457,46 1.528.330,24
1.376.525,17 643.976,96
En moneda extranjera 2.550.932,29 884.353,28
3.927.457,46 1.528.330,24

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC™ de la cuenta de pérdidas y ganancias unos importes de 11.349,46 euros
y 12.960,00 euros, respectivamente, correspondientes a la devolucion de las comisiones de
gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva en las que ha invertido la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en “Depdsitos de garantia en mercados organizados y OTC”
se recogen los saldos mantenidos en Banco Santander, S.A., a través de los cuales se realiza

la operativa en derivados (véase nota 11).

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de Otros Deudores recoge los saldos pendientes de
liquidar, que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2021 y 2020, respectivamente.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(Continta)
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2020y 2019 se incluye en el Anexo
I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios
de cotizacion de mercado.

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

o A 31 de diciembre de 2020

Euros
2024 Indeterminado Total

Valores Representativos de Deuda 55.208,77 - 55.208.77

Instrumentos de Patrimonio - 11.281.673.95 11.281.673,95

Instituciones de Inversion Colectiva - 990.345,55 990.345.55

Total 55.208.77 12.272.019,50 12.327.228.27

e A 31 de diciembre de 2019

Euros
2020 2024 Indeterminado Total

Valores Representativos de Deuda  398.652.51 83.537.78 - 482.190.29
Instrumentos de Patrimonio - - 9.151.686.30 9.151.686,30
Instituciones de Inversion Colectiva - - 1.029.907.64 1.029.907.64
Total 398.652.51 83.537.78 10.181.593,94 10.663.784.23

El vencimiento de los derivados se encuentra detallado en la nota 11.

(Continta)
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(b) Importes denominados en moneda extranjera

ON53978245

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

o A 31 de diciembre de 2020

Euros
Ddlar Libra Real Dolar de Franco Corona Dolar
Estadounidense Esterlina Brasilefio Canada Yen Japonés Suizo Sueca Australiano
(USD) (GBP) (BRL) (CAD) (JPY) (CHF) (SEK) (AUD)
Valores Representativos
de Deuda - - 55.208,77 - - - - -
{,“ast‘rrl‘l’n“;‘r’l‘l’;"s de 1.608.87629  277.611.65 - 103628268 437653195 42869034 21907899  532.716.46
Total 1.608.876.29 277.611,65 55.208.77 1.036.282.68 4.376.531,95 428.690.34 219.078.99 532.716.46
o A 31 de diciembre de 2019
Euros
Délar Libra Real Délar de
Estadounidense Esterlina Brasilefio Canadéd Yen Japonés
(USD) (GBP) (BRL) {(CAD) (JPY)
Valores Representativos de Deuda N 3 83.537.78 3 -
Instrumentos de Patrimonio 1.796.283.36 759.160.95 - 579.744.40 4.517.730.56
Total 1.796.283.36 759.160.95 83.537.78 579.744.40 4.517.730.56

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 11.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad no ha realizado compras ni ventas de valores a la
Entidad Depositaria.

Durante los ejercicios 2020y 2019, la Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos emitidos
o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segin el articulo 67
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o en cuya
emision alguna de dichas personas actie como colocador, asegurador, director o asesor.

(Continta)
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2020y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019
Cuentas en depositario 1.365.577,32 830.723,46
Otras cuentas de tesoreria - 145.159,24
1.365.577,32 975.882,70
En euros 51.127,52 307.586,65
En moneda extranjera 1.314.449,80 668.296,05
1.365.577,32 975.882,70

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y son remunerados a los tipos de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado gastos y resultados con el Depositario por importe
de 1.437,32 euros 'y 2.778,97 euros, respectivamente (2.537,22 euros 'y 352,88 euros durante
el ejercicio 2019).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(Continua)
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(8) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2020 y 2019 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital de la Sociedad esta representado por
1.524.181 acciones ordinarias nominativas de 10,00 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos y se liquidan en el Mercado Alternativo Bursatil, excepto por
las acciones propias detalladas en el apartado b) de esta nota.

El capital social minimo y maximo es de 2.404.050,00 euros y 24.040.500,00 euros,
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 10,00
euros de valor nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido
corresponda.

El capital nominal no suscrito ni en circulacion asciende al 31 de diciembre de 2019y 2018
a 8.798.690 euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existe ningn accionista con una participacion
significativa superior al 20% del capital en circulacion.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, el célculo del valor liquidativo de la accion se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2020 2019
Patrimonio de la Sociedad 15.923.200,62 12.491.862.82
Numero de acciones en circulacion 878.197 725.581
Valor liquidativo 18,13 17,22
Numero de accionistas 240 207

(Continua)



0,03 FUROS ON5978248

CLASE 82 R oS |

21

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de gestion

(b) Acciones propias

Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2020 es como sigue:

Nuimero de acciones Euros
Al 1 de enero de 2019 748.006 10.091.904,60
Compras 182.300 3.267.133,16
Ventas (131.706) (2.143.966,26)
Al 31 de diciembre de 2019 798.600 11.215.071,50
Compras 77.566 1.325.075,56
Ventas (230.182) (3.254.742,69)
Al31 de diciembre de 2020 645.984 9-285.404,37

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital
estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion
derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General y no estan
sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para
cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

(Continta)
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(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(e) Prima de emision

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacion o enajenacion y
el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segin se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad.

Al131 de diciembre de 2020y 2019 las diferencias positivas netas ascienden a 7.551.511,55
euros 'y 6.937.580,05 euros, respectivamente.

Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020y 2019, es como sigue:

Euros
2020 2019

Hacienda publica acreedora

Por Impuesto sobre Sociedades (nota 12) - 3.217,00

Otros 43,90 62,46
Otros acreedores

Comisiones 101.338,48 42.104,73

Otros 5.168,99 7.150,38
Otros 143.435,09 -
Total 249.986.,46 52.534,57

Al 31 de diciembre de 2020y 2019 todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados
en euros.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(Continna)
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A 31 de diciembre de 2020, el saldo de Otros recoge los saldos pendientes de liquidar, que se
liquidaron en el inicio del ejercicio 2021.

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2020y 2019 y del importe devengado
por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2020 2019
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 100.315,17 281.978,75 41.304,91 200.857,40
Custodia 1.023,31 10.479,78 799,82 9.188.69
101.338,48 292.458,53 42.104,73 210.046,09

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad esta encomendada a
Gesiuris Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, por este servicio la Sociedad paga una comision de gestion
del 1,45% anual sobre el valor patrimonial de la Sociedad, calculada diariamente.

Asimismo, aplican una comision de gestion variable del 9% sobre los resultados positivos
anuales obtenidos al cierre del ejercicio.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme
en lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad de acuerdo con los siguientes tramos:

Tramos (en Euros) Comision
Hasta 5.000.000 0,080%
Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000 0,075%
Desde 10.000.000,01 hasta 25.000.000 0,070%
A partir de 25.000.000,01 0,065%

(Continba)
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(10)  Derivados de Pasivo

Este epigrafe del balance recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019, principalmente, las primas
cobradas por operaciones con opciones y warrants vendidos, asi como los saldos acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Un detalle de los derivados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluye en el Anexo I adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

El vencimiento y la divisa de los derivados de pasivo se encuentran detallados en la nota 11.

(11) Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de este epigrafe de las operaciones contratadas es
como sigue:

(Continua)
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* A 31 de diciembre de 2020

Euros
Posicion Mercado Divisa Contratos Ul_tm_10 lmporte_ Be'nef_'lcm/ Subyacent.e
neta vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido

Futuros comprados Larga Extranjero JPY 36 15/03/2021 4.513.017.12 (5.766.46) CBF
Futuros comprados Larga Extranjero usD 37 15/03/2021 4.605.236.98 30.761.95 CME
Futuros comprados Larga Extranjero GBP 8 19/03/2021 572.381.23 2.282,54 LIFFE LONDRES
Futuros vendidos Corta Extranjero usb 10 19/03/2021 1.511.296,66 (23.055.60) CME
Futuros vendidos Corta Extranjero uUSD 18 11/03/2021 1.956.409.63 (72.309.33) CME
Futuros vendidos Corta Extranjero UsD 14 19/03/2021 1.118.762,28 (12.849,69) ICE
Emision de opciones “call” Cotta  Extranjero  USD 85 15/012021 226.137.85 45.340.16 DISHC]SER]T,XOR]‘
Emisién de opciones “call” Corta  Extramjero  USD 17 19/02/2021 12524558 (29.227.77) T‘MOIECLE 5
Emisién de opciones “call” Corta  Extranjero uUsD 180 18/06/2021 221.021.61 (45.882,07) GUESS? INC
Emision de opciones “call” Corta  Extramjero  USD 10 19/032021 40929928  (97.739.68) TESLAH\’}"COTORS

- . . L THE WENDY'S
Emision de opciones “call Corta Extranjero usD 160 19/02/2021 235.756,39 18.729.14 COMPANY
Emisién de opciones “call” Corta  Extranjero  USD 75 21/05/2021 214.882.12 229538 SCI?EIS\ITT?S .
Emisién de opciones “call” Corta  Extramjero  EUR 55 18/06/2021 385.000,00 (3.815.10) A“Z%I;’/OBEL
Emisién de opciones “call” Corta Extranjero EUR 70 15/01/2021 2.240.000,00 (40.660.94) EUX

- . i ADVANCED
Emision de opciones “call Corta Extranjero uUsD 40 15/01/2021 294.695.48 30.595,55 MICRO DEVIC
Emision de opciones “put” Larga Extranjero usD 30 19/03/2021 245.579.57 39.176.86 ETSY INC
Emisién de opciones “put” Larga Extranjero UsD 2 18/06/2021 288.146.,69 3.578,08 GOOGLE INC
Emision de opciones “put” Larga  Extranjero  USD 10 19/032021 237.393.58 (9.617.07) B‘OG&T"CIDEC
Emision de opciones “put” Larga Extranjero usD 120 18/06/2021 687.622,79 (10.737.,74) S Clg;QLgI%Dm C

(Continua)



Emision de opciones “put
Emision de opciones “put

Emision de opciones “put”

»

Emision de opciones “put
Emisién de opciones “put

Emision de opciones “put”
Emision de opciones “put”

Emision de opciones “put™

Emision de opciones “put

Emision de opciones “put”
Emision de opciones “put”

Emision de opciones “put”
Emision de opciones “put™

Emisién de opciones “put”

Emision de opciones “put”

»

”

o

»

CLASE 8.

0,03

26

KOALA CAPITAL,

ON5978253

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de gestion

Importe en Euros

Posicion Mercad Divisa Contratos Ultimo Importe Beneficio/ Subyacente
neta 0 vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Larga Nacional EUR 100 19/03/2021 230.000,00 14.044.30 GRIFOLS
Larga Nacional EUR 100 18/06/2021 260.000,00 (11.763.90) GRIFOLS
Larga Extranjero USD 17 19/03/2021 417.485,27 52.694.,83 ILLLUMINA INC
Larga Extranjero usD 13 19/03/2021 372.462,34 38.635.40 ILLLUMINA INC
Larga Extranjero USD 95 18/06/2021 622.134.91 26.849.52 PHILIP MORRIS
X INTERACTIVE
Larga Extranjero uUsD 101 18/06/2021 454.731,50 15.193,90 BROKERS
. VANECK
Larga Extranjero uUsSD 80 19/03/2021 229.207.60 7.213.31 VECTOR GOLD
) VANECK
Larga Extranjero usD 93 19/03/2021 296.905,70 (1.555,75) VECTOR GOLD
. VANECK
Larga Extranjero USD 91 19/03/2021 305.419.12 (3.656,98) VECTOR GOLD
Larga Extranjero USD 53 21/05/2021 1.041.257.37 29.229.46 WATERS CORP
Laga  Extramjero  USD 130 18/06/2021 266.044,53 @73294)  PARRICE SOLD
Larga Extranjero EUR 50 18/06/2021 170.000,00 11.434.10 UMICORE SA
Larga Extranjero EUR 100 18/06/2021 400.000,00 169,10 UMICORE SA
. " i AMADEUS IT
Larga Nacional EUR 40 17/12/2021 156.000,00 20.693.90 HOLDING
. AMADEUS IT
Larga Nacional EUR 60 17/09/2021 258.000,00 25.940.40 HOLDING
25.567.533,18 43.486.86

(Continua)
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Euros
Posicion Mercado Divisa  Contratos Ultimo Importe Bepeﬁmo/ Subyacente
neta vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Larga Extranjero usD 32 16/03/2020 3.973.173.99 51.573,93 DIVISA EUR/USD
Larga  Extranjero EUR 55 20/03/2020 287.210,00 (715,00) PSI 20 INDEX
Larga  Extranjero JPY 31 16/03/2020 3.840.791,04 42.434,10 DIVISA EUR/JPY
Corta Extranjero usD 11 12/03/2020 1.153.660,93 3.100,53 NIKKEI
Corta Extranjero usD 12 20/03/2020 1.711.335,06 (17.788,63) S&P 500 INDEX
Corta Extranjero usD 4 20/03/2020 613.983.77 (10.585,72) NASDAQ
Corta Extranjero usD 20/03/2020 443.124,05 (3.892.25) RUSSELL 2000
Larga  Extranjero EUR 45.532 22/03/2020 59.389,57 791,86 MARIE BIZARD
Larga  Extranjero EUR 55 20/03/2020 385.000,00 19.354,70 BASF SE
. 21/03/2020 CRESUD SA -
Larga Extranjero usD 120 80.263.98 12.350.11 SPONS ADR
Larga  Extranjero UsD 41 20/03/2020 182.823,51 5.111,63 ETSY INC
Larga  Extranjero UsSD 27 17/03/2020 397.306,70 23.880,58 3MCO
. 17/03/2020 THE MOSAIC
Larga Extranjero USD 12 24.614,29 2.550,12 COMPANY
. 20/03/2020 = THE MOSAIC
Larga Extranjero Ush 50 11147775 8.116.25 COMPANY
; 17/03/2020 PART. GLOBAL X
Larga Extranjero UsSD 70 187.282,62 26.662,62 SILVER MINERS
21/03/2020 VARIAN
Larga Extranjero USD 40 428.074,56 18.259,03 MEDICAL
SYSTEMS INC
BOSTON
Larga Extranjero Usb 72 15/05/2020 244.002,50 (11.051.97) SCIENTIFIC
CORP
Larga Extranjero EUR 250 20/03/2020 375.000,00 13.078,50 CARREFOUR FP
Larga Extranjero USD 13 19/06/2020 197.092,66 (1.986,81) MCDC%I\}L/;;LDS
NAVISTAR
Larga Extranjero usD 90 17/01/2020 240.791,94 30.229.43 INTERNATIONAL
CORP

(Continta)
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Importe en Euros

Posicion A Ultimo Importe Beneficio/ Subyacente
Mercado Divisa Contratos - . Al .
neta vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Larga Extranjero usD 270 17/01/2020 216.712.74 (18.028.55) SNAPINC - A
Larga Extranjero EUR 30 21/02/2020 1.050.000,00 2.658.30 EURO STOXX 50
Larga  Extranjero  EUR 67 20/03/2020 2.345.000.00 (16.707.92) EUR?NSSS;X a0
. MEDICAL
Larga Extranjero uUsD 14 21/02/2020 174.797.11 1.464.75 SYSTEMS INC
18.722.908.77 180.859.59

(Continta)
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A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia participaciones de 1IC’s de acuerdo con la Circular
6/2010 de la CNMYV por importe de 295.070,98 euros (385.992,37 euros a 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen operaciones de riesgo y compromiso con Partes
Vinculadas.

(12) Situacién Fiscal

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2020 y

2019 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas anuales:

Euros
2020 2019
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 893.705,39 1.321.700,11
Diferencias permanentes - -
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (893.705,39) (1.000.000,00)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto - 321.700,11
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) - 3.217,00
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (34.299.38) (43.637,84)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (34.299,38) (40.420,84)

(Continua)
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, preveia la compensacion
de bases imponibles negativas en el gjercicio 2016 con el limite del 60% de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion, limite que se elevaba al 70% en los
periodos impositivos que se iniciaran a partir de 1 de enero de 2017. En todo caso, se pueden
compensar en ¢l periodo impositivo bases imponibles negativas hasta un importe de 1 millon
de euros. Asimismo, con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2015, se elimina la restriccion temporal de 18 afios para compensar las bases
imponibles negativas.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2016.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion de la Sociedad,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. El importe de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 que aparece
reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”,
recoge la compensacion efectuada en la prevision del calculo del gasto por impuesto por el
Fondo en el gjercicio 2020.

(Continua)
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Conforme al célculo estimado para el ejercicio 2020 la Sociedad dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros
2018 321.793,67

(13) Politica y Gestion de Riesgos

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio
de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y que son controlados por la sociedad gestora de la Sociedad.

A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto la
Sociedad:

- Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC autorizada
conforme la directiva 2009/65/CE, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las
IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo. Asimismo, la
inversion en IIC no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio, no podra ser
superior al 30% del patrimonio.

(Continda)
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uni6n Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no
inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100%
de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo
50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones
en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion
concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran
un Gnico emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
no podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion
de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

(Contintia)
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que la
Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20%
de patrimonio de la Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real
Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo
subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran
un unico emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su
libre transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no
podré tener invertido mas de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una
misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en
valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

(Contintia)
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

e Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el
articulo 82.

e Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49

e Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades
extranjeras similares.

- Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios de la Sociedad.

- Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones
que establezca la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria reducido con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

(Contindia)
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizaciéon o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon, o inversion en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

¢ Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

¢ Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

e Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversiéon en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

(14) Informacion Relativa al Consejo de Administracion

Durante 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han
devengado ningiin importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracién, ni
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre de los ejercicios
mencionados.

(Continta)
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion
de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

A 31 dediciembre de 2020y 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto
por 4 hombres y, 4 hombres y 1 mujer, respectivamente.

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019,

Remuneracion del Auditor

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2020 y 2019 han ascendido a 3.650 y 3.585 euros
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010. de 5 de julio”

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la sociedad no tenia ningiin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y
2019, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020 y
2019 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

(Continua)
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(18) Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, 31 de diciembre de 2020, hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia.

Barcelona, 25 de marzo de 2021
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Derivados

Total

31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

Valoracion Minusvalias/Plusvalias
e Valor razonable Intereses
inicial acumuladas
1.467.894,39 1.660.826,78 - 192.932,39
895.277,59 990.345,55 - 95.067,96
112.995,81 55.208,77 6.910,88 (57.787,04)
8.867.577.,22 9.620.847,17 - 753.269,95
1.578.410,30 1.453.986,85 - (124.423,45)
12.922.155,31 13.781.215,12 6.910,88 859.059,81

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros con dos decimales)

Valoracién Minusvalias/Plusvalias
inicial Valor razonable Intereses S S———
Cartera interior
Instrumentos de patrimonio 795.208,53 868.915,00 - 73.706,47
Instituciones de Inversion Colectiva 895.277.59 1.029.907,64 - 134.630,05
Cartera exterior
Valores representativos de deuda 511.599,81 482.190,29 5.405,39 (29.409.52)
Instrumentos de patrimonio 6.757.066,51 8.282.771,30 - 1.525.704,79
Derivados - 791,86 - -
Total 8.959.152,44 10.664.576,09 5.405,39 1.704.631,79

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible.

KOALA CAPITAL, S.I.C.A.V. es una sociedad de inversion global, que invierte en Renta Variable y
Renta Fija, tanto nacional como internacional de emisores publicos o privados de cualquier pais,
denominados en moneda euro o distinta al euro.

Una década en tan solo doce meses. El mayor par6n econémico y la mayor explosion monetaria en un
siglo y posiblemente de la historia de la humanidad, todo en un solo afio. Una pandemia global y
sincronizada que transcurrié de este a oeste y que pard el mundo por completo. Los mercados
financieros que siempre descuentan el futuro a gran velocidad se desplomaron en marzo con
porcentajes similares a 2008, para recuperarse progresivamente el resto del afio. Aunque el paron
econdmico inicial no tiene precedentes historicos, la gran fuerza de cambio del Covid esta siendo en
realidad el cambio de mentalidad en la sociedad, en los habitos de los consumidores y en la toma de
decisiones de los directivos y sus empresas. Como ya citibamos en nuestras anteriores cartas
trimestrales, hemos visto una “reaceleracion de tendencias”, tanto geopoliticas, pero especialmente en
los aspectos sociales y tecnologicos. No podiamos imaginarnos como una empresa con mas de 50.000
trabajadores continuaria operando en su dia a dia con normalidad, con practicamente la plantilla al
completo teletrabajando.

Recordaremos también 2020 como el afio del triunfo de la ciencia. Obtener varias vacunas, no solo
una, en tan solo nueve meses y con una efectividad altisima, gracias a la aplicacion de nuevas técnicas
de investigacion como el mRNA, es un triunfo para la humanidad y proyecta un enorme potencial en
salud y medicina. EIl mRNA no se pensé para vacunas sino para curar el cincer y enfermedades
infecciosas o raras, lo que refleja su potencial. En 2020, los vocablos CRISPR, mRNA o la
secuenciacion de genes ya no son solo usados en laboratorios y centros de investigacion.

El mRNA es un nuevo enfoque en la medicina. Consiste en proporcionar instrucciones a nuestras
células para producir proteinas y que sean enviadas a varias partes del cuerpo para luchar contra
enfermedades. En el centro de todas las investigaciones genomicas se encuentra una empresa que
incorporamos a la cartera de Koala Capital Sicav en septiembre llamada lllumina.

Ademas de los avances de la ciencia, el segundo gran salto de 2020 proviene del mayor uso de la
tecnologia por parte de consumidores, empresas y organizaciones. La llamada “digitalizacion™, el
proceso de convertir un proceso fisico en digital se ha acelerado beneficiando a las empresas
tecnologicas, especialmente las de software y las de venta online (e-commerce), perjudicando a corto
plazo a la mayoria de las compaiiias mas tradicionales. Las empresas que consigan acertar en su
estrategia de digitalizacion pueden verse beneficiadas a medio y largo plazo, aunque deberan realizar
un gran esfuerzo de cambio. El pasado 30 abril, Satya Nadella, el CEO de Microsoft declaré, “hemos
visto en dos meses una transformacion digital de dos afios”. Muy probablemente se quedé corto viendo
el ritmo de digitalizacion del segundo semestre del afio.
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Aprendimos en la gran recesion de 2009 como la palabra “crisis” en japonés procede de dos términos,
peligro + oportunidad. Si exceptuamos la pérdida de seres queridos, y las pérdidas empresariales y de
empleo en los sectores mas afectados (turismo y restauracion, sector aéreo y comercio minorista), el
2020 esta empujando una transformacién muy intensa con aspectos muy positivos. También en la
durisima crisis de 2009 a 2013 muchas empresas espafiolas empezaron un proceso de
internacionalizacion obligado a la busqueda de nuevos mercados que resulté en una mejora de la
solidez de su negocio para el largo plazo. Esperamos que los negocios afectados Gnicamente por la
pandemia y que no han cometido ningun error o exceso puedan sobrevivir y renazcan con fuerza.
Vemos tan solo un elemento claramente negativo de 2020. La desconexion entre la economia real y
los gobernantes y especialmente los bancos centrales se ha reacelerado. El populismo no existe solo
en la politica y en la sociedad. Buscar soluciones faciles a problemas complejos es la receta de los
bancos centrales desde que en 2009 iniciaron politicas monetarias agresivamente expansivas. Desde
entonces, cada afio los banqueros centrales han encontrado continuamente nuevos motivos para
abandonar su tradicional ortodoxia y continuar alterando artificialmente los precios de los activos, en
especial el de los bonos gubernamentales.

En marzo 2020, cuando las economias se pararon y los mercados de bonos dopados artificialmente
durante el tltimo decenio empezaron a perder la confianza inversora, los bancos centrales liderados
por la FED realizaron otra nueva inyeccion monetaria, esta vez ocho veces superior a la realizada en
2008 con el sistema financiero y bancario mundial en grave riesgo (calculos de CrossBorder Capital).
E140% de todos los ddlares en circulacion han sido emitidos en los tltimos doce meses. Desde marzo,
cada hora en el mundo, los bancos centrales compran $1.300 millones en bonos, con dinero creado
electronicamente. Solo en 2020, los bancos centrales han bajado los tipos de interés 190 veces, cerca
de 4 de cada 5 dias laborables. Las consecuencias nada sorprendentes son continuas alteraciones en
los precios de los activos financieros, como la explosion en las cotizaciones del Bitcoin, la
revalorizacion del oro, o el petroleo alcanzando precios negativos en abril por primera vez en la
historia.

Warren Buffett en la junta de 2020 explicaba, “si la solucion a los problemas fuera fijar los tipos al
0% o negativos y luego emitir deuda piblica, ya se hubiera inventado hace mucho tiempo™. La lenta
pero progresiva pérdida de confianza en el dolar, la deuda publica y otros activos financieros ayuda a
entender el buen comportamiento del Oro en 2020. Mas que nunca pensamos que hay que invertir en
activos reales o “hard assets”. No queremos invertir en empresas que no tengan unos activos sélidos
que respalden nuestras inversiones. Los proximos cinco a diez afios seran distintos a todo lo que hemos
vivido en los Gltimos decenios.

La tasa de inflacion es uno de los factores a seguir con atencion los proximos afios, especialmente una
vez se normalice la economia.

(Continua)
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Informe de gestion

El ambiente burséatil de finales de 2020 nos empieza a recordar a la burbuja puntocom del afio 2000.
Nos preocupa escuchar tantos “nuevos cambios de paradigma” que generan explosiones en las
cotizaciones en los sectores de moda. Para preservar el patrimonio no hay que dejarse llevar por una
euforia excesiva.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 5,37%. La exposicion media de la Sociedad a los
mercados de renta variable ha sido del 36,75%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del -15.,45 %, el DJ EuroStoxx-50, del -5,14 %, el Nikkei 225, del 16,01 %, el S&P 500
del 16,26 %y las letras del tesoro a | afio (indice AFI), del 0,17 %.

La volatilidad anualizada de la Sociedad en el periodo ha sido de 14,38%, frente a una volatilidad del
IBEX 35 del 33,98 %, el DJ EuroStoxx-50, del 32,17 %, el Nikkei 225, del 25,42 %, el S&P 500 del
34,43 %y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del 0,44 %.

El resultado anual de la Sociedad en operativa con instrumentos derivados ha sido de 332.865,90€.

A final de periodo, el capital de la Sociedad estaba representado por 878.197 acciones. El niimero de
accionistas era de 240, y el valor tedrico de cada accion ascendia a 18,131696 €. El patrimonio total a
esa fecha era de 15.923.200,62€, experimentado una variacion del 27,53% respecto el existente a
principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
presente ejercicio.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o continencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

(Continua)
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Informe de gestion

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva
sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

Al final de periodo, la Sociedad tenia 645.984 acciones propias en cartera.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio fue de 5 dias.

Barcelona, 25 de marzo de 2021
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Los Administradores de Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., han
formulado las cuentas anuales de Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y el informe de gestion del ejercicio 2020, que junto a esta diligencia estan extendidas en 49
folios de papel timbrado, ¢ ros ON5978223 a ON5978271, ambos incluidos.

Firmantes:

.

Sr. Marc-Garrigasait Colomés Sr. Jordi)\Viladot Pou

Presidente-Consejero Consejero

/ _
Sr. David Aguirre Pujol Sr. Miguel Rodriguez San Juan
Consejero Consejero

Barcelona, 25 de marzo de 2021



