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ORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ZENON CAPITAL, SA SCR:

A

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ZENON CAPITAL, SA SCR, (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de a situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la quditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en fa citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquelios que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién del inmovilizado financiero

La Sociedad tiene registrado en su balance a 31 de diciembre de 2020 inversiones financieras a
largo plazo por importe de 4.789,919,44 euros e inversiones en empresas del grupo y asocladas
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a largo plazo por importe de 9.148.932,82 euros. La informacion relevante relativa a dicho
inmovilizado financiero se describe en las notas 4.6 y 9.2.3 de la memaoria adjunta.

La revision del epligrafe anteriormente indicado ha sido un tema significativo en nuestra
auditoria dado el elevado grado de juicio que debe aplicar la Direccidn de la Sociedad a fa hora
de identificar posibles evidencias de deterioro y cuantificar, en su caso, los importes de éstos al
cierre de cada ejercicio tal y como se sefiala en la nota 4.6 de la memoria adjunta. Como parte
de nuestro trabajo de auditorfa, hemos revisado los procedimientos seguidos por la Sociedad en
la identificacién de posibles deteriocros y hemos evaluado la razonabilidad de las hipétesis y
fuentes de informacién utilizadas para obtener conclusiones.

Otra informacidn: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestian. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular [as cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir ta preparacidén
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales
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conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

) Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en fincion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de fa entidad.

) Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos ia atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ZENON CAPITAL, SA SCR en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de fa auditorfa.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores dela
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorta de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos consideradas mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

lzuzquiza, Ledo i Oriols Auditors, SLP
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ZENON CAPITAL, SA SCR

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2020

ACTIVO NOTA | Saldo al 31/1220 | Saldo al 3111219

A) ACTIVO CORRIENTE 5.080.512,19 5.032.382,71
. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.969.750,31 5.028.955,57
IIl. Periodificaciones 0,00 0,00
Il Inversiones financieras a corto plazo 95,303,91 0,00
1, Instrumentos de patrimenio 0,00 0,00

2. Préstamos y créditos a empresas 93.803,99 {,00

3. Valores representativos de deuda 0,00 0,00

4. Derivados 1.499,92 0,00

5. Otros activos financieros 0,00 0,00

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
V. Deudores 9.2.b 25.457,97 3.42714
Vl. Otros activos corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO NO CORRIENTE 14.065.224,99 14.275.431,82
l. Activos por impuesto diferido 125.000,00 06,00
II. Inversiones financieras a largo plazo 9.2.a 4.789.919,44 5.124.919,44
1. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

1.1 De entidades objelo de capital riesgo 0,00 0,00
1.2 De ofras entidades 0,00 0,00

2. Préstamos y créditos a empresas 4.789.919,44 5.124.919,44
3. Valores representativos de deuda 0,00 0,60
4, Derivados 0,00 0,00
5. Ofros activos financieros 0,00 0,00
Iil. Inversiones en empresas dei grupo y asociadas a jargo plazo 9.2.2 9.148.932,82 9.148.932,82
1. Instrumentos de patrimonio 4.648.932,82 4,648.932,82
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 4.648.932,82 4,648,932,82
1.2 De otras entidades 0,00 0,00
2. Préstamos y créditos a empresas 4.500.000,00 4.500.000,00
3. Valores representativos de deuda 0,00 0,00

4. Derivados 0,00 0,00

5. Ofros activos financieros 0,00 0,00

{V. Inmovilizade material 5 188,73 395,56
V. Inmovilizado intangible 6 0,00 0,00
Vi, Otros activos no corrientes 1.184,00 1.484,00
TOTAL ACTIVO(A+B) 19.155.737,18 19.307.814,53




ZENON CAPITAL, SA SCR

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2020

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA | Saldo al 31/12/20 | Saldo al 3111218

A) PASIVO CORRIENTE 76.702,02 88.910,16
1. Perlodificaciones 0,00 0,00

il Acreedores y cuentas a pagar 9.2.d 76.702,02 88.910,16

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00

V. Deudas a corto plazo 0,00 0,00

V. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00

VL. Otros pasivos corrienfes 0,00 0,00

B} PASIVO NG CORRIENTE 0,00 0,00
|. Periodificaciones 0,00 0,00

Il Acreedores y cuentas a pagar 0,00 0,00

II. Deudas con emptesas del grupo y asocladas a corto plazo 0,00 0,00

IV. Deudas a corto plazo 0,00 0,00

V. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00

V. Qfros pasivos corrientes 0,00 0,00
TOTAL PASIVO (A + B) 76.702,02 88.910,16
C) PATRIMONIC NETO 19.079.035,16 19.218.904,37
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 19.079.035,16 19.218.904,37
) Capital 94 6.375.000,00 6.375.000,00
Escriturado 8.375.000,00 6.375.000,00

Capital no exigido 0,00 0,00

It} Participes 0,00 0,00

1) Prima de emisidn 12.375.000,00 12.375.000,00

IV) Reservas 468.904,37 358.372,20

V) Instrumentos de capital propios 0,00 0,00

VI) Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
VII) Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Vi) Resultado del gjercicio 3 -139.869,21 110.532,17
[X) Dividendos a cuenta 0,00 0,00

X) Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN EL PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
I) Activos financieros disponibles para loa venta 0,00 0,00

lf} Operaciones de cobertura 0,00 0,00

lll) Otros 0,00 0,00
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO (A +B+C) 19.155.737,18 19.307.814,53




Cuentas de orden, riesgo y compromisc a 31 de diciembre de 2020

Saldo al Saldo al

CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN NOTA 34112120 311219
1, CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 0,00 0,00
1. Avales y garantfas concedidos 8,00 0,00
2. Avales y garantias recibidos 0,00 0,00
3. Compromisos de compra de valores 0,00 0,00
3.1 Deempresas objelo de capital riesgo 0,00 0,00
3.2 Deofras empresas 0,00 0,00
4. Compromisos de venta de valores 0,00 0,00
41  De empresas objeto de capital riesgo 0,00 0,00
4.2 De otras empresas 6,00 0,00
5. Resto de derivados 0,00 0,00
6. Compromisos con soclos o participes 0,00 0,00
7. Otros riesgos y compromisos 0,00 0,00
2. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 3471.769,24 |  3.067.184,41
1. Patrimonio fotal comprometido 0,00 0,00
2. Patrimenio comprometido no exigido 0,00 0,00
3. Activos fallidos 0,00 0,00
4, Pérdidas fiscales a compensar 12.1.3 2.969.251,12 2.697.568,37
5. Plusvalias latentes (nefas efecto impositivo) 502.518,12 369.616,04
6. Deterioro capital inicio grupo 0,00 0,00
7. Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 3.471.769,24 3.067.184,41




ZENON CAPITAL, SA SCR
Cuenta de Pérdidas y Ganancias ai 31 de diciembre de 2020

NOTA| 311202020 IMM212019
1. Ingresos financieros 506.813,54 374.651,17
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimitados 506.813,54 37465117
1.2 Otros ingresos financieros 0,00 0,00
2. Gastos financieros 0,00 0,00
2.1 Intereses y cargas asimiladas 0,00 0,00
2.2 Otros gastos financieros 0,00 0,00
3. Resultados y variaciones del valor razonable de Ia Cartera de Inversiones Financieras 0,00 0,00
3.1 Resultados de enajenaciones 0,00 0,00
3.1.1 Delacariera de inversién 0,00 0,00
3.1.2 De trafico 0,00 0,00
3.1.3 Otras inversiones financieras 0,00 0,00
3.2 Varlaclén del valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
3.3 Deterioras y pércidas de inversiones financieras 0,00 0,00
3.4 Diferencias de cambio 0,00 0,00
4. Otros resuitados de explotacidn $05.992,09 105.150,60
4,1, Comisiones y otros ingresos percibidos 105.992,09 105.150,80
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital rlesgo 23a 105.992,08 105.150,60
4,12 Ofras comisicnes e ingresos 0,00 0,00
4.2, Comisiones satisfechas 0,00 0,00
4.2.1 Comision de gestion 0,00 0,00
4,2.2 Otras comisiones y gastos 0,00 0,00
MARGEN BRUTO 612.805,63 479.801,77
5. Gastos de personal 13 -352.034,40 -342.841,09
6. Otros gastos de explotacion -25.433,61 -25.898,37
7. Amortizacién del inmovilizado 5.116.1 -206,83 530,14
8. Excesos de provisiones 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION 235.130,79 110.532,17
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
10. Deterioro de resto de activos -500.000,00 0,00
11. Ofros 0,00 0,00
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS -264.869,21 110.532,17
12. Impuesto sobre beneficios [ 121 125.000,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO -139.869,1 110.532,17




ZENON CAPITAL, SA SCR
ESTADO DE CAMBIOS EN Fl. PATRIMONIC NETO
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondienta al ejercicio terminado a 31 de diclembre de 2020

NoTA|  31112/2020 /1212019
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -139.869,21 110.532,17
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIC NETO
1. Por valeracidn de Instrumenos financieros 0,00 0,00
1I. Por cohertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
1l. Subvenciones, donacienes y legados recibidos 0,00 0,00
. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos parala vta 0,00 0,00
V. Diferencias de conversién 0,00 8,00
Vil, Efecto impositivo 0,00 0,00
|B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio nete -139.869,21 110.532,17
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracidn de instrumentos financieros 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
X1 Por actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la vta 0,00 0,00
XH. Diferencia de conversién 0,00 0,00
Xili. Efecto impositivo 0,00 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ~139.869,21 110.532,17




ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

ZENON CAPITAL, SA SCR

8) Estado fotal de cambios en el patrimonlio neto correspandiente al 31 de diciembre de 2020

Ca}pital Prima de Resarvas RET::;?;‘;:‘E Resultaf!o del TOTAL
NOTA escriturado Emision anterlores gferciclo

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 6.375.000,00] 12.375.000,00| 157.219,77 0,60/ 201,152,443  19.108.372,20

|, Ajustes por cambios de criterio del ejereicio y anteriores

|, Ajustes por errores del ejercicio y anterlores

B} SALDC AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2619 6,375.000,00( 12.375.000,00f 157.219,77 0,00 20115243} 19.108.372,20

L. Total ingresos y gastos reconocidos 110.532,17 110.532,17

il. Operaclones con sacios o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00
2. {-) Reducciones de capital 0,00
3. Otras operaciones cen 50ci0s o propietarios 0,06 0,80

lll. Otras variacicnes del patrimonio neto 201.152,43 6,00 -201.15243 0,00

C} SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO 2019 6,375.000,00] 12.375.000,00] 358,372,20 0,90 140.832,17]  19.218.904,37

1. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio y anteriores

|, Ajustes por errores del ejercicio y anterlores

D) SALDQ AJUSTADO, INICIC DEL EJERGICIO 2020 6,375.000,004 12.375.000,00 358.372,20 0,00 11053217 19.218.904,37

1. Total ingresos y gastos reconocidos -130.869,21 -139.869,21

Il Operaciones con soclos o propietarios 0,00 9,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0.4 0,00 0,00
2, (-) Reduccicnes de capital 0,00
3. Ctras operaciones son socios o propistarics 0,00 0,00

il, Ofras varfaciones del pafrimonio neto 110.53247 0,00 -110.532,17 0,00

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 6.375.000,00| 12,375.000,00f 468.904,37 0,00 -i39.869,21]  19.079,035,16




ZENON CAPITAL, SA SCR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO A 3t DE DICIEMBRE DE 2019

3MM2/2020 22018
HOTA
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN
1. Resultado del ejerciclo antes de impuestes -264.869,21 110.532,17
2. Ajustes al resultado 1.007.020,37 375.181,31
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 516 206,83 530,14
h) Correcciones valorativas por deterioro {(+-) 500.000,00 0,00
¢) Vardacion de provisiones (+-) 0,00 0,00
d) Imputacitn de Subvenciones(-} 0,00 0,00
) Resultado por bajas y enajenacienes del Inmovilizado (+-) 0,00 0,00
) Resultado pior bajas y enajenaciones de inskr. financieros (+-) 0,00 0,00
d) Ingresos financieros (-) 506.813,54 37485117
h) Gastos financiercs (+) 0,00 0,00
i} Diferencias de cambia (+-) 0,00 0,00
) Variacién de valor razonable de instrumentes financieros (+-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (+/-) 9,00 0,00
3. Cambios en el capital corelente -129.542,88 9.045,29
a) Existencias {(+-} 9,00 0,00
b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+-) 92 -22.036,83 35,02
¢} Otros activos corrientes (+-) -85.303,91 0,90
d) Acreadores y ofras cuentas a pagar (4} -12.208,14 9.010,27
&) Otros pasivos comrientes (+) 6,00 0,90
f) Otros aclives y pasivos no correntes {+-) 6,00 0,00
4, Otros flujos de efective de las actividades de explotacion -506.813,54 -374.851,17
a) Pagos de infereses {-) 0,00 0,00
b) Cobros de Dividendos (+) -391.006,14 -374.651,17]
¢} Cobro deintereses -115.807,40 0,00
d) Pagos (cobras) por impuesto sobre beneficios (-4 0,00 0,00
&, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 105.794,74 120.107,60
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inversiones (- +165.000,00 -2,625.000,00
a) Empresas del grupo y asociadas 922 0,06 -2,000.000,00
b) Inmovilizado intangible 6 0,00 0,00
) Inmovilizado material 0,06 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 040 0,00
8) Olros aclivos financieros 222 -165.000,00 -625.000,00
f) Activos no corrientes manienidos para la venta 0,90 0,00
g) Cbos actives 0,00 6,00
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas 9.2.2 0,00 £,00
b) Inmovilizado intangible 0,001 0,00
¢} Inmovilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
a} Ofros actives financiercs 0,00 0,00
f) Actives no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
g} Oires activos 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién -165.000,00 -2.625,000,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EINANCIACION
9.Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,60 0,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio LY 4,00 0,00
b} Amortizacion de instrumentos de patrimenio 0,00 0,00
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimenio propio 0,00 0,00
d Enajenacion de instrumentos de patrimonic propio 0,00 0.00
&) Subvenciones donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
10.Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero 0,00 0,00
a) Emision 0,00 0,00
4. Obligaciones y valores similares (+) 6,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 6,00 0,00
3. Deudas con empresas def grupo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Olras (+} 0,00 0,00
b) Devoiucion y amortizacion de 0,00 0,00
1. Obligaciones y valores similares (-} 0,00 0,90
2. Deudas con entidades de crédito () 0,00 0,00
3. Deudas con empresas def grupo y asociadas (-} 0,00 0,00
4, Olras (-} 0,00 0,001
11.Pagos por dividendos y rem. de otros instr. de patrimonio 0,00 4,00
a) Dividendos {-) 0,00 0,00
b) Otros instrumentos de patrimonio () 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financtacidn 0,00 4,00
D} EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO 4,00 0,00
E} AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -59,205,26]  -2.504.892,40
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.028.955,57 7.533.847,97
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4,959,750,31 5.028.955,57
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1. Actividad de la empresa

1.1 Los datos de [a empresa objeto de dicha memoria son;

NIF: A643555238
N° inscripcidn registro
Administrativo CNMV: 144
Fecha: 13 de Julio 2007
Razén social:  Zenon Capital, S.A. S.C.R.
Domicilio; Travesera de Gracia, 342
Cddigo Postal: 08025
Municipio: Barcelona
Provincia: Barcelona

1.2 El objeto social de 1a empresa y sus principales actividades, estin definidas con el siguiente detalle:

Actividad
Toma de participaciones temporales de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria

que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen en bolsa. Para el desarrollo de su
objeto principal, la sociedad puede facilitar préstamos participativos, asf como ofras formas de

financiacién,

La sociedad no dispone de ningiin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

1.3 La moneda funcional

La moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa es el Euro.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracitn a partir de los registros
contables de la Sociedad, v en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién
recogidos en la Circular 11/2008, de 30 de Diciembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-
riesgo, el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asf como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo..

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢} No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacién de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.
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2.2 Principios contables no obligatories aplicados.

Durante el gjercicio social s6lo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segin
el Cédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento,
Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacién e Importancia relativa.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre.

a) En la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningtn dato relevante, que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

b) No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros.

¢} La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.

2.4 Comparacién de la informacién.
A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicaci6n del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, se informa
que la informacidn contenida en Ia presente memoria asf como en el resto de los estados que componen
las Cuentas Anuales son perfectamente comparables.

2.5 Agrupaciin de partidas.

No existen partidas que hayan sido objeto de agrapacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio nete o en el estado de flujos de efectivo.

2.6 Flementos recogidos en varias partidas.
Todos los elementos patrimoniales estdn recogidos en una tnica partida del Balance.

2.7 Cambios en criterios contables.

En el ejercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables,

2.8 Correccién de errores.

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores.

3. Aplicacion de resultados |

3.1 Propuesta de aplicacién de resultados que se somete a aprobacién por la Junta General de
Accionistas:

Fecha: 31 de Diciembre de 2020 PAagina 3




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.LE. :A64555238

Saldo de la cuenta de pérdidas y

. -139.869,21
ganancias
Remanente 0
Reservas v_oluntarias 0
Otras reservas de libre disposicion ]
TOTAL BASE DE REPARTO = 30 86891
TOTAL APLICACION e

Reserva legal N 0,00
Reserva por fondo de comercio 0
Reservas especiales 0
Reservas voluntarias 0,00}
Dividendas o 0
Remanente y tros o 0
Resultados negativos de ejercicios

anteriores 139.869,21
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE -139.869 21
DE REPARTO '

3.2 Distribucién de dividendos a cuenta
No se ha acordado Ia distribucion de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.
3,3 Limitaciones para la distribucién de dividendos.

Ia distribucién de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de Ia
sociedad y en la normativa legal vigente.

4, Normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién que se detallan a continuacién comstituyen una sintesis de Jos
criterios contables adoptados por la Sociedad, y resultaran de aplicacién en la medida en que la
Sociedad mantenga saldos y/o realice transacciones en cada uno de los epigrafes resefiados.

4.1 Inmovilizado intangible.

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de
activo v los criterios de regisiro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de Ia
Contabilidad, Ademés, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.
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Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

I.os impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, s6lo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Piblica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcidn de la vida til de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Si procediera reconocer correcciones valorativas, se
ajustarfan las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

B los balances de la empresa, no existen fondos de comercio.

4.2 Inmovilizado materiak

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicidn o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados. El
coste incluye, ademds del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en condiciones de funcionamiento.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, solo se han incluido en el
precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se incluird como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales
como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones dieran lugar al registro de provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que necesiten un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se incluirfa en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros
que se hubieran devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que fueran girados
por el proveedor o correspondieran a algin tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacién o construccidn del activo,

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcidn de la vida dtil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarios. Parte de los activos de la sociedad corresponden a bienes
usados y se han amortizado aceleradamente. Si procediera reconocer correcciones valorativas, se
ajustarfan las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se producirfa una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable haya superado a su importe recuperable. La correccitn valorativa por deterioro, asi como
SU reversién Se reconoceria como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tendrfa como limite el valor contable del inmovilizado que estarfa
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporarian
al activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de la capacidad,
productividad o alargamiento de su vida (til, ddndose de baja el valor contable de los elementos que se
hubieran substituido.
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En la determinacién del importe del inmovilizado material, se tendrd en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortizara de
forma distinta a la del resto del elemento durante el perfodo que medie hasta Ia gran reparacién. Al
realizar una gran reparacién, su coste se reconocerd en el valor contable del inmovilizado como una
substitucién, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

4.3 Inversiones inmobiliarias.

La compaiifa no mantiene ninguna inversién de este tipo.

4.4 Arrendamientos.

La compafifa no mantiene ningiin contrato de arrendamiento financiero.

4.5 Permutas.

No se ha adquirido ningiin inmovilizado producto de una permuta.

4.6 Instrumentos financieros

a) La empresa reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se ha convertido en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones def mismo.

Se han considerado como financieros, aguellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar; Sin perjuicio de lo dispuesto para los “Activos financieros
mantenidos para negociar” y de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”, que detallamos mds adelante, esta categoria de activos
financieros incluye por un lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de fa empresa, y por otro lado,
créditos por operaciones no comerciales, cuyos cobros son de cuantfa determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Los activos financieros incluidos en
esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable, y posteriormente por su coste
amortizado.

- Fianzas entregadas: Se corresponden al importe desembolsado por el local arrendado. Figura
registrada por el importe pagado, que no difiere significativamente de su valor razonable,

- Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio
o cuando las empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas
o juridicas que actiien conjuntamente o s¢ hallen bajo Direcci6n iinica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce influencia significativa, La influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.
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En la evaluacién de [a existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto
potenciales gjercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes
de transaccién que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcién
y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe
informar en cuentas de orden del balance de situacidn de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinardn por comparacion del coste de la inversién con su valor
razonable,

Las inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas
participaciones en compafifas no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a
entidades, que teniendo mds de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los dltimos cinco y dichos resultados hayan
sido verificados por um experto independiente. Esta wltima definicién no podrd aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor. La inversiones en capital desarrollo
serdn aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

- TInversiones mantenidas hasta el vencimiento. No se han producido en el presente ejercicio. Se
incluirian los valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento fijada, cobros de
cuant{a determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y con intencidn de
conservar hasta su vencimiento, Este tipo de instrumento financiero se valorarfa inicialmente a
valor razonable, y posteriormente por su coste amortizado.

- Activos financieros mantenidos para negociar. No se han producido en el presente gjercicio. La
sociedad, incluirfa en este apartado, a los activos financieros que se originen o se adquieran con
el propdsito de venderlos a corto plazo, o a los activos financieros que formen parte de una
cartera de instrumentos financieros con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se
incluiefan a los instrumentos financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin
designacién como instrumento de cobertura. Estos activos financieros se valoran por su valor
razonable tanto inicial como posteriormente con imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No se han producido en el presente ejercicio. La empresa incluirfa en este apartado a los
activos financieros hibridos que se valoren tanto inicialmente como posteriormente por el valor
razonable con imputacién por cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: En esta categorfa, se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se clasifiquen
en ninguna de las categorfas anteriores. En lineas generales, estos activos se valoran tanto
inicialmente, como posteriormente a valor razonable,

Los instrumentos financieros, se clasifican como pasivos financieros, cvando supongan para la
empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en
una fecha y por un importe determinado. También se clasifica como pasivo financiero, todo
contrato que pueda ser o serd liquidado con los instrumentos del patrimonio propio de la empresa,
siempre y cuando, si no es un derivado, obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio. En el caso de ser un derivado, se requiere que pueda ser o
sea liquidado, mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro
activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de fa cmpresa.
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en las siguientes categorias:

. Débitos y partidas a pagar: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones comerciales,
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la
empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial. Bstos pasivos financieros se han valorado inicialmente por su valor
razonable, y posteriormente, por su coste amortizado.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar. No se han producido en el presente ejercicio. La
empresa incluira en este apartado a los pasivos que se emiten principalmente con el propdsito
de readquirirlos a corto plazo, a los pasivos que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamenie, cuando existen evidencias de
actuaciones recientes para oblener ganancias a corto plazo, y finalmente, a los instrumentos
financieros derivados que no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido designados
como instrumentos de cobertura, Estos pasivos financieros se valoran por su valor razonable
tanto inicial como posteriormente con imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No se han producido en el presente ejercicio. En esta categorfa se incluyen los pasivos
financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financiero que no puede ser transferido de manera independiente, y cuyo efecio es que
algunos de los flujos de efectivo del instrumento hibrido, varfan de forma similar a los flajos de
efectivo del derivado considerado de forma independiente. Estos pasivos financieros se
valoran por su valor razonable tanto inicial como posteriormente con imputacion a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) La sociedad durante el ejercicio ha incluido en las categorfas de “Activos financieros mantenidos
para negociar”, “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”, “Pasivos financieros mantenidos para megociar” y “Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, todos los instrumentos financieros que
por su valoracién, impliquen cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para esta clasificacién, se
han seguido los criterios, normas de valoracién y normas de registro comentados en el apartado
anterior.

¢) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién de
la categoria de cada activo financiero;

- Préstamos y partidas a cobrar: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se hayan deteriorado como
resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. De existir alguna
de estas evidencias, s¢ ha efectuado una correccién valorativa que serd la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se ha reconocido como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro ha tenido como limite, el valor en libros del crédito.

- TInversiones mantenidas hasta el vencimiento. No se han dado en el presente ejercicio. De darse,
y al menos al cierre del ejercicio, se efectuarfan las correcciones valorativas, aplicando los
criterios sefialados en el péarrafo anterior. No obstante, en el caso de las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, como substituto al valor actual de los flujos de efectivo futuros, se podria
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste, sea lo suficientemente fiable,
como para considerario representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

¢ o LD
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- Activos financieros disponibles para la venta: Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado
las correcciones valorativas necesarias, siempre que ha existido evidencia objetiva de que el
valor del activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial. Para la determinacién
del valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria se atenderd a los
siguientes valores:

o Instrumentos del patrimonio de empresas no cotizadas: se utiliza el criterio del valor
tedrico contable que corresponde a las inversiones corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tdcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién.

o Tnversiones en capital inicio: se entiende que nos encontramos ante una inversién en
capital-inicio cuando la participacién se ostenta en una compafifa no cotizada con
menos de tres afios de existencia o bien que teniendo més de tres afios de existencia,
no ha obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en
los dltimos cinco y dicho resultados han sido verificados por un experio
independiente. Se valoran por su coste,

La correcci6n valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros, ha sido la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable en el momento
en que se ha efectuado la valoracién. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable,
la comreccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. I.a baja de los activos financieros se ha determinado por la diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, y el valor en libros del activo
financiero, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio
neto, todo esto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

- En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la
obligacién se ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha
adquirido, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccidn
atribuibles, se ha reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido
Iugar.

e) En los instrumentos financieros hibridos, la empresa reconocerfa, valorarfa y presentaria por
separado el contrato principal y el derivado implicito siempre que se hayan producido simultdneamente
1as circunstancias siguientes: En primer lugar, que las caracteristicas y riesgos econémicos inherentes al
derivado implicito no haya estado estrechamente relacionados con los del contrato principal; en segundo
lugar, siempre que un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado
implicito hubiera cumplido la definicién de instrumento derivado; y en ultimo término siempre que el
instrumento hibrido no se haya valorado por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Cuando Ja empresa no fuera capaz de valorar el derivado implicito de los instrumentos
financieros hibridos, de forma separada o no haya pedido determinar de forma fiable su valor
razonable, a efectos contables, trataria los instrumentos financieros hibridos en su conjunto
como un activo financiero o un pasivo financiero incluidos en la categorfa de otros activos (o
pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Bl derivado implicito de los instrumentos financieros hibridos, se tratarfa contablemente como
un instrumento financiero derivado, y el contrato principal, se contabilizaria segin su
naturaleza. Cuando la empresa no pueda determinar con fiabilidad el valor razonable del
derivado implicito, éste serd la diferencia entre el valor razonable del instrumento hibrido y el
del contrato principal.

f) La empresa reconocerd, valorard y presentard por separado los componentes de los instrumentos
financieros compuestos. El criterio a seguir para cuantificar los componentes como pasivos financieros,
seria asignar el valor razonable de un pasivo similar que no haya llevado asociado el componente de
patrimonio.

g) Los contratos de garantia financiera, se valorarfan inicialmente por su valor razonable, es decir, el
valor de la prima recibida mds, en su caso, ¢l valor actual de las primas a recibir.

- Con posterioridad a la valoracién inicial, los contratos de garantia financiera, se valorarian por
el mayor del importe que hubiera resultado de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a
provisiones y contingencias; y el importe inicialmente reconocido menos la parte del mismo
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados.

h) Se han incluido en la categoria de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, a las inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 13* de [a
elaboracién de las cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de
coste y posteriormente también por su coste, menos en si caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro,

. Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias,
siempre que haya existido la evidencia objefiva de que el valor en libros de una inversidn no
serd recuperable. El importe de la correccién valorativa, serd la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se han registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en fa cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la
inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

- FEn el caso de inversiones en capital inicio se valoran a su coste. En caso de que transacciones
recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones se encuentren contabilizadas,
las diferencias se reconocen en las cuentas de orden.

i} Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocerfan como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias, Los intereses se
reconocerfan utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declarara el
derecho del socio a recibirlo.

j) Los instrumentos financieros se clasificarfan como instrumentos de patrimonio propio cuando
reflejen un negocio juridico que evidencia una participacidn residual en los activos de la empresa que
los emite una vez deducidos todos sus pasivos. En el caso de que la empresa haya realizado cualquier
transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se ha
registrado en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ninglin caso pueden ser
reconocidos como activos financieros de la empresa ni se ha registrado resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.7 Coberturas contables

No han existido operaciones de cobertura.
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4.8 Fxistencias

Dada la naturaleza de su actividad, la compafiia no mantiene saldos en Existencias.

4.9 Transacciones en moneda extranjera

No han existido operaciones en moneda extranjera

4.10 Tmpuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. Bl gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resultado as{ obtenido en el importe de las bonificaciones ¥y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

No se han contabilizado los activos por impuestos diferidos como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar, El activo diferido contabilizado estd asociado a las diferencias
temporarias.

4.11 Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantfa haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucién de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacién de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizaci6n del servicio en la fecha del cierre
del ejercicio. S6lo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccidn, y esta transaccién haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion,
asf como los gue quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.12 Provisiones y contingencias
No se han tenido que reconocer provisiones o contingencias.

4.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dado el objeto social de la entidad, y al respecto de este tipo de problemdtica, manifestar lo que sigue:

» La sociedad no dispone de ningin equipamiento afecto a tal problemdtica.

e FEn consecuencia, no ha incurride en ningin gasto, de cardeter ordinario o extraordinario
relacionado con la misma.

¢ Y por tanto, tampoco ha dotado provisién alguna para la cobertura de posibles riesgos o gastos
correspondientes a actuaciones medioambientales, ni se entiende que pueda existir
contingencia al respecto.
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4.14 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando han surgido, se han cargado a gastos en el momento en que se ha
tomado Ia decisién de efectuar el despido,

4.15 Pagos basados en acciones

No se producen pagos basados en acciones.

4.16 Subvenciones, donaciones y legados

En el presente ejercicio no se han producido subvenciones, donaciones o legados.

4.17 Combinaciones de negocios

La compafifa no mantiene ningin activo producto de una combinacién de negocios.

4.18 Negocios conjuntos

La empresa no explota ningtin negocio de forma conjunta.

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre las
empresas del grupo participantes, se contabilizardn de acuerdo con las normas generales, esto ¢s, en el
momente inicial por su valor razonable, En el caso de que el precio acordado por una operacidn, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién,

4,20 Activos no corrientes mantenidos para la venta

El balance de la compafiia no presenta ningtin activo no corriente mantenido para la venta.

4.21 Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio la empresa no ha tenido que clasificar ninguna actividad como interrumpida.

Fecha: 31 de Diciembre de 2020

~,
=
S

oA

A

3535} Pégina 12




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.
C.LF. :A64555238

Ejercicio: 2020

5. Inmovilizado material

5.1 Estado de movimientos del inmovilizado material.

A

5.393,98

A) SALDO INICIAL BRUTO, ETERCICIC ANTERIOR 0 0
(+) Adguisiciones mediante cotbinaciones de negocios Q 0 0 0,00,
(+) Aportaciones no dinerarias 0 0 & 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0 0 ¢ 0,00
(+) Resto de entradas O 0 0 0,00
(-) Salidas, bajas o reduccicnes 0 0 0 0,00
(-/+) ’I‘rnspns.us alfde fchivos ne comientes mantenidos para la venta y o o 0 0,00
operaciones inlerrumnpidas
(-/+) Traspasos 2 / de otras partidas [ 0 0 3,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EfERCICIO ANTERIOR 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
C) SALDO INICIAL BRUTO, EFERCICIO ACTUAL 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 ] 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0 0 0 0,00
(+) Amplisciones y mejoras 0 0 1] 0,00
(+) Resto de entradag 0] Q 0) 0,00
(-) Szlidas, bajas o reducciones 0| 0 0) 0,001
(-+} Tfaspas.os a/de 'aciivos no carmrientes mantenidos para 1z venta y 0 o 0 0,00
operaciones interrumpidas
(-/+} Traspasos a / de oleas partidas 0 0 0 0,00
D) $ALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98)
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EFERCICIO
ANTERIOR 0 4.756,17 0 4.756,17
(+) Dotacitn a la amortizacién del ejercicio 0 242,25 0Of 242,25
(+) Aumentos por adquisicicnes o traspasos 1] 0 O 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0O 0 O 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL BIERCICIO
| ANTERIOR 0,00 4.998,42 0,60 4.998,42
ULADA, DO INT ERCICIO
Gy AMORTIZACION ACUM! A, SAL CIAL EIl o 4.998.42 o 4.998,47
ACTUAL
(+) Dotacitn a la amortizacidn del gjercicio 0 206,33 0 206,83
(+)} Aumentos por adquisiciones o traspasos 0 0 0 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o lraspasos 0, 0 0] 0,00
T
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 0.00 520525 0,00 5.205.25
ACTUAL
[y CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 0 0 0 .00
EIERCICIO ANTERIOR '
(+) Correcciones valotativas por deterioro reconccidas en el perfodo 0 0 0 0,00,
(=) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro 0 0 0 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0 Q 0] 0,00
1) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 0 o o 0.00
EJERCICIO ANTERIOR ,
{K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERICRO, SALDO INICIAL 0 o 0 0.00
EJERCICIO ACTUAL ’
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el perivdo 0, 0 0 0,00
(=) Reversién de correcciones valorativas per deterioro 0 0| 0 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o zaspasos 0 0 0 0,001
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORC, SALDO FINAL 0 0 0 0.00!
EIERCICIO ACTUAL N
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5.2 Otra informacion

Ejercleio Actual

Inmovilizado material adquirido a empresas del grapo (TOTAL) 90505 3.866,59 3.866,59 0,00
inmovilizade material adgquiride a empresas asociadas {TOTAL) 30506 0,00 0,00 0,00
Inversianes en inmovilizado material fuera del territorio espadol

(TOTAL} 90507 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material ao afecto directamente a la explotaciéa

(TOTAL) 90508 0,00 0,00 0,00

Cosles estimados de desmantelamicnto, retiro o rehabilitacién, incluidos como mayoer valor de
los activos 905303 4,00
Gastos financieros capitalizados e ¢l gjercicio 905335 0,00
Compensaciones de terceros incluidas en el resultado del ejercicio por etementos deteriorxlos,
perdidos o retirados 905354 0,00
Importe de los hieres totalmente amortizados en uso: - Construcciones 905377 0,00
- Resto de inmovilizado material 905378 4.568,36
Rienes afectos a parantias 905382 0,00
Biznes afectos a reversidn 905384 3,00
Importe de Ins restricciones a fa titularidad 905386 0,00
Subvenciones, d jones y legados recibidos cen el inmavilizado material 905390 0,00
Rienes inmuebles, indique por separado: - Valor de la construccion 905403 0,00
- Valor def terrena 305404 0,00
Resultado del ejercicio derivado de a enajeracidn o disposicién por otros medios de elementos
de inmavilizado material 905405 0,00
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a) La sociedad no posee costes estimados de 'desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, incluidos como
mayor valor de los activos.

b) En el siguiente cuadro, se detalla por clases de elementos: la vida itil, el coeficiente de amortizacion,
el método de amortizacién empleado, la dotacién a la amortizacién del ejercicio (que como ya hemos
comentado en parte es acelerada por corresponder a bienes usados), asi como la amortizacién
acumulada:

Equipos informéticos 5,6 17,77% | Lineal 206,83 5.205,25

¢) En el ejercicio, no se han producido cambios de estimacién que tengan incidencia significativa en el
presente o en aftos futuros.

d) La empresa no posee inversiones en inmovilizado material fuera del territorio espafiol.
e) La sociedad no ha contabilizado gastos financieros capitalizados en el ejercicio.

f) Durante el ejercicio, la sociedad no ha efectuado ninguna correccién valorativa por deterioro de
cuantia significativa, reconocida o revertida para un inmovilizado material individual.

g) La sociedad no ha contabilizado pérdidas y reversiones por deterioro agregadas, para las que no se ha
revelado informacién en otros apartados de la memoria.

h) En el inmovilizado material de la sociedad no estd incluido ninguna unidad generadora de efectivo.
i) No existen Inmovilizados Materiales no afectos a Ia explotacién.
i} No existen elementos del inmovilizado material afectos a garantias y reversién

n) No se han producido subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estén relacionados con el
inmovilizado material,

0) No se han adquirido compromisos firmes de compra y/o fuentes previsibles de financiacién, ni
tampoco compromisos firmes de venta.

p} No se han producido otras circunstancias de cardcter sustantivo, que afecten a bienes del
inmovilizado material,

q) La sociedad no ha constituido arrendamientos financieros y/o otras operaciones de naturaleza stmilar
sobre bienes del inmovilizado material.

6. Inmovilizado Intangible

6.1 General
6.1.1 Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos cpigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen

en las siguientes tablas:
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a) Estado de movimientos del inmovilizado intangible

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 90720

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negecios 90721

(+) Aportaciones no dinerarias 90722

(+) Activos generados inteenamensie 90723

(+) Resto de entradas 90724 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 90725 0,00 0,00 0,00
¢-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta 90726 0,00 0,001 0,00
(-1+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00] 0,00,
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 90728 0,00 0,00 0,60
(7) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 30720 0,00 0,60 0,00
(+} Adquisiciones mediante combinaciones de nepocios 90721 0,00 0,00 3,00
(+} Aportaciones ao dinerazias 90722 0,00 3,00 0,00]
(+) Activos generados internamente 90723 0,00 0,00 0,001
(+) Resto de entrada 20724 0,00 0,00 0,00
() Saiidas, bajas o reducciones 90725 0,00/ 0,00 0,00]
(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta 90726 0,00 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00] 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 90728 0,00 0,00 0,00
i;qATI];dSIlC{)'EIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 90710 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacidn a la amortizacidén del ejercicio 90711 0,00 0,00 0,00]
(+) Aumentos por adquisiciones o raspasos 90712 0,001 0,00 0,00
(-} Disminuciones por salidas, hajas, reducciones o traspasos 90713 0,00 0,00 0,00
M;EEZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 00714 0,00 0,001 0,00
gz:AT;dSIIL{TIZACiéN ACUMULADA, SALDO INICIAL EFERCICIO 99710 0,00 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacién del gjercicio 90711 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adguisiciones o traspasos 90712 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90713 0,00 0,00 0,00
H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL | 50714 0,00 0,00 0,00
gj%gﬁgc;g:s:giVALOR FOR DETERIORC, SALDO INICIAL 20700 0,00 .00 0,00
(+} Correcciones valorativas por deterioro reconacidas en el pedodo 90701 0,00 0,00 0,00]
(-) Reversidn de comecciones valorativas per deterioro 20702 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 20703 0,00 0,00 0,00
2 JEECR;:?SCESEEQIEE VALOR POR DETERIOR(, SALDO FINAL 90704 0.00 0,00 0,00
g &%ﬁ:ﬁﬁimﬁ YALCR POR DETERIORO, SALDO INICIAL 90700 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el perfodo 90701 0,00 0,00 0,00
(-) Reversidn de correcciones valorativas por deteriore 90702 0,00, 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 20703 0,00 0,00 0,00
[E,)J gggggi%ﬁﬁLDE VALCR POR DETERICRO, SALDC FINAL 90704 0,00 0,00 0,00
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. 8.C.R. Ejercicio: 2020
C.LF. :A64555238

Estado de movimientos del inmovilizado intangible (continuacidn)

A) SALDO INICIAL BRUTQ, ETERCICIO ANTERICR 90720 5.892,00 0,00 0,00
(+) Adguisiciones mediante combinaciones de negocios 950721 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 00722 0,00 0,00, 0,004
(+)} Activos generados internamente 90723 0,00 0,00) 0,00]
(+} Resto de eniradas 94724 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 90725 0,004 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a { de activos no corrientes mantenidos para la venta 90726 0,00 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00, 0,00]
R) SALDO FINAL BRUTQ, EIERCICIO ANTERIOR 90728 5.892,00 0,00 0,00
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 90720 5.892,00 0,00 0,00
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 90721 0,00 0,00 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 99722 ,00 0,00 0,00
(+) Activos generados inteznamente 90723 0,00, 0,00 0,00
(+) Resto de entrada 90724 0,00 0,00; 0,00
(-} Salidas, bajas o reducciones 90725 0,00 0,00] 0,004
(~/+) Traspasos a f de activos no corrientes mantenidos para la venta 90726 0,00 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, BEIERCICIO ACTUAL 90728 5.892,00 0,00 0,00
E} AMORTIZACION ACUMULABA, SALDO INICIAL EIERCICIO

ANTERIOR 90710 5.604,11 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 90711 287,89 0,00 0,00
(+) Aamentos por adquisicicnes o raspasos 90712 0,00 0,00, 0,00,
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspascs 0713 0,00 0,00, 0,00
F) AMORT. ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ANTERIOR 920714 5.892,00 0,00 0,00
Gy AMORT, ACUMULADA, SALDO INICIAL EJIERCICIO ACTUAL 90716 5.892,00 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizaci6n del ejercicio 90711 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 90712 0,00 0,004 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90713 0,00 0,00] 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL 90714 5.892,00 0,00 0,00
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

EJERCICIO ANTERIOR 90700 0,00 0.00 0.00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el perfode 90701 0,00] 0,00 0,00
(-} Reversién de eorrecciones valorativas por deterioro 90702 0,00 0,00 0,00
(-} Disminuciones por safidas, bajas, reducciones o traspasos 90703 0,00 0,00 0,00
I} CORRECCICNES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL

EJERCICIO ANTERIOR 0704 0.00 0,00 0.00
|50 CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

00|

EIERCICIO ACTUAL 920700 0, 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deteriora reconoridas en el perfodo 949701 0,00 0,00 0,00
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 90702 0,00, 0,00 4,00
(-3 Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90703 0,00 0,00 0,00
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL

EJERCICIO ACTUAL 90704 0,00 0,00 0.00
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.
C.LF. :A64555238

Ejercicto: 2020

b) Otra informacién

Activos afectos a garantias

Activos afectos a reversion

Importe de restricciones a la titularidad de inmovilizados intangibles

Gastos financieros capitalizados en el ejercicio

Importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

Subvenciones, donaciones y tegados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible
Resultado del ejercicio derivado de la enajenacién o disposici6n por otros medios de
elementos de inmovilizado intangible

Importe agregado de los desembalsos por investigacidn y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio

Importe de activos distintos del fonde de comercio con vida itil indefinida

907304

907306 0,00
907308 0,00
907330 0,00
907371 0,00
9207374 0,00
907380 0,00
907382 0,00
907388 0,00

Ejercicio Actual

Inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo 00705
(TOTAL)

Inmovilizado intangible adguirido a empresas asociadas 90706
(TOTAL)

Inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio 90707

espafiol (TOTAL)
Inmovilizado intangible no afecto directamente a la 90708
explotacidn (TOTAL)

6.1.2 Informacién adicional:

a) No existen activos a efectos de garantias y reversion durante el ejercicio

b) En el siguiente cuadro, se detalla por clases de elementos: la vida qtil, el coeficiente de amortizacion,
el métode de amortizacién empleado, Ia dotacién a la amortizacion del ejercicio, asi como la

amortizacién acumulada.

Aplicaciones Informdticas 6 16,67 Lineal

5.892,00

¢) En el ejercicio, no se han producido cambios de estimacién que tengan incidencia significativa en el

presente o en afios futuros.

Fecha: 31 de Diciembre de 2020
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.LF. :A64555238

d) No se han adquirido elementos del Inmovilizado Intangible a empresas del grupo y asociadas
¢) No se dispone de inversiones en Inmovilizado Intangible situadas fuera del territorio espafiol
f) La sociedad no ha contabilizado gastos financieros capitalizados en el ejercicio.

g) Durante el ejercicio, la sociedad no ha efectuado ninguna correccién valorativa por deterioro de
cuantfa significativa, reconocida o revertida para un inmovilizado intangible individual.

h) La sociedad no ha contabilizado pérdidas y reversiones por deterioro agregadas, para las que no se ha
revelado informacién en otros apartados de la memoria.

i) El inmovilizado intangible de la sociedad no estd incluido en ninguna unidad generadora de efectivo.
i) No existe inmovilizado intangible no afecto a la explotacién.
&) Los bienes totalmente amortizados en uso son los detallados en en el apartado 6.1.1 a).

1) Durante el ejercicio, no se han registrado subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estén
relacionados con el inmovilizado intangible.

m) No se han adquirido compromisos firmes de compra y/o fuentes previsibles de financiacién, ni
tampoco comprormisos firmes de venta.

n) No ha habido resultados en el ejercicio derivados de la enajenacién o disposicién por otros medios
del Inmovilizado Intangible.

o) Durante ¢l ejercicio objeto de esta memoria, no se han capitalizado gastos de investigacion y
desarrollo.

p) Los bienes del inmovilizado intangible, no han sido afectados, por otras circunstancias de cardcter
sustantivo distintas a las reflejadas en las tablas del presente apartado.

Fecha: 31 de Diciembre de 2020 Pigina 19




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.IF. :A64555238

7. Inversiones Inmobiliarias

Como se ha comentado en el punto 4.3 la Sociedad no mantiene ninguna Inversién Inmobiliaria

8. Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

La compafifa sélo dispone de un arrendamiento operativo (el alquiler de las oficinas). Su importe durante el
ejercicio actual ha sido de 10.916,40 euros, mientras que en el anterior fue de 10,829,76 euros.

9. Instrumentos financieros

9,1 Consideraciones generales

Los movimientos de los instrumentos financieros incluidos en este apartado, se han efectuado siguiendo
las normas de registro y valoracién incluidos en esta memoria.

A efectos de presentacién de la informacién, se han tenido en consideracion, la naturaleza de los
instrumentos financieros y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracién novena del
Plan General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre.

9.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y los
resultados de la empresa.

9.2.1 Informacién ejercicio actual relacionada con el balance,

La informacién relacionada con las categorfas de activos y pasivos financieros, tanto a corto, como a
Targo plazo, se ha resumido en las siguientes tablas:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo insturmentos de patrimonio.

Activos a valor vazonable con cambios en pérdidas y ganancias

| Mantenidos pars negociar 90907 0,008 o.00] o0} 0,00
L Oros 90908 0.00f 0,00] 0,00 0,00]
Iverss idas husta el venciai 90909 0.00] o.00] 0,00 0,008
w
’% Préstamos y partidas a cobrar 40910 D.Uﬂl 0,80 9.789.919,44 0,789.919,44
o]
E Activos disponibles para Ia venta:
]
o
Yalorados a valor mzenable 90911 0.,60] 0,004 0,00 0,00
. Valorados a coste 90912 0,00, 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 90913 0,00 0,00, 0,00 0,00f
TOTAL 90914 0.00 6,00 5.789.919.44 9.789.915 444
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.LF. : A64555238

Durante el ejercicio la sociedad autorizé a una compafifa con la que mantiene un préstamo participativo a la
transmisién de la totalidad de las participaciones de esa sociedad por un precio total de un euro. No se ha
contabilizado ningtin posible deterioro porque la sociedad ha retenido el derecho de percibir un importe variable
vinculado a una futura transmisién de participaciones. Adicionalmente, mencionar que, la sociedad durante el
ejercicio 2021 tendrd el 100% del capital de esta compaiiia.

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo vy asociadas, tesorerfa, y créditos con las Administraciones Pablicas.

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
- Mantenidos para negociar 90907 0,00 0,00' 0,00 0,00
- Otros 90908 0,00 0,00] 0,00 0,00
fé Jinversiones mantenidas hasta el vencimiento 90909 0,00} 0,00’ 0,00 0,00
% |préstamos y partidas a cobrar 30910 0,00) 0,00 97.258,54 97.258,54
é Activos disponibles para la venta:
5 - Valorados a valor razonable 20911 0,00' 0,00 0,00[ 0,00
- Valorados a coste 90912 0,00 0,00 0,00} 0,00
|perivados de coberiura 90913 0,00, 0,00 0,00' 0,00
[roraL 90914 0,00 0,00 97.258,54 97.258,54
¢) No existen Pasivos financieros a largo plazo.
d) Pasivos financieros a corto plazo salvo los débitos con las Administraciones Piiblicas.
[Débitos y partidas a pgar | 90932 ; 42.907,04
é |pasivos a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias
& |- Mantenidos para negociar 90933 0,00 0,00 0,00, 0,00
8 [ ous 90934 0,00 0,00 0,00 0,00
S |Derivados de cobertura 90935 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 90936 0,00 0,00 42.907,04 42.907,04

e) No existen activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

f) No se han producido reclasificaciones de activos financieros. .
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.

C.LF. :A64555238

Ejercicio: 2020

g) Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio actual.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 90971 93,803,99) 0,00, 0,00 0,00,
Créditos a empresas 90977 0,00 0,00 0,00 0,00,
Valores representativos de deuda 20578 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 20979 0,00 0,00 0,00 0,00
Qtros activos financieros 20980 93.803,99 0,00 0,00 0,00
Oiras inversiones 90981 0,001 0,00 0,00 a.00 @

Inversiones financieras 90972 0,004 0,00 0,00 0,001 E
Créditos a terceros 96982 0,00} 0,00 0,00 0,00 E
Valores representativos de deuda 90983 0,00 0,00 0,00 0,00 ;

Derivados 50984 0,00 0,00 0,00 o00f £

Otros activos financieros 90985 0,00 0,00 0,00 0,00 g
Otras inversiones 90986 0,00 0,00 0,00 0,00 ﬁ

Deudas comerciales no corrientes 90974 0,00 0,00 0,00 0,00 %

Anticipos a proveedores 90975 0,00 0,00 0,00, 0,00

[Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 20973 3.454,55 0,00 0,00 0,00
Clientes por ventas y prestacién de servicios 90987 0,004 0,00 0,00 0,00,
Clientes, empresas del grupo y asociadas 90988 3.454,55 0,00 0,004 0,00
Deudores varios 90989 0,00 0,00 0,00 0,00
Personal 90990 0,00 0,001 0,00 0,00
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 90991 0,00 0,00 0,00 0,00,
TOTAL 90976 97.258,54) 0,00 0,004 0,00
l[nversiunes en emypresas del grupo y asociadas 90971 0,00 4,500.000,00 4.593.803,99
Crédites a empresas 90977 0,00 4,500.000,00; 4.500.000,00
Valores representatives de deuda 90978 0,00 0,00 0,00
Derivados 90979 0,00 0,00 100
Otros activos financieros 90980 0,00 0,00 93,803,99
Oltras inversicnes 90981 0,00 0,00 0,00

Inversiones financioras 972 0,00 5,289,989 44 5.289.919,44
Créditos a lerceros 90982 0,00 5.289.919,44 5.289,919,44
Valores representaiivos de deudz 90983 0,00 0,00 0,00,

Derivados 20984 0,00 0,00 0,00
Otros aclives financieros 90985 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones 90986 0,00 0,00 0,00

Deudas comerciales no corrientes 20974 0,00 0,00 0,00

Anticipos a proveedores 90975 0,00 0,00 0,00

Deudores cotuerciales y otras cuentas a cobrar 90973 0,00 0,00 3.454,55
Clientes por veztas ¥ prestacitn de servicios 90987 0,00 0,00 0,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 90988 0,00 0,00 3.454,55
Deudores varios 90989 0,00 0,00 0,00
Personal 90990 0,00 0,00 0,00
Accionistas {socios) por desembolsos exigidos 90991 0,00 0,00 0,00

TOTAL 90976 0,00 9.789.919,44 9.887.177,98
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.LF. :A64555238

Deudas 90912 0 0 0 0
Obligaciones y ctros valares negociables 90918 o] o] 0 0
Deudas con entidades de crédito 90920 0 0 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 90921 0 0 0 0 g
Derivados 90922 0f 0 0 01 g
Otros pasivos financieros 90923 OI 0 0 o} E

Deudas con emp, grupo y asociadas 90913 OI 0 0 0] f‘

Acreedores comerciales no corrientes 90914 Dl 0 0 0 g

3

Acreedoves comerciales y ofras cuentas a pagar 90915 42,926,483 0,00 0,00 0,00 u"'uz
Proveedores 90926 ol 0 0 0 %
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 90927 19,44' 0 0] 0
Acreedores varios 90928 2.907,04' 0 0] 0
Personal 90930 40.000,00] 0 o] 0
Anticipos de clientes 90931 0 0 0 0

Deuda con caracteristicas especiales 90916 0 0§ 0 0]

TOTAL 90917 42.926,48 o] 0 0

Deudas 90912 0,00

Obligaciones y otros valores negeciables 90918 UI 0 0,00
Deudas con entidades de crédito 80920 o] 0 0,00}
Acreedores por arrendaniento financiero 90921 | 0 0,0GI
Derivados 90922 o] 0 0,00}
Otros pasivos financieros 90523 OI 0 0,00}
Deudas con emp. grupo y asociadas 90913 OI 0 0,00
Acreedores comerciales no corrientes 90914 o 0f 0,00
Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar 90915 0,00 0,0(}1 42.926,48
Proveedores 90926 o] of 0,00
Proveedores, empresas del griupo y asociadas 90927 of 0 19,44
Acreedores varios 90928 0,00 0 2.907,04
Personal 20930 0,00} 0 40.000,00
Anticipos de clientes 90931 Ol 0 0,00
Deuda con caracteristicas especiales 90916 Ol 0 0,00
TOTAL 90917 0,00} 0 42.926,48
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.LE. :A64555238

i) No se ha producido ninguna transferencia de activos financieros (cedidos y que no han causado baja
en el balance).

1) No existen activos financieros cedidos en garantia.

k) No existen activos (financieros o no) aceptados en garantia de los que la empresa pueda disponer
aunque no se hubiese producido el impago

I} Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Pcrdi.da por deterioro al inicie del ejercicio 0330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|anterior
{ + ) Correccién valorativa por deterioro 9331 0,00 0,00 D,OUI 0,00 0,00 0,00
( - ) Reversi6n del deteriore 9332 0,00 0,00 0,00I 0,00 O,UUI 0,00
(-} Salidas y reducciones 9333 0,00 0,00 0,00I 0,00 O,UUI 0,00
(+/ -.) Trfispasos y otras. variaciones 0334 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
(combinaciones de negocio, etc.)
IPErd.lda por deterioro al final del ejercicio J 0,00 0,00 0'00| 0,00 O’UUI 0.00
anterior
{ +) Correccién valorativa por deterioro 9331 500.000,00 0,00 0,0{)I 0,00 500.000,00' 0,00
(- ) Reversién del deterioro 9332 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00} 0,00
{ - ) Salidas y reducciones 9333 0,00 0,00 0.00I 0,00 O,UUI 0,00
e({:—)/ - ) Traspasos y otras var (comb.de negocio, 9334 0,00 0,00 0.0 OI 0,00 0,0 UI 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio actual 9335 500.000,00 0,00 0,00 0,00 SOD.DOD,OUI 0,00

El deteriore se debe a una correccién valorativa de un préstamo participativo de una compafifa que ha presentado
un concurso voluntario de acreedores.
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
C.ILF. :A64555238

9.2.2 Informacién Ejercicio anterior relacionada con el balance

La informacién relacionada con las categorfas de activos y pasivos financieros, tanto a corto, como a
largo plazo, se ha resumido en las siguientes tablas:

4) Activos financieros a largo plazo, salvo instrumentos de patrimonio.

- Mantenidos para negaciar 90907 0,00 0,00f 0,00 0,00
. Otros 90908 0,00 0,00] 0,00 0,00
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 90909 0,00 0,00 0,00 0,00

é Préstamos y partidas a cobrar 90510 0,00 0,00 9.624.9 19,44‘ 9.624,919,44

4]

B |Activos disponibles para la venta:

=

“ I." wvalorados a valor razonable 20911 0,00 0,00 0,00 0,00
- Valorados a coste 20912 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 90913 0,00 0,00} 0,00 0,00
TOTAL 30914 0,00 0,00 9.624.919,44 9.624.919,44

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, tesorerfa, y créditos con las Administraciones Publicas.

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
- Mantenidos para negociar 90907 0,00 0,0DI 0,00 0,00
- Otos 90908 0,00 0,00 0,00 0,00

\‘2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 90909 0,00 0,00 0,00 0,00

g Préstamos y partidas a cobrar 90910 0,00% 0,00 3.427,14 3.427,14

{'E: Activos disponibles para la venta:

E‘j - Valorados a valor razonable 90911 0,00 0,00 0,00 0,00
- Valorados a coste 94912 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 90913 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 90914 0,00 0,00 3.427,14 3.427,14
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Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
CLF. :A64555238

¢) No existen Pasivos financicros a largo plazo,

d) Pasivos financieros a corto plazo salvo los débitos con las Administraciones Publicas

Débitos y partidas a pgar | 90932 0,00 0,00 56.304,92 56.304,92
w - - - "
‘5 Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
& |- Mantenidos para negociar 90933 O,D(Jl 0,004 0,00 0,00
é - Ouos 90934 0,00 0,00} 0,00 0,00
5 [Derivados de cobertura 90935 0,00: 0,00 0,00 0,00
TOTAL - | 90936 0,00, 0,00 56.304,92 56.304,92

e) No existen Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

) No se hna producido reclasificaciones de activos financieros.
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.

C.ILF. : A64555238

Ejercicio: 2020

g) Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio anterior

IInversiones en empresas del grupo y aseciadas 90971 0,00 3,00 0,00 0,00
Créditos a empresas 90977 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 90978 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 20972 0,00 0,00 0,00] 0,00]
QOtros activos financieros 90980 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones 90981 0,00 0,00 0,00 a0 £

lInversiones financieras 90972 0,00 0,00 0,00 0,00] g
Créditos a terceros 90982 0,00 0,00 0,00 0,00 E
Valores representativos de dewda 90983 0,00 0,00 0,00 0,00 %
Desivados 96984 0,00 0,00 0,00 000] §
Otros activos financiesos 90985 0,00 0,00 0,00 0,00} S
Otras inversiones 90986 0,00 0,00) 0,00 0.00] .

IDeudas comerciales no corrientes 90974 0,00 0,00 0,00 0,00 e'%

Anticipes a proveedores 90975 0,00 0,00] 0,00 0,00]

|Deudores comerciales y otras caentas a cobrar 0973 3.427,14 0,004 0,00 0,00
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 50987 0,00 0,00 0,00 0,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 50984 3.427,14 0,00 0,00 0,00
Deudores varios 20989 0,00 0,00, 0,00 0,00
Persanal 90590 0,00 0,00 0,00 0,00
Acctonistas (socios) por desembolsos exigidos 90591 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 90976 3.427,14' 0,00 0,00 0,00

Tnversiones en empresas del grupo y asociadas 90971 0,00 4.500.000,00) 4.500.000,00!

Créditos a empresas 977 0,00 4.500.000,00; 4,500.000,00
Valores representativos de deuda 90978 0,00 0,00 0,00
Dedivados 90979 0,00 0,00 0,00
Otros actives financieros 90980 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones 90981 0,00 0,00 0,00

Yuversiones financieras 90972 0,00 5.124.919,44 5,124.919,44
Crédites a terceros 90982 0,00 5.124 919,44 5.124,919,44
Valores representativos de deuda 90953 0,00 0,00 0,00
Derivados 90984 0,00 0,00 0,00
Ouwos activos financieros 90985 0,00, 1,00 0,00
Oras inversiones %0986 0,00 0,00 0,00

Deudas comerciales no corrientes 40974 0,00 0,00 0,00

Auticipos a proveedores 90975 0,00 0,00 0,00

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 50973 0,00 0,00 3.427,14
Clientes por veatas y prestacidn de servicios 90587 0,00 0,00 0,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas 90588 0,00 0,00 3.427,14
Preudores varies 20989 0,00 0,00 0,00
Personal 90590 0,00 0,00, 0,00
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 90991 0,00 0,00 0,00

TOTAL 90976 000 962491944  9.628.346,58]
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h) Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio anterior

[Dendas 90912 0 0 0 0
Obligaciones y otros valores negociables 90918 0 0 0 0
Deudas con entidades de crédito 90920 0] 0 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 90921 0 0 0 0 g
Derivados 90922 0 0 0 ol &
Otros pasivos financieros 90923 0 0 0 0 ;

[Deudas con emp, grupo y asociadas 90913 0 0 0 0 %

Acreedores comerciales no corrientes 90914 0 0f 0 Q g.

Acreedores comerciales y ofras cuenias a pagar 90915 56.304,92 0,00 0,00 0,00, é
Proveedores 90926 0 Ul 0 Y %
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 90927 0 Ol 0 0
Acreedores varios 90928 2.606,38 of 0 0
Personal 90930 53.698,54 (}l 0 0
Anticipos de clientes 90931 0 of 0 0

Deuda con caracteristicas especiales 90916 0 Ol 0 &

TOTAL 90917 56.304,92) o} 0 0

Deudas 40912 0 0 0,00
Obligaciones y otros valores negociables 90918 0 of 0,00
Deudas con entidades de ceédito 90920 0 0 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 90921 0 0 0,00
Derivados 10922 0 0 0,00
Otros pasivos financieros 20923 0 0 0,00

Deudas cor emp, grupo y asociadas %0913 0 0 0,00

Acreedores comerciales no corrientes 0914 0 0 0,00

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10915 0,00 0,00 56.304,92
Proveedores 90926 0 0 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 20927 0 1] 0,00
Acreedores varios 90928 0,00 0 2.606,38
Personal 20920 0,00 0 53.698,54
Anticipos de clientes 40931 0 G 0,00

Deuda con caracteristicas especiales 4916 0 0 0,00

TOTAL $0917 0,00 0 56.304,92
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i) No se han producido transferencia de activos financieros (cedidos y que no han causado bajaen el
balance)

j) No existen Activos financieros cedidos en garantia

k) No existen Activos (financieros o no) aceptados en garantfa de los que la empresa pueda disponer
aunque no se hubiese producido el impago

1) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 5330 0,00 o.00] 34574000] 6483520 34574000] 6483520
anterior
(+) Correccién valorativa por deterioro 9331 O,GOI 0,00 0,00 U,UOl 0,00 0,00
(- ) Reversién del deterioro 5332 0,00} 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00
( - ) Salidas y reducciones 9333 U,GOI 0,00 0,00 0,00I 0,00 0,00
(/- ) Traspasos y oteas variaciones 9334 0,00| 0.00f -345.740,00 -64,835,20' -345.740,00]  -64.835,20
(combinaciones de negocio, etc.)
Perdi.da por deterioro al final del gjercicio 9335 U’Gol 0,0(}| 0,00 D.DOI 0,00 0,00
lanterior
{ + ) Comreccidn valorativa por deterforo 9331 0,00' O,UGI 0,00 0,00I 0,00 0,00
(- ) Reversién del deterioro 93 0,00} 0,00f 0,00 0,00§ 0,00} 0,00
(- ) Salidas y reduccioncs 9333 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00
e({:)l - ) Traspasos y otras var {comb.de negocio, 9334 0,00} U’DUI 0.00 0.0 OI 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio actual 9335 0,00 U,DUI 0,00 0,00! 0,00 0,00
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9.2.3 Otra informacién & incluir en la memoria
a) No se han producido operaciones de cobertura.
by Informacién sobre empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

El detalle es el que sigue:

2020 2019
Empresa asociada objeto de 4.648.932,82  4.648.932,82
capital riesgo
Correccién valorativa 0,00 0,00

La empresa Asociada participada, cumple los requisitos exigidos para ser incluida en el
coeficiente obligatorio de inversién, ya que no es financiera, ni inmobiliaria, ni cotiza en ningtin
mercado. No se indica su nombre porque podria lesionar los intereses de la sociedad
participada.

Tal y como se recoge en el apartado 4.2 de la Norma 11* de la Circalar 11/2008 de la CNMYV,
se valorard a su coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro, que en este caso son nulas.

El sector en el que opera es el de la alimentacion.

Por tiltimo informar que se encuentra sometida a auditoria de cuentas.

¢) Tal y como permite el Objeto social de la compafifa recogido en la Nota 1.2, en el gjercicio
actual se ha concedido un préstamo participativo por un importe de 165.000,00€ a una
compaiifa que opera en el sector de la alimentacidn.

d) Tal y como se indica en la Nota 9.2.1. a) Durante el gjercicio la sociedad autorizé a una compaiifa
con la que mantiene un préstamo participativo a la transmisién de la totalidad de las participaciones
de esa sociedad por un precio total de un euro. No se ha contabilizado ninglin posible deterioro
porque la sociedad ha retenido el derecho de percibir un importe variable vinculado a una futura
transmisién de participaciones. Adicionalmente, mencionar que, la sociedad durante el ejercicio
2021 tendrd el 100% del capital de esta compafifa.

9.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros
9.3.1 Informacién cualitativa

La sociedad, durante el ejercicio, no ha tenido ningdn riesgo procedente de instrumentos financieros distintos de
los deterioros de valor recogidos,

9.3.2 Informaci6n cuantitativa

Puesto que la empresa no ha incurrido en ningiin riesgo adicional procedente de instrumentos financieros, no se
presenta informaci6n cuantitativa.

Fecha: 31 de Diciembre de 2020 Pagina 30




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020

C.LF.

: A64555238

9.4 Fondos propios

a) El capital social estd formado por 83.750 acciones de 100 euros de nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, sin que existan derechos preferentes ni restricciones de ninguna clase,

b) Durante el ejercicio no se ha ampliado el capital. No existe ampliacién de capital en curso.

c) No existe capital autorizado por la junta de accionistas para que los administradores lo pongan en
circulacidn.

d) No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles ni instrumentos financieros similares

&) No existen circunstancias especificas que Hmiten la disponibilidad de reservas.
f) La sociedad no posee acciones o participaciones propias en su poder.
g) No existen acciones de la sociedad admitidas a cotizacidn.

h) No existen opciones emitidas u otros contratos de la sociedad sobre sus propias acciones, que se
hayan calificado como fondos propios.

i} No se han producido circunstancias especificas relativas a subvenciones, donaciones y legados que
han otorgado socios o propietarios.

) Al cierre del ejercicio existen dos accionistas, con una participacion del 80,33% y el 19,67%

10, kixistencias

Como se ha comentado en el apartado 4.8 la compaiiia no mantiene existencias en su balance

11, Moneda extranjera

11.1 No existen saldos en moneda extranjera en ¢l momento del cierre.

11.2 Durante el ejercicio, no se ha producido ningtin cambio en la moneda funcional.

11.3 No se han efectuado negocios en el extranjero cuya moneda funcional ha sido distinta a la moneda de
presentacién de las cuentas anuales.

11.4 Durante el ejercicio, la sociedad no ha tenido negocios en el extranjero, que hayan estado sometidos a
altas tasas de inflacién.

Fecha: 31 de Diciembre de 2026

Pégina 31




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. 5.C.R. Ejercicio: 2020
C.LF. :A64555238

12. Situacién fiscal

12.1 Impuestos sobre beneficios
De acuerdo con la legislacién tributaria, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido comprobadas o haya transcurrido el periodo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a
posibles inspecciones por parte de las autoridades tributarias todos los impuestos no prescritos que le son de
aplicacién, En opinién del Consejo de Administracidn no existen pasivos contingentes que pudieran derivarse en
una eventual inspeccién.

La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en el articulo 50 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades.

12.1.1 Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios

Saldo de ingresos y gastos del efercicio 93211 -139.869,21 0,00
Impuesto sobre Seciedades 93212 0,00 (3,00 -125.000,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias permanentes 93213 0,00 -506.813,54 -506.813,54 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 3214 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en el gjercicic 93218 500.000,00 0,00 500.000,00 0,00 0,00 0,00
- cor origen en ejercicios anteriores 93216 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. v . cvas de
Sj(;[rz?;ruliaﬁf:nﬁ:;ngﬁ imponibles negativas 93217 0,00 0,00
Base imponible {restkado fiscaly 93218 e -271.682,75 0,00

Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 93221
- A operaciones continuadas 93222 0,00 125.000,00 0,00 0,00 0,00 £25.000,00
- A operaciones interrumpidas 93223 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imputacién a patrimonio neto, de Ia cuak; 93224 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por valoacisn de instromentos fisancieros 93225 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por cobertums de flujos de efectivo 93226 0,00 (.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por subvenciones, donaciones y legados
~ecibidos 93227 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por ganancias y pérdidas actuariales y cros
- Por et 93228 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
- Por activos no corientes y pasivos vinculados,
mmenisus o It Vet 93230 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
- Por diferencias de conversion 83231 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por reservas 93232 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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12.1.3 La sociedad posee créditos por bases imponibles negativas. Su detalle es el siguiente:

Ejercicio Importe

2008 190.608,27
2009 24127125
2010 349.031,49
2011 221.241,12
2012 411.149,25
2013 82.280,51
2015 200.726,96
2016 224.815,60
2017 254.659,15
2018 257.665,77
2019 264.119,00
2020 271.682.75
Total 2.969.251,12

No existen diferencias temporarias deducibles u otros créditos fiscales

12.1.4 La sociedad posee créditos por Deducciones por doble imposicién. Su detalle es el siguiente:

Ejercicio Importe

2012 6.770,83
2013 5.528,63
2014 47.997,64
Total 60.297,10

12.1.5 Durante el ejercicio no se han generado otros créditos fiscales a parte de los indicados.

12.1.6 La diferencia temporaria recogida en la nota 12.1.1 ha generado un active por impuesto diferido
de 125.000,00€. Esta se debe a un deterioro asociado a un préstamo participativo cuya compafifa ha
solicitado un concurso voluntario de acreedores que actualmente no se ha declarado.

12.1.7 En el ejercicio no se han aplicado incentivos fiscales.

12.1.8 No se tiene la obligacién de presentar liquidacién del Impuesto sobre Sociedades en varios
territorios forales.

12.1.9 Las diferencias permanentes son producto del reparto de un dividiendo por parte de la
participada, y de los intereses de los préstamos participativos concedidos.

12.1.10 No se han efectuado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios, No existen
contingencias de cardcter fiscal y sobre acontecimientos posteriores al cierre que hayan supuesto una
modificacién de la normativa fiscal que afecte a los activos y pasivos fiscales registrados. La sociedad
tiene abiertos a inspeccidn los ltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

12.1.11 La sociedad no posee valores representativos de fondos propios de entidades no residentes en
territorio espafiol.

12,2 Otros tributos:
No existe ninguna circunstancia de cardcter significativo en relacién con otros tributos, ni ninguna contingencia
de cardcter fiscal, La sociedad, al igual que para el Impuesto sobre beneficios, tiene abiertos a inspeccion los
{iltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
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13. Ingresos y Gastos

Los movimientos durante el ejercicio relacionados con ingresos y gastos, se resumen en Ia siguiente tabla:

1. Consumo de mercaderfas 95000 0,00 0,00

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 955001 0,00 0,00

- nacionates 95302 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95003 0,00 0,00

- importaciones 95004 0,00 0,00

b} Variacién de existencias 95005 0,00 0,00

2. Consumo de materios primas y otras iaterias consumibles 95006 0,00 0,60
) Compras, netas de devoluciones y cuaiquier descuento, de las cuales: | 95007 0,00 0,00

- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95009 0,00 0,00

- importacioses 95310 0,00 0,00

b) Variacidn de existencias 95611 0,00 0,00

3, Cargns sociales: 95012 20,874,36 30.681,11
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 95013 29.874,36 30.681,11

) Aportaciones y detaclones para pensiones 95014 0,00 0,00

) Otras cargas sociales 95015 6,00 0,00
ﬁi;:t:od:n E;eer::;i gsp;esscl?&xgir:) sdc semj::n.os producidos por permuta de 95019 0,60 0,00
;5!;cl:;ijlg;agss«sg‘inraeiﬂglgir;de la actividad normal de fa empresa 95020 0,00 0,00
6. Gastos asociados a una reestructuracion: 95021 0,00 0,00
a) Gastos de personal 95022 0,00 0,00

b) Otros gastos de explotacién 95023 0,00 0,00

¢) Deterioro y resullado por enajenaciones del inmovilizado 95024 0,00 0,00

d) Otros resullados asociados a fa reestructuracién 95025 0,00 0,00

14. Provisiones y contingencias

Bl balance no recoge provisiones ni olras contingencias,
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15. Informacién sobre medio ambiente

Tal y como se indica en €l apartado 4.13 de la presente memoria, en el presente ejercicio no han existido riesgos
medioambientales significativos derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad, por lo que no hay
constituidas provisiones especificas al respecto. Asimismo, no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

16. Retribuciones a largo plaze al personal

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

No existen transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, Donaciones v legados

No existen subvenciones, donaciones u otros legados.

19. Combinzaciones de negocios

No existen combinaciones de negocios

200. Negocios conjuntos

No existen negocios conjuntos.

21. Operaciones interrumpidas

No se han producido operaciones interrumpidas.
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22. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre.

23. Operaciones con partes vinculadas

En las siguientes tablas, se detallan los movimientos significativos por operaciones con partes vinculadas:

a) Operaciones con partes vinculadas en el gjercicio actual

Ventas de activos corrientes, de 1as cuales: 9700

Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00} 0,00} 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00[ 0,00' 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00[ 0,00 0,00 0,00
Compras de activos correntes 9704 0,00} 0,00 0.00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,60 0,00 0,00 0,00
|Prestacion de servicios, de la cual: 9706 37.472,11 68.519,98 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 (0,00 0,00
|Recepeidn de servicios %708 3,00 11.008,64] 0,00 0,00
Conlratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 3,00 0,00 0,004 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferencias investigacion y desarrcllo, de las cuales: 4711 0,00 0,00 0,004 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas () 9712 0,00 0,00 0,00} 0,00
Ingresos por intereses cabrados 9713 0,00 0,00 O,UUI 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 115.807,40 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengadoes pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de dendores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendes y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 391.006,141
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantfas v avales prestados 9720 0,00 0,00¢ 0,00 0,00
Remuneraciones ¢ indemnizaciones 9723 0,00 0,00, 0,00 0,00
Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 9721 0,004 0,00 0,00 0,00
Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios 9722 0,004 0,00 0,00 0,00
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by Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior

Ventas de activos comientes, de las cuales: 9700 0,00] (0,00 0,00 0,00
{Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9101 0,00 0,00 O,UOI 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00' 0,00
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00
Compras de activos 1o corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00
Prestacidn de servicios, de la cual: 9706 37.174,44 67.976,15 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,60 0,00 0,00
Recepcion de servicios 9708 0,00 11.040,65) 0,00 0,00
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,001 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00, 0,00 0,00
Transferencias investigacién y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00] 0,00 0,00% 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00' 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,60 0,00 0,00' 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00f 0,00 0,00[ 0,00
(Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 O,GOE 0,00, 0,0UI 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00} 0,00 0,00}  374.651,17
Garantfas y avales recibidos 9719 0,00E 0,00 0.00' 0,00
Garantias y avales prestadas 9720 6,00} 0,00 0,00 0,00
Remuneraciones e indemnizaciones 9723 O,Dﬂi 0,00 0,00I 0,00
Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 9721 0,00 0,00, 0,00‘ 0,00
Prestaciones a compensar ¢on instrumentos financisros propios 9722 0,004 0,00 0,00! 0,00
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¢) Saldos pendientes significativos con partes vinculadas en el ejercicio actual

A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.648.932,82]
1. Inversiones financieras a largo plazo 3,00 4,5011.184.00§ 0,000 4.648.932.82
a) Instrumentos de patrimonic 0,00 000§ 0,00] 4.648.932.82
b) Créditos, de los cuales: 3,00 4é00.000,00] 0.00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,00, 0,00} 0.009 0,00}
¢) Valores representativos de deuda 0,00 0,00} 0,00 0.00]
d) Derivados 0,00 0,00 oml 0.00|
e) Otros activos financieros .00 1.184.00 0,00 0,00

B} ACTTVO CORRIENTE 1,000 3,454,585 0,00} 6,00
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0,00] 3.454.55 0,00f .00
a) Clientes por vias y prestacidn de serv a largo plazo, de los cuales: 0,00 0.00 Oﬂ)_l (3,00
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a largo plazo 0,00 0,00 £.,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestacidn de serv a corto plazo, de los cuales: 0,00 342713 0,00} 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoeso cabro a corto plazo 0,00 0,00 0,00 (3,00
¢} Deudores varios, de los cuales: 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por otros deudores de dudeso cobro 0.00 0,00 0,00 (.00
d) Personal 0.00] 0,00 0,00 0,00
€) Accionistas (socios) por desembolsos exigides 0,00 (0,00, 0,00 0,00,

2. Inversiones financieras a corto plazo 0.00 0,00 .00 .00
a) Instrumentos de patrimonio (.00 0,008 0,00, 0,00
b) Créditos, de los cuales: 0,00 93,5803,99 0,008 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,00 0,00 0,000 0,00,
¢) Valores representativos de deuda 0.00 0,00 0,00] 0,00
d) Derivados 0.00) 0.00) 0,00] £).00)
g) Otros activos financieros 0,00, 0,001 0,00} 0,00

C) PASIVO NO CORRIENTE 0,004 0,00, 0,00f 0,00
1. Deudas a largo plazo 0,001 0.00 0,00 0,00
a) Obligaciones y otros valores negaciables 0,004 0,00 0,00 0,00
b} Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Derivados 0,004 0,00 0,00 0,00
e} Otros pasivos financieros 0,00 0,00 0,00 OOhO

2, Deudas con caracterfsticas especiales a largo plazo 0.00 0.00 0.00 0.00

) PASIVO CORRIENTE 0,0(']1 19.44% 0.00 0,00
1. Deudas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,001
a} Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0.00 0,00 0,004
b} Deudas con eatidades de crédito 2,001 0.00 0.001 0,00
c) Acreedores por arrendamiente financiero .00 .00 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,001 O‘qu £,00]
¢) Otros pasivos financieros 0,00 0.00 0,00 0,00

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00 0,00} 0,00

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0,00, 19,44 0.09_' 0,00
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00 0,00 .00
b) Proveedores a corto plazo 0,00 0,00 0.00 0,00
¢} Acreedores varios 0,00 19,44, 0,00 0,00
d) Personal 0,00 0,00 0,00 0,00,
) Anticipos de clientes 0,00 0,00, 0,00 0,00
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d) Saldos pendientes con partes vinculadas en el gjercicio anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,80 4.501.184,00 0,00} 4.648.932,82)
1. Inversiones financieras a largo plazo 0,00 4.501.184,00 0,00] 4.648.932,82
a) Instrumentos de patrimonic 0,008 0,00 0,00] 4.648.932,82
b) Créditos, de los cuales: 0,008 4.500.000,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,001 0,00 0,00 0,00
c) Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
&) Otros activos financieros 3,00 1.184,00 0,00 0,00

IB) ACTIVO CORRIENTE 8,00 3.427,13 0,00, 0,004
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0,00 3.427,13] 0,00} 0,001
a) Clientes por vtas y prestacién de serv a largo plazo, de los cuales: 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comecciones valorativas por clientes de dudoso cobro a largo plazo 0,00, 0,00 0,00 0,00
b) Clieates por ventas y prestacién de serv a corto plazo, de los cuales: 0,00 3.427,13 0,00 0,00

. Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Deudores varios, de Los cuales: 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso cabra 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Personal 0,00 0,00 0,00 0,00
e) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inversiones financieras a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,001
a) Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00,
b) Créditos, de los cuales: 0,008 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudeso cobro 0,0G’ 0,00 0,00 0,00
¢) Valores representativos de denda 0,00 0,00, 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
&) Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00

C) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00f 0,006] 0,00]
1, Deudas a largo plazo 0,00 0,00 0,001 0,00
a) Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Deudas con entidades de crédite 0,00 0,00 0,00 0,00
) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
d} Derivados 0,00 0,00 0,00 0,60
&) Otros pasivos financieros 0,09 - 0,004 0,00 0,00
2. Deudas con caracterfsticas especiales a largo plazo 0,00} 0,00 0,00 0,00

ID} PASIVO CORRIENTE (],00' 0,00 9,00} 3,00
1. Deudas a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,00 0,00/ 0,00
&) Otros pasivos financieros 0,008 0,00 0,00 0,00

2. Deudas con caracterfsticas especiales a corto plazo 0,00} 0,00, 0,00 0,00,
3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Proveedores 2 largo plaze 0,00 0,001 0,00 0,00
b} Proveedores a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Acreedores varios (0,00 0,00 0,00 0,00
d) Personal 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Anticipos de clientes 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tal y como indica el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al tréfico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa.

La informacién contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacion individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

) Importes recibidos por ¢l personal de alta direccién

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 977608 i 140.000,04 T 131.555,98
2. Obligaciones contrafdas en materia de pensiones, de las cuales: 977708 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccién 977705 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccidn 977704 0,00 0,00
3. Primas de seguro de vida, de las cuales: 077808 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccién 977805 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccién 977804 0.00 0,00
4, Indemnizaciones por cese 977908 0,00 0,00
5, Pagos basados en instrumentos de patrimonio 978008 0,00 0,00
6. Anticipos y créditos concedides, de los cuales: 978108 0,00 0,00
a) Importes devueltos 978208 0,00 0,00
b} Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 978308 0,00 0,00

f) Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracion

1. Sueldos, dietas v otras remuneraciones 977607 121.836,00 121.8356,00
2, Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: 977707 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antiguos del érgano de administracién 977703 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros actuales del drgano de administracién 977702 0,00 0,00
1, Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 977807 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracién 977803 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracidn 977802 0,00 0,00
4., Indemnizaciones por ¢ese 977907 0,00 0,00
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 978007 0,00 0,00
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 978107 0,00 0,00
a) Importes devueltos 978207 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 978367 0,00 0,00

g) Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracién alguna por la funcién
de representacion de la sociedad.
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h) La sociedad no ha realizado ninguna aportacion a fondos de pensiones, ni ninguna otra prestacion a
largo plazo. Tampoco ha registrado indemnizaciones por despido a miembros de la Alta direcci6n ni ha
realizado ningdn page a los miembros de la Alta Direccién basado en acciones.

i) Los Administradores de la sociedad no han llevado a cabo durante el ejercicio operaciones ajenas al
trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con la sociedad.

i} La Sociedad durante el ejercicio no ha realizado ningiin anticipo ni ha concedido ningtin crédito a
personal de la Alta Direccién ni a los miembros del Consejo de Administracion.

k) Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacién de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de

la Ley de Sociedades de Capital.

24, Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

A continuacién se detalla el periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la opracién).

Ejercicio Ejercicio
actual anterior
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10,52 5,55
Importes (€) {Importes (€)
Total pagos realizados 25.233,58] 29.910,52
Total pagos pendientes 721,52 454,36

25, Otra informacién

a) Niémero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias

Altos directivos

Resto de personal directivo

Técnicos y profesionales cientificos ¢ intelectuales y de apoyo

Empleados de tipo administrativo

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Total empleo medio

94400

94401 1 1
94402 1 1
94403 0,00 0,00
94404 4,00 0,00
94405 0,00 0,00
94446 0,00 0,00
94407 3 3
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by Distribucién del personal de la sociedad al términe del ejercicio, por categorias y sexos

Consejeros 94468 4 2
Altos directivos (no consejeros) 94410 0
Resto de personal de direccidn de empresas 94411 1 1 0
':‘Sg;;cos y profesionales cientificos e intelectuales y de 04412 N 1 0
Empleados de tipo administrativo 94413 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares 94414 0 0 0
Resto de personal cualificado 94415 0 0 0
Trabajadores no cualificados 94416 0 0 1]
Total personal al término del efercicio 94417 8 6 4
Consejeros 94408 6 4 2
Altos directivos (no consejeros) 94410 0 0 0
Resto de personal de direccion de empsesas 54411 1 1 i
Z:g;;cos y profesionales cientificos ¢ intelectuales y de 04412 1 i 0
Empleados de tipo administrativo 94413 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares 94414 0 0 0
Resto de personal cualificado 94415 0 a 0
Trabajadores ne cualificados 94416 0 0 0
Total personal al término del ejercicio 94417 8 6 2

¢) Honorarios del auditor en el ejercicio.
Los honorarios de los Auditores han ascendido a 3.113,60 €, y en el anterior fueron de 3.073,60 € €,

d) Coeficientes obligatorios.

L.a compafifa cumple con el coeficiente de concentracién-diversificacién establecido en la normativa en

este gjercicio y el anterior
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Zenon Capital, S.A. S.C.R.

Informe de gestion del Ejercicio
‘terminado el 31 de Diciembre de 2020
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26. Informe de gestién

Situacidn de la entidad

La entidad estd en pleno desarrollo de sus actividades econdmicas, cuyo volumen y caracterfsticas
pueden observarse a través de los diferentes componentes de las Cuentas Anuales.

A continuacidn se detalla determinada informacion que pretende clarificar la situacién de la entidad
tomada de los diferentes estados financieros.

En primer lugar se incluye un cuadro representativo de la estructura econdmica y financiera del Balance
de la entidad al cierre del gjercicio.

ACTIVO ~ e © | ¥ Importe - %

A |Activo corriente 5.090.512,19 26,57
B I Activos por Impuestos diferidos 125.000,00 0,65
B TI [Inversiones financieras a largo plazo 4.789.919,44 25,01
B II|Inversiones en empresas del grupo y asoc. A Lp. 9.148.932,82 47,76
B IV]Inmovilizado material 188,73 0,00
B V JInmovilizado intangible 0,00| 0,00

BVI |Otros activos no corrientes 1.184,00' 0,01

Total Activo] 19.155.737,18) 100,00

PASIVO 7 | TImporte | %
A [Pasivo corriente 76.702,02 0,40
B [Pasivo no comriente 0,00 0,00
C-1 YFondos reembolsables 19.079.035,16 99,60
C-2 |Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto 0,00 0,00
(-3 |Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
F |Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 0,001 0,00

Total Pasivo] 19.155,737,18] 100,00
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Evolucién de los negocios

Se detallan a continuacidn una serie de magnitudes obtenidas de los estados financieros de los tltimos

ejercicios con el objeto de poder analizar la evolucién de los negocios de la entidad.

' _Ejercicio | Ejercicio Ejercicio
. . ACTIVO | _actual actual -1 | actual -2
I}Efectivo y otros activos lignidos equivalentes 4969750311 5.028.955,57] 7.533.847,97
Tasa de evolucion.......... -1,18% -33,25% N/A
T{Periodificaciones 0,00l 0,00| 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
IM{Inversiones financieras a corto plazo 1.499,92] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V[T e SRR TSR R A 93.803,99| 0,001 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V|Deudores 25.457,97} 3,427,14| 3.462,16
Tasa de evolucion.......... 642,83% -1,01% N/A
VI{Otros activos corrientes 0,00] 0,00| 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
A JACTIVO CORRIENTE 5.090.512,19] 5.032.382,71] 7.537.316,13
Tasa de evolucion.......... 1,16% -33,23% N/A
I
1| Activos por impuesto diferido 125.000,00} 0,00 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
11| Inversiones financieras a largo plazo 4.789.919,44]  5.124.919,44] 4.499.919,44
Tasa de evolucion.......... 6,54 % 13,89% N/A
T PR RS B Y ASTRERER S T 9,148.932,82] 9.148.932,82] 7.148.932,82
Tasa de evolucion.......... 0,00% 27,98% N/A
IV|Inmovilizado material 188,73 395,56] 637,81
Tasa de evolucidn.......... -52,29% -37,98% N/A
ViInmovilizado intangible o ol 287,89
Tasa de evolucion.......... N/A -100,00% N/A
VI[Otros activos no corrientes 1.184,00} 1.184,00] 1.184,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% 0,00% N/A
B JACTIVO NO CORRIENTE 14.065.224,99] 14.275.431,82] 11.650.961,96
Tasa de evolucion.......... ~1,47% 22,53% N/A
|
TOTAL ACTIVO 19.155.737,18] 19.307.814,53] 19.188.272,09
Tasa de evolucion.......... -0,79% 0,62% N/A
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
PASIVO actual actual -1 actual -2

I|Periodificaciones 0,00] 0,00 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

| Acreedores y cuentas a pagar 76.702,02] 88.910,16] 79.899,89
Tasa de evolucion.......... -13,73% 11,28% N/A

ITI|Deudas con emp. del grupo y asoc. corto plazo 0,00] 0,00] 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

IV|Deudas a corto plazo 0] 0] 0

Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A

V|Provisiones a corto plazo 0,00} 0,00] 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

VI|Otros pasivos corrientes 0,00} 0,00] 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

A)PASIVO CORRIENTE 76,702,024 $8.910,16] 79.899,89
Tasa de evolucidn.......... -13,73% 11,28% N/A

1|Periodificaciones 0,00} 0,00} 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

I} Acreedores y cuentas a pagar 0,00 0,00} 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

T Deudas con emp. del grupo y asoc. corto plazo 0,00} 0,00§ 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

IV]Deudas a corto plazo 0,00} 0,00] 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

V]Provisiones a corto plazo 0,00] 0,00] 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

VI§Otros pasivos corrientes 0,00] 0,00} 0,00

Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

B) IPASIVO NO CORRIENTE 0,00] 0,00] 0,00

Tasa de eyolucidn.......... N/A N/A N/A

TOTAL PASIVO (A+B) 76.702,02) 88.910,16] 79,899,89

Tasa de evolucion.......... -13,73% 11,28% N/A
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
PASIVO y PAT. NETO actual actual -1 actual -2
1 Capital 6.375.000,000 6.375.000,00F 6.375.000,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% 0,00% N/A
11 }Participes 0,00] 0,00{ 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
I |Prima de emisién 12.375.000,00] 12.375.000,00] 12.375.000,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% 0,00% N/A
IV |Reservas 468.904,37] 358372201  157.219,77
Tasa de evolucion.......... 30,84% 127,94% N/AA
V  |Instrumentos de capital propios 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V1 |Resultados de ejercicios anteriores 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A NAA N/A
VII |Otras aportaciones de socios 0,00I 0,00[ 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
VIII |Resultado del ejercicio -139.869,21 110.532,17] 201.152,43
Tasa de evolucidn.......... -226,54% -45,05% N/A
X |Dividendos a cuenta 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
X |Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
C1 |FONDOS REEMBOLSABLES 19.079.035,16] 19.218.904,37] 19.108.372,20
Tasa de evolucidn.......... «(,73% 0,58% N/A
I Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
1 |Operaciones de cobertura 0,00I 0,00] 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
m |Otros 0,00] 0,004 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
C2 |AJUSTES POR VALORAC, PAT. NETO 0,00} 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
C3_|Subyv., donaciones y legados recibidos 9,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A

TOQTAL PASIVO Y PAT. NETO (A+B+C)

19.155.737,18] 19.307.814,53] 19.188.272,09

Tasa de evolucion........

-0,79% 0,62% N/A
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
INGRESOS actual actual -1 actual -2
1]Ingresos financieros 506.813,54 374.651,17 455.443,20
Tasa de evolucion.......... 35,28% -17,74% N/A
21Gastos financieros 0,00| 0,00| 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
Lj\bfmfmfb FOE uu:wl e 0,00] 0,00I 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
4]Otros resultados de explotacién 105 .992,09| 105.150,60| 103.903,64
Tasa de evolucion.......... 0,80% 1,20% N/A
MARGEN BRUTO 612.805,63| 479.801,77| 559,346,384
Tasa de evolucion.......... 27,72% ~14,22% N/A
I
5]Gastos de Personal -352.034,40 -342.841,09 -328.493,46
Tasa de evolucion.......... 2,68% 4,37% N/A
6]Oiros gastos de explotacién -25.433,61[ -25.898,37' -28.559,13
Tasa de evolucion.......... -1,79% -9,.32% N/A
7|Amortizacién del Inmovilizado 206,83} -530,14} -1141,82
Tasa de evolucion.......... -60,99% -53,57% N/A
8JExcesos de provisiones 0,00} 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
RESULTADO DE EXPLOTACION 235.130,79)  110.532,17] 201.152,43
Tasa de evolucion,......... 112,73% -45,05% N/A
I
Deterioro y rdo. por enajenaciones del inmov, 0,00 0,00 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A NA
10|Deterioro resto de activos -500.000,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
11]Otros 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -264.869,21|  110.532,17|  201.152,43
Tasa de evolucidn.......... -339,63% -45,05% NIA
|
12}Impuesto sobre beneficios 125.000,00] 0,00 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
RESULTADO DEL EJERCICIO -139.869,21|  110.532,17]  201.152,43
Tasa de evolucion......... -226,54% ~45,05% N/A
Fecha: 31 de Diciembye de 2020 Pigina 48




MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.

Ejercicio: 2020

C.LF. :A64555238
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
RESULTADOS actual actual -1 actual -2
De explotacién 235.130,79 110.532,17 201.152,43
Tasa de evolucion......... 112,73% -45,05% N/A
Financieros 506.813,54] 374.65 1,17[ 455.443,20
Tasa de evolucion......... 3528% ~17.74% N/A
Extraordinarios of 0 0
Tasa de evolucion......... N/A N/A N/A
Resultados antes de impuestos -264.869,21] 110.532,17] 201.152.43
Tasa de evolucion......... -339,.63% -45,05% N/A
Resultados del ejercicio -139.869,21] 1 10.532,17| 201.152,43
Tasa de evelucion......... -226,54% -45,05% N/A

Acontecimientos importantes

La compafifa participada ha tenido un buen ejercicio, con una notable mejora de las ventas y los
resultados. Fn 2021 continuard con su proceso de expansién y consolidacion tanto en Catalufia como en el resto

del Estado, especialmente en el Levante.

En el 2021 la compafia tiene pensado continuar apoyando el plan de desarrollo que tiene fijada la
participada, y continia analizando otras oportunidades de inversidn, siguiendo con la politica de

autofinanciacidn de los liltimos afios.

Acciones propias

La entidad no tenfa al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo acciones propias.

Fecha: 31 de Diciembre de 2020
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R. Ejercicio: 2020
CIF. :A64555238

27. Firmas

En Barcelana, a 26 de febrero de 2021, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dofia. Francisco Javier Ventura Ferrero
Dni: 368859628
En calidad de: Presidente

Don/Dofia. Mercedes Cardona Porta
Dni: 46301860P
En calidad de: Consejera

Don/Dofia. Xavier Ventura Cardona
Dni: 36983729M
En calidad de: Consejero Delegado

Don/Dofia. Georgina Ventura Cardona

Dni: 46232991R

En calidad de: Secretaria - Consejera

Don/Dofia. Joan Ventura Cardona " Cj
Dni: 46232592W . s \’Ejf
En calidad de: Consejero PR
Don/Doiia, Carlos Ventura Cardona

Dni: 46138921R

En calidad de: Cansejero

Fecha: 31 de Diciembre de 2020 Pigina 50
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