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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de GTV CAPITAL SCR, S.A.U.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de GTV CAPITAL SCR, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Inversiones financieras a largo plazo

Descripcién Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene registradas en el epigrafe del balance
“Inversiones financieras a largo plazo", por importe de 99.645 euros, acciones en
una sociedad cotizada de las que la Sociedad es titular a dicha fecha. El detalle de
dicha inversidn y las cuentas relacionadas con la misma se encuentran desglosadas
en las notas 4.4 y 6 de la memoria adjunta.

Hemos considerado esta drea como uno de los aspectos mas relevantes de nuestra
auditoria dada la relevancia de dicha inversién y la necesidad de evaluar su valor
razonable al cierre del gjercicio.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

La revisién de los valores utilizados por [a Sociedad en la determinacién del
valor razonable de la inversidn al cierre del ejercicio.

La confirmacidn de la titularidad de las acciones a través de la obtencién de
confirmacién por parte del depositario de valores.

Adicionalmente, hemos revisado los desgloses incluidos en la memoria adjunta
que son requeridos por la normativa contable aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por {a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimienfo de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con la de [as cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad del administrador Gnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar Ia
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en fas cuentas anuales o, si-dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

1™ ] =
\”‘. !.l 1B H i 0 R F= S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS de Cuentas con el N° S0530)

oz CUENTAS DE ESPAliA

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num. 01/25/06326

26,00 EUR Elena Rodriguez Huéscar
s (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Informe de auditoria de cuentas sujeto de Cuentas con el N° 23584)

atanormativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

30 de mayo de 2025
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GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

L BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 2024 2023 (*)

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 251.413 624.226
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 250.094 598.470
Il. Periodificaciones - -
lil. Inversiones financieras a corto plazo - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
V. Deudores 6y7 1.319 -
V1. Otros activos corrientes 11 - 25.756
B) ACTIVO NO CORRIENTE 2.872.221 3.064.608
I. Activos por impuesto diferido 11 47.133 -
IIl. Inversiones financieras a largo plazo 6y7 2.678.212 2.978.561
Instrumentos de patrimonio 2.678.212 2.978.561
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6y7 146.496 85.408
Instrumentos de patrimonio 99.645 85.408
Préstamos y créditos a empresas 46.851 -
IV. Inmovilizado material 8 380 639
V. Inmovilizado intangible - -
VI. Otros activos no corrientes - -
TOTAL ACTIVO (A+B) 3.123.634 3.688.834

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.




GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2024 2023 (*)

A) PASIVO CORRIENTE 79.424 168.031

l. Periodificaciones 5 =
Il. Acreedores y cuentas a pagar 9 79.424 158.031
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
1IV. Deudas a corto plazo = =
V. Provisiones a corto plazo = -

VI. Otros pasivos corrientes - -

B) PASIVO NO CORRIENTE 762.831 -

I. Periodificaciones - -
Il. Pasivos por impuesto diferido

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes 9 762.831 .
TOTAL PASIVO (A+B) 842.255 - 158.031
C) PATRIMONIO NETO 2.281.379 3.530.803
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 10 2.281.379 3.530.803

1} Capital 10 1.200.000 60.000
1) Participes - -

Ill) Prima de emision - -

IV) Reservas 10 (36.937) (2.068)

V) Instrumentos de capital propios - -

V1) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (527.129) (139.872)

VIl) Otras aportaciones de socios 10 4.810.000 4.000.000

VIIl) Resultado del ejercicio (+/-) 3 (3.164.555) (387.257)

1X) Dividendos a cuenta (-) = -

X) Otros instrumentos de patrimonio neto - -
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO - -

1) Activos financieros disponibles para la venta - -

. 1) Operaciones de cobertura = 8

1) Otros - -

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 3.123.634 3.688.834

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.



GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresadas en euros)

1. Ingresos financieros (+)

2. Gastos financieros (-)

3. Resultado y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) (+/-)

Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4. Otros resultados de explotacién
MARGEN BRUTO
5. Gastos de personal (-)
6. Otros gastos de explotacion (-)
7. Amortizacién del inmovilizado (-)
8. Exceso de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuestos sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.

Nota 2024 2023 ()
14 1.344 .
14 (1.541) (1.283)
(1.953) 5
7 (1.953) :
(2.150) (1.283)
14 (289.059) (246.862)
14 (144.093) (149.603)
8 (259) (260)
(435.561) (398.008)
7 (2.821.303) 10.936
(1.420) (185)
(3.258.284) (387.257)
11 93.729 -
(3.164.555) (387.257)




GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

1. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresados en euros)
Nota 2024 2023 (%)

Resultado de la Cuenta de pérdidas y ganancias 3 (3.164.555) (387.257)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio - -

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por la valoracién de instrumentos financieros - =
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo -

Total Ingresos y Gastos reconocidos (3.164.555) (387.257)

(*) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.



GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2024

(Expresados en euros)

SALDO A 1 DE ENERO DE 2023 (*)
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Otros movimientos
Distribucién del beneficio / (pérdida) del
ejercicio
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (*)
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital
Otros movimientos
Distribucién del beneficio / (pérdida) del
ejercicio
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Resultado

. Otras de Aportes Resultado
Capital Reservas ejercicios de socios el Total
2 ejercicio
anteriores

(Nota 10) (Nota 10) (Nota 10) (Nota 10) (Nota 10)
60.000 (2.068) (28.229) 200.000 (111.643) 118.060
- - - - (387.257) (387.257)
- - - 3.800.000 - 3.800.000
- - (111.643) - 111.643 -
60.000 (2.068) (139.872) 4.000.000 (387.257) 3.530.803
- - - - (3.164.555) (3.164.555)
1.140.000 - - - - 1.140.000
- . - 810.000 - 810.000
- - (387.257) - 387.257 -
- (34.869) - - - (34.869)
1.200.000 (36.937) (527.129) 4.810.000 (3.164.555) 2.281.379

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.



GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

Iv. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresados en euros) Nota 2024 2023 (*)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.258.284) (387.257)
Ajustes del resultado 2.823.712 (9.394)
Amortizaciones 8 259 260
Correcciones valorativas por deterioro 7 2.821.303 (10.936)
Ingresos financieros 14 (1.344) -
Gastos financieros 14 1.541 1.283
Diferencias de cambio 1.953 -
Cambios en el capital circulante 708.407 117.916
Deudores y otras cuentas a cobrar 24.437 (21.082)
Acreedores y otras cuentas a pagar (78.606) 138.998
Otros activos y pasivos no corrientes 762.576 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (34.869) -
Otros pagos (34.869) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 238.966 (278.735)

Pagos por inversiones (-)

Pagos por otros activos financieros (2.537.342) (2.979.844)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.537.342) (2.979.844)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 10 1.950.000 3.800.000

Emision de instrumentos de patrimonio 1.140.000 -

Aportaciones de socios 810.000 3.800.000
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.950.000 3.800.000
(Disminucién)/Aumento neto del efectivo o equivalentes (348.376) 541.422
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 598.470 57.048
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 5 250.094 598.470

(*) Se presenta, uUnica y exclusivamente, a efectos comparativos
La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024.



GTV CAPITAL S.C.R,, S.A.U.

V. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

1 Naturaleza y Actividades de la Sociedad

GTV CAPITAL, Sociedad Capital Riesgo, S. A.U. (en adelante la Sociedad), se constituyd por tiempo indefinido
como Sociedad Anénima el 11 de octubre de 2019 mediante escritura publica, con el nombre GTV CAPITAL,
S.A.U. El 9 de octubre de 2024 ha cambiado su denominacién a GTV CAPITAL, S.C.R, S.A, tras haber
obtenido la autorizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) para su sometimiento al
régimen de las Sociedades de Capital Riesgo.

La Sociedad tiene como objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (O.CD.E).

No obstante lo anterior, la Sociedad, de conformidad con la Ley 22/2014, extiende su objeto principal a:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por ciento
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por ciento del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, de forma continuada, al desarrollo de una
actividad econdémica.

b} Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la O.C.D.E., siempre que éstas sean excluidas de la cotizacién dentro
de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

¢) Lainversion en otras entidades de capital-riesgo o entidades extranjeras similares.

d) La inversién en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada principalmente en la
aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra también conceder préstamos participativos u otras
formas de financiacion a sus participadas, siempre que estas formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion, asi como prestar servicios de asesoramiento a las mismas, estén o no participadas. En ninglin caso
podra desarrollar actividades no amparadas por la normativa vigente de entidades de capital riesgo.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 39750, folio 59. Con fecha 24 de julio
de 2024 ha realizado su inscripcién en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo, bajo el
numero 707.

Su domicilio social y fiscal esta situado en la calle Santa Sabina 8, 22 planta, 28007 Madrid.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades
de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, por las circulares de la C.N.M.V y en su defecto, por el texto refundido de ia
Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa regula entre otros:

- Las Sociedades de capital-riesgo han de tener un capital social suscrito que ascendera a un minimo de
1.200.000 euros.

- Mantenimiento, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad.
Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo computable
a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la
Sociedad, y hasta 100 puntos porcentuales del total de su activo computable en la adquisicién de
acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo que retinan las caracteristicas contempladas
en la Ley. También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones en
el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa
espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espariol o en mercados equivalentes en otros paises
y la concesion de préstamos participativos a las mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una
participacion o un préstamo participativo en una entidad que sea admitida a negociacion en un mercado
no incluido en el apartado anterior, dicha participacién podra computarse dentro del coeficiente
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obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados des de la fecha en que se
hubiera producida la admisién a cotizacién de esta ltima.

- Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes
casos:

» Durante los primeros tres afios a partir de su inscripcién en el correspondiente registro de la
C.N.M.V.

o Durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

« Durante los tres arios siguientes a una nueva aportacién de recursos a la Sociedad.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no puede invertir mas del 25% de su activo
computable en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo
siempre que cumplan los siguientes requisitos:

- Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

- Que la entidad disponga de un procedimiento formal, recogido en su reglamento intemo de conducta,
que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la operacién se realiza en interés exclusivo
de la entidad. La verificacion del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo, a la que se le encomiende esta funcion.

- Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con detalle de las
inversiones realizadas en entidades del grupo.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley 22/2014.

c) Efectivo.

d) Préstamos participativos.

e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

f) Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su
actividad

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no cumple con el coeficiente obligatorio de inversién, encontrandose
en uno de los supuestos previstos en la norma de incumplimiento temporal indicados anteriormente.

La Sociedad se autogestiona y no delega la gestion de sus activos a una sociedad gestora externa.

La Sociedad, del tipo unipersonal, forma parte del Grupo Gubel siendo la sociedad dominante Gubel, S.L, cuyo
domicilio fiscal y social se encuentra en la calle Santa Sabina 8, 22 planta, 28007, Madrid.

2 Bases de presentacién

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 se han preparado de acuerdo con lo establecido por la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades capital-riesgo, asi como la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto
1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y Real Decreto 1/2021, asi como la publicacion del 13 de febrero de
2021 de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan normas
de registro, valoracion y elaboracién de Cuentas Anuales.
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a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las Cuentas Anuales del ejercicio 2024, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2025, seran aprobadas por el Socio Unico sin modificacion alguna.

b) Comparaciéon de la informacién

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades capital-riesgo, las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior, aprobadas por el Socio Unico en fecha 14 de octubre de 2024.

¢) Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las Cuentas Anuales se presentan en euros, redondeadas al céntimo mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad.

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por la Direccion y la revision de
saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores y evolucion del valor razonable de los activos
financieros. Asimismo, implica el uso de métodos y técnicas de valoracién siempre que resulten mas
representativos a la hora de determinar el posible deterioro de un activo financiero.

Las estimaciones realizadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad se han calculado en funcién de
la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024, aun asi, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

e) Empresa en funcionamiento

Al cierre del ejercicio, la Sociedad presenta unas pérdidas que ascienden a 3.211.482 euros (387.257 euros
en 2023). No obstante, el Socio Unico ha manifestado expresamente que prestara el apoyo financiero
necesario para posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las obligaciones de pago contraidas por la
Sociedad y asegurar la continuidad de sus operaciones. En consecuencia, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha preparado las Cuentas Anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

3 Aplicacion/distribucion de resultados

La aplicacion de las pérdidas del resultado del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024, formulada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad el 31 de marzo de 2025 y pendiente de aprobacién por el Socio
Unico, es como sigue:

Euros
2024
Base de reparto
Resultado del ejercicio (3.164.555)
Total (3.164.555)
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores (3.164.555)
Total (3.164.555)
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La aplicacion de las pérdidas del resultado del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023, aprobada por el
Socio Unico el 14 de octubre de 2024, ha sido la siguiente:

Euros

2023
Base de reparto
Resultado del ejercicio (387.257)
Total (387.257)
Aplicaci6n
Resultados negativos de ejercicios anteriores (387.257)
Total (387.257)

4 Normas de registro y valoracion

Las Cuentas Anuales se han formulado conforme a los criterios contables establecidos en la Circular 11/2008
de la C.N.M.V. y, en aquellos aspectos no regulados expresamente por dicha Circular, se han aplicado los
principios contables y normas de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la preparacién de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacién:

4.1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos
de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

4.2. Instrumentos financieros

4.2.1 Activos financieros

a) Reconocimiento y clasificacion

En el momento de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros se clasifican como un activo
financiero de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con la definicion de activo
financiero.

Los activos financieros deben clasificarse en diferentes categorias y es la clasificacion la que determina la
valoracién inicial y posterior de los mismos. Esta depende de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales, de la naturaleza del instrumento y del modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros determinado segln las intenciones de la direccion.

Conforme a la Circular 11/2008 de la C.N.M.V, los activos financieros de la Sociedad se clasifican dentro de
las siguientes categorias:

I Préstamos y partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como préstamos y partidas a cobrar se hace a
su coste amortizado.

Il.  Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica como activos financieros disponibles para la venta aquellas inversiones realizadas en
instrumentos de patrimonio o deuda no cotizados, adquiridos en cumplimiento de su objeto social como
sociedad de capital riesgo, de acuerdo con la Ley 22/2014 y Ia Circular 11/2008 de la C.N.M.V.
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Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Posteriormente, se determina el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Estos activos se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion que pudieran derivarse en el caso de su enajenacion. Las variaciones en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero se dé de baja
del balance o se deteriore, momento en el cual el importe previamente reconocido se transfiere a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria se siguen
los siguientes criterios:

1) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en los que no existan
transacciones recientes representativas del propio valor, realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y con suficiente informacion, la Sociedad determina el valor razonable
utilizando el valor tedrico contable o patrimonio neto atribuible a la participacion, ajustado por las plusvalias
o minusvalias tacitas existentes a la fecha de valoracién, netas de impuestos.

En relacién con las plusvalias tacitas, la Sociedad distingue entre:

i) Plusvalias tacitas asociadas a elementos concretos del patrimonio, que solo se consideran validas si
han sido identificadas y cuantificadas al menos una vez al afio, y estan verificadas por un experto
independiente y siempre que subsistan en la fecha de valoraciéon.

ii) Plusvalias tacitas no vinculadas a elementos patrimoniales especificos o relativas a intangibles, que
unicamente se consideraran si, habiendo sido parte del precio de adquisicion, fueron identificadas y
valoradas en ese momento y continlian siendo vigentes en la fecha de valoracion, sin que existan dudas
razonables sobre su efectividad.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las plusvalias latentes, es decir, las diferencias positivas no realizadas entre el coste
contable de una participacion en una entidad no cotizada y su valor razonable estimado, de las
participaciones de la Sociedad se recogen en las Cuentas de Orden.

A 31 de diciembre de 2024 no existen importes por este concepto.

2) Inversiones en capital-inicio: La Sociedad valora este tipo de inversiones al coste, siempre que no existan
transacciones recientes realizadas entre partes independientes. No reconoce deterioro si el Consejo de
Administracion certifica que la empresa participada cumple su plan de negocio. En caso contrario, se
reconoce deterioro segun el valor razonable estimado. Aun con esa certificacién, la Sociedad reconoce la
pérdida por deterioro si existen hechos contingentes que afecten al valor.

3) Acciones o participaciones de instituciones de inversiébn colectiva: La Sociedad valora estas
participaciones aplicando el Gltimo valor liquidativo disponible a la fecha de cierre del gjercicio.

lll. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas
estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente
o se hallen bajo Direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o
de control conjunto sobre la misma. En la evaluaciéon de la existencia de influencia significativa, se consideran
los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio,
considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion que les
sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del balance de situacién
de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion
con su valor razonable.

El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye el valor neto
contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los
importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja dela
inversion o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma. Atendiendo
a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar en inversiones
en capital inicio, que son aquellas participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de
existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a
entidades, que teniendo més de tres anos de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afos consecutivos en los tltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente. Esta uUltima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aguellas que no cumplan los requisitos anteriores.

b) Intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

¢) Baijas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

En todo caso, la Sociedad procede a la baja contable en los siguientes supuestos:

a) Cuando los activos financieros se venden en firme o de forma incondicional.

b) En las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

¢) Cuando el activo financiero presenta un deterioro notorio e irrecuperable, reconociendo la
correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Cuando la baja se produce conforme a los apartados a) y b), la diferencia entre la contraprestacion recibida,
deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En los casos en que la Sociedad no haya transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja Gnicamente si no ha retenido el control sobre el mismo, lo que se evaluara en
funcién de la capacidad del cesionario para disponer libremente del activo.

d) Deterioro de valor de activos financieros

La Sociedad efectia las correcciones valorativas necesarias, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
11/2008 de la C.N.M.V., siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo
de activos financieros, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son
los siguientes:

i. Préstamos y partidas a cobrar:

Las perdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconoceran
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Activos financieros disponibles para la venta:

Las pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la venta, en el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se calcularan teniendo en cuenta la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. Se presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- En caso de no estar cotizado, se produce una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo.

- En caso de estar cotizado, se produce una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacion.
No obstante, en el caso de incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta

de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

iii. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Las pérdidas por deterioro de valor de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas se calcularan teniendo en cuenta la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.
Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracion
el valor razonable de la inversion de acuerdo lo establecido en la Circular 11/2008 de la C.N.M.V.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

4.2.2 Pasivos financieros
a) Clasificacion

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un pasivo
financiero de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con la definicion de pasivo
financiero. La Sociedad clasifica como pasivos financieros aquellos instrumentos que, de acuerdo con su
realidad economica, suponen una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

La Sociedad clasifica los pasivos financieros en las diferentes categorias atendiendo a sus caracteristicas y a
las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial. La clasificacién determina la
valoracion inicial y posterior de los mismos.

b) Débitos y partidas a pagar

La Sociedad valora inicialmente los pasivos financieros incluidos en esta categoria por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, corresponde al precio de la transaccion, equivalente al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

Posteriormente, los valora a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio pueden valorarse a su valor nominal, siempre que €l
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

c) Principios de compensacién

Un pasivo financiero es objeto de compensacion solo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

d) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo ya sea en virfud de un proceso judicial o por el acreedor.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se recogera asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.3. Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion, incluyendo
gastos adicionales y directamente relacionados hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo fargo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacion con el coste total del elemento y una vida
atil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los criterios
gue se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Otro inmovilizado material Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(iify Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro de valor de activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.4
(Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion). Las correcciones
valorativas por deterioro se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.4. Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de
los dos. Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida. No obstante, la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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La Sociedad entiende que no existen indicios de pérdida de valor que reduzcan el valor recuperable de sus
activos a un importe inferior al de su valor en libros, por lo gue no estima conveniente realizar un “Test de
deterioro” para cualificar el importe recuperable.

No obstante, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

4.5. Arrendamientos
Contabilidad del arrendatario
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir
en las mismas.

4.6. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Elimpuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccioén
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o
de una combinacién de negocios.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en
la redaccion dada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y deducciones fiscales que se
resumen a continuacion:

(i) Exencién del 99% de las rentas positivas que obtengan en la transmisién de valores representativos
de la participacién en el capital o en fondos propios de otras, entidades de capital-riesgo, siempre que
hayan mantenido esas participaciones al menos dos afios y menos de quince.

(i) Exencion, tanto para la Sociedad como para el Socio Unico de esta, a los dividendos y participaciones
en beneficios recibidos de las sociedades en las que ha invertido, independientemente del porcentaje
de participacién y del tiempo que se hayan mantenido esas acciones.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los
casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que
resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion tanto de la Sociedad
como del Grupo de consolidacion del que forma parte. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos
por impuesto diferido, si la Sociedad y el Grupo de consolidacién del que forma parte tienen la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible seguin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. De igual forma,
la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Pblica, cuando se
adquiere la titularidad de los mismos.

En el ejercicio 2023, la Sociedad tributé en el régimen individual de tributacion. A partir del ejercicio 2024, la
Sociedad forma parte del grupo de consolidacién fiscal, cuya Sociedad dominante es Gubel S.1..

a) Valoracién
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

b) Compensacion y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.7. Gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la
fecha de su pago.

4.8. Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelaciéon de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4.9. Moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se denominan o liquidan en una divisa
distinta de la moneda funcional de la entidad. La moneda funcional de las entidades de capital-riesgo sera la
establecida en su reglamento de gestion o estatutos sociales.

Las transacciones realizadas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de contado vigente en la fecha en que se reconoce contabiemente la operacién.

A efectos de conversion, se utilizara el tipo de cambio de contado mas representativo del mercado de
referencia en la fecha de la transaccion o, en su defecto, el correspondiente al tltimo dia habil anterior. Se
entiende como tipo de cambio representativo aquel cotizado en firme por los participantes del mercado.
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4.10. Transacciones entre empresas del grupo

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracion
de la Sociedad considera que no existen registros significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” recoge al 31 de diciembre de 2024 un importe
de 250.094 euros (598.470 euros a 31 de diciembre 2023) que corresponden principalmente con el efectivo

en bancos de la Sociedad a cierre del ejercicio.

Las cuentas corrientes se devengan al tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de saldos.

6  Activos financieros por categorias

La clasificacion de activos financieros por categorias y clases €s cOmo sigue:

Euros
Instrumentos de Créditos, derivados y Total
patrimonio otros
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a largo plazo
Activos disponibles para la venta (Nota 7) 2.678.212 2.978.561 - - 2.678.212 2.978.561
Inversiones en el patrimonio de empresas ) ;
del grupo (Nota 7) 99.645 85.408 99.645 85.408
Préstamos y créditos a empresas del ) } 46.851 i 46.851 )
grupo y asociadas (Nota 7) ’ )
Activos financieros a corto plazo = =
Préstamos y partidas por cobrar (Nota 7) = - 1.319 - 1.319 -
2.777.857 3.063.969 48.170 - 2.826.027  3.063.969

7 Inversiones financieras

a) Activos financieros disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo del epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” del activo no corriente
corresponde a inversiones en compaiiias no cotizadas e instituciones de inversion colectiva.

El movimiento registrado en los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Euros
2024 2023
Saido a 1 de enero 2.978.561 -
Altas 2.535.191 2.978.561
Deterioro (2.835.540) -
Saldo a 31 de diciembre 2.678.212 2.978.561
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El detalle de las participaciones €s el siguiente:

Euros
2024 2023

Alborea Salud, S.L. 245.000 -
Moleculight Inc. 1.433.212 -
Fondo SOSV V LP 1.000.000 143.021
Solutum Technologies, S.L. - 937.647
Quantum Art LTD - 1.897.893

2.678.212 2.978.561

L os movimientos registrados en el ejercicio han sido los siguientes:

. Con fecha 17 de enero de 2024, se ha realizado la compra del 16,50% del capital social de la sociedad
Alborea Salud, S.L., por importe total 245.000 euros. Dicha sociedad es una entidad espafiola, constituida
en febrero de 2019 especializada en la prestacion de servicios médicos a domicilio.

. Confecha31de julio de 2024, se ha realizado la compra de 3.750.000 acciones preferentes clase B-3 de
la sociedad Moleculight Inc. aun precio por accion de 40 céntimos de dolar, por importe total de 1.500.000
dolares (1 433.212 euros). Dicha sociedad es una entidad estadounidense, constituida en junio de 2012

especiaﬁzada en soluciones de imagen para |a deteccion de enfermedades.

. Al 31 de diciembre de 2024, el saldo del epigrafe de “|nstrumentos de patrimonio" del activo no corriente
corresponde a la inversion en el fondo SOS V LP por importe de 1.000.000 euros, encontrandose
pendiente de desembolso el importe de 762.831 euros registrado en el epigrafe “Otros pasivos no

corrientes”.

. El deterioro registrado en el ejercicio 2024 corresponde a las inversiones en Solutum Technologies LTDyY
Quantum Art LTD. Este seha debido al incumplimiento de las proyecciones establecidas cuando se realizd
la inversion asi como gasto de la liquidez disponible por parte de las sociedades. El cargo en la cuenta de

pérdidas y ganancias ha sido por un importe de 2.835.540 euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe de “Instrumentos de patrimonio" del activo no corriente
correspondia principalmente alas inversiones por los Acuerdos Simplificados sobre Acciones Futuras 0 SAFE,
por sus siglas en inglés “Simple Agreement for Future Equity” en Solutum Technologies LTD Y Quantum Art
LTD por valor de 1.000.000 de dolares 'y 2.000.000 de dolares, respectivamente.

Adicionalmente, @ 31 de diciembre de 2023 se encontraba registrada una inversion en €l fondo SOS V LP por
valor de 150.000 dolares (143.021 euros).

b) Inversiones en empresas del grupoy asociadas

El movimiento registrado en los ejercicios 2024 y 2023 ha sigo el siguiente:

Euros
2024 2023
=i e e
Saldo a 1 de enero 85.408 74.471
Instrumentos de patrimonio
Reversion deterioro / (Deterioro) 14.237 10.937
Saldo a 31 de diciembre 99.645 85.408

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad adquirid 10.200 acciones de Freecap Investment SIL 3.A, sociedad
cotizada en BME Growth. Dicha inversion sé ha considerado como una inversion entre empresas del grupoy
asociadas dada la influencia significativa que posee la Sociedad en esta entidad. Se ha considerado que tiene
influencia significativa dado que existe una relacion de parentesco entre los miembros del Consejo de
Administracion de FreeCap investment SIL S.A.y el Socio Unico de la Sociedad.

___________—-#_ﬁ__ﬁ_——.___ﬁ_-_
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Euros
2023
2024 2025 2026 2027 ANy Total
siguientes
Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio - 2.978.561 - - 85.408 3.063.969
- 2.978.561 - - 85.408 3.063.969

8 Inmovilizado material

El detalle y el movimiento del inmovilizado material habido durante los ejercicios 2024 y 2023 son como siguen:

Instalaciones
técnicas y otro

inmovilizado
material
Coste
Saldo al 1 de enero de 2023 1.037
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.037
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.037
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2023 (138)
Amortizacion del ejercicio (260)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (398)
Amortizacion del ejercicio 259
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (657)
Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2023 639
Al 31 de diciembre de 2024 380

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el tnico movimiento de inmovilizado material que se ha registrado viene

dado por la amortizacion del gjercicio.

a) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 no existen elementos del inmovilizado totalmente amortizado.

b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 no existe inmovilizado situado fuera del territorio espariol.

¢) Inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre del 2024 y 2023 no existen elementos del inmovilizado afecto a garantia.
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9 Pasivos financieros por categorias

E| detalle de pasivos financieros a corto y largo plazo expresado por categorias y clases para los ejercicios
2024y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Débitos y partidas a pagar
Proveedores - - 86.810 -
Proveedores, empresas del grupo y

asociadas (Nota 12) a2l ) 33.909 :

Acreedores varios 54,767 - 24.589 -
Otros pasivos financieros - -

Otros pasivos financieros - 762.831 - -
Total 68.187 762.831 145.308 -

10 Fondos reembolsables

a) Capital

Al 31 de diciembre 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 1.200.000 euros representado por
1.200.000 acciones nominativas, ordinarias y con derecho a voto, de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente de fa 1 a la 1.200.000 ambas inclusive, pertenecientes a una unica clase y
serie y que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 30 de abril de 2024, el Accionista Unico ha realizado una ampliacion del capital mediante aportacién
dineraria de 1.140.000 euros, con el fin de adaptar el capital al minimo exigido para las sociedades capital-
riesgo establecido en la Ley 22/2024.

| a sociedad esta integramente participada por Gubel S.L., cumpliendo con todos los requisitos establecidos
en la legistacion vigente.

b) Reservas

. Reserva legal: De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la reserva
legal, mientras no supere el limite del 20% de! capital social no es distribuible a los accionistas y solo
podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas.
Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la reserva legal no se encuentra totalmente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente.

o Otras reservas: La Sociedad registra en la cuenta de otras reservas un importe negativo de 36.937
euros, de los cuales 2 068 euros corresponden a gastos de constitucion.

c) Otras aportaciones de S0Ci0s

En el ejercicio 2024, el Socio Unico de la Sociedad ha realizado aportaciones de fondos por el importe de
810.000 euros, dividido de la siguiente forma:

- Aportacion realizada el 17 de abril por el importe de 50.000 euros.
- Aportacion realizada el 30 de mayo por el importe de 150.000 euros.
- Aportacion realizada el 23 de julio por el importe de 610.000 euros.

En el ejercicio 2023, el Socio Unico de la Sociedad realizé una aportacion de fondos por un importe de 3.800.000
euros, dividido de la siguiente forma:

- Aportacion realizada el 28 de marzo por el importe de 300.000 euros.

- Aportacion realizada el 15 de mayo por el importe de 1.000.000 euros.

- Aportacion realizada el 2 de noviembre por el importe de 2.200.000 euros.
- Aportacion realizada el 20 de noviembre por el importe de 300.000 euros.
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11 Situacion fiscal

E| detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2024 2023
Corriente Corriente

Activos
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 25.756
- 25.756

Pasivos
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas (ILR.P.F.) 10.412 11.713
Seguridad Social 825 1.010
11.237 12.723

Segtn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo
de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan ponerse
de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas Cuentas Anuales en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

En el ejercicio 2023, la Sociedad tributé en el régimen individual de tributacion. A partir del ejercicio 2024, la
Sociedad forma parte del grupo de consolidacién fiscal, cuya Sociedad dominante es Gubel S.L.

A continuacion, se detallan las sociedades que forman parte del grupo de consolidacion fiscal:

Gubel, S.L Sociedad dominante
GTV SCR, SAU. Sociedad
Proactinmo, S.L.U Parte Vinculada
Proactinmo Viviendas, S.L.U. Parte Vinculada
Prorevosa, S.L. Sociedad del grupo
Hispaninver, SA. Sociedad del grupo
Agropecuaria Arroyo de la Virgen, S.L. Sociedad del grupo
Euroforum Escorial, S.A. Sociedad del grupo
Aparcamientos El Escorial, S.AU. Sociedad del grupo

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Euros
2024
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Aumentos Disminuciones Neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - (3.164.555) (3.164.555)
Impuesto sobre sociedades - - 93.729 93.729
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos - - (3.258.284) (3.258.284)
Diferencias permanentes 1.025 - 1.025 1.025
Diferencias temporarias:
eje%ed(l)a Sociedad individual con origen en el 2 837.691 - 2 837.691 2 837 691
Base imponible previa (419.568)
Correccion DA 19° consolidacion fiscal 186.383
Base imponible (Resultado fiscal) _-W-
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Euros
2023
Cuenta de pérdidas y ganancias
Total

Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - (387.257) (387.257)
Impuesto sobre sociedades - - - -
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos (387.257) (387.257)
Diferencias permanentes 433 - 433 433
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual con origen en el

ejercicio (10.936) - (10.936) (10.936)
Base imponible (Resultado fiscal) (397.760)

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio es como sigue:

Euros
2024 2023

Cuenta de Pé.rdidas 'S:rz?;z:?

¥ SREANCIAS ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (3.258.284) (387.257)
Impuesto al 25% (814.571) (96.814)
Diferencias permanentes 256 108
Diferencias temporarias 709.423 (2.734)
Creéditos fiscales ejercicios anteriores no activados - 99.440
Otros ajustes 11.163 -
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios (93.729) -

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2024 2023
Impuesto corriente 46.595 (96.814)
Impuesto diferido 47.133 96.814
Impuesto sobre beneficios 93.279 -

El detalle por afio de las bases imponibles negativas de la Sociedad, se muestra a continuacion:

Antigliedad 2024 2023
2019 2.513 2513
2020 14,610 14.610
2021 9.047 9.047
2022 90.596 90.596
2023 397.760 397.760
2024 233.185 -
Total 747.711 514.526

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenia reconocidos activos por impuesto diferido derivados de las
bases imponibles negativas detalladas en el cuadro anterior, debido a las expectativas de resultados negativos

previstos para ejercicios futuros, no teniendo seguridad en la forma y tiempo de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad ha reconocido los activos por impuesto diferido correspondientes al
50% de las bases imponibles negativas generadas en el gjercicio, conforme a lo dispuesto en la legislacion

fiscal.
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por impuesto diferido son los
siguientes:

Euros
2024
Saldo Aumentos Disminuciones Saldo final
inicial
Activos por impuestos diferidos
Con origen en el gjercicio
Bases imponibles negativas = 47.133 E 47.133
Total Activos por impuesto diferido - 47.133 - 47.133

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 dltimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.

12 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un conjunto que actGa en concierto, ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacién de la otra.

2024 - 2023
Naturaleza de vinculacion
Gubel, S.L Sociedad dominante directa
Proactinmo, S.L.U Parte Vinculada
FreeCap Investment, SIL S.A. Parte Vinculada

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2024 y 2023,
asi como la naturaleza de dicha vinculacidn, es la siguiente:

Saldos y transacciones con partes vinculadas

El desglose de los saldos deudores y acreedores con vinculadas son como sigue:

Euros
2024 2023
Pasivos Pasivos
financieros financieros
Corriente Corriente

Acreedores Acreedores
Sociedad dominante 5.866 11.245
Parte Vinculada 7.555 22.664
Total 13.421 33.909

El detalle de las transacciones realizadas en el presente ejercicio y en el ejercicio anterior es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sociedad ) Parte Total Sociedad _ Parte Total
dominante Vinculada dominante Vinculada
Gastos
Otros gastos de explotacion (4.848) (6.244) (11.091) (9.293) (18.731) (28.024)
Total (4.848) (6.244) (11.091) (9.293) (18.731) (28.024)
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Al 31 de diciembre de 2024 las transacciones con las partes vinculadas corresponden al arrendamiento de
oficinas a Proactinmo S.L.U. por un importe de 6.244 euros (18.731 euros a 31 de diciembre de 2023) y a
honorarios de gestién administrativa brindados por Gubel S.L. por 4.848 euros (9.293 euros a 31 de diciembre
de 2023).

13 Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccién

a. Remuneraciones al Consejo de Administraciéon

En fecha 30 de abril de 2024, el Accionista Unico ha acordado el cese del Administrador Unico, representado
por GUBEL, S.L., y el nombramiento como miembros del Consejo de Administracion de D. Christian Gut
Revoredo, D. German Gut Revoredo y D.2 Barbara Gut Revoredo, por un plazo de seis afios, conforme al
articulo 18 de los nuevos Estatutos Sociales aprobados en esa misma fecha.

Tanto los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, designados durante el ejercicio 2024, asi
como el Administrador Unico de la Sociedad designado por el gjercicio 2023, no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos
a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto al Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

b. Remuneraciones Alta Direccion

Se entiende por personal de Alta Direccion, aquellas personas que desarrollen en la Sociedad de hecho o de
derecho funciones de alta direccién bajo la dependencia directa de su 6rgano de administracion o comisiones
ejecutivas o consejeros delegados de la misma, incluidos los apoderados que no restrinjan el ambito de su
representacion en areas o materias especificas o ajenas a la actividad que constituyen el objeto de la entidad.

Sobre esta base, la Sociedad considera que no tiene ninguna persona que pudiera identificarse como Alta
Direccion.

c. Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por el
Consejo de Administracion y por los miembros del Consejo de Control de la Sociedad

Durante el ejercicio 2024 y 2023 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y el Administrador
Unico, no ha realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las
de mercado.

d. Situaciones de conflicto de interés del Consejo de Administracion

Tanto el Consejo de Administracion de la Sociedad designado durante el ejercicio 2024 como el Administrador
Unico de la Sociedad designado por el ejercicio 2023, asi como las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

14 Ingresos y gastos

a) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente:

Euros
2024 2023
Ingresos financieros 1.344 =
Gastos financieros (1.541) (1.283)
Total (197) (1.283)

Los ingresos financieros del ejercicio 2024 corresponden a intereses financieros originados por la cuenta
bancaria que posee la Sociedad.
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Los gastos financieros del ejercicio 2024 y 2023 corresponden principalmente a gastos en comisiones
bancarias y en comisiones de néminas, asi como gastos de gestion de facturas.

b) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios (222.861) (192.697)
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa (66.198) (54.165)
Total (289.059) (246.862)
c) Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:
Euros
2024 2023
Arrendamientos y canones (6.371) (19.093)
Reparaciones y conservacion (10.268) (12.185)
Servicios de profesionales independientes (101.919) (111.917)
Ofras primas de seguros (137) (280)
Gestion administrativa (244) (192)
Tributos (23.631) (2.608)
Otros servicios (1.523) (3.328)
Total (144.093) (149.603)

15 Politica y gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Sociedad con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién.

i. Riesgo de mercado
La exposicion al riesgo de mercado se origina, fundamentalmente, por las inversiones efectuadas en
sociedades no cotizadas. La estrategia de inversion de la Sociedad esta orientada a optimizar la rentabilidad
esperada, aplicando un enfogue de control riguroso del riesgo. Para ello, se realiza un seguimiento continuo
de la composicion de la cartera, con el objetivo de evitar posiciones en activos con elevada volatilidad.

i Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El saldo mantenido en deudores al
cierre del ejercicio 2024 y 2023 no es significativo.

iii. Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en
las notas 7y 9.
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16  Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023, desglosado por categorias,
es como sigue:

N° personas

2024 2023
Administrativo 4 3

Total 4 3

La distribucidn por sexos al final del ejercicio 2024 y 2023 del personal de la Sociedad es como sigue:

N° personas

2024 2023
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Administrativo 2 2 4 2 2
Total 2 2 4 2 2 4

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

17 Informacién sobre el medioambiente

La Sociedad, al cierre del ejercicio 2024 y 2023, no tiene contingencias medioambientales, ni reclamaciones
judiciales, ni ingresos ni gastos por este concepto.

18 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 15 4
Ratio de las operaciones pagadas 17 14
Importe
Total pagos realizados 217.402 46.344
Total pagos pendientes 21.385 145.247

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de
morosidad es como sigue:

2024 2023
Volumen monetario pagado en euros 193.866 35.330
Porcentaje que supone sobre el total monetario de = 5
pagos a los proveedores 89% 6%
Numero de facturas pagadas 79 82
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 81% 98%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
proveedores y otras cuentas a pagar del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2024 y 2023 segun la Ley 11/2013,
de 26 de julio, es de 30 dias (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias).

19 Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las Cuentas Anuales de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., ha facturado honorarios y
gastos por servicios profesionales segun el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Honorarios de auditoria 15.600 24.589
Total 15.600 24.589

20 Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2024 que puedan significar alguna alteracion
en la presentacion de las Cuentas Anuales.
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Vi, INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

En cumplimiento del articulo 67.3 de la ley 22/2014 por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo y
conforme al articulo 262 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, se emite el presente Informe de Gestion
de la Sociedad referido al ejercicio 2024, que habra de unirse a las Cuentas Anuales de la misma para su
incorporacion al Registro Mercantil correspondiente.

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima el 11 de octubre de 2019, bajo la denominacién social de
GTV CAPITAL, S.A.U. Posteriormente, tras obtener la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V) con fecha 24 de julio de 2024, la Sociedad acordé su transformacién en Sociedad de Capital
Riesgo (SCR), modificando su denominacion a GTV CAPITAL, S.C.R., S.A.U., cambio que se formalizé el 9
de octubre de 2024.

Como consecuencia de esta transformacién, y en cumplimiento de la Ley 22/2014, la Sociedad pasé a estar
sujeta al régimen juridico y supervisiéon especifica de las entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,
dejando de estar incluida en el registro de entidades no supervisadas del Registro Mercantil a efectos de
control econémico-financiero.

El Accionista Unico de la Sociedad, en fecha 30 de abril de 2024, aprobé un nuevo texto estatutario adaptado
a la normativa vigente aplicable a las Sociedades de Capital Riesgo, sustituyendo integramente los estatutos
anteriores e incluyendo entre otras modificaciones, un aumento de capital social, cambio en el 6rgano de
administracion y la modificacion del objeto social.

Evolucién del negocio vy situacion de la compaiiia

En el ejercicio 2024 se han realizado inversiones en las entidades Alborea Salud, S.L. y Moleculight Inc.

Ademas de estas sociedades, conforma la cartera de participadas de la Sociedad el Fondo SOSV V LP y la
sociedad vinculada Freecap Investment SIL, S.A.

El presente ejercicio se ha cerrado con un importe neto de la cifra de negocios de 0 euros (0 euros en 2023).

Evolucién previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad continuara desarrollando su actividad de inversién en empresas
innovadoras y tecnologicas, conforme a la politica de inversion definida en su reglamento interno. La estrategia
de inversion se centrara en oportunidades en fase de crecimiento (principalmente Serie A), con alto potencial
de escalabilidad y alineadas con los sectores definidos como prioritarios.

La Sociedad seguird gestionando activamente su cartera actual, realizando seguimiento periédico de sus
participadas y valorando posibles desinversiones cuando las condiciones de mercado lo permitan. Asimismo,
se analizaran nuevas oportunidades de inversion, manteniendo los criterios de rentabilidad y alineamiento
estratégico.

Aunque el entorno macroecondémico presenta ciertas incertidumbres (evolucién de tipos de interés, contexto

geopolitico y dinamismo del mercado de venture capital), no se prevén eventos que puedan afectar
significativamente a la evoluciéon normal de la Sociedad a corto plazo.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad, por su propia operativa, efectia un uso restringido de los instrumentos financieros, centrado en
la realizacion de operaciones de compraventa de participaciones en sociedades no cotizadas en primeros
mercados, propias de su objeto social. La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiento continuo de las
inversiones en sociedades participadas.

Por otro lado, la Sociedad esta expuesta también al riesgo de tipo de cambio, al tener activos denominados
en moneda extranjera (dolares). En este caso, se efectla un seguimiento periddico de la evolucion de los tipos
de cambio relevantes, con el fin de valorar su posible impacto en los estados financieros. En el ejercicio 2024,
la exposicion al riesgo de tipo de cambio no se considera significativa en términos de volumen ni de impacto
potencial.

La Sociedad no realiza operaciones con instrumentos derivados.
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Analisis de riesgos

La Direccion se reline periédicamente para analizar los riesgos de la Sociedad, asi como para tomar las
medidas oportunas para prevenirlos. Los riesgos a que se enfrenta la Sociedad en su actividad normal son
fundamentalmente de liquidez y de mercado.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2024 la sociedad no posee acciones propias.

Medioambiente

La sociedad, al cierre del ejercicio 2024, no tiene ni contingencias medioambientales, ni reclamaciones
judiciales, ni gastos ni ingresos por este concepto.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad durante el presente ejercicio, no ha realizado ningtin tipo de labor en materia de investigacion y
desarrollo.

Periodo Medio de Pago

El Periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2024 es de 15 dias (4 dias en el ejercicio 2023).
(Ver Nota 18).

Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2024 que puedan significar alguna alteracion
en la presentacion de las Cuentas Anuales.
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