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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Eugemor, S.I.C.A.V,, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Eugemor, S.I.C.A.V., S.A., (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
eXpresamos una opiniéon por separado sobre esos riesgos.
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_Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de Eugemor,
S.L.C.AV,, S.A,, estd fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor tedrico
de la misma.

Otras cuestiones

Eugemor, S.I.C.AV., S.A.

Modo en el que se.

La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
Santander Private Banking Gestién, S.A.,
S.G.I.I.C., como Sociedad Gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos
y criterios empleados por la Sociedad Gestora, en
la determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los tftulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos negociados en algiin mercado organizado y
de las participaciones en otros vehiculos de
inversion que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2017, mediante la
re-ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de anélisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad no son significativas.

Las cuentas anuales de Eugemor, S.I.C.A.V., S.A., correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2016 fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinion favorable sobre dichas

cuentas anuales el 31 de marzo de 2017.
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Eugemor, S.I.C.A.V,, S.A.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas annales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.
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Eugemor, S.I.C.AV., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
pbara nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento ¥, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad, para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinioén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién com, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.
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CLASE 8-

Eugemor, S.L.C.A.V., S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

0M3825360

ACTIVO 2017 2016
Activo no corriente -
Inmovilizado intangible - B
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - £
Mobiliario y enseres ~
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 4 974 303,85 4712 670,90
Deudores 67 038,02 40 328,06
Cartera de inversiones financieras 4 694 021,89 4262 732,52
Cartera interior 679 651,38 609 514,56
Valores representativos de deuda 104 206,03 307 307,33
Instrumentos de patrimonio 368 259,35 302 207,23
Instituciones de Inversién Colectiva 207 186,00 -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros -
Cartera exterior 4 008 134,90 3 646 647,58
Valores representativos de deuda 107 913,89 208 987,67
Instrumentos de patrimonio 388 727,84 426 454,16
Instituciones de Inversién Colectiva 3511493,17 3011 205,75
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - _
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 6 235,61 6 570,38
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 213 243,94 409 610,32
TOTAL ACTIVO 4974 303,85 4712 670,90

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2017.
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CLASE 8-

Eugemor, S..C.AV,, S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2017 2016
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4 967 142,65 4 690 485,43
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4 967 142,65 4690 485,43
Capital 3 108 430,44 3108 430,44
Participes - -
Prima de emisién (1438,31) (1 509,21)
Reservas 1694 200,14 1490 185,45
(Acciones propias) (110 769,93) (110 663,91)

Resultados de ejercicios anteriores - -
Oftras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 276 720,31 204 042,66

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - =
Provisiones a largo plazo . -
Deudas a largo plazo . -
Pasivos por impuesto diferido . 3

Pasivo corriente 7 161,20 22 185,47
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo

Acreedores 7 161,20 7 651,47
Pasivos financieros - -
Derivados - 14 534,00
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4974 303,85 4712 670,90
CUENTAS DE ORDEN 2017 2016
Cuentas de compromiso - 873 992,00
Compromisos por operaciones largas de derivados = 567 992,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 306 000,00

Otras cuentas de orden 20 891 579,67 20 891 579,67
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la IC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20 891 579,67 20 891 579,67
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20 891 579,67 21765 571,67

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2017.



CLASE 8

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

OM9825362

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

2017 2016
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva 10 453,95 8 879,86
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (37 508,09) (36 677,54)
Comisién de gestion (24 460,18) (21 811,10)
Comision de depositario (4 892,08) (4 362,23)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (8 155,83) (10 504,21}
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (27 054,14) (27 797,68)
Ingresos financieros 66 367,59 55 566,32
Gastos financieros (8017,43) (6 614,45)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 211 870,84 246 488,80
Por operaciones de la cartera interior 27 590,20 (17 120,90)
Por operaciones de la cartera exterior 184 280,64 250 918,12
Por operaciones con derivados - 12 691,58
Otros - B
Diferencias de cambio (20 025,42) 2 283,15
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 56 374,02 (63 822,44)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1424,21) 657,93
Resultados por operaciones de la cartera exterior 12 055,98 (83 674,24)
Resultados por operaciones con derivados 45742,25 19 193,87
Otros - -
Resuitado financiero 306 569,60 233 901,38
Resultado antes de impuestos 279 515,46 206 103,70
Impuesto sobre beneficios (2795,15) (2 061,04)
RESULTADO DEL EJERCICIO 276 720,31 204 042,66

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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OM3825365

CLASE 8-

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Eugemor, S..C.AV., S.A,, en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el
16 de mayo de 2001. Tiene su domicilio social en Ciudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria s/n, Boadilla del Monte, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 26 de octubre de 2001 con el numero 2.012, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad estd encomendada a
Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.I.1.C., sociedad participada al 100%
por Banco Santander, S.A., siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Santander
Securities Services, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarroilar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacidén "Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).
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o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

) El numero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Las acciones representativas del capital estatutario maximo gue no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los organos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

° Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

J La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2017 y 2016 la
comision de gestion ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2017 y 2016 la comisién de depositaria ha
sido del 0,10%.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificuitades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningan principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2017,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.
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d)  Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cddigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segtn lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2016, es la siguiente:

2017 2016
Base de reparto
Resultado del gjercicio 276 720,31 204 042,66
276 720,31 204 042,66
Propuesta de distribucion
Reserva legal 27 672,03 20 404,27
Reserva voluntaria 249 048,28 183 638,39
276 720,31 204 042,66

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.
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d)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisory que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

) Depdsitos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e)  Adquisicidn y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segiin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen en la cartera operaciones de derivados.
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)

K)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias y Prima de emisidon

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas

modificaciones.
11
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depésitos de garantia - 23771,35
Administraciones Publicas deudoras 61 879,08 11 485,82
Otros 5 158,94 5 070,89
67 038,02 40 328,06

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 49 735,41 11 485,82
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 12 143,67 -
61 879,08 11 485,82

12
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 2 952,65 2 218,54
Otros 4 208,55 543293
7 161,20 7 651,47

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
se desglosa tal v como sigue:

2017 2016
Otras retenciones 157,50 157,50
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 2795,15 2 061,04
2 952,65 2 218,54

El capitulo de "Acreedores - Otros" al 31 de diciembre de 2017 y 2016, recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.

13
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Cartera interior 679 651,38 609 514,56
Valores representativos de deuda 104 206,03 307 307,33
Instrumentos de patrimonio 368 259,35 302 207,23
Instituciones de Inversion Colectiva 207 186,00 -
Cartera exterior 4 008 134,90 3 646 647,58
Valores representativos de deuda 107 913,89 208 987,67
Instrumentos de patrimonio 388 727,84 426 454,16
Instituciones de Inversion Colectiva 351149317 3011 205,75
Intereses de la cartera de inversién 6 235,61 6 570,38

4 694 021,89 4 262 732,52

Enlos Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla |a
cartera de inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander Securities Services, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

2017 2016
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 59 439,04 345 485,89
Cuentas en divisa 116 981,37 22 822,56
Ofras cuentas de tesoreria
Cuentas en divisa 36 823,53 41 301,87
213 243,94 409 610,32
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CM3825379

CLASE 8:

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, recoge el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo
Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El' movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2017 y 2016 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2016 acciones Otros 2017
Capital inicial 2400 001,14 - - 2400 001,14
Capital estatutario emitido 708 429,30 - - 708 429,30
3108 430,44 - - 3108 430,44

Operaciones con

2015 acciones Otros 2016
Capital inicial 2400 001,14 - - 2400001,14
Capital estatutario emitido 708 429,30 - - 708 429,30

3 108 430,44 - - 3 108 430,44

El capital social inicial estd representado por 1.860.466 acciones de 1,29 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 20 de Diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.010,11 euros representado por
18.604.659 acciones de 1,29 euros nominales cada una.
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CLASE 82

Eugemor, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los gjercicios 2017 y 20186, se
muestra a continuacion:

Distribucién
2016 resultados de 2016 Otros 2017
Reserva iegal 235832,17 20 404,27 - 256 236,44
Reserva voluntaria 1254 353,28 183 638,39 (27,97) 1437 963,70
1490 185,45 204 042,66 (27,97) 1694 200,14
Distribucidn
2015 resultados de 2015 Ofros 2016
Reserva legal 213 399,56 22 432,61 - 235 832,17
Reserva voluntaria 1052 505,78 201 893,50 (46,00) 1254 353,28
1 265 905,34 224 326,11 (46,00) 1490 185,45

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2017 y 2016,
ha sido el siguiente:

2017 2016
Saldo al 1 de enero (110 663,91) (110 474,41)
Entradas (296,91) (541,47)
Salidas 190,89 351,97
Saldo al 31 de diciembre (110 769,93) (110 663,91)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad mantenia 71.360 y 71.340 acciones
propias en cartera, respectivamente.
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CLASE 8.

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

OM3825381

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31

de diciembre de 2017
{Expresada en euros)

d) Valortedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido de

la siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a accionistas 4 967 142,65 4 690 485,43
Nimero de acciones en circulacion 2338 276 2 338 296
Valor tedrico por accién 2,12 2,01
Namero de accionistas 318 329

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones
que representaban el 99,88% de Ia cifra de capital en circulacién, por lo que al poseer
un porcentaje de participacién superior al 20%, se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de

Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de

inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20 891 579,67

2016

20 891 579,67

20 891 579,67

20 891 579,67
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CLASE 82

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

12. Administraciones Plblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrdndose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta desde
los ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

18



’

CM9825383

CLASE 82

Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en Ia disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2017 es inferior a
60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otrainformacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segln lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y Deloitte, S.L., por

servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a tres
miles de euros en cada ejercicio.
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CLASE 8-

Eugemor, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracion han percibido 450,00
euros en concepto de remuneraciones. No existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion,
ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por
su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, se compone de
tres mujeres.

Al 31 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

20



OM9825385

CLASE 87

YrL1G201004d

¢l0S10501L0S3
£L0096€8¥1L0S3
8130€¥8.10S3

¥00.0€€120S3

NISt

(82'6by 81) 8€159 629

vz‘z16 ¥) 00981 202
(P2'LL6 ¥) 00'981 202

(16'z99 81) GE'652Z 89¢
£6'989 05 GZ'8GE 661
(BE'78S ¥) Z1'9¢6 9F

(G¥'692 +9) 8E'v96 LZL

LE0EL S £0°902 0L
L€'0EL G £0'90Z ¥0L

BljeASN|d / s|qeuozel
(erjeasnuipy) 10[EA

6.'vSvZ 91°L0J 869

- vz'sol zZ1z
- ye'eol 21z

- 9z'2z6 98¢
- ZE'L29 8pL
= LL'LES LS

- £8'62/ 981

6.V5P 2 99610 66
6.'VGY 2 99°GL0 66

$9S3.49}U| el

ugloRIOIRA

dn3

<IRE!
HN3
dan3

dn3

BsIAIQ

JoLI8u| esaMe) TYLOL

BAlJO8.1g sauoioediojied A sauolooy SVIOL
(¥N3) s¢ X341 413 HOXAT

BAIDBMIQ sauoloedionuied A sauoiooy

Uooeziod sepljiwpe ssuonay S3TVIOL
S HNIDOS FLV1ST IvIY YNVJST HVY1
VS IX3L ON3ISIA 3d VIHLSNANI
VS VOINO43IT3L

UQIDEZI10D SEPIIPE SAUO0IN0Y

epezfjod epeaud elly ejusy SIIV.LOL
¢¢~50-$20200 VS VIINVE

epeznos epeand el ejuay

JoLg)u] eraue)

(souna us opesaidx3)

210Z 9p dIqWaIoIp dp L |B SBIAIDUBUI SSUOISISAUL ap BIdlIED *| OXaUY

-<.w n->-<-o-—-m nLOEmm—\—m



de) LZ'ozL 09¢ 09225 5262 - 6£°96€ G95 Z BAI}D811q sauopoedioiued A seuoigoy SITVIOL
o0 9¥86881100N7 L2681 2 St'G8Z 6E1L - $2'960 Gl 1 an3 V104dN3 NOZIJOH NOSHIaN3IH
o 0eesrsleeont GG'LvS e 08806 9] - G2'19€ ¥l dan3 3T79VLS AVIIS | VIAHON
Lo g8%9962520N7 2€'988 99 12°0E6 S9¢ - G6'EY0 662 dn3 SANN4 IvIO01D MO0UMOV1g
o 62.e02kezoNn 08'z8z ¢l 0€'8¢L 1Z) - 06°GS¥ 801 asn aNNd VIANI NITHMNYH A
o0 81.£569220N1 £9°C0¢ 6/ 19'225 zelL = 86°€ZZ €5 asn HLMOYO TYLIdVYD 00390y
o 90LZlrzeron z6'eG8 L2 86268 02l - 90700 66 asn ONIOHINE Tva0T1D NIIay3Igy
- Z0HSEANG009D  Z¥'099 60°20/ 0§ - 29°9%0 05 dn3 Vd ONILYOTd TVEOTD-L DA
o 6¢18€redoos| 662z 2l 9.'66/ 091 = 22986 8¥l H€N3 [A3ED TVIONYNIH SIH93D1Y
99SrHdodoogs L2 2Ly 9L 1L620GLL = 00299 86 an3 V3d0dN3 NYd 31033aNAvILHL
8vS.2lelson 16699 /| 98866 61€ - 68'826 LOg asn JOO SLIMAVYIN ONIDHINT NP
60881 L8zoonT 88°200 v Z9'860 651 - 72'660 Gl dan3 ND3I NY3d0HN3 NvVd OOSIANI
281250200044  (L¥'10Z 1) 60875 69 - 0S'6v. 02 dan3 O OV 413 HOXAT
roesigLioont  (09°156 €) £€'808 L1 - €665/ GL1 asn ALIQINDIT SN NVOHOWN dr
816%/9010044 €951 8l 16'G8Y¥ 991 : vG'62e 8yl dan3 Q aNs ISIVONVHA V1 - d41
LLESFE0L00YS LL'€6G 9 02'€68 801 - 60°00€ Z0l dn3a 9 3d0HNA XXOLS 413 HOXAT
0Z16¥10L00dd  (SO'LLL) L0'8ET 28 - 90°6¥¢ 28 dn3 ALI-IND3IS DVYNDINEVYD
9edyDOVY0003a  (61°202) 00°9¢8 ¥9 - 6LEYS G9 Hn3 3H 009 ¥N3I XXO1S SIAHVYHSI
¢9606+80003Q 02211 G2 Gl'ell 8Lz - GG'066 €81 dan3 ANVYTHOSLN3a smda
8GE€FS0.00044 88'661 00°0SS 0/} - ZL'05¢€ 291 dn3 413 06 XXOLS OHNT HOXAT
956££650003A  (95°0S0 1) 08051 66 - 9€'20G 001 dan3 0G XXOLS OdN3 rd S3dvHSI
BAOalIg sauoedidnied A sauoiooy
81769 68 ve'Lz. 88¢ - 99°€€0 €08 UQIDBZN0O seplliwpe sauolday S31v10L
2021281 1L007TIN ¥2°L00 Z€ 00'629 9/ = CTAVAN 24 dan3 AN d3049D ONI
¥0L1€1L000044 16890 § S1'v¥S 6e - 8.'Gl¥ 0F dn3 VS Svdldvd dNg
80€E€€1L0000dd  (ZL°/662) 00056 82 - ZL'106 LE Hn3 VS JONVHO
2100AYE0003a (80'c8zZ 1) 00'v¥1 €5 - 80°/2¥ ¥S dan3 OV H3AVY
S00¥0%20003Q 0¥'2rl 92 00°GES 6§ = 09°26¢€ 62 an3 38 ZNVITY
00ova310003a  z9Thr 2 059%. € - 88°€0g | dn3 OV LHOIT WVYSO
€€0L¥0969¢SN  (86°SH0 €1) 19881 /€ - S9'vE8 09 asn 00 JIH.L03T3 TVHIANID
PPOLAEYEZESN £6'v20 01 26881 €2 = 66'c9) €1 asn ONI SNOILYJINNIWINOD NOZIH3IA
829021000044 0.'t6e /T 0050z ¥4 - 0€'L16 9F an3 VS YXV
UQIdBZ1)0D SEPJIWPE SaUOINIY
65°22v ¢ 68°CL6 201 Z808L¢ 0g'osy voOL epezijos epeaud efl ejusy S3TVLOL
~, 6€.09%0501LSX 6S'L2 € 68'€16 L0} Z808L€ 0£'98% ¥0L daNn3 LE€-€0-6¥0200°9dOYN3 YIINO43T3L
L3\ e epezios epeand efi} ejudy
) L
5 nA\n.. NISI elleasn|d / olgeuozeld sasalayu| lersiul eslAlQ loLlayxg eiayen
N_u (eneasnuipy) io0lepn uoIoRIOIBA

(soina us opesaldx3)
2102 ®p 2iquaidip ap L¢ |e setsloukUl} SOUOISIAAUL 9P BIALIRY *| OXoUy

.<-w n.>-<.o.—-m nc—OEmm:m



™~
QO
o
Lo
ad
CcO
o
=
()

CLASE 8.2

26'156 261

¥6°60L £0¢

LOOMLD09008D (£2'69€ 81)

6509A69€18SN
0098A69¢€18SN
0€01429%¥8.8N

NISI

¥8'00¥ 8¥
9L'GLL s
2G'966 192

ejfeasnid /
(eneasnuip)

06'PEL 800 ¥

15°0.6 58S
0v'er9 of
8G'LEY L8
0zLoe el
6E'GES PP

a|qeuozel
lojep

Z8'08L € 86'9L1 SST¢E

£9°09Z z82
€9°110 G9
¥2'v20 €€
YY'Gr9 L
78'8/59/1

sasaa)u| feroiu
uojoeIoen

asn
asn
asn
asn

esiag

J0l19]X3 etape] TvL0L

BAlJO3lIQ ou sauoioedid)uied A sauoi9ay SITVLOL
JILIENDAS HLINLE 110 LNTHE
H0L03S LO3T3S IVIONVNIL
H0103S 103138 JLVLS Tvay

1SNYL 413 00SdAS HAdS
BAOaaig ou sauoloedianued A sauo1ooy

Jouayxg elauen

(soina ua opesea.idx3)

LL0OZ 9P 3.quIBIDIP 8p |LE |e SeJalauBUl) SBUOISIBAU] 8P BISIIEYD °| OXaUY

-<.w a.>.<.o.—-m nU—OEmm—.-m



0M9825388

N

a

CLASE 8

¢l0510501083
600590501083
81L30¢€¥841083

82106.21018X
SrE1906860SX
¥00£0€€1L20S3

NiSI

(9c‘12Z¥ 09)

(zz'voL v9)
£0'26€ 2

(pp'c9s L)
(1e'zee ¥8)

98°Z8Z ¥
L€TLL

LE'09E L
8L'05L¢2

eljeAsn|d |
(elfeasnuiy)

96715 609

£2'202 20¢
§2'/v9 /G)
9¥'zol Zl

20'L6e 2e )

££°20€ L0€
28206 66

29°8.G S0)
vg8'ses Lol

a|geuoze.l
10jep

9£'659 S 26626 699

- S¥'116 99¢
- T.'S5Z §S1
= 06'GZ6 ¥Z

- £8'62.L 981

9€'659 ¢ LP'¥Z0 £0E
0 /¥S 2 0S'0E. 66
€6°/69  1£'8LZ ¥OL
6.'7SF ¢ 99'G/0 66

LY |e1o1ut
UQIDORIO[BA

an3
dn3
dn3

N3
dn3
dn3

esiAlg

JOLIIU| BISMED TV LIOL

UQIOBZ]JOD SEPNIWPE $8U0ISOY STTYLOL
S INIDOS 31VLIST TvaY YNVLST HY
vS 091VL
V¥S ¥OINO43713L

uoideznoos sepljiupe SaU0I2IY

epez|jod epeald el ejuey S3TVIOL
10-20-£102 05°Z NOIDVIONVYNIL 3dd
Y1-11-€20Z 00°S VS MNVEVXIVO

¢¢-50-7¢0¢ 00’V VS VIMNVYY
epezod epeatld el ejuay

Jougju| e1o)EY

(soJins us opesaldxg)

9102 9p IqWIBIDIP dp LE [e SI3IDUBUIY SBUOISIIAU] 3P BIDEY *|] OXaUY

-<.w n.>.<.o.—.w n-—OEwm:m



o
(00
o
5 1] 11 11
J G8'LSZ 90V 9L'Loe b - LE60L LY0 T BAIOJIQ sauoloediopted A ssuol1d9y §3V10L
o0 2¢9606%80003Q 9Z'cse 12'6¥8 ¥81 - GG'066 €81 un3 ANVIHOSLN3A SMma
(63 02L6v1L01L00Yd  (v0'Zyl) 20'20z 28 - 90'6¥¢ 28 dn3 A1LHNO3IS DYNDINAEYD
= POESL8LLOONT  Z0'968 0L G6°G59 9zl - €6°6S2 GLL asn ALIAINDIT ASN NYOYHOW dr
o 9¥8688LL00NT  LE'O¥PY LI GG'ZHS 9zl - ¥2'960 GL 1 dan3 ¥104dN3 NOZIYOH NOSYIaNIH
6088118Z00NT #R'O¥.L L€ 85°Z¥8 9yl - ¥2'G60 SL1L dan3 NO3 NY3dOYN3 Nvd ODSIANI
956££650003a@  (91°'095 9) 02'.¥6 €6 - 9¢'20G 001 dn3 0S8 XXO.LS OdN3 rg S3UvHSI
€ez2410/00N7  {¥L'S80 1) 26002 ££2 - 90'262 ¥£Z dan3 SANN4 ALIAINDIT NYOHOWdr
062¥L20L00NT  29°2Z1 601 /6'9%0 081 - 0e'%48 02 asn ALINDI L2313S SN Ndr
90lelyeelont ¢z'lzie 62'Ge/ 801 - 90'%00 66 asn ONIOHINT TvdO19 NIIAHIgGY
81/2€G69220NT  90°LE9 0¥l /8'0L9 8¢e¢ - 18°6/6 /6 asn HLMOYD TV LIdvYD 003904
¢080€LLSZ0NT  85'gis €e 09'9¢t 06¢ = 20'¥98 99z dn3 v3adodN3 -saNN4d ALin3ald
G8¥9962520NT  69'80% 6¢ €2'20% ZG1 - Y0'v66 ZLL Hn3 SANNA Y019 MO0EMOV1g
0€ZSPSLGEONT  (L9°21E 2) ¥9'610 Zvl - GZ'19¢ Pl dn3 379VLS AVOIS | YIQHON
8¥S.CLlZLS0NT  +1°806 8¢ £0°2E8 0F¢E - 68'826 L0€ asn HOO SLIMYUVYIN ONIDYIAWT INDr
m eAlDalIg sauomeddiued A sauoiooy
mm ys'lz)L 98 9LvSt 9Zv - z9'9Z¢ 0¥E UOIDEZ[}0D SEpIWPE Sau0l00y ST 1V.LOL
ok ¢0CLZ8LLI00TN  ¥l'eez 22 00'058 99 - 92 /19 ¥y dNn3 AN d30HD ONI
wil 122021000044 (£8'v6. 2) 09'/¢¥ OF - EV'ZET CF dn3 VS V1OL
¥011€L000044 /2’860 S0'vLS vE & 8/'G/¥ OF dan3 VS Svdiyvd dNg
80€EEL0000Yd  (2L'2€0¢€) 00'0/8 82 - ZL',06 LE dn3 VS JONVHO
£100AVE0003Q (69°L2L€) £+'GS9 05 - 80'L2¥ ¥S dan3 OV HIAVY
S00¥0+80003A  OF'ZEL 9L 00'0€S Sv - 09'26¢ 62 dn3 3S ZNVITIV
000¥@3170003a 2£°/81 1 Gge'Letr ¢ - 88'c0¢ L dn3 OV LHOIT WVYHESO
PPOLAEYEZESN  ¥R'92S €1 £8°069 92 B 66'c9l €1 asn ONI SNOILVIOINNWWOD NOZIY3A
829021000044  0.°'t¥0 SZ 00'656 L2 - 0€'L 16 9F dan3a VS VXV
L0L9E2.00030Q  Z8'POS €L 00°‘00% 85 = 81'G68 v¥ dan3 OV SNINW3IS
UQIJRZI}09 SEpIIWPE SAUOIIIY
96°288 ¢ 19286 802 Z0°'LL6 LL'660 S0Z epeziod epeald efy ejusy S3IV.LOL
§99/€69+0LSX  {(29°/62) 9L'2G¢€ vOL Zr'869 £8'%59 01 H€N3 L0-¥0-1202 G2+ NA NITOLNY OdNyD
% ©. 0€Y¥8¥.660SX  £968l + LG'0£9 vOL 09'25Z2  88'v¥r 001 dn3 £2-11-0202 2L °€ VDIX3IW SOTFT0HL3d
= H epeziod epeand efly ejusy
..M NISI elleasn|d / ajqeuozel  sasalaju| eou} BSIAIQ 101I91XT eIl
Nu_ (eneasnuip) lojep uoloeiojep

(soina us opesaidx3)
9102 9p 21quISIJIP 8p |¢ e SeldlouRUly SBUOISIBAU] 9P BIBMIEY °|| OXaUY

.<-m n.>-<.o-—-w n-—o:t—mmsm



O0M9825390

0
-1
]
o

R RcMErMT

1eLs8 222 86°/v9 9¥9 €

96'€8S 182 65‘PY8 £96
LOOMLO09009D (€1°662 £1) 0s'clz Ly
6G09AB9EL8SN  +9'96S ¥t 8¢'LZy 14
0098ABOELESN  €0'06S 9 I¥'sez vl

w 0€01d429¢v3/3SN Zr'96¢ 8Y¢ ¥2'GL6 vev
w

)

< NISI elleAasnld/  ajqeuozel
= (e1eAsnuIp) Jojep

20‘Ll6  12'96.8982

£9'09Z Z8¢
€9°L10 59
v1'%20 €€
r'5p9 2
Z8'8.5 911

sasaa)u| le1oug
uooeIoEen

asn
asn
asn
asn

esiaig

1opis)xg eIMED TYLOL

BAlJO841Q ou sauoioedioiued A ssuo12oy S3TVLOL
FILIFINDIS HLAIL 710 INIHY
HYO103S 123738 TVIONYNIL
H0O103S 10313S J1VLS Tvay

1SNYL 413 00GdAS HAdS
BAIDBIIQ ou sauoidedionted A sauojooy

Jola)xg esspues

(soina us opesaidxg)

910Z 3p 21qWIBIIP 8p L ¢ [e SBIIIDUBLIL SOUOISISAUL 3P BISLIED || OXBUY

.<-m n.>.<-o-—-m n;—OEmm:m



i
(0]
o
Lo
ad
(00
o
=
o

CLASE 87

L1L02/E0/LL

2102/90/91
£10¢/90/91
£102/€0/L)
£102/60/S1L

ojeluos
1ap ojuswiduap

00°PES PL

00°LEY ¥
00'2ev ¥

00°260 0L
00‘zes
00'vS8
00°02.
00°L¥9 £

9|qeuoze.
iojep

00°266 €28

00000 90¢
00°000 90¢

00°266 495
00°009 Lt
00'z68 8¢
00°000 €2
00'00S 2¥Z

opnswoidwon
JeujwopN ayoduwy

<[E!

dn3
dn3
dN3
an3

BSIAIQ

S3TvioL

ulle2,, ssuoiodo ap uoisiwg §31v.101L

0l 0§ XXOLS 0dN3a ra
.lle2,, sauorado ap ugisiwug

»Ind,, sauorado ap ugisiwg S3V.LOL
YOISid 001 MING
VOISI4 001 X3LIANI
0l 0§ XXO1S 0odn3a ra

0L 06 XXO1s odn3ra
JInd,, sauolado ap ugisiwg

uoladuosag

(souna ue opesaidx3)

9102 9p 21quIBIDIP 8P LE [B SOPBALIDP US SSUOISIaAUI 8P BIILIED ||| OXaUY

-<.m n.>-<.o.—.m n-—osmm:m



OM9825392

CLASE 8?

Eugemor, S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El 2017 ha sido favorable para muchos de los activos financieros, especialmente aquellos
de mayor riesgo en un entorno que estuvo dominado por una volatilidad relativamente
reducida. En lineas generales, la renta variable subié mas de un 10% y las primas de riesgo
corporativas y en emergentes se han situado cerca de los minimos. A esto ayudd un
crecimiento econémico global que mantuvo un tono positivo y una actividad que crecié de
forma sincronizada en los desarrollados y se estabilizé en China. Con un entorno macro
muy constructivo como telén de fondo, el precio del petréleo alcanzo maximos desde 2015,
debido entre otros factores a la prérroga de los acuerdos entre la OPEP y Rusia.

Por la parte macro, en la Eurozona los indicadores adelantados y de confianza mostraron
su lado mas favorable hasta situarse en la zona de méximos en algunos casos desde el
afio 2000 lo que tuvo su contrapartida en un fuerte crecimiento del PIB 2017 y que permite
ser optimista de cara a 2018. En Estados Unidos, las continuas sorpresas positivas
favorecieron la revisién al alza del PIB de 2017, con la confianza manufacturera en
maximos desde 2004. La solidez en la creacion del empleo durante el afio ha llevado a los
minimos de la tasa de paro desde Enero de 2001. La inflacién no obstante no terminé de
acelerarse y se moderd debido a la pasada fortaleza del dolar y a factores transitorios. En
China, la confianza continda elevada, a pesar del refuerzo regulatorio que esta teniendo
lugar en el ambito financiero. El crecimiento habria terminado 2017 por encima del objetivo
del gobierno del 6,5%. En politica monetaria el ritmo lo ha marcado el anuncio del comienzo
de la normalizacion monetaria en Europa y Reino Unido y la continuacion de la contraccién
monetaria en EE.UU. con un sesgo marcadamente acomodaticio. En Europa, el BCE
anuncié la reduccion de las compras de activos para 2018 aunque adoptd un tono
sensiblemente “dovish” ante la ausencia de presiones inflacionistas.
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Eugemor, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Sin duda, la arena politica ha sido una de las cuestiones fundamentales. Reino Unido
finalizo la primera fase de negociaciones con la UE para dar paso a la segunda fase.
Mientras que en EE.UU. a pesar de los vaivenes en el primer afio del mandato de Trump
finalmente el Presidente logré sacar adelante la reforma fiscal. Aungque menos ambiciosa
de lo inicialmente planteado, la reforma supone un recorte temporal del impuesto de
sociedades junto con incentivos a la inversion y a la repatriacion de beneficios. En Alemania
las elecciones legislativas de septiembre se saldaron con la magra victoria del CDU de
Merkel sin obtener mayoria para gobernar. En Francia tras una tensa y complicada
campana para las elecciones presidenciales de mayo por la elevada intencion de voto del
partido de extrema derecha de M. Le Pen, gano el candidato independiente E. Macron de
la nueva formacion politica En Marche. En Italia se aprobé la ley de reforma electoral que
favorece a las coaliciones de partidos frente a gobiernos de un solo partido disminuyendo
asi las probabilidades de que partidos euroescépticos tomen protagonismo. Y por ultimo
en Espafia los acontecimientos de octubre parecen haber tenido un impacto limitado y mas
temporal de lo esperado inicialmente. El crecimiento habria sido del 3,2% frente al 3,3% de
2016 con una inflacion moderandose hacia finales de afio y el mercado laboral siguid
mejorando con una tasa de paro que podria cerrar 2017 en el 16,0%. El desempleo
registrado se ha situado en minimos de finales de 2008 y la nueva concesién de crédito
esta creciendo a dos digitos.

Respecto a las bolsas, las emergentes seguidas de las estadounidenses fueron las que
mejor comportamiento mostraron, con un MSCI Emergente doblando el resultado del MSCH
de EE.UU. El indice Standard & Poor's 500 consiguié revalorizarse mas de un 19%
(marcando maximos histéricos cerca de los 2.700 puntos) mientras que el Nasdaq
Composite se revalorizé un 28%. En Europa, el EURO STOXX 50 avanzé cerca de un 6,5%
mientras que los indices de referencia més amplios como el STOXX 600 consiguio subir
algo mas de un7%. De los indices Europeos Portugal cerré con revalorizaciones del 15%,
seguido de ltalia con subidas del +13% y Alemania con subidas del 12%. El IBEX 35, tras
un afio mas convulso, finalizé con una subida del +7,4% vy cerrando cerca del nivel
psicolégico de los 10.000 puntos. Los emergentes por su parte, tuvieron un
comportamiento espectacular. EI Merval Argentino subié casi un 80% seguido del Bovespa
de Brasil con subidas del 27% mientras que el IPC de México tan sélo se revalorizd un 8%.
En Asia, el indice Nikkei 225 subid con fuerza un 19% y en China el Hang Seng Index subié
un 36%. La renta fija por su parte volvio a batir en general las expectativas ante la
gradualidad en la normalizacion monetaria y terminé anotandose importantes
revalorizaciones en casi todos los activos, pero especialmente aquellos con mayor
diferencial y duraciones mas largas contrariamente a lo que cabria esperar. Por clases de
activos, las mayores ganancias acumuladas habrian recaido en deuda emergente y High
Yield en ddlares y High Yield en euros. La parte menos positiva se la llevan los bonos
soberanos con retornos planos en Europa. Dentro de los activos europeos, la deuda junior
bancaria europea, AT1 financieros, ha destacado significativamente con revalorizaciones
del 18,4%
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Informe de gestion del ejercicio 2017

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, credito, liquidez
y operacional, de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley 35/2003, de
4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser inciuida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de Pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido. El numero de dias del periodo medio de pago correspondiente al ejercicio
2017, se encuentra desglosado en la memoria adjunta.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2017, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2017.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017
Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefalen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Eugemor, S.I.C.AV,, S.A., en fecha 5 de marzo de 2018,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento
que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, el cual viene constituido por los
documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segtn la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Ndmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0M9825360 al 0M9825391
Informe de gestién Del 0M9825392 al 0M9825394

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0M9825395 al 0M9825426
Informe de gestién Del 0M9825427 al 0M9825429

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0M9825430 al 0M9825461
Informe de gestién Del 0M9825462 al 0M9825464

FIRMANTES:
D?. Aurora Chacoén Zancada D?. Isabel Caramé Calvo
Presidente Consejero

i,
D®. Camelia Duran Mufioz
Secretario Consejero




