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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Beka Finance, 8.V., S.A. (Sociedad Unipersonal) -anteriormente denominada Bankia Bolsa, Sociedad
de Valores, S.A.- (en adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 1.b.1. de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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BEKA Finance, S.V., S.A. (Seciedad Unipersonal)

BALANCES At 31 BE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 {MOTAS 1 a4)
(Euros)

ACTIVG Nota 34422013 IM22042 (4 PASIVO Y PATRIMIONIC NETO Nota 317127203 3132/2042 (1
TESORERIA 5 1.251,58 1.2653% |PASIVD
CARTERA DE NEGOCIACION: 158.628,24 317 483,48 [CARTERA DE MEGOGIACION - -

Vglores representativas de deuda - "

Instrithentos de capital 8 158.828,24 307.382.42 [OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZOMABLE CON

Derivados de negociacion - 16.700,00 | CARBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS . -

Olros actives financieros - -

Fro-memons: Prestadas o an garantis - - PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZALO: 31.287 057 .85 42.545.288 97

Oeudas con infermadiarios financieros 14 1.427.129.69 2.869.323,45

OTROS ACTIVOS FINAMCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Oeudas eon padiculares 1% 20 868 928,27 39.675.985 47
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - Empréstitos y pasives subordinados - -

Valores representati-os de deuda - - Otros pasivos fnancieros . -

instrumentas de capital - -

Qlros activos financieros - - DER&ADOS DE COBERTURA - B
FPro-memoria; Prastados o e garantia ~ -

PABIVOS ASOCIADOS CON ACTIOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIERQS CISPONIBLES PARA L& VENTA; 8 32.065.61 1.148.237 38

Valores representativos de deuda - - PROVISIONES: 16 824.928.5% 6.361.185,50

Qlros instrumentas de capilal 32.085,01 114023738 | Fondos para pensiones ¥ obligaciones similares 48.412,24 102 785 68
Pro-mamaria: Prestades © en garaniis - - Prowtsiones para impuestos - 1.826,14

Otras provisicnes T76.516 28 6.256.473,58
INVERSIONES CREGITICIAS: 44.346.512,52 77.882.788.05
Crédito & intermediarios financieros 8 44267 489,15 77.816.016,33 |FASIVOS FISCALES: 2 1.243.444,95 2543685
Crédilo a particulares g 5902337 G6.782,72 | Corienles 1.242.444 29 -
Otros aclivos financierns - - Diferidos - 25,436,595
CARTERA OE IMVERSION A VENCIVIENTO 7 ~ 10.385.413,77 |RESTO DFE PASIVOS: 13 2.838.800,43 287238187
Pro-memona: Presiades o en gargnfia - -
TOTAL PASIVG 36.205,231,90 $1.604.283,34

DRERWVADOS DE COBERTURA - +
FONDOS PROPIOS 11.249.683,04 40.409.508. 45
ACTIVOS NO CORRIENTES £N VENTA - - CAPITAL 7.787.580,45 24,762 100.00

Valores represenlativos de deuda - + Escriturado 17 7.787 880,456 24.762.160.60

instrumentos de capitai - - Menos: Capital no euigido N -

Active material - - FRIMA DE EMISION 18 789.935,10 789 935,10

Otros - - RESERVAS 19 8.358.307 47 18.943.621,423

RESULTADOS DE B4ERCICICS ANTERICRES (4.068.147.07)
PARTICIPACIONES 0 - 119,00 {OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -

Entidades del grupo - 180,00 Menos: Vatores proglos - -

Enfidades muligrupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO 7.835.810,45 {1.088.147 07}

Entidades asociadas - - Menos: Dividendos y retribuciones {7.334.002.48) -
CONTRATOS DE SEGURQS VINCULADOS A PENSIONES 18 48.630 47 103.7635.48

AJUSTES POR VALORACIGH & - 50,352,83
ACTIVO MATERIAL 11 327 442 41 518.714.77 JActives financieros disponibles paes ke venta - 50.352,83

Ble uso propio 327 442 41 $18.714,77 {Coberturzs de fos fiuios de efective - .

inversianes inmobiliarias - - Coberluras de inversiones netas en negocios en ef extranjera - -
. Diferencias de cambio - -
ACTIVG INTANGIBLE: 12 831.517,92 540.471,32 |Resto de ajustes pot valoracidn - -

Fonda de comarcio - - SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -

Olro activo intangible 531.617,892 58047132
ACTIVOS FISCALES: 26 14879.231.07 33.506,74

Carrienles 800.4498,78 -

Oifecidos 278.783.29 33.508.71
RESTO DE ACYIVOS 13 1.028.536,84 1.100.410,40
TOTAL ACTIVC 47.554.815,84 82.973.155,72 | TOTAL PASIVO ¥ BATRIMOMNIO NETO 47.554.845,84 $2.073.155,72

' Promemoria:

Cuenlas de riesge y compramiso k23 5.252.074.41 12.085 793,685
Olras cuentas de orden 24 1.313.538.352,40 | 3.01 813738820

(‘) e incluye, dnica v exclysi ivas
tas Notas 1 a 35 incluidas en iz tdemotia adjuntz forman parte integrante def Balance 2t 3t de dictembre de 2013,

nente a efectos
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BEKA Finance, S.V., S.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 a 4)

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Mot 2013 2012 )
Ingresos! (Gastos)
HINTERESES Y RENDIVIENTOS ASIMILADOS 27 1.981.074,50 2.348 391,84
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 28 {9.703,90) {17.959,00;
MARGEN DE INTERESES 1.971.370,80 2.331.392,84
JRENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 28 8.908,78 10673266
COMISIONES PERCIBIDAS 30 11,487 683,08 11.185.030,40
COMISIONES SATISFECHAS 3 {655.81 9,76) (939.829,07)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto). 32 160.840,28 1.013.820,97

Cartera de negotiacion (56.273, 89| (2.036.148,38)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - | 17.121,07

Instrumentos financieres no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {10.406,73) 3.024.048,28

Qtros instrementes financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - B

Otros 22752590 8.800,00

Inversiones craditicias - -

Ctros - -
DIFERENCIAS DE CAMBK) {neto) 23 {34.872,94 {12.083,47)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.301,61 502,62
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 35 (548.77%.86}| (425 413,09)

MARGEN BRUTO 12.380.631,77 12,260.253,76
GASTOS DE PERSONAL 34 (4.573.669,16) (5.841 373,00
GASTOS GENERALES 35 (3.371.293,47) {3.811 446,91}
AMORTIZACION HHyi2 {589.062,19) {797.569,79)
[OOTACIONES A PROVISIONES {nheto} 16 5.484.11 7,43 {6.024.21 5,73)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto} {470 902,57 | 74.442,90
Inversiones crediticias 9 {68 274 823} (55.210,38}
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8 218.372,05 129 653 28
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION B.849.821,81 {2.938.508,77)
PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTO DE ACTIVOS (netey -
| Activos materiales .
Activos intangibles - -
Resto -
Participaciones - -
Active material -
Fonde de comercio - -
Citro activo intangibie -
Resto de activos - -
GANANCIAS (PERDiDAS} EN LA BAJA DE ACTIVOS NG CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 155.040,87
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIGS - -
GANANCIAS {PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA MO CLAGIFICADOS COMO OPERAGIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.848.82%,81 (2.784.86?,90)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 20 (1.013.911,36) {1.281.27817)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONFINUADAS 7.835.810,45 (4.086.1 47,07)

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.835.910,46 (4.068,147.07)

BENEFICIO POR AGCION
Hasico 31,64
Diluido 31,64 -

(") Se incluye, Unica y exclusivamente a efectos comparativos
Las Notas 1 3 35 incluidas en la Memoria adjunta forrman parie infegrante
deia Cuenla de Perdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembie de 2613
2
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BEKA Finance, 8.V, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 a 4)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECQNOCIDOS DE LOS

EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

Nota

Ingresos/ (Gastos)

2013

2012 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/IGASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reciasificaciones
Coberturas de los flujos de efectiva (+1-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-)
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias (%4}
Impores transferidos al vaior inicial de las partidas cubiertas {+/-)
| Otras reciasificaciones (+4)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+i-)
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
Otras reclasificaciones (+-}
Diferencias de cambio {+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracidn (+/-}
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (#4-)
Otras reclasificaciones (+/-)
Activos no corrientes en venta (+1)
Ganancias/Pérdidas) por valoracién (+F-)
Impories transferides a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reciasificacicnes (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en pianes de pensiones {+/-)
Resto de Ingresos v gastos reconocidos (+/-)
impuesto sebre beneficio (+-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCIKCIO

3z

20

7.835.910,45

(59.352,83)
(84.789,92)
195.085,85
{279.875,78)

25.436,99

(4.066,147,07

{2.962.980,67
(4.211.308,72
(1.080.400,92
{3.130.907,80)

1.248.328,05

7.776.557,52

(7.029.127.74

{*) Se inciuye, Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 35 incluidas en ia Memaria adjunta forman parte integrarte def estado

de ingresos y gastos reconocidas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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BEKA Finance, S.V,, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 a 4}

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Cobros/ {Pages)
1. FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+)
Resuitado def ejercicio (+/-) 7.835.910,45 (4.066.147,07}
Ajustes para obtener os flujos de efectivo de [as actividades de sxplotacion: (+/) {3.263.075,89) 5.809.445 65
Amortizacion (+) 589.062,19 797.589,79
Pérdidas netas por detericre de valor de jos activos {+/-) 688074 67 55.210,38
Detacicnes netas a provisiones para figsgos {+.) (5.484.117,43) 6.025.347 91

Resulfado por venta de activos ng financieros (+4)
Resuftado por venta de participaciones {+-)

Otras partidas {+-)

Resultado ajustado {+/-)

Aumento {Disminucién) neta en los activos de expiotacién {+i-}

inversiones crediticias {+/-)

Cartera de negociacién (+/)

Otros activos financieros a vator razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias (+/-)
Actives financieros disponibles para la venta {+/-)

Otros actives de explotacion {+1)

Aumentc {Disminucion) neta en los pasivos de expiotacién {+1}

Pasivos financieros a coste amoriizado (+/-)

Carfera de negociacidn (+/-)

Ofros pasives financieros a vator razonabdle con cambios en pérdidas y ganancias {+/-)
Otros pasivos de explotacion {+/-)

GCobrosipagos por impuesto sobre beneficios {1}

Total Flujos de Efectivo Netos de tas Actividades de Explotacicn

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-}
Cartera de inversién a vencimiento {-)
Participacienes (-}
Activos materiaigs {-)
Activos intangibles -}
Qtras unidades de negocio {-)
Activos no corrientes ¥ pasives asociados en venta (-}
Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-}
Cohros (+}
Cartera de inversion a vencimiento
Participaciones
Actives materiales
Activos intangibles
Otras unidades de nagocic
Activos no corrientes ¥ pasivos asociados en venta
Ctros cobres relacionados con actividades de inversion
Total Flujos de Efective Netos de lag Actividades de Inversicn

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+1<)

Pagos ({-)

Amortizacidn instrumentos de patrimonio {-)

Adaquisicidn instrumentos de capital propio {-}

Devolucién ¥ amortizacian obligaciones ¥ otros valores negociables -}

Devolucion v amortizacién de pasivos subordinados, emprestitos, préstamos ¥ otras financiaciones recibidas (-}
Cobros

Emision instrumentos de patrimenio (+)

Emision ¥ enajenacion de instrumentos de capitat propio (+)

Emision obligaciones ¥ olros valores negociables {+)

Emisién de pasivos subordinados, préstamos ¥ otras financiaciones (+)

Dividendos pagados ¥ remuneracién de otros instrumentas de patrimonio (-

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacisn

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (#/.)
6. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (#4-) {1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-}
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/+)

(1)

(2}

3)
(#)

922.704,73
4.572.834,56
(1.786.311,18}
{3.136 581,01)
192.880,58
1.032.382,47
126.008,78
{11.992.566,67)
{12.104.852,71

112.286,04
£1.801.200,80)

(964 682,43)
1,844.298 58
14,694.538,31
3.599.215,32
6.289.270,34
459.567,32
4.433.190,33
(86.705,00)
B64.183,10
1.852.012,35

{987.829,25)
{77.474,94)

{11.006.944,19)

17.324.545,05

{8.586.524,60)
{8.237.588,20)
{15.101,07)
{333.835,33}

19.184,1599,34
15.184.009,31
100,00

(10.653.957,02)
{10.186.920,77)
(72.253,73)
(394.822,52)

4.498.525,00
4.498 525,00

10.697.674,71

(6.155.472,02)

{16.974.419,55)
(16.974 419 55)

{19.821 316,41)

(572,834,810

{36.895.735,96)

{872.834.91)

(37.305.005,44}

16.596.238,12

76.327.451,7%
39.022.446,35

65.731.213,67
76.327.451,79

(") Se incluye, Onica exclusivamente a efectos comparatives.
¥
Las Notas 1 z 35 incluidas en la Memaria adjunta

forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio anual terminado ef 34 de diciembre da 2013.
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BEKA FINANCE, S.V., S.A. (Sociedad Unipersonal) -anteriormente denominada
BANKIA BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.-

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de resentacién de las cuentas
anuaftes y otra informacién

a} Resedia historica

BEKA Finance, S.V., S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, Ia “Sociedad™-, anteriormente denominada
Bankia Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura piblica de
fecha 7 de julic de 1989, bajo la denominacion de Eurogestion, habiendo sido autorizada su creacion por
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de Junio de 1889. Con fecha 16 de junio de 1961, la
Junta General de Accionistas aprobé el cambio de denominacién social a INVERBAN, Sociedad de Valores y
Bolsa, 5.A. Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de
denominacién soclal, en sus sesionses celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en escritura
pubfica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2007 y 16 de mayo de 2011, Finalmente, con fecha
30 de diciembre de 2013, el Accionista Unico aprobd modificar su denominacion por ta actual. Dicho acuerdo
fue inscrito en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de engro de 2014.

La Sociedad figura inscrita en e! Registro Mercantit de Sociedades de Valores de fa Comision Nacional del
Mercado de Valores (“C.N.M.V."} con el némero 36, y es miembro de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Valencia, asi como de LATIBEX, AIAF, MEFF R.V.

Et demicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle de Serrano, n® 39, y su CLF. es A-79203717.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de Inversion y su
actividad esta sujeta a lo establecido por Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y demas
normativa de desarrolio. Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en
su programa de actividades son las siguientes:
1. Prestacién de los siguientes servicios de inversion:
a) Larecepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
B} La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes,

c) La negociacién por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los clientes,

e} La colocacién de instrumentos financieros.
f) Etaseguramiento de una emision o una colocacion de instrumentos financieros.
g) £l asesoramiento en materia de inversion.

2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:
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a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentes previstos en el articulo 2 de Ia
ley 24/1988 de 28 de julio, def Mercado de Valores.

b} ta concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre ung
o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la ey 24/1988 de 28 ge julio, del Mercado de
Valores, siempre que en dicha operacién intervenga la empresa que concede e crédito o préstamo.

¢) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

d} tos servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieros.

8) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros U otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros,

f) Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversion v, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los instrumentos financieros
a que se refiere el articulo 2 det Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores y especificamente en fos
siguientes instrumentos:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agrupados en
emisicnes, en tos términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 de 1a Ley de 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

b} Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y ofros contratos de
instrumentos financieros derivades relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u
otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que pudieran
liquidarse en especie 0 en efectivo.

¢) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o
que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos af
incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescisién del contrato).

d) Instrumentos financieros derivados para ia transferencia del riesgo de crédito.
e) Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de modo indirecto, en cuaiquiera de las formas admitidas en Derecho Y, en particular, a través de la
titularidad de acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o anafogo.

ia Sociedad estd integrada en el Grupo Hacve Assets cuya sociedad dominante es Hacve Assets, S.L., con
domicilio social en Rambla de Catalunya 55, 4, Barcelona, siendo esta sociedad Ia que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Hacve Assets del ejercicio 2012
fueron formuladas por los Administradores de Hacve Assets, S.L. en la reunidn de su Consejo de
Administracién celebrada el 26 de marzo de 2013 y aprobadas posteriormente por su Junta General de
Accionistas.

Contratos con el socio tnico

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantiene contratos con su Accionista Unico General de Valores ¥
Cambios, S.A. {véase Nota 17).
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Proceso de venta de la Sociedad:

Con fecha 30 de julio de 2010, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (hasta ese momento,
accionista Utimo mayoritario de Altae Banco, S.A), Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante
(Bancaja), Caja insular de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa
d'Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja
(conjuntamente denominadas, las “Cajas™} suscribieron un Contrato de Integracion {ef “Contrato de
Integracion”) para la constitucion de un grupo consolidable de entidades de crédito de base contractual. El
Contrato de Integracion establecia la constitucién de un grupo en ef que se integraron las Cajas y que se
articulaba en forno a la figura de un Sistema tnstitucional de Proteccién ("SIP), que cumplia con las

tos contemplados en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y

El 3 de diciernbre de 2010 se constituyo la Sociedad Central del SIP bajo el nombre de Banca Financiero y
de Ahorros, S.A.U.{“BFA"), quedando inscrita en el Registro Mercantil de Valencia ef 7 de diciembre de 2010
y en el Registro de Bancos y Banqueros de! Banco de Espafia el 13 de diciembre de 2010, Ese mismo dia, al
Conssejo de Administracién de BFA aprobd su adhesion al Contrato de integracion, como sociedad matriz dei
Grupe Banco Financiero y de Ahorros {el “Grupo BFA") en ef que se integraron las Cajas y el resto de sus
entidades fillales como entidades dependientes, al ser BFA fa entidad que ostentaba el poder para dirigir las
politicas financieras y operativas del resto de las entidades de dicho Grupo.

Comec consecuencia de la mencionada adhesidn, durante los ejercicios 2011 y 2012 el Consejo de
Administracion y la Junta General Universal de BFA aprobaron una serie de mecanismos de Segregacién
edad dependiente Bankia, S.A. ("Bankia") de una parte significativa de

(antiguo principal accionista de la Sociedad), por lo que la Sociedad se integraba en ef Grupo Bankia,
ademés de en el Grupo BFA al que ya pertenecia desde el 31 de diciembre de 2010

Con el objeto de fortalecer la posicion de capital regulatorio del Grupo BFA - Bankia, ef FRORB procedio a
suscribir sucesivas ampliaciones de capltal (acciones ordinarias nominativas) asi como prestamos
subordinados de vencimiento indeterminado.

E! 28 de noviembre de 2012, la Comisién Europea, el Banco de Espafia y el FROB aprebaron el Plan de
Reestructuracion del Grupo BFA, para los ejercicios 2012-2017 (el “Plan de Reestructuracién” o el “Plan”). El

sociedades participadas, con el objetivo de mejora de su rentabilidad, solvencia y liquidez a lo largo de estos
gjercicios.

Dentro de dicho proceso de restructuracion, con fecha 9 de octubre de 2013 se firma un contrato de
compraventa de acciones de la Sociedad entre Bankia inversiones Financieras, S.A.U. y CM Invest 1702

Tras el cumplimiento de las mencionadas clausulas, con fecha 30 de diciembre de 2013, se lleva a cabo la
operacion de compraventa por la cual General de Valores y Cambios, S.A. adquiere la totalidad de fas
acciones de Bankia Bolsa, S.V., S.A.




b} Bases de presentacién de ias cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus regisiros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio vy la restante jegistacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
modificaciones posteriores de la Circular 52011, de 42 de diciembre, y otras normas de obligado
cumptimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores ¥, en fo no previsto en
éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, del Banco de Espafia y flas Normas Internacionales de Informacién Financiera
adopiadas como Reglamentos de la Comisicn Europea en vigor, siempre gue no sean contraras a las
normas anteriores.

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institufo de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de (a Sociedad v se formufan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion ¥, n paricular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de Ios flujos de efective que se han generado durante el ejercicio anuai
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 11 de febrero de 2014, se someteran a la aprobacion de su Accionista Unico, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2012 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 26 de abril de 2013.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales, no se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales feniendo en
consideracion [a totalidad de los principios y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en fas mismas. No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio y significativo
para estas cuentas anuales, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones utilizades por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales, Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados en la
elaboracion de estas cuentas anuales se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, pasivos contingentes, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a-

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-fy y 8).
- Lavida 0til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-h) y 2-i)).
g
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c)
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f)

gl

h)

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 7 y 8).
- El célculo de las provisiones {véanse Notas 2-m) y 16),
- La estimacion de los compromisos asumidos con el personal (véanse Notas 2-p}y 16).

- La materializacién de los compromisos asumidos en el Plan de Reestructuracion {véanse Notas 2.m) y
16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicic 2013 y a a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, pudiera ser que acontecimientos
que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria, de forma prospectiva, reconociendo fos efectos del cambio de
estimacion que, en su caso, pudieran producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de fa informacion

La informacion contenida en esta memorta relativa at ejercicio 2012 se presenta, tnica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junic con la informacion correspondiente al gjercicio 2013 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambiocs en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de esta memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que haya supuesto
fa re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2012.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a fas que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad ests integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurtido por las contribucicnes
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 164.313,72 ¢
156.581,61 euros, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de
fas correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 35.2). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, a Sociedad mantiene 5.127 y 4.285 acciones, respectivamente, en la Sociedad
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., las cuales se encuentran valoradas a su coste de
adquisicion.

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Circutar 12/2008, de 30 de diciembre, de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de fas Empresas de Servicios de Inversién y sus Grupos Consolidables, regula los recursos propios minimos
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que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los
procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de Ia
informacién de caracter piblico que deben elaborar. Asimismo, con fecha 26 de junio de 2013, se publicd ef
paquete legislativo (Directiva 2013/36 y Reglamento 576/2013) que regulara ef acceso a la actividad, el

marco de supervision y las disposiciones p
inversion (véase Nota 23).

tudenciales de las entidades de crédito y las empresas de

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de

bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al
de 2013 y 2012, la Sociedad cumplia dicho co

[} Hechos posteriores

Con fecha 11 de febrero de 2013, el Consegj
Accionista Unico, un dividendo extraordinari

10% det total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
eficiente.

0 de Administracion acuerda presentar para su aprobacién al
0 con cargo & Reservas de Libre Disposicion por importe de

1.347.775,95 euros de los cuales, 769.935,10 euros corresponden al saldo total de Prima de Emision y
377.840,85 euros corresponden a Reservas Voluntarias.

Normas de reqgistro y valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales defa s

ocledad correspondientes at gjercicio 2013 se han apficado los

siguienies principios y politicas contables y criterios de valoracién, acordes con lo establecido en la Circular
772008, de 26 de noviembre, de la Comisian Nacional del Mercado de Valores:

a} Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo™ aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decisidon se manifiesta, general aungue no Unicamente, por la propiedad de Ia

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo
“Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso,

pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

En Ia Nota 10 de esta Memoria s& facilita informacion significativa sobre la Gnica participacion en este tipo de
sociedades mantenida por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012. Al 31 de diciembre de 2013, Iz Sociedad

na mantenia participaciones en entidades de!

Grupo.

Se consideran “Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las entidades de su mismo grupo y uno o varios terceros ajenos af grupo.

Se consideran “Entidades asociadas” aquella

s socledades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para

ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decision con la Sociedad ni se
encuentran bajo contro! conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta &1 una participacion (directa
o indirecta} igual o superior al 20% de los derechos de vote de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantenia participaciones en entidades asocizdas o

rmultigrupo.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en |a Circular 7/2008 de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores,

de 26 de noviembre, existan evidencias de deterioro de estas participaciones
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b)

l.as pérdidas por deterioro sobre estas paricipaciones se registran, en su caso, con cargo o abono, segln
corresponda, al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Resto” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién def deterioro tiene como limite ef valor en libros de la inversion que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financierc en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en ios activos de la entidad que fo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal cormo un tipo de interés o de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacidn a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicite, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de que aigunos de los fiujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manrera que lo haria el derivado implicite considerado aistadamente.,

Los “instrumentos financieros compuestos” son coniraios que para su emisor crean simulténeamente un
pasivo financiero y un instrumento de capital propio {como por ejemplo, jas obligaciones convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertidas en instrumentos de capital de fa entidad emisora).

Ni al 31 de diciembre de 2013, ni de 2012, ia Sociedad mantenia instrumentos financieros hibridos ni
instrumentos financieros compuestos.

if. Clasificacién de fos activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o
‘Participaciones”, que se muestran de forma independiente,

Por tante, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

- Activos Financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria esta formada
por los activos clasificados como “Cartera de negociacién” o como “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

a} Cartera de negociacion: incluye los aclivos financieros adquiridos con el chjeto de beneficiarse a
corto plazo con las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financiercs que no se
consideran de cobertura contable.

by Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria
incluye, en su caso, los activos financieros hibridos que cumplen los criterios establecidos para ello
en las Normas 217 y 222 de fa Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores:
aguellos activos financieros que, como consecuencia de su inclusién en esta categoria, eliminan
asimetrias contables consecuencia de la valoracion de activos y pasivos o del reconocimiento de
sus resultados con distintos criterios; y el grupe de activos financieros, o de activos y pasivos
financieros que se gestionan y de los que su rendimiento se evala, basandose en su valor
razonable, de acuerdo con una gestion def riesgo o inversion documentada.
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fif.

Activos financieros disponibles para [a venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “Inversion a vencimiento”, “Inversiones crediticias”, “Cartera de negociacién” u
"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, y los instrumentos de
capital emitidos por entidades, distintos de los emitidos por entidades dependientes, ascciadas o
multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de negociacion” ¢ como “Otros activos
financieros & valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias”.

Inversiones crediticias: incluye los instrumentos de deuda que no negoctandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinade o
determinable y en los que se espera recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas
las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados
representativos de deuda, fa financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios gue presta,

Cartera de inversion a Vencimiento: incluye los valores representativos de deuda gue tienen una fecha de
vencimiento precisa y dan lugar a pagos en fecha y por cuantias fijas o predeterminabies. Con respecto a
ellos, la Sociedad manifiesta, desde su inicio y en cualquier fecha posterior, su intencion y capacidad
financiera para conservarlos hasta su vencimiento.

Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en las siguientes categorias en el
balance:

iv,

Tesoreria: saldos en efectivo y saildos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa y
otros bancos centrales.

Credito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo Jos instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

Crédito a particutares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo ios instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito,

Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones,
cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

Derivados de negociacion (saldos deudores): incluye el valor razonable a favor de la Sociedad de los
derivados financieros que no forman parte de coberturas contables.

Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo, multigrupo y
asociadas, propiedad de la Sociedad.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta’, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

Por Io tanto, les pasives financieros se incluyen a efectos de su valoracidn en alguna de las siguientes
carteras:

Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta caiegoria estd
formada por los pasivos clasificados como "Cartera de negociacién” o como “Otros pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

a) Cartera de negociacion: incluye los pasivos financieros emitidos con la intencién de readquirirlos en
un futuro préximo, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que
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c)

experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable, y
tos pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporaimente o recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores™),

b) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambics en perdidas y ganancias: en esta categoria
se incluyen todos los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la Cartera de
negociacion, sea obligatorio valorarlas integramente por su valor razonable de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 7/2008 de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores y aguellos pasivos
financieros para los cuales la clasificacién en esta categoria elirine las asimetrias contables o bien
un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros gue se gestionan y se evalla su
rendirtiento sobre la base de su valor razonable,

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no tienen cabida en los restanfes
capitulos del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la totalidad de pasivos financieros que tenia la Sociedad eran pasivos
financieros a coste amortizado, no habiendo mantenido durante los ejercicios 2013 y 2012 pasivos
firancieros clasificados como *Cartera de negociacidn” o como “Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacién, en las siguientes partidas dentro del
pasive del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de page a
irtermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depodsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades por compensacion y liquidacion, saldos
transitorios por operaciones con valores por cuenia de los clientes, desembolsos pendientes por la
suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particufares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de aciivos, provisiones
para ejecutar ordenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones,
desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros c¢ébilos similares, excepto Ios
instrumentados en valores negociables,

Valoracidn y registro de resultados de fos activos Y pasives financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero o a fa emision o
contratacién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en fa categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con ios siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las Inversiones crediticias, tas Inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable” en cada fecha de balance, sin deducir ningein coste
de transaccion en gue pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion,

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la matera. EI  valor razonable se determinard  sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. La referencia mas objetiva

@ )
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y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera: teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, ios distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante io anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero ne coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado ¢ vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversién a vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en més o en menos, segln sea el caso)
por los reembolsos de principal y de intereses y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan podido experimentar.

Bl "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente ef valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceplos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interes efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicion
ajustado, en su caso, por el efecto de la periodificacion de fas comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés y por el efecto de la periodificacidn de los correspondientes costes de
transaccion, en su caso. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
se calcula igual que para las operaciones con tipos de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha en ia
gue se produce una variacion del tipo de interés contractual, atendiendo a las variaciones que se hayan
producido en los flujos de efectivo futuros estimados o det activo financiero.

Las participaciones en el capitat de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como active subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de fos mismos, se valoran y se presentan, en su caso, en el
balance a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los instrumentos de deuda propiedad de la Sociedad
representan, en todos los aspectos significativos, el maximo nivel de su exposicién al riesgo de crédito.

il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de negociacion” y "Otras pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” que se valoran a su valor razonable.

ili. Técnicas de valoracién

Los Unicos instrumentos financieros de ta Sociedad que, de acuerdo a los criterios antes indicados, deben
valorarse a su valor razonable, corresponden a instrumentos de capital, valores representativos de deuda y a
derivados negociados en mercados organizados,

La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos de capital y
valores representativos de deuda es la utitizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en pardametros de mercado de instrumentos de
patrimonio de su propiedad, no existan transacciones recientes de instrumentos andlogas y no se puedan
aplicar técnicas de valoracién razonables, la Sociedad los valora a su coste de adquisicion, corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Para la valoracion de sus participaciones en fondos de inversion se toma comg valor razonable los
correspondientes valores liguidativos publicados por sus sociedades gestoras.

Por su parte, los derivados propiedad de ta Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (futuros financieros
y apciones) se valoran por su valor razonable a cada fecha de balance, obtenido a partir del precio facilitado
por el correspondiente mercado donde se negocian. Las variaciones en dicho precio se liquidan diariamente
con el mercado correspondiente, por lo que su valor en libros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es cero,
estando registrado no obstante, su importe nocional en cuentas de riesgo y compromiso (véase Nota 24). Sin
embargo, en el caso de las opciones, el importe cortabilizado en el Balance se corresponde con la prima
valorada. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantenia posiciones en opciones. Al 31 de diciembre
de 2012, permanecia comprada una opcidn Cali Eurostoxx 50 con venciriento 15 de marzo de 2013 cuya
prima valorada ascendia a 16.100,00 euros.

iv. Registro de resuftados

Como notma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados
corne a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran con contrapartida en la cuenta de
perdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o
dividendos (que se registran en los capituios “Intereses y rendimientos asimilados”, “intereses y cargas
asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro de
los activos y las que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo
“Resultados de aperaciones financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los ajustes por cambios en ef valor razonable con origen en Activos financieros disponibles para la venta
(distintos de sus intereses o dividendos devengados y de {os posibles deterioros gue sufran estos valores,
que se registran con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias), se registran transitoriamente en el
patrimenio netc coma “Ajustes por valoracion”; salvo que pracedan de diferencias de cambio con origen en
activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. lLas partidas
cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto
de la Sociedad hasta que se produce fa baja en el balance del activo en e que tienen su origen; en cuyo
momento, se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados por activos clasificados como inversiones crediticias se registran con contrapartida
en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
devengados por los pasivos clasificados como pasivos financieros a coste amortizado se registran con cargo
al capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida por deterioro, en
su caso, de los activos financieros clasificados como inversiones crediticias o como activos financieros
disponibles para la venta se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” de
fa cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Operaciones de cobertura

La Sociedad no realiza operaciones que se ajusten a la definicion contable de coberturas. No obstante o
anterior durante los efercicios 2013 y 2012, |la Sociedad ha realizado operaciones de cobertura econdémica
con instrumentos de capital gestionados conjuntamente con derivados, tal y como se ha indicado en la Nota
2-b) anterior.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con iz intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicic de lo descrito en la Nota 2-g para las cesiones temporales de actives, durante fos ejercicios
2013 y 2012 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto
Fm%
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e} Compensaciones de saldos

f)

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan Ja posibifidad de compensacién y se tiene la intencidn de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensan los saldos de las operaciones pendientes de fiquidar con un mismo sistema o
camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento vy estén nominados en idéntica moneda.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorade (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que
dan lugar a:

- En ef caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda}, un impacto negativo
en fos flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en fibros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periedo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el detericro
deja de existir o se reduce,

A continuacion se presentan los criterios aplicados para el calcufo y para el registro de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, se pueden producir sobre los activos propiedad de la Sociedad:

fi. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por detericro equivale, en su case, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un detericro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimanio
"Ajustes por valoracion® y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parie de las pérdidas por deterioro, su
importe no se reconoceria con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se
produce ia recuperacion, sino en los “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto del balance.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro netas peor instrumentos
de capital. Dichas inversiones, se enconiraban clasificadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 como activos
financieros disponibles para la venta con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros —
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Parte
de los instrumentos de capital deteriorados durante los ejercicio 2013 y 2012 se enajenaron antes de la
finalizacion de dichos ejercicios al igual que las participaciones en fondos de inversion mantenidas durante el
ejercicio 2012. Las provisiones fueron aplicadas y contabilizadas en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de
activos financieros — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razanable con cambios en pérdidas
y ganancias” (véase Nota 8).
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h)

ii. instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion ef patrimonio neto de ia entidad
participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
vaioracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

l.a estimacion y contabilizacion de las pérdidas por detedoro de las participaciones en entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la
consideracion de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios
indicados en el apartado a) de esta Nota.

iv. Inversicnes crediticias

Las pérdidas por deterioro equivalen, en su caso, a la diferencia positiva entre el valor en libros de los activos
y su valor actual neto de los flujos de caja futuros asociados al activo, caiculado aplicando su tipo de interés
efectivo.

La dotacion y la posible recuperacion, en caso de existir, de las pérdidas por deterioro de estos aclivos se
registra con cargo y abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto}
- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adguisicién y cesidn temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor) en los epigrafes
“Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (‘Deudas con intermediarios financieros” o
‘Deudas con particulares”),

Los activos financieros cedidos o recibidos no se dan de baja ni se registran, respectivamente, en el balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activo material

Este capitulo de los balances incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos irformaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de ta Sociedad; todos elios, dado su destino, clasificados como
“inmovitizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevée dar un uso
continuado y propio} se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable,

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepta de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida

en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de vida Uitil estimada, como
N
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promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 10% -12,5%
Equipos proceso de datos 20%-25%
Elementos de ransporte 25%

Con ocasion de cada clerre contable, se analiza st existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente tmporte recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del active de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (fil remanente, en el caso de ser
riecesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizacién. En ninglin casao, la reversidn de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer €l incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe "Pérdidas por detericro del
resto de activos {neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, af menos &l final del ejercicio, se procede a revisar [a vida til estimada, el valor residual y métado
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propic, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producitse, se ajustardn mediante la correspondiente correccian del
cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia pérdidas por deterioro de activos no habiéndose realizado
dotacién o recuperacidn alguna a las cuentas de pérdidas y ganancias por este concepio durante dichos
ejercicios.,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia actives adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y durante los ejercicios anuales finalizados a dichas
fechas, la Sociedad no tiene ningn inmueble de su propiedad, realizando su actividad en un inmueble
arrendado por otra sociedad de los Grupos Banco Financiero de Ahorros y Bankia {antiguo Grupo al que ha
pertenido la Socieda hasta el 30 de diciembre de 2013 —véase Nota 1-). Este arrendamiento se contabiliza
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2-)) siguiente.

Activos intangibles

Son actives no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarroliades por la
Sociedad. Sdlo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que fa Sociedad estima probabile obtener beneficios econdmicos en e futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccidon vy,
posteriormente, se valoran a st coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y

las pérdidas por deterioro que hayan experimeniado.
> Fing
Q/@ Q’)

[0 @
SOCIEDAD DE VALORES. SA.
\ 28081 Magis

19




9

kj

Pueden ser de "vida dtil indefinida" (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible def pericdo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) ¢ de “vida (til definida” {en los restantes casos).

En los actives intangibles de vida Gtil definida, al menos at final del gjercicio, se procede a revisar fa vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran, en su caso, mediante la
correspondiente correccitn def cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de efercicios futuros de la dotacidn
a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas Gtiles.

Los activos intangibles de vida Utit indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, ta
Sociedad revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. l.os activos intangibles con vida Gtil
definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios contables similares a tos adoptades para la
amortizacién de los activos materiales. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y durante dichos ejercicios, la
Socledad no pesee ni ha poseido ningln active intangible de vida Gtit indefinida.

i. Ofros activos intangibles

la totalidad de los “Otros activos intangibles” {todos ellos con vida ctil definida) existentes en la Sociedad a
31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso,

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida dtil definida, aplicandose criterios similares z los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en ef valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “‘Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de perdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos ¥, en su caso, de las
recuperacicnes de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores son similares a los
aplicados para ios activos materiales (véase Nota 2-h).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlla como arrendataria, fos gastos de! arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales diferidos

Hasta et 30 de diciembre de 2013 (véase Nota 1), las ribricas “Activos fiscales - Diferidos” y "Pasivos
fiscales - Diferidos” de los balances adjuntos incluian los importes a recuperar 0 a pagar a la Hacienda
Publica (indirectamente a través de su liquidacion con Bankia, S.A. ya que la Sociedad iributaba en régirmen
de consolidacion fiscal con ef grupo del que era cabecera esta entidad) en un plazo que se estima superior a
12 meses a contar desde la fecha de balance, con origen en la existencia de diferencias temporatias
deducibies o imponibles, respectivamente, que se estimaba tendrian repercusién en la carga fiscal futura, A
partir del 3C de diciembre de 2013, fecha en la que se produce la safida de la Sociedad del Grupo fiscal
Bankia (véanse Notas t y 20), estos epigrafes recogen los importes a recuperar o a pagar directamente por
la Sociedad a la Hacienda Pdblica.
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I} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos® recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el tmporte de las obligaciones a pagar no incluidos en otras categorias,
asi como las periodificaciones de pasivo,

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacian, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

myj Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a a fecha a fa que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacidn, a Cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a que ocurra, 6 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actusles Cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuye importe no pueda ser cuantificade con ia
suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sine que, en caso de
existir, se informa sobre elfos en ja Memoria,

En este sentido, en relacién con la vista de inspeccion llevada a cabo por la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, cuyo inicio fue notificado con fecha 26 de julio de 2011, una vez finalizado el proceso de
comunicacion de la sociedad al organismo supervisor de las necesidades a adoptar como respuesta a los
hechios indicados durante dicha inspeccion, con fecha 25 de octubre de 2012, la Comision Naciona! del
Mercado de Valores concluyd que las medidas comunicadas y aprobadas por el Consejo de Ia
Administracion de la Sociedad resultan adecuadas para la subsanacion de las incidencias observadas, sin

perjuicio de posibles actuaciones ulteriores por parte de dicho organisma,

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en congideracion la mejor informacién disponible sobre lag
consecuencias del suceso en el gue traen su causa ¥y san reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
precediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

Tal y como se ha indicado en la Nota 1 anterior, el grupo en el que se integraba la Sociedad tenia asumidos
una serie de compromisos que quedaron plasmados en el Plan de Reestructuracian del Grupo BFA para ei
periodo comprendido entre los afios 2012 y 2017. Entre estos compromisos se encontraba Hevar a cabo una
reduccion relevante de la plantilla del Grupe BFA, que para el periodo comprendido entre los afios 2012 y
2015 se estimaba en una reduccién neta de aproximadamente 6.000 personas. Para la cobertura de los
costes en concepto de indemnizaciones y deméas conceptos a satisfacer por la Sociedad a los empleados
que causaran baja en virtud dicho compromiso, y en virtud de las decisiones adoptadas por ia Direccién de
Grupo, BFA, se procedio al 31 de diciernbre de 201 2, al registro de una provision por importe de 5.506 miles
de euros que se encontraba registrada en el epigrafe "Otras provisiones* del balance a dicha fecha con
cargo a la ribrica "Dotaciones a provisiones (Neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio 2012
(véase Nota 16). Como consecuencia del contrato de compraventa de la Sociedad suscrito con General de
Valores y Cambios, S.A. y de los acuerdos alcanzados en el marco del mismo, los Administradores de a
Sociedad han considerado que las causas que motivaron el registro de la operacion se han extinguido por lo
que han revertido Ja misma con abono a la rdbrica “Dotaciones a provisiones (Neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicie 2013.

En las fechas 13 de febrero de 2012 y 26 de marzo de 2013 se notificaron a fa Sociedad dos reclamaciones
de clientes. La Sociedad tiene registradas provisiones en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiongs’
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pasivo del balance con cargo al epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2012 y 2013 por un importe total al 31 de diciembre de 2013 de 612 mil euros.

Finalmente, con fecha 31 de mayo de 2012, la Sociedad recibié notificacion de Ia Comision Naciona! del
Mercado de Valores de iz apertura de tres expedientes administrativos sancionadores que afectaban a ia
misma en relacion con el cumplimiento de determinados aspectos de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Gon fecha 3 de agosto de 2012, la Sociedad presentd los correspondientes escritos de
alegaciones. Con fecha 24 de enero, 7 de febrero y 13 de septiembre de 2013, la Sociedad ha recibido de la
CNMV la propuesta de resociucién de los tres expedientes, respectivamente, desestimando en todos los
casos las alegaciones formuladas por la Sociedad y habiendo puesto por tanto fin a dichos expedientes. Con
fecha 23 de diciembre de 2013 se ha levado a cabo la liguidacion de los importes reclamados en los
mencionados expedientes sancionadores. La Sociedad ha iniciado Ia interposicion de recursos Contencioso-
Administrativo a cada una de estas resoluciones.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos porinfereses Y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades SE reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion de los instrumentos financieros que los hubiesen
originado, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino que se registran come una cuenta a
cobrar canceldndose el activo correspondiente, cuando se cobra,

fi. Comisiones, honorarios y concepitos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honerarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturateza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios,

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de ia actividad de depdsito y anotacién
de valores se incluyen en el saldo de capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 30).

Los importes satisfechos por la Sociedad por cuotas de adhesién a los sistemas de compensacién y
liquidacion y por el mantenimiento de la condicién de miembro de la bolsa de valores, se registraran a lo
fargo del periodo de adhesion al que corresponden o de mantenimiento de la condicién de miembro al
que corresponda.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto gue los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la tramitacién v ejecucion de érdenes
de clientes para la compraventa de valores y los recibidos por la comerciafizacion de participaciones en
instituciones de inversion colectiva se incluyen en et saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 30).

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias en funcion de su grado de realizacion.
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Dentro de este tipe de ingresos por comisiones se encuentran los procedentes de aseguramiento y
colocacion de emisiones, fas cuales se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 30},

Durante el gjercicio 2013 fa mayor parte de las comisiones procedentes de [a actividad de aseguramiento
y colocacion de emisiones corresponden a ios servicios prestados por la Sociedad en la operacion de
venta de la participacion que el Grupo Bankia tenia en la Sociedad Holding de Bolsas y Mercados
Esparioles asi como el canje de participaciones preferentes del Grupo {véanse Notas 1 y 30).

- Cuando no est& determinado el periodo de tiempo de prestacian del servicio y et importe es una cantidad
fija, se estima dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con ! criterio de devengo.
Quebrantos de negociacién

Los quebrantos de negociacién, entendiéndose como tales tas pérdidas como consecuencia de incidencias
en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el capitule “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Depésito de valores

l.a Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios
como de terceros en la partida Pro-memoria “Otras cuentas de orden” incluyéndose en este saldo, entre
otros, el valor de mercado de las institucicnes de inversién colectiva extranjeras comercializadas por la
Sociedad, y gue se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes (véase Nota 24).

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-emplec

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacidn definida” cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
ho pudiera atender las retribuciones a tos empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores.

La Sociedad tenia suserito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cuat se comprometia a efectuar
una aporiacién de un determinado porcentaje sobre ef salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha aportacion se efectué a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es
Bankia Pensiones, EG.F.P., S.A. El gasto correspondiente a las aportaciones realizadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2012, por importe de 237.028,56 euros, se registraba en el epigrafe "Gastes de personal
- Otras gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 34}. Durante el segundo
semestre de 2012 se suspendieron las aportaciones a los planes de pensiones del personal activo, y han
seguido suspendidas durante el afig 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe total de los derechos consolidados por pensiones no causadas
de aportacién definida cubiertos con el mencionado fondo de pensiones externo ascendia a 3.986.569,55 vy
3.744.985,56 euros, respectivamente.

En este sentido, ! 24 de junio de 2008 los representanites de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
alcanzaron determinados acuerdos con los representantes de sus Secciones Sindicales, aplicables a los
trabajadores de la Sociedad. En este sentido, a partir det 1 de enero de 2000 las aportaciones por cuenta de
la Sociedad se establecen con caracter generai, para aquellas personas que tuvieran menos de 50 afios al
31 de diciembre de 1998 o ingresados con posterioridad a esta fecha en el 10% de la retribucién fija y en el
4% de la retribucion variable (estos porcentajes varian para aquellas personas que tuvieran mas de 50 afios
al 31 de diciembre de 1998).

Acuerdos de prejubilacion v jubilacicn parcial
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Por otra parte, el mencionado acuerdo alcanzado el 24 de junio de 2008 enire Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid y sus Secciones Sindicales y aplicable a los empleados de [a Sociedad, contempla, entre
ofros aspectos, un Plan de Relevo Generacional, por el cual se ofrece a determinados empleados de Ia
Sociedad gue cumplan una serie de requisitos de edad y de permanencia la posibilidad de prejubilarse o de
jubilarse parcialmente de acuerde a las condiciones del mencionado acuerdo.

Durante el ejercicio 2009 y anteriores, determinados empleados de la Sociedad se acogieron a este plan,
habiéndose registrado en los ejercicios 2013 y 2012, en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y
obligaciones similares” de los balances a dichas fechas, al importe correspondiente a la coberfura de aste
compromiso (véase Nota 18). Estos importes se han estimado aplicando las siguientes hipdtesis actuariales
al 31 de diciembre de 2013.

Hipotesis
Tipo de interds técnico 1,40%
Tabla de mortalidad GRMF93
Crecimiento salarial 2,00%
Crecimiento [PC 2,00%

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquelios empteados que
sean despedidos sin causa justificada. Tal y como se ha comentado en !a nota 2.m, la Sociedad doté en el
gjerciclo 2012 una provisién por costes de reestructuracion por importe de 5.506.315,73 euros. Como
consecuencia del contrato de compraventa de la Sociedad suscrito con General de Valores y Cambios, S.A,
y de los acuerdos alcanzados en el marco del mismo (véase Nota 1}, los Administradores de la Sociedad han
considerado gue las causas gue motivaron el registro de la operacion se han extinguido por lo gue han
revertido la misma con abone a la ribrica “Dotacionss a provisiohes (Neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2013,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 se incluye en el epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias la indemnizacion satisfecha a dos miembros def personal de la Sociedad que causaron
baja durante et ejercicio 2013. Tanto la Sociedad como los trabajadores han aceptado fa correspondiente
acta de conciliacién saldada y finiquitada la relacion laboral a cambic de la mencionada indemnizacian por lo
que los mencionados hechos no suponen futuras contingencias para fa Sociedad {véanse Notas 4 y 34).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derfvadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas, en su caso.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial que se estima tendra incidencia en la carga fiscal futura a soportar por la Sociedad. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una
diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacidn para la Sociedad de
realizar alglin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella gue
generara para la Sociedad algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién
correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizade la actividad u obtenide e resultado para generar su derecho, no se
apiican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicicnantes
establecidos en la normativa tributaria para eilo, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde ia fecha
de balance. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes gue se
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espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo superior a 12
meses.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporatias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra aciivos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas, en su caso, si se cumpien determinadas condiciones establecidas en la
normativa aplicable.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un
elemento patrimoenial, que no surja en una combinacidn de negocios y gue en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contabie ri al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultades de los analisis realizados.

Con fecha 7 de octubre de 2011 Bankia, S.A., preseni6 la solicitud, que fue concedida, de inclusion de la
Sociedad con efectos 2011, en el grupo fiscal 559/11 en el que Bankia, S.A. actusba como sociedad
dominante, con el objeto de tributar por el Impuesto sobre Sociedades de Régimen de Declaracion
Consolidada.

La politica seguida por dicho grupo fiscal en refacién con fa distribucion del impuesto sobre Sociedades
consclidado resultante, consistia en imputar a cada sociedad la cuota a pagar o a devolver que hubiera
resultado de su declaracion individual, cotregida por el efecto positive o negativo dei aprovechamiento por ei
grupo de bases imponibles negativas y determinadas deducciones originadas por cada una de las
mencionadas sociedades.

Con fecha 30 de diciembre de 2013, la entidad dejé de ser Sociedad dependiente de este Grupe Fiscal, por
Io que en el gjercicio 2013 y siguientes, tributara en el Régimen General Individual,

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En 1z Nota 21 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran los saldos de varios
epigrafes de los balances asi como los tipos de interés medios al cierre de los ejercicios 2013 y 2012.

Estado de flujos de efective
En el estado de flujos de efectivo se utitizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran fiquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto y
de fos préstamos tormados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A estos efectos, la Socledad considera como efectivo y equivalentes de efective la tesoreria, las
adquisiciones temporales de activos, las cuentas a la vista y los depédsitos a plazo que tienen cldusula de
gjecucion inmediata, con intermediarios financieros (véase Nota 6),

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcicnal de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
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Ei contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciernbre de 2013 asciende a 1.052.542 93 suros (1.338.246,32 euros a 31 de diciembre de 2012) (véase
Nota 33). A 31 de diciembre de 2013, al 89,31% de los activos corresponden a Délares USA (99,75% a 31
de diclembre de 2012) y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el mercado espafiol.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tenia pasivos denominados en moneda extranjera.

En general, los saldos denominadas en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
fmoneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 33); a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio con origen en activos financieros
no monetarios producidas en instrumentos clasificados como activos financieros disponibles para la venta,
que se reconocen, en su caso, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracién” hasta que se
materializan, momento en el cual, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,

v) Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por to que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

En las Notas 4 y 25, se ofrece informacion de fos saldos martenidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y de
ias operaciones realizadas durante dichos gjercicios con partes vinculadas,

Distribucidn de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién de los resuitados positivos correspondientes al ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2012 fue aprobada por decision de ta Junta General de Accionistas el 26 de abrit de 2013.

La propuesta de aplicacion del resultado de! ejercicio 2013, que el Consejo de Administracion de ta Sociedad
presentara para su aprobacion al Accicnista Unico, es Ia siguiente:

Euros
A reservas voluntarias -
A dividendos a cuenta 7.334.002,46
A dividendos complementarios 301.907,99
Beneficio neto de la Sociedad 7.835.910,45

Ef Consejo de Administracion de ia Sociedad, en su reunion celebrada el 8 de noviembre de 2013, acordé
repartir ur: dividendo a cuenta del resultado def ejercicio 2013 por importe de 7.334 miles de euros, que figura
registrado en el capitulo "Menos: Dividendos y Retribuciones” del Patrimonio neto del batance al 31 de diciembre
de 2013 adjunto,

Ei estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del dividendo es e siguiente;
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Miles de Euros

Efective disponible a la fecha:
Adquisiciones temporales de activos
Bancos e instituciones de crédito

31/10/2013
Beneficio a la fecha 8.129.921,43
Menos-
Provisidn estimada para el Impuesto de Sociedades (795.918,97)
Cantidad maxima a distribuir 7.334,002,46
Dividendo a cuenta acordado 7.334.002,46

1.012.913,01
49.506.514,53
50.519.427,53

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracién de ia

Sociedad y a 1a Alia Direccion y obligaciones de transparencia

A efectes de la elaboracién de estas cuentas anuales y de acuerdo con los dispuesto en ta normativa aplicable,
se considera como “Alta Direccion” aquellos empleados de la Socledad, incluidos aguellos Consejeros que
ocupan cargos de alte direccion, que tienen actividad y responsabilidad para planificar, dirigir v controlar las
actividades de la Scciedad, y que la Sociedad considera personal clave y forman parte del Comité de Direccién,
que son al 31 de diciembre de 2013 los cuatro Directivos de area y su Director General (al 31 de diciembre de
2012, los cinco Directivos de area). Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Consejo de Administracion

de la Sociedad estaba formado por tres personas, todos hombres.

Las retribuciones percibidas durante los ejercictos 2013 y 2012 por los miembros del Consejo de Administracion

y & Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

(1

—

(2}

Ejercicio 2013
Euros
. Prestaciones )
Retribuciones , Bencficios de Total
. Digtas . o
a corto piazo sociales | jubilacion
1y
Consejo de ) ) ) )
Administracién
gl;a Direecion | se4 31356 - 331451 | 662,55 568.290,62

Corresponde a un gjuste relative a las aportaciones a! plan de apartacion definida que les

corresponde come empleados de |a Sociedad, al que se ha hecho mencidn en la Nota 2-p}

anterior.

Corresponde a las retribuciones de ios miembros de la Alta Direccion. Durante e! ejercicio
2012, se produjo la bajz del Director General de Ia Sociedad. Con fecha 30 de diciembre de

2013, 1a baja ha sido cubierta.
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Ejercicio 2012
Euros
. Indemnizaciones
Prestaciones Por
Retribuciones . Beneficios de I Total
L Dictas . e €50
acorto plazo sociales jubilacion (Nota 2-q)
(0
Conscjode - 32.454,72 - ; 32.454.72
Administracion
Ala Direccién = ) . i
@) 1.081.638,50 - 4.128,55 | 48.246,73 547.648,12 1.681.68%.90

(1) Correspende z las aportaciones al plan de aportacién definida que fes corresponde como
aempleados de la Sociedad, ai que se ha hecho mencién en la Nota 2-p) anterior.

(2) Corresponde a las retribuciones de los miembros de |z Alta Direccion, incluidas aquelias que
recibe el Unico miembro del Consejo de Administracion en su calidad de directivo de la
Sociedad (Director General). Duranie el gjercicio 2012, se produjo ia baja del Director
General de [a Sociedad.

Ademas de las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de la
Sociedad, que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacién un defafle de los ingresos y gastos
registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 y de los saldos registrados en
los balances al 31 de diciembre de dichos ejercicios correspondientes a operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion:

Euros
2013 2012

Balance
Activo -

Anticipos 144.348,331 150.031.62

Resto de actives 920.89 22.50
Pasivo -

Resto de pasivos 14619611 32,7235.24
Resuitados
Ingresos -

Comisiones percibidas 878.02 2.807.31

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni sequros de
vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracién de la Sociedad nide la  Alia
Direccidn de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromigos por prestaciones post-emplec con
anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por ef
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, sefaiar que ai 31 de diciembre de 2013,
les Administradores que formaban parte del Consejo de la Sociedad hasts el 30 de diciembre de 2013, fecha de
safida de la Sociedad del Grupo Bankia (véase Nota 1) ¥y sus personas vinculadas no mantienen participaciones,
directa o indirectamente, en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o comptementaric género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad a excepcion de D. Leopoldo Alvear Trenor que posee
participaciones en Bankia, S.A. y Banco Santander, S.A. que suponen menos de un 0,01%.
() Fint% |
w o)
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Por su parte, a continuacion se presenta el detalle de las actividades realizadas por los miembros que formaban
parte del Consejo de Administracion de ta Sociedad hasta el 30 de diciembre de 2013, fecha de salida de Ia
Sociedad del Grupo Bankia (véase Nota 1) y por sus personas vinculadas, en su case, durante el ejercicio 2613,
por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constifuye el
objeto social de fa Sociedad:

Nombze

Actividad realizada

Tipo de régimen de
prestacion de la
actividad

Sociedad a través de 1a cual
s¢ presta la actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizanen la
sociedad indicada

Paulo Almadamm de

Consejero hasta 5 de

Népoles Santa Marta Banco Por cuenta ajena Bance Inversis, $.A. Naviembre de 2013
Banco Por cuenta ajena Bankia, $.A. Dm_zcior de meroado de
. capitates
Rafacl Garces Beramendi
. . Vocat hasta el 5 de
Banco Por cuenta ajena Banco Inversis, S.A. .
aoviembre de 2013
Banco Por cuenta ajena Bankia, S.A. Director Financiero

Leepoldo Alvear Trenor

Sociedad Holding

Por cuenta ajena

BFA Participaciones
Cotizadas, S.A.U.
{anterormente denominada
Bancaja Inversiones, S.AL)

Vocal

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Capital, SAU

Presidents del Consejo

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Emisiones, SAU

Presidente det Conscjo

Banco

Por cuenta ajena

Basnco Inversis, 5.A.

Vocal hasta el 5 de
noviembre de 2013

Banco

Por cuenta ajena

Bankia Banca Privada, S.A.

Vocal hasta el 29 de julio
de 2013

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Bancaja Eurocapital Finance,

SAU

Presidente del Consejo

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Caixa Laietana Socictat de
Particpacions Preferents,
S.A.

Presidente del Consejo

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Caja de Avila Preferentes,
SAU

Presidente del Conscjo

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

Caja Rioja Preferentes, SAU

Presidente det Consejo

Corporacién Financiera

Financicra Por cuenta ajena Habana, S.A. Vocal

. . Maplre RE, Cia Reaseguros, | Vocal hasta el 12 de
Reaseguros | Por cuenta ajena SA noviembre de 2013
Consultoréa Por cuenta ajena Analistas Financicros Vocal

Internacionales, S.A.

Emisora de deuda

Por cuenta ajena

La Caja de Canarias
Preferentes, SA

Presidente del Consejo

Adicionaimente, af 31 de diciembre de 2013, los Administradores que forman parte def Consejo de la Sociedad a
partir del 30 de diciembre de 2013, y sus personas vinculadas no mantienen participaciones, directa o
indirectamente, en el capital de sociedades con el mismo, analoge o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de ta Sociedad a excepcién de Joan Hortald Vallvé y una persona vinculada al mismo
que poseen participaciones en Norton One Equity, S.L. que suponen un 1,71% y 98,29%, respectivamente.
Ademas de ello, se exceptla Joan Hortald i Arau y una persona vinculada al mismo que poseen participaciones
en GVC Gaesco, S.V., S.A. gque suponen un 34% y 35%, respectivamente.

Por su parte, a continuacion se presenta el detalle de las actividades realizadas por los miembros qgue formaban
parte det Consejo de Administracién de fa Sociedad desde el 30 de diciembre de 2013 y por sus personas
vinculadas, en su caso, durante el ejercicio 2013, por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:
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Nombre

Tipo de régimen de
prestacion de ia
actividad

Actividad realizada

Sociedad a traves de lacual
se presta la actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o reatizanen la
sociedad indicada

Sociedad Rectora Bolsa de

Joan Horfald i Arau Sociedad de Valores Por cuenta ajena Valores de Barcelona, S.L, Prestdente
. Joan Hortala Vallv¢ Agente Financierc Por cuenta ajena Norton One Equity, S.1L. Consejero
M Angels Vallve Ribera

{vincuiada a D. Joan Sociedad de valores Por cuenta ajena GV - Gaeseo, S.V., S.A. Presidenta
Hortald | Araw)

Clementing Bas Galvez

{vincuiada a D. Joan Agente Financiero Por cueata ajena Norton One Equity, S.L. Presidenia

Hortala Vallvé)

. Tesoreria

El saldo de este capitulo de los balances al cierre de los gjercicios 2013 y 2012 cuyo saldo asciende a 1.251,58
y 1.255,35 euros, respectivamente, correspende integramente af saldo de efectivo en caja de la Sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

l.a composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances af 31 de diciembre de 2013 y 2012
adjuntos, atendiendo a fa ¢lasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 44.287.489. 15| 77.816.016,33

44.287.489,15| 77.816.016,33
Naturaleza:
Cuentas g la vista 38.282.809,12] 75.471.579,22
Adquisicion temporal de activos 738.385,67 §54.617,22
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 1.015.507,64 715,00
Otros créditos 4,130.936,87 476.873,43
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados 119.849,85 1.012.231.46
44.287.489,15) 77.816.016,33

Moneda:
Euro
Otras monedas

43.261.758,96
1.025.730,19

76.576.506,53
1.239.509,80

44.287.485,15

77.816.016,33

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad ha registrado los depdsitos a plazo que ascendian a
7.000.00000 y a 34.500.000,00 euros, respectivamente, como “Cuentas a la vista”, dado que todos los
depdsitos abiertos a la fecha contienen una clausula de liquidez inmediata, que les permite fa cancelacién
anticipada sin necesidad de un periodo de preaviso.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del capitulo “Otros créditos” incluye por importe de 4.000.000 eurcs &l
deposito en efectivo en concepte de garantia para la liquidacién de operaciones en el sistema Iberclear.

Adicionalmente, los iniereses generados por las cuentas a fa vista y a plazo, por las adquisiciones
temporales de activos y por las fianzas entregadas en efectivo, que han ascendido a 1.550.719,12, 202,05 y
4.838,72 eurcs, respectivamente, durante el ejercicio 2013 y a 2.038.289,87, 611,70 v 35.476 60 suros,
respectivamente, durante el ejercicio 2012, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados”
de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Neta 27).
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los
credites a intermediarios financieros.

b) Movimiento producido durante el ejercicio

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en las adquisiciones temporales de activos, se
muestran a continuacion:

Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio 8§54.617,22 865.032.44
Adquisiciones/ suscripciones 244,575.748,65 276.126.700,76
Ventas/ rembolsos (244.691.980,20)| (270.137.115,98)
Saldo al cierre del ejercicio 738.385,67 854.617,22

En fa Nota 21 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y de 10s tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los
balances, sin considerar los ajustes por valoracion.

Valores representativos de deuda

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances, ai 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a su dlasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es el siguiente:

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Cartera de inversidn a vencimiento - 10.385.413,77
- 10.385.413,77
Cotizacidn;
Cotizados - 10.385.413,77
- 10.385.413,77
Moneda:
Euro - 10.385.413,77
- 10.385.413,77
Naturaleza:
Valores renta fija espafiola - 10.385.413,77
- 10.385.413,77

El saldo de este capitulo del activo del balance incluia, al 31 de diciembre de 2012, 10.385.413,77 eurcs
correspondientes al coste amortizado de los bonos emitidos por ef Estado Espafial y adquiridos por fa
Sociedad con fecha 16 de julio de 2012. Ei nominal de los mismos ascendia a 10.000.000,G0 euros, con
vencimiento el 31 de enero del 2014 y con un tipo de interés del 4,25% anual. Al 31 de diciembre de 2013 1a
Sociedad no mantenia posiciones en valores representativos de deuda.

Asimistmo, el saldo de este epigrafe del activo del balance incluia, por importe de 389.002,75 euros, fos
intereses devengados y no vencidos al 31 de diciembre de 2012.
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8.

b)

Los intereses devengados durante el gjercicio 2013 correspondientes a valores representativos de deuda,
ascendieron a 421.821,22 euros (269.360,81 euros durante el ejercicio 2012). Estos intereses, se recogen en
el capitulo “intereses y rendimientos asimilades” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013
y 2012 {véase Nota 27).

Adquisiciones y engjenaciones

Durante el ejercicio 2013 se han producido adquisiciones por impoerie de 7.500.000,00 euros {10.000.000,00
euros durante el ejercicio 2012). Asimismo, durante el gjercicio 2013 las enajenaciones realizadas han
ascendido a 17.500.000,00 euros (4.500.000,00 euros durante el ejercicio 2012). Dichas ventas se han
realizado a ralz de un suceso aislado, no recurrente ¥y que razonablementte no podia haber sido anticipade por
la Sociedad.

El beneficio generado por dichas operaciones, que ha ascendido a 227.52590 euros, se incluye en el saldo

delf epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de

dicho ejercicio (véase Nota 32).

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2042 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

*Valores representativos de deuda”.

Instrumentos de capital

a} Desglose

El detafle del saldo de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2013 v 2012 atendiendo a su

clasificacion, cotizacian, moneda y naturateza es el siguiente;

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Cartera de negociacién 158.628,24 301.383,48
Activos financieros disponibles para la venta 32.065,01 1.149.237,38
190.693,25 1.450.620,86
Coftizacion;
Cotizados 158.628,24 1.347.463,35
No cotizados 32.065,01 103.157.51
190.693,25 1.450,620,86
Moneda:
Euro 164.75525 1.352.772,40
Otras monedas 25.938.00 97.848 46
190.693,25 1.450.62¢.86
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 5.127,00 305.692.50
Acciones de sociedades extranjeras 185.566,25 98.848,47
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva - 1.046.079,89
190.693,25 1.450.620,86

b} Adguisiciones y enajenaciones

Las adquisicicnes y enajenaciones realizadas durante el gjercicio 2013 han ascendido a 387.451.219,12 y
388.857.100,44 euros, respectivamente (1.540.856.380,05 y 1.552.217.811,17 euros, respectivamente durante e

ejercicio 2012).
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Como resultado de dichas operaciones, se obtuvieron, durante el ejercicio 2013, minusvalias por importe de
66.686,62 euros (plusvalias por importe de 1.005.020,97 euros durante el ejercicio 2012} regisirados en el
epigrafe “Resultado de operaciones financieras” en la cuenta de pardidas Y ganancias (véase Nota 32).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013 se aumenté ia participacién de la Sociedad en la gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones en 842 titulos (disminucion de 1.205 titulos durante af ejercicio 2012},

c) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2013 se ha registrado en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto) —
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” el deterioro
de determinadas participaciones que la Sociedad mantiene en ofros instrumentos de capital de su propiedad
clasificados en la cartera de “Disponible para la venta” por importe de 71.910.46 eurcs (868.280,38 euros
durante ei ejercicio 2012), asimismo se ha registrado en dicho epigrafe ias recuperacionas de valor de activos
financieros deteriorados por importe de 290.282,51 euros (997.933,86 euros durante el gjercicio 2012) como
consecuencia de |a venta de los mismos. Como consecuencia de lo anterior el saldo al 31 de diciemnbre de 2013
representa un ingreso de 218.372,05 euros (129.653,28 euros de ingresos en el gjercicio 2012).

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, las variaciones en el valor razonable de los tiulos clasificados en Ia
cartera de *Disponible para la venta®, aparecen registradas, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el
epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta® del patrimonio neto de la
Sociedad.

Credito a particulares

a} Desglose

A continuacién se indica el desglose del salde de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2013 y
2012, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones, al area gecgrafica de su
residencia y a la modalidad del tipo de interés de las operaciones (denominados en euros):

Eures
2013 2012

Clasificacion:
{nversiones crediticias 59.023,37 66.782,72
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores a plazo 51.051,65 62.116,84
Deudores a la vista y varios 797,72 4.665,88
Activos deteriorados 899.075,021 209.800,40
Ajuste por valoracion-

Pérdidas por deterioro (899.075,02)} (209.800,40)

59.023,37 66.782,72

Por drea geografica;

Espafia 53.189,75 64.751,69
Unidén Europea : 4,643,777 [.585,26
Resto OCDE 457,45 253,89
Latinoamérica 605,68 95,94
Resto del mundo 126,72 95,94

59.023,37 66.782,72

Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo (10%) 59.023,37 66.782,72

59.023,37 66.782,72
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b)

¢)

El saldo del epigrafe “Deudores a la vista y varios” corresponde, fundamentalmente, a saldos por
operaciones de valores de clientes pendientes de liquidar.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian créditos a particulares de duracion indeterminada.

Los intereses devengados durante el efercicio 2013 correspondientes a créditos a particulares, ascendieron a
216728 euros {2.708,46 euros durante el ejercicio 2012). Estos intereses, se recogen en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012
(véase Nota 27).

En la Nota 21 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita e! detalle de ios
vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los
balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012 adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracién,

Peérdidas por deterioro

A continuacion se muestra ef movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el saldo
de las provisiones que cubren las pérdidas par deterioro de los activos que integran el saldo del epigrafe
“Inversiones crediticias - Crédito a particulares” de los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio 209.800,40] 154.590,02
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 73022254 202.622,73
De Ias que:

Determinadas individuaimente 730.222,54|  202.622,73

Determinadas colectivamente - -
Recuperaciones con abono a resultados del gjercicio (40.947,92) {(147.412,35)
Dotaciones netas del ejercicio con carge a resultados (1) | 689.274,62 55.210,38
Traspaso a fallidos - -
Saldo cierre del ejercicio 899.075,02]  209.800,40

{1} Este importe se encuenira contshilizado formando parte del epigrafe “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto) — Inversiones erediticias” de fa cuenia de pérdidas v ganancias,

Durante el ejercicic 2013, la Sociedad ha procedido a registrar un deterioro por importe de 610.614,92
euros correspondientes a saldos deudores mantenidos con un cliente por dicho importe como consecuencia
de quebrantos procedentes de operaciones con derivados financieros,

Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y

considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en

funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado mas antiguo de cada operacion:

31 de diciembre de 2013 N
Euros
Activos deteriorados (provisionados)
Hasta 3 Entre 3y 6 | Entre 6y | Entre 12 y I8 Entre 18y 24 Mas de 24
12 Total
Meses Meses Meses Meses Meses Meses

785,30 621.544,93 | 69.410,59 23.888,39 30.053,51 148.392,30 | 899.075,02
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10.

31 de diciembre de 2012
Euros
Activos deteriorados (provisionados)

Hasta3 |Entre3y6| Entre6y [Entre 12y 18| Entre 18y 24 Mds de 24
12 Total
Meses Meses Meses Meses Meses Meses
6,377,009 12,590,57 | 34.637,95 30.001,41 338,37 125.355,01 209.860,40

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian activos con importes significatives impagados y que no
esiuviesen considerados como deteriorados por la Sociedad.

Participaciones

i1,

Al 31 de diciembre de 2012, el valor de este capitulo estaba formado, integramente, por ta parficipacion que la
Sociedad mantenia en la sociedad Estrategia de Inversiones Empresariales, Sociedad de Capital Riesge de
Régimen Simplificado, S.A., perteneciente af Grupo Banco Financiero y de Ahorros y Bankia (grupo al que
pertenecia ia Sociedad hasta el 30 de diciembre de 2013 — véase Nota 1), denominada en euros, no cotizada,
que tenia un coste de adquisicidon de 100,00 euros.

Durante el ejercicio 2013 se ha realizado la venta de la totalidad de las participaciones que la Sociedad
mantenia en este caplitulo del balance (ningdn movimiento durante el gjercicio 2012).

Activo material

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2013 y 2012, integramente compuesto
por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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12,

Euros

Equipos
proceso de
Instalaciones Mobiliario datos Total

Coste:
Saldo al | de enero de 2012 F.007.911,62 401.047.52 2.540.883,64 3.949.842,78
Adiciones 29.924 63 - 45.374,84 75.299 .49
Retiros - (7.171,36) (321.830,49) (329.021,85)
Saldo al 31 de diciembre de 20612 1.037.836,27 393.876,16 2.264.407,99 3.696.120,42
Adiciones - - 15.101,07 15,101,07
Retiros {18.696,59) - {247.050,93) (265.747.52)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.019.139.,68 393.876,16 2.032.458,13 3.445.473,97
Amortizacion acamulada:
Saldo al 1 de enero de 2012 (831.844,76)| (298.555,00)| (2.066.079,28)| (3.196.479,04)
Potaciones (véase Nota 2.h) {53.006,02) (17.460,48) (236.278,27) (306.747,71
Retiros - 7.171,36 318.649,30 325.821,16
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (BB4.853,78)1 (308.844,12) (1.983.707,75)| (3.177.405,65)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (51.081,88) (17.460,48) {137.831,07) (206.373,43)
Retiros 18.696,59 - 247.050,93 265.747,52
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (917.239,07);  (326.304,60)| (1.874.487,80)] (3.118.031,56)
Active material neto:

Saldo ai 31 de diciembre de 2012 152.982,49 85.032,04 280.700,24 518.714.77

Saldo al 31 de diclembre de 2013 101.,900.61 67.571,56 157.970,24 327.442,41

Durante el gjercicio 2013 y 2012, la Sociedad ha renovado y adquirido equipos informéticos.

Al 31 de diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados Y en uso,
por un importe de 2.374.304,87euros (2.168.683,73 euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido pérdidas por deterioro del inmovilizado material,

Activo intangible

a}  Activo intangible — Otro activo intangible
i. Composicién del saldo y movimienios significativos

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de digiembre de 2013 y 2012, que incluye
integramente aplicaciones informéticas de vida Gtit definida (3 afios en todos Ios casos) y adquiridas a
terceros, es el siguiente;
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Euros

2013

2012

Con vida til definida:
Aplicaciones informdticas

14.590.300,11

14.357.026,53

Total bruto 14.590.300,11 14.357.026,53
Menos:

Amortizacion acumulada (14.058.682,19) (13.776.555,21)
Total neto 531.617.,92 5806.471,32

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe de los balances a lg largo de los ejercicios 2013 y
2012 ha sido el siguiente:

Euros
2013 2012
Saldo al inicio del gjercicio 14.357.026,53| 13.972.601,51
Con vida atil definida:
Adiciones 333.835,33 394,822 55
Retiros y otros movimientos (100.561,75) {10.397,53)
Saldo al cierre del ejercicio 14,590.300,11, 14.357.026,53

Como se ha indicado anteriormente, la totalidad de las inversiones de este epigrafe en los ejercicios 2013 y
2012 corresponden a aplicaciones informaticas. Gran parte de estas inversiones se produce para adaptar los
sisternas de la Sociedad a los cambios normativos y para avanzar en et desarrolic de su portat de Internet.

l.a Sociedad ha adquirido durante los ejercicios 2013 y 2012 elementos de inmovilizado intangible a
empresas vincutadas de los Grupos Banco Financiero y de Ahorros y Bankia {grupo al que pertenecia la
Sociedad hasta el 30 de diciembre de 2013 —véase Nota 1-) por importe de 47,321,580 y 290.153,00 euros,
respectivamente, correspondientes a los proyectos de digitalizacién y optimizacion de procesos (véase Nota

25).

ii. Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada

de estas partidas en los ejercicios 2013 y 2012;

Euros

2013

2012

Saldo al inicio del ejercicio

£3.776.555,18

13.296.130,69

Dotaciones con cargo a resultados 382.688,76 460.822.02
Retiros (100.561,75) {10.397,53)
Saido al cierre del efercicio 14,058.682,19 13.776.555,18

Al 31 de diciembre de 2013, existian activos intangibies totaimente amortizados en uso por importe de
13.602.497,58 euros (13.268.790,66 eurcs al 31 de diciembre de 2012).

b} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriorc que afecten a

estas partidas de los balances de la Sociedad.

m—
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13. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances af 31 de diciembre de 2013 y 2012 &s la

siguiente:
Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas 423,11 - 423,11 -
Anticipos y créditos al personal 649,402 48 - 647.773,02 -
Otros activos 40.941,79 - 9.403,69 -
Gastos pagados no devengados 68.241,28 - 138.985.66 -
Otras periodificaciones 270.527,98 | 2.552.762,16 { 247.662,50 2.484.302,66
Otros pasivos - 29.826,19 - -
Administraciones Piblicas - 257.212,08 56.162,42 188.079.21

1.029.536,64 | 2.839.800,43 | 1.100.410,40 | 2.672.381,87

En el epigrafe “Otras Periodificaciones” del pasivo del cuadro anterior se recagen, fundamentalmente, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, comisiones pendientes de pago por importe de 690.229, 62 euros (401.461,88 euros
a 31 de diciembre de 2012), remuneraciones pendientes de pago al personal por importe de 211.400,98 euros
{148.3186,63 euros al 31 de diciembre de 2012) y gastos generales pendientes de pago 1.551.131, 56 euros
(1.933.524,15 euros al 31 de diciembre de 2012).

En el epigrafe “Otros activos” del active del cuadro anterior se recogian fundamentalmente, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, las operaciones de mercado liquidadas pendientes de abono con subcustodios extranjeros.

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Plblicas al 34 de diciembre de 2013 y 2012
mostrado en el cuadro anterior es la siguiente;

Euros
2013 2012

Retenciones IRPF empleados 72.829,12)  96.376,57
Retenciones IRPF profesionales 3.930,66 20,54
Retenciones dividendos v cupones 9.007.58 12.634.81
Retencion retribuciones en especie empleados 939,86 2.310,69
Seguridad Social Acreedora 69.512,05 76.736,60
Hacienda Publica acreedora por IVA 100.992,81 -

257.212,08] 188.079,21
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14. Deudas con intermediarios financleros

La composicion def saldo de este epigrafe, que incluye Integramente pasivos denorminados en euros, al 31 de

diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de clasifica
indica a continuacion:

cior, a su naturaleza y a su area geografica se

Euros
2013 2012

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1,427.129,69  2.869.323,45
Naturaleza:
Préstamos y créditos - 130.000,00
Saldos transitorios para operaciones de valores 392.019,13 559.007,90
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 1.003.800,94 -
Otras deudas 31,309,62 2.210.315,55

£.427.129,69]  2.869.323,45
Area geografica:
Espafia 40.865.84| 2.428.083,95
Unidn Europea 1.386.263,463 441.236,84
Resto del mundo 0,22 2,66

1.427.129,69;  2.869.323,45

Al 31 de diciembre de 2012, el capitulo “Préstamos Yy cré
correspondiente al saldo dispuesto de la péliza de crédito, con u

por importe de 10.000.000 euras que la Sociedad tenia concedida por Bankia, S.A., para aten

ditos” del cuadro anterior
n vencimiento a 2 de enero

de determinadas operaciones. Con fecha 30 de diciembre de 2013 se procedid a la

mencionada péliza con un limite por importe de 5.580.000 euros, de los cuales 5.000.00

condicionados y fecha de vencimiento 30 de diciembre de 2014,

Los saldos no dispuestos al 31 de diciembre de 2013

incluia el importe
d

e 2013 y un limite

der a la liguidacion

renovacion de la
G euros no estan

y 2012 por valor de 5.000.000,00 y 9.900.000,00 BUros,

respectivamente, se encuentran registrados en el epigrafe "Promemoria — Otras cuentas de order” det balance
al 31 de diciembre de 2013 y 2012. (Véase Nota 24). Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantenia

ninglin importe dispuesto de la mencionada pdliza,

Al 31 de diciembre de 2012, el capitulo "Otras deudas”
euros y 838.974,11 euros acresdor con Bankia, S.A. en

del cuadro anterior recogia un importe de 589.731,28
concepto de Impuesto de Sociedades de los elercicios

2011 y 2012, respectivamente, y cuya liquidacién se ha hecho efectiva durante el gjercicio 2013 (véase Nota 1) .
Asimismo recogia la provisién por comisiones y gastos derivados del canje de las participaciones preferentes de

Bankia por un importe de 660.926,53 euros.

En el epigrafe “Saldos transitorios pata operaciones de valores® del cuadro anterior se
fundamentalmente, al 31 de diciembre da 2013 y 2012, el saldo de efectivo de clie
asociado a cuentas de valores y el importe neto de las operaciones de compra

sobre valores que conforman la cartera propia de fa Sociedad.

incluye
ntes intermediarios financiercs
y venta pendientes de liquidar

Los infereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 por las deudas cen intermediarios financieros Gue

han ascendido a 8.391,48 euros y a 15.095,97 euros, respectivamente, se registran en el capitulo

cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Notg 28).

“Intereses y

En la Nota 21 (“Plazos residuales de las cperaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y tipos de interés medios de las partidas, que integran los saldos de este epigrafe de los balances.
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15. Deudas con particulares

l.a compaosicion del saldo de este epigrafe, correspondiente integramente a pasivos denominados en euros, ai
31 de diciembre de 2013 y 2012 atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza y drea geogréfica se
indica a continuacion:

Euros
2013 2012

Clasificacién;
Pasivos financieros a coste amortizado 29.869.928,27| 39.675.965,47
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 28.557.922,25 38.550.414,97
Otros débitos 868.620,35 611.823,29
Depdsitos en efective recibidos en garantfa de operaciones 443.385,67 513.727,.21

29.869.928,27) 39.675.965,47

Area geogrifica:

Espafia 20.791.274,32| 39.619.953,43
Unidn Europea 47.881,09 47.646,41
Resto OCDE 13.461,96 1.390,59
Latinoamérica 8.518,36 6.673,72
Resto del mundo 8.792.54 301,32

29.869.928,27) 39.675.965,47

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han devengado intereses por las deudas mantenidas con particuiares.

Asimismo, en el capitulo “Saldos transitorios por operaciones con valores® del cuadro anterior se incluye
fundamentalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo de clientes particulares asociado a
cuentas de valores,

Adicionaimente, en el epigrafe "Depésitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones” del cuadro anterior
se incluye al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a la garantia depositada por los clientes
en concepte de garantia en los mercados de derivados, necesarias para poder realizar operaciones en los
mismos.

En la Nota 21 ("Plazos residuales de [as operaciones y tipos de interés medios™ se facilita el detalle de ios
vencimientos y fipos de interés medios de las partidas, que integran los saldos de este epigrafe de los balances.
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16. Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en los ejercicios 2013 y 2012 y la finalidad de las

provisicnes registradas en este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
Provision
para
pensiones vy
obligaciones | Provisiones Otras
similares | para impuestos| provisiones Total

Saldo al 1 de enero de 2012 185.390,29 1.926,34 232.257,85 419.574,48
Fondos utilizados - - - -
otaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias def
gjercicio 2012:

- Con cargo a intereses y cargas asimiladas (Nota 28) 2.903,03 - - 2.903,03

- Con cargo a dotaciones a provisiones (neto) (Nota 2-m) - - 6.074.215,73 6.074.215,73

- Reversién dotaciones de ejercicios anteriores (Nota 35) - - (50.000,00) {50.000,00)
Prestaciones pagadas y otros movimientos (85.507,64) - - {85.507,64)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 102.785,68 1.926,34| 6.256.473,58]  6.361.185,60
Fondos utilizados - - (17.766,21) (17.766,21)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2013:

- Con cargo a intereses y cargas asimiladas (Nota 28) (1.312,42) - - (1.312,42)

- Con cargo a dotaciones a provisiones (neto) (Nota 2-m) - ~ 44.124,64 44.124,64

- Reversion dotaciones de ejercicios anteriores (Nota 2-m) - (1.926,34)| (5.506.315,73)] (5.508.242,07)
Prestaciones pagadas v otros movimientos (53.061,02} - - (53.061,02)
Salde al 31 de diciembre de 2013 48.412,24 - 776.516,28 824.928,52

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El saldo de las “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los balances al 31 de diciembre de 2013
y 2012 incluye la provisidn registrada para la cobertura del Plan de Relevo Generacional al que se ha hecho

mencién en ia Nota 2-p) anterior,

Ef capitulo "Contratos de seguros vinculados a pensiones” del activo del balance cuyo saldo al 31 de diciembre
de 2013 asciende a 48.630,47 euros (103.763,49 euros al 31 de diciembre de 2012) recoge el valor razonable
de los activos afectos a las polizas de seguros contratadas por fa Sociedad para la cobertura de fos
compromisos mantenidos con el personal prejubilado y jubilado parcial con origen en el Plan de Relevo
Generacional al que se ha hecho referencia anteriormente. El movimiento en el valor razonable de los activos
afectos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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Euros
2013 2012

Valor razenable de los activos afectos a los contratos de seguro

vinculados a pensiones al inicio del ejercicio 103.763.4%| 187.458,91
Prjodflctos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones 1326,11 2.944.40

similares (Nota 27)
Aportaciones realizadas (544,33) (370,07
Prestaciones pagadas y otros movimientos {55.914,78)  (86.269,75)
VE{lor razonable de .los activos afectos a fos. c.ontratns de seguro 48.630,47|  103.763,49

vinculados a pensiones al final del ¢jercicio

Qfiras provisiones

En el capitulo “Otras provisiones® del cuadro anterior se incluye, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
provisiones para la cobertura de contingencias derivadas de la actividad de la Sociedad.

Asimismo, se incluia a 31 de diciembre de 2012 una provision por valor de 5.508.315,73 euros correspondiente
a la dotacion neta realizada durante el ejercicio 2012, como consecuencia de la aprobacién del Plan de
Reestructuracion por la Comision Eurcpea, el Banco de Espafia y ef Fondo de Reestructuracion Crdenada
Bancaria (FROB), para el Grupo BFA, y &l impacte que, en el marco de la politica de dicho Grupo, se estimaba
que tendria para la Sociedad el proceso de reestructuracion de su plantilla. Con motivo de la venta de la
Sociedad por parte de Caja Madrid Cibeles, S.A. a General de Valores y Cambios, $.A. (véase Nota 1) y de los
acuerdos alcanzados en el marco de dicha operacion, los Administradares de la Sociedad no han considerado
necesaria dicha provision por lo que se ha procedide a su reversion.

17, Capital escriturado

Con fecha 8 de noviembre de 2013, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd reducir su capital
sociai por importe de 16.974.419,55 euros, mediante |a reduccion del valor neminal de cada una de las 247.621
acciones de a Sociedad en la suma de 68,55 euros por accién. Dicho acuerdo queds inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 13 de enera de 2014,

Tras Ia reduccidn de capital mencionada en el pérrafo anterior, al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la
Saciedad estaba formalizado en 247.621 acciones de 31,45 euros de valor nominal cada una de elias,
totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos economicos y politicos.

Al 31 de diciembre de 2013, el Accionista Unico de la Sociedad es General de Valores y Cambios, $.A., entidad
perteneciente al Grupo Hacve Assets (véase Nota 1)

Al 31 de diciembre de 2012, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N® %
Acciones | Participacion
Caja Madrid Cibeles, S.A. 247,620 99,9996%
C.M. Invest 1702 Corporacidén Intemacional, E T.V.E., 8.1, 1 (,0004%;
247,621 100%

18. Prima de emisién

Ef saldo de la prima de emision al 31 de diciembre de 2013 v 2012 ascendia a 769.935,10 euros, no habiéndose
producido movimiento alguno en fa misma durante los ejercicios 2013 y 2012.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente Ja utilizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital socia! de las entidades en las que figura registrada y no establecs
restriccion especifica alguna en cuanto a Iz disponibilidad de dicho saldo.
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18.

Reservas

20,

La composicién det saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2013 v 2012 se muestra a
conhtinuacion:

Euros
31.12.2013 31.12.2012

Reservas:

Reserva legal 1.557.536,09 4.952.420,00
Reservas voluntarias 4.798.082,02 | 13.990.512,06
Reservas de primera aplicacion NPGC 689,36 689,36

6.356.307,47 | 18.943.621,42

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades andnimas que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% def mismo a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el
patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a |a cifra de capital social, en cuyo caso ef beneficio se destinara a
iz compensacion de dichas perdidas, destinandose e 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la
correspendiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 0% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compernsacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Con fecha 8 de noviembre de 2013 y con motivo del exceso de reserva tegal producido como consecuencia de
fa reduccion de capital descrita en la Nota 17, la Junta General de Accionistas acordé reducir la reserva legal por
imporie de 3.394.883,91 euros hasta alcanzar ef 20% del capital social exigido por la Ley de Sociedades de
Capital. Dicha reduccién ha sido destinada a incrementar las reservas de libre disposicién de la Sociedad.
Reservas voluntarias

El saido de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion,

Con fecha 8 de noviembre de 2013, la Junta de Accionistas acordd distribuir un dividendo con cargo a reservas
voiuntarias por importe de 12.587.313,95 euros.

Resultados de ejercicios anteriores

El saldo de esta cuenta recoge Jos resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensar por la
Scciedad.

Situacion fiscal

Desde el 1 de enerc de 2011 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad ha tributado en régimen de
declaracion consolidada en ef Grupo Fiscal 559/11 del que es entidad dominante Bankia, S.A. Con fecha 30 de
diciembre de 2013, la entidad dejo de ser dependiente de este Grupo Fiscal por lo que en el efercicio 2013 y
siguientes, fributara en régimen general individual.

i, Conciliacion del resultado contable ¥ de fa base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:
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Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 8.849.821,81/ (2.784.867,90)
Diferencias permanentes:

Aumentos (5.459.850,85)] 5.550.401,81

Disminuciones - -
Diferencias temporatias:

Aumentos 868.244,03 372204,18

Disminuciones (50.662,09) (84.475,13)
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 4.207.552,90| 3.053.262,96

Les principales ajustes de caracter temporat de los ejercicios 2013 y 2012 mostrados en el cuadro ariterior
corresponden a la reversion de los pasivos generados en ejercicios anteriores asociados a determinadas
participaciones en cattera v a la dotacién neta de la provision por el Plan de Relevo Generacionai ai gue se ha
hecho mencion en las Notas 2-p) v 16 anteriores.

Las diferencias permanentes en los ejercicios 2013 y 2012 se generan, fundamentalmente, por la contabilizacién
de gastos fiscalmente no deducibles que fienen su origen en dotaciones al fondo de pensiones y a pclizas de
riesgos no deducibles por importe neto total de 46.464,88 y 44.086,08 euros, respectivamente, asi como por la
contabilizacion de la provision por reestructuracién que ha dotado la Sociedad en el ejercicio 2012 por importe
de 5.508.315,73 que en el marco de aplicacion de los principios contables que se sefialan en la Nota 2-r} han
sido fratados como diferencias permanentes por la Sociedad.

Cen efectos para los periodos impositivos iniciados a partir det 1 de enero de 2012, la base impenible de un
periodo impositivo puede ser compensada con las rentas positivas generadas en los periodos impositivos que
concluyan dentro de los dieciocho afios inmediatos y sucesivos a aquel en que se origing la base imponible
negativa (en los periodos impositivos iniciados antes del 1 de enero de 2012 el plazo era de quince afios). Este
plazo de diecioche afios también se aplica a las bases imponibles negativas que estuviesen pendientes de
compensar al comienzo del primer periodo impositivo que se inicie a partir del 1 de enero de 2012, cualquiera
que sea el periodo impositivo en el que se hubiesen generado tales bases imponibles negativas.

ii.  Impuestos reconocidos en ef Patrimonio nefo

Adicionaimente al importe registrado en concepto de Impuesto sobre Sociedades en las cuentas de perdidas y
ganancias del ejercicio 2012, se ha contabilizado por cargos en el patrimonio neto de iz Sociedad un importe de
21.520,81 euros, en concepto de gasto por Impuesto sobre Sociedades asociado, fundamentalmente al registro
de diferencias temporales con origen en plusvalias de activos financieros clasificados como disponibles para fa
venta que se registran con contrapartida en dicho patrimonio neto . Ningdn importe por este concepte durante ef
gjercicio 2013 {véase Nota 2).

fi.  Concifiacion entre el resultade contable y el gasto por impueste sobre sociedades

El detaile del gasto por impuesto sobre sociedades de fos ejercicios 2013 y 2012 registrado en el capitulo
“Impuesto sobre beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos gjercicios adjuntas es el
siguiente:

Euros
2013 | 2012
Gastos / (Ingresos)

Gasto por impuesto sobre sociedades del gjercicio 1.013.911,36] 829.660,17
Ajustes al impuesto sobre sociedades - 451.619,00
1.013.911,36/1.281.279,17
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades de Jos gjercicios 2013 y

2012, con la cuota a pagar de dicho impuesto es la siguiente:

Euros
2013 2012

Resuitado contable antes de impuestos ajustado por diferencias permanentes 3.389.970,96] 2.765.533,91
Resultado contable ajustado multiplicado por tipo impositivo (30%) 1.016.991,29 §29.660,17
Deducciones y Bonificaciones -

Por formacidn profesional - -

Por planes de pensiones - -
Total gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 1.016.991,29 829.660,17
Diferencias temporales 245.274,58 86.318,72
Cuota Impuesto sobre Sociedades 1.262.265,87 915.978,89
Total pagos a cuenta (800.445,78) -
Total retenciones (*) {18.820,86) {77,004,7&
Cuota liquida 442.995,23 838.974,12

(*) Se presentan neteando ia cuota liquida.

A continuacion se detallan fas deducciones pendientes de aplicacién que la Sociedad no tiene activadas, asi
como sus ejercicios de arigen y plazos de compensacion;

Ejercicio limite
. hasta en el que | Importe (milcs
Concepto Afio origen podrén ser de euros)
aplicadas
Deduccidn por dobie imposicion de dividendos 2012 2019 12.322.82
Deduccion por doble imposicion de dividendas 2011 2018 155.289,93
Deduccién por doble imposicion de dividendos 2010 2017 292.768,20
Resto de deducciones por formacion y planes de 2010 2020 3.560.87
pensioncs
463.941,82

iv.  Activos porimpuesto diferido registrados

El detalle det epigrafe "Activos fiscales ~ diferidos” del activo de los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Plan de relevo generacional (Notas 2-py 16) 18.308,11 33.506,71
Amortizaciones 53.015,60 -
Deterioro participaciones no cotizadas 21.573,14 -
Insoivencias 185.884.45 -
Total activos por impuesto diferido 278.781,29 33.506,71
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v.  Pasivos por impuesto diferido

El detalle del epigrafe “Pasivos fiscales — diferidos” del pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Ajustes por valoracidn activos financieros disponibtles para la venta - 25.436,95
Otros - -
Total pasivos por impuesto diferido - 25.436,95

Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece fa legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro aftos, Al cierre del gfercicio 2013, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ultimos cuatro ejercicios respecto de fos principales impuestos que son de aplicacién. Los Administradores de la
Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a estas cuentas anuales.

21, Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones contractuales y a la
gestion que se realiza de esfos instrumentos, asi como el tipo de interés medio aplicable, de los saldos de
determinados epigrafes de instrumentos financieros de los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012

31 de diciembre de 2013

Euros Tipo de
Interés Medio
Ala Hasta | Entre | Entre 3y Entre 1y | Masde$ Indeter- del Ejercicio
vista Mes y 3 Meses 12 Meses 5 Aflos Aflos minado Total 2013
Activos financieros:
Tesoreria 1.251,56 - - - - - - 1.251,56 1A
Cartera de negociacidn 158.628,24 - “ - - - - 158.628,24 N/A
Instrumentos de capital 158.628.24 - . - - - - 138.628,24 N/A
[Jerivados de negociacion - - - - - - - - N/A
{tros activos financieros a
valor
razanable con cambios en
pérdidas y ganancias - - - - - - - - N/A
[nstrumentos de capital - - - - - - - - N/A
Activos disponibles para la
venta: - - - - - - 32.065.01 32.065,01 N/A
Quos mstrumentos de 32.065,00 32.063,01
capital - - - - - - N/A
Inversiones crediticias: 40.036.762.,43 4.061.136,51 132,063,50 7601097 ~ 40.599.11 M 44.346.512,52
Crédito a intermediarios  {40.036,702,43 4.045.620,70 88.555,94 76.010,97 40.599,11 44.287.489,15 1.86% (*)
financieros - -
Crédito a particulares - 1551581 43.507,56 - - - - 59.023.37 10% {**}
40.196.582,23 4.061.136,51 132.063,50 76.016,97 - 40.599,11 32.065,0144.538.457,33
Pasivos financieros:
{Jeudas con intermediarios
Financicros 1.003.800.94 19973132 197.457,06 26.140,37 - - - 1.427.129.69} 28,00% {***)
{Deudas con particulares 862.255.93 14,359.078,69 14.278.661 121  369.632,33 - - - 29.869.928,27 N/A
1.866.0560.87 14.558.810,04 14.476.418,18 395.772,90 - - - 31.297.087,96

{*} Corresponde ai tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrlentes de la Sociedad durante ef ejercicio 2013.
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(**) Corresponde al fipo de interés medio aplicade a los saldos transitorics deudores de clientes durante el ejercicio 2643,

(™) Corresponde al tipo de interés medio que se aplicaria en los descublertos da las cuentas corrientes de la Scciedad durante ef ejercicio 2013,

31 de diciembre de 2012

Euros Tipo de
Interés Medio
Ala Hasta i Entre 1 Entre 3 y Entre 1y Miés de 5 Indeter- dei Ejercicio
vista Mes v 3 Mesges 2 Meses 5 Aflos Aftos minado Totat 2012
Activos financieros:
Tesoreria 1.255.35 - - - - - - 1.255,35 N/A
Cartera de negociacion 301.383,48 - 16.100,00 - - - - 317.483,48 N/A
instrumentos de capital 301.383,48 - - - - - - 301.383,48 N/A
Derivados de negociacién - - 16.100,00 - - - " 16,106,00 N/A
Otros activos financieros a
valor
razonable con cambios en
pérdidas v ganancias - - - B - - - - N/A
Instrumentes de capital - - - - - - - - NIA
Activos disponibles parala
venta: . - - - - - 1.149.237 38| 1.149.237,38 N/A
Otros instrumentos de capital - - - - - - 1.149237 38 1,146237 38 N/A
Inversiones crediticias: 7632691144 426278421 333.77469] 754.577.07 658,321 40.599.11 - 77.882.799.05
Crédito a intermediarios
financicros 7632691144 417.496,04| 28348814 747.521,60 - 40.599,11 - 77.8i6.01633] 2,95% (%)
Crédite a particulares - 8.782,38 50.286,55 7.055,47 653,32 - - 66.782. 721  10% (*%)
76.629.550,27 426,278,427  349.874,69  754.577.07 058,321 40,599.11 |  1.149.237,38|79.350.775,26
Pasivos financieros:
[eudas con intermediarios
Financieros 223.569,74 860.107,80| 2857435261 1.499.900.65 - - - 2.869.323.45125.00% (**+*)
Deudas con particulares 515.371,61] 19.353.646,02119.275.207 48| 531.737.36 - - - 39.675.965,47 NIA
738.941,351 20.213.756,82 | 19.560.952,74| 2.031.638,01 - - - 42.545.288,92

{*} Corresponde al tipo de interés medio abtenide de las cuentas corientes de fa Scciedad durante el ejercicio 2012

{(**} Corresponde al tipo de interés medio aplicado a los saldos transitorics deudares de clientes durante el ejercigio 2012

(") Corresponde al tipo de interés medio que se aplicaria en los descubiertos de las cuentas corrientes de ta Sociedad durante ef ejercicio 2012,

22. Gestién del riesqo

Esfructura general de riesqos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario efectuar una
interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrolladas vy la importancia de las mismas. Ast podemos
afirmar que la principal actividad de ta Sociedad es la Infermediacion Financiera, que a su vez se desarrolla en
diferentes planos: intervencién, contratacion, ejecucién y liquidacion. También, y a fin de rentabilizar parie de los

Recursos Propios, la Sociedad mantiene una Cartera Propia de Inversién.

Para explicar la exposicion de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a la Saciedad en funcion de lo establecido en la Circular 12/2008, Esta

ponderacion se muestra en el siguiente gréfico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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2013 2012
- . Miles o Miles N
lipo deriesgo de Euros % de Euros &
Concentracion - - - -
Crédito 4.194 69% 7.064 69%
Operaciones 2,154 22% 2.243 22%
Mercado en cartera de negociacién 141 4% 402 4%
Total exigencia de recursos 6.489 9,709
Fondos Propios 10.848 40.410
Cobertura de recursos sobre exigencias 167% 416%

Diferenciando entre las distintas categorias de riesgos, se puede afirmar que la Sociedad tiene una exposicion
baja en riesgo de mercado y operacional y media en riesgo de crédito.

Sistemas de gobierno, gestién y control de los riesqos

Con caracter general, la estructura de gobiemo interno relativa a la gestion de riesgos es adecuada a la
dimensién y actividades de inversion, y facilita una gestidn ordenada y prudente de los negocios y riesgos de la
Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener
de forma permanente los importes, los tipos y la distribuciér del capital intemo adecuados para cubrr la
naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales fa Sociedad pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la
indole, escala y complejidad de las actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

El Consejo de Administracion es el maximo responsable del control ¥ supervision de riesgos. Al frente de cada
division o departamento de Ja Sociedad hay un Director, responsable de asegurar el cumplimiento de todos los
manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control dal riesgo aprobadas.

El Director de Control Interno y Cumplimiento, tiene encomendada las funciones de garantizar el control interno
de todas las Actividades de la Sociedad.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios fundamentales:

- Vision global en la gestidn de! riesgo,
- Delegacién de facuitades,

- Seguimiento y control de posiciones,
- Compromiso de la Alta Direccién,

La efectiva aplicacion de estos principios es realizada por la Direccién de Control Internc y Cumplimiento,

encargada, dentro de sus funciones y responsabilidades, de garantizar su conocimiento por parte de toda la
organizacion y vigilar sut cumplimienta,

Riesgo de Crédite

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcion de la actividad fundamental de la
Socledad, fa intermediacion y ejecucion de érdenes.

Aurque la Sociedad no otorga financiacion a clientes, existe ef riesgo de que se produzcan saldos deudores por
liquidacién motivados por la facultad otorgada a distintos responsables de autorizar operaciones en descubierto
por condratacion. Adicionalmente, es necesario vigilar la liquidacion de Ia operativa de clientes institucicnales.

Durante 2013 el Departamento de Control Interno y Cumpiimiento ha supervisado el correcto funcionamiento del
sistema de autorizaciones, y se ha informado puntualmente a! Director General y al Consejo de Administracién
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de cualquier anomalia detectada en los procesos de liquidacion, cuya reconduccion ha sido, en los pocos casos
acaecidos durante el ejercicio, siempre satisfactoria.

Lz Sociedad utiliza para la evaluacion cuantitativa de este riesgo el enfoque estandar recogido en la circular

1212008 en los articulos 29 y siguientes, basado en la asignacion de las posiciones de balance y de cuentas de
orden a categorias de riesgo y la aplicacion de ponderaciones posterior a cada partida.

Riesgo de Mercado

Se define este riesgo como la posibilidad de que movimientos adversos en los precios generen pérdidas
desproporcionadas en fas posiciones propias de ka Sociedad.

Inciuye a su vez tres tipos de riesgo: el riesgo de cambio, como consecuencia de la variacién de tipos de cambio
de la moneda extranjera, el resgo de interés como consecuencia de la variacién de los tipos de interés del
mercado y otros riesgos de precio atribuibles al propic emisor o bien a todo ef mercado,

El control def fiesgo de mercado se basa en un sistema de limites fifado en funcién de fa exposicién maxima al
riesgo de mercado aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Para minimizar este riesgo, la Sociedad esta sometida a un doble control:

» limites generales para (a cartera de negociacion global

« limites mas detallados, y especificos para las diferentes carteras de negociacion

De la observacion de la operativa referente a este apartade durante el transcurso del affio 2013, no se
desprendieron circunstancias que hicieran aconsejable algln tipo de actuacion diferente de la efectuada.

En grandes lineas, la Sociedad se ha mantenido, por tinea general, durante los dos ditimos ejercicios por debajo
de ios limites requeridos, y en los casos puntuales en que se han sobrepasado han sido aprobados por los
érganos de direccion correspondientes.

Riesgo Operacional

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la Sociedad como
resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados.

El control del resgo operacional esta centralizado en la Direccion de Control Interno y Cumplimiento de BEKA
Finance.

Este departamento da soporte a BEKA Finance en la definicion y control del riesgo en sus distintas fases
(identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método basico en la medicién de capital
regulatorio por riesgo operacional segln los requerimientos de la Circular 12/2008 de la CNMV. Al 31 de
diciembre de 2013 la cifra de recursos exigibles segun este caiculo asciende a 2,2 millones de euros.

Riesgg de Concentracion

El riesge de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar Ia
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupo, a iravés de fa ejecucian o el
proceso de transacciones (productos o servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas
categorias.

El riesgo de concentracién se reflere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

* contrapartes individuales.

/i
/
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*  grupos de contrapartes individuales o entidades relacicnadas.
* contrapartes en lugares geograficos especificos.

= servicios o actividades especificos.

¢  productos especificos.

+ proveedores de servicios,

La Direccion de la Sociedad, fundamentalmente la Direccién Financgiera y la Direccién General vigilan que la
Entidad mantenga una adecuada diversificacion del riesgo adoptando, en su caso, las medidas oporiunas para
corregir aquellas situaciones que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

H Departamento de Control Interno y Cumplimiento y la Direccion Financiera controlaran la informacion contable
y de solvencia para detectar aquellas posiciones significativas no afianzadas o garantizadas,

En rejacion con la contratacion y liquidacién de operaciones, tiens especial retevancia la cobertura det riesgo de

contraparte. Este riesgo, debido a su importancia en cuante a la liquidacion diarfa con Iberclear, esta cubierto
mediante un depdsite en efectivo en Iberclear de 4 miliones de euros.

Otros riesgos:

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la posibitidad de que desfases entre entradas y salidas de caja impidan a la
Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

Ef riesgo de liquidez se puede producir Gnicamente por una diversificacion inadecuada de las inversiones de la
Sociedad, una falta de prevision en la liguidacion de operaciones para cartera propia o por un incumplimiento de
los clientes, especiaimente {os institucionales en ia liquidacion de sus operaciones de despacho,

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de cuatro maneras:

El control del riesgo de liquidez de mercado.

+ Estimaciones diarias rigurosas realizadas por el Departamento Financiero, en funcidn de las
necesidades actuales, futuras v de los requerimientos de cumplimiento det coeficiente de liguidez ante
la Comision Nacional del Mercade de Vatores en los estados mensuales,

Seguimiento diario de cumplimiente de limites de liguidez minima.
»  Através del cuidadoso establecimiento de Hmites a la operativa de los clientes institucionales.

La Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la Circular 7/2008 de la CNMV sobre
normas coniables, cuertas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de
inversién,

La evoiucion de la liquidez en ios (ltimos cinco afios presenta una estabilidad importante. incluide en el computo
de liquidez, la Sociedad cuerta con una linea de crédito de 5 millones de euros para eveniuales necesidades de
liquidez que se pudieran producir.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad, fuera de la cartera de negociacién, no presenta partidas del activo, pasivo o fuera de balance que
estén o puedan estar sujetas a riesgo significativo por variacién en los tipos de interés.

Riesgo Reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacién del negocio desde el punto de vista de
la asuncion de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene establecida ninguna politica concreta de
establecimiento de requerimientos de capital en funcién de riesgos tales como el reputacional,
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Desde la reforma de la Ley del Mercado de Valores con Ia ley 47/2007, desarrollada por el RD 217/2008 sabre
Régimen Juridico de la Empresas de Servicios de Inversion, que establece la Directiva MIFID en nuestro
ordenamiento juridico, la Sociedad ha adaptado todas sus politicas v procedimientos a esta directiva. Siendo
uno de los principales principios de esta normativa Ia proteccion del inversor, se entiende que el riesgo de
reputacion que se pudiera producir por defectos en la relacin pre y post-contractual con el cliente se ha
reducido considerablemente.

23. Gestién de Capital

La Sociedad opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir tanto los riesgos cubiettos por el Pilar §
(crédito, mercado, operacional) como ofros riesgos, principalmente concentracion, descritos en la Nota 22
anterior.

La Sociedad ha establecido como principio basico de actuacion presente y de planificacion futura el
mantenimiento de los niveies actuales de capital suficientes sobre los minimos regulatorios exigibles, gue
permitan preservar la solidez financiera y la solvencia patrirmonial de la Sociedad.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos y evaluacion de la suficiencia de capital propio se encuerntra en el
Informe de Solvencia 2012 que puede ser consultado en nuestra pagina Web www bekafinance. es.

La estrategia de gestién de los recursos propios esta instrumentada en diferentes carteras en funcion de su
objetivo y del riesgo de las mismas,

Todas y cada una de ellas poseen sus correspondientes procedimientos, Iimites y controles establacidos al chieto
de preservar dicho capital.

Asi, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del mismo como fuente de liquidez necesaria
que posibilite la realizacion de la principal operativa de la Sociedad, es decir la intermediacién por cuenfa de
terceros; actividad muy exigente en este aspecto de fa liquidez, ya que cuando los volimenes de intermediacion
son importantes su consecuencia es ef elevado importe de las garantias exigidas por las camaras de registro,
compensacion y liquidacion de tales operaciones.

24. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en e! futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asf como aquelios otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio. A continuacion se presenta
el detalle de las partidas que se incluyen en estas partidas de pro-memoria a 31 de diciembre de 2013 y 2012;

a) Composicidn del saldo

i. Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion a 31 de diciembre de 2013 y 2012 de esta ribrica es fa siguiente:

Euros
2013 2012
Avales y garantias concedidas 5.252.074,41| 10.611.647.50
Futuros financieros comprados sobre valores y tipos de interés - 960.112,50

Futuros financieros vendidos sobre valores y tipos de interés - -
Opciones de compra sobre valores y tipos de interés 494.033,65

5.252.074,41] 12.065.793,65

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 tos principales compromisos y contingencias contraidos por la Sociedad, en
ef curso normal de sus operaciones, eran avales obtenidos con el objeto de garantizar e cumplimiento de las
operaciones pendientes de liquidar en los mercados donde opera.
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Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia, que no han sido significativos, se registran en el

capitufo “Comisiones Percibidas”

de las cuentas de pérdidas Y ganancias y se calculan aplicando el tipo

establecido en el contrato del gue traen causa sobre el importe norminal de la garantia.

A 31 de diciembre de 2012, el importe del epigrafe
interés”

“Futuros financieros comprados sobre valores y fipos de
recogia ef importe de los subyacentes de futuros comprados sobre el Eurostoxx 50, el Dax 30 y ei [bex

35. Asirmismo el importe del epigrafe “Opciones de compra sobre valores y tipos de interés™ recoge el importe del
subyacente de las opciones compradas sobre el Eurostoxx 50. Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad def saldo
del epigrafe correspondian a derivados de la cartera de negociacién (véase Nota 2-b}. A 31 de diciembre de
2013, fa Sociedad no mantiene registrados saldos por dichos conceptos.

ii. Ofras cuentas de orden

Seguidamente se muestra la compasicion de esta rdbrica al 31 de diciembre de 2013y 2012:

Euros

2013 2012

1.267.490.303,48
46.046.049 01

1.313.536.352,49

Depésito de titulos
Oftras cuentas de orden

2.957.964.076,12
58.173.312.27

3.016.137.388,39

b) Depésito de titulos

c)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor efectivo de
propia y por cuenta de sus clientes, que incluye las
comercializadas, se distribuyen en el siguiente desglose:

los valores depositados por {a Sociedad por cuents
instituciones de inversion colectiva internacionales

2013 2012

665.961,91
1.266.824.341,57
1.267.490.303,48

942.155,29
2.957.021.920,83
2.957.964.076,12:

Valores depositados por la Sociedad por cuenta propia
Valores depositados por la Sociedad por cuenta de sus clientes

Los ingresos obtenidos por deposito de valores durante fos efercicios 2013 y 2012 han ascendido a
620.923,68 y 1.809.427 82 euros, respectivamente, y se incluyen en el capltulo “Comisiones Percibidas” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 30).

Otras cuentas de orden

El saldo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 registrado en Ia ribrica "Otras cuentas de orden ~ Otras cuentas”
corresponde basicamente a:

Euros
2013 2012

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

(Nota 14) 5.000.000,001  9.900.000,00
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 5.023.800,46| 4.214.522,80
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 7.521.122,80 8.564.839 54
Otros 28.501.125,75] 35.493.949.93
L 46.046.049,01| 58.173.312,27
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25. Partes vinculadas
a} Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

Adicionalmente a la informacion sobre miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién incluida en
la Nota 4 anterior, el detalle de operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, todas
ellas pertenecientes a operaciones con entidades del Grupo Banco Financiero y de Ahorros y Bankia
{antiguo Grupo al que ha pertenecido la Sociedad hasta el 30 de diciembre de 2013 — véase Nota 1-) es el

sigutente;
Furos
2013 2012

Activo: 36.384.798,44:  42.679.977,17
Crédito a intermediarios financieros 36.332.396,037 42.384.643,66
Crédito a particulares 5.080,51 5.080,51
Activo intangible (Nota 12) 47.321,90 290.153,00
Participaciones (Nota 10) - 100,00
Pasivo: 540.985,38 2.374.234,69
Peudas con intermediarios financieros 448.679,88 2.304.256,67
Resto de pasivos 92.305,50 69.978,02
Pérdidas y ganancias;

Gastos 1.435,542,14 1.750.333,90
Intereses y cargas asimiladas 6.505,04 14.393,17
Comisiones pagadas (Nota 31) 382.343,43 573.622,74
(zastos de personal 16.813,46 21.920,79
Otros gastos generales de administracién 1.027.678,66 1.041.508,24
Resultados de operaciones financieras 2.201,55 98.888.96
Ingresos 4.308.741,90 2.434.711,64
Intereses y rendimientos asimilados 1.404.617.66 1.326.511,98
Comisiones percibidas (*) 2.901.473,00 932.763,73
Resultados de operaciones financieras 2.651,24 175.435,93
Cuentas de orden 5.000.000,60 1.047.318,74
Pepasito de titulos 5.000.000,060 1.047.318,74

(") De las cuales 1.546.987,37 euros cotrasponden a las comisiones percibidas por 1a Sociedad por gl asescramiento
y colocacién.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha reatizado operaciones con partes vinculadas perteneciente
al Grupo Hacve Assets, Grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1).

b} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Socledad operaciones propias de una refacién comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, sagin
proceda.

26. Departamento de Atencidn al Cliente

Ei Consejo de Administracion de Bankia, S.A. aprobo en su reunion def 16 de junio de 2011 el ‘Reglamento para

la defensa del cliente de Bankia, S.A. y de su Grupe”®, que fue posteriormente actualizado en su reunion del 25

de julio de 2012. Este Reglamento contempla, entre otros aspectos, que el Servicio de Atencidn al Cliente de

Bankia, S.A. atendera y resolvera las quejas y reclamaciones que le sean presentadas por quienes reciban los

servicios financieros de todas las sociedades financieras del Grupo a las que se extiende el ambito de aplicacion

del mismo (Bankia, S.A. y entidades del Grupo a las que resulta de aplicacion lo dispuesto en la Orden,
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ECO/734/2004 de 11 de marzo, sobre los de

de las entidades financieras).

De esta manera, los servicios de atencion
durante ios ejercicios 2013 y 2012 a través

A continuacion se expone un resumen de las quejas

2013 y 2012, relacionadas con la actividad de la Socledad:

2013

2012

Nimero de quejas y reclamaciones recibidas
Numero de quejas y reclamaciones admitidas a tramite
Numero de quejas y reclamaciones resueltas
Numero de resoluciones favorables a los reclamantes

Ndmero de reclamaciones contrarias a los reclamantes
Otras resoluciones. Informacion y consulta
Importe indemnizado en las resoluciones favorables {euros)
Niimero de reclamaciones y quejas pendientes

[ T o B N T )

La tipologia de las reclamaciones presentadas en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido la siguiente:

partamentos y servicios de atencion al cliente y defensor del cliente

y resolucion de reclamaciones de la Sociedad se han flevado a cabo
del Servicio de Atencion af Cliente de Bankia, S.A.-

y rectamaciones recibidas por el servicio en el gjercicio

2013 2012
Indemnizacién Indemnizacién
Tipologia de la reclamaciones Recibidas | Resueltas {euros) Recibidas | Resueltas {euros)
Operaciones y gestion de valores - - - 2 2 -
Totales - - - 2 2 -
2013 2012 B
Indemmnizacid Indemnizacién
n
Motivo de la reclamacién Recibidas | Resueltas {euros) Recibidas | Resueltas {euros)
Disconformidad con el servicio “ex post” - - - - - -
Transferencias - - - - - -
Otros servicios de inversion - - - ] I -
Banea a Distancia - Oficina Internet - - - I 1 .
Discrepancia apuntes en cuenta - - - - - -
Varios, Fiscalidad - - - - - -
Totales - - - 2 2 -

La Sociedad no tenia reclamaciones pendientes de resolucidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, y como consecuencia de la sal
Bankia (véase Nota 1), la Sociedad se encuentra en proceso de subcontratac

entidad externa.
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27,

intereses y rendimientos asimilados

28,

Este capitulo de las cuentas de pérdidas ¥y ganancias comprende, fundamentaimente, los intereses devengados
en el gjercicio por todos fos activos financieros cuys rendimiento, implicito o explicito, se cbtiene de aplicar et
método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los
infereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en st caso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por ia Sociedad en ios ejercicios 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros {Nota 6) 1.555.759,89|2.074.378,17
Valores representativos de deuda (Nota 7} 421.821,22| 269.360,81
Crédito a particulares {Nota 9) 2.167,28 2.708,46
Prodt_;ctn_s de co'ntr.atos de seguros vinculados a pensiones y 1.326,11 2.944.40
obligaciones similares (Nota 16)
1.981.074,50(2.349,391,84

Intereses y cargas asimiladas

28,

Este capfiulo de las cuentas de pérdidas Yy ganancias comprende, fundamentalmente, los intereses devengados
en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de
aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren o no por su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitulo de fas cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es:

Euros
2013 2012

Deuda con intermediarios financieros (Nota 14) 8.391,48 15.095,97
Costes por intereses de los fondos de pensiones {Nota 16) 1.312,42 2.903,03
9.7¢3,901 17,999,060

Rendimientos de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por
fas entidades participadas con posterioridad a fa adquisicion de 1a participacion.

kI desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias por carteras y por naturaleza de
los instrumentos financieras en los ejercicios 2013 y 2012;

Euros
2013 2012
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociacion 8.908,78 105,284,035
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 1.448.61

8.908,78|  106.732,66

Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones 8.908,78 106,732,66

8.908,78 106.732,66
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30. Comisiones percibidas
Comprende ef importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio 2013 y 2012, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.
Et desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:
Euros
Comisiones Percibidas con Qrigen en: 2013 2012
Tramitacién y ejecucion de érdenes para compraventa de valores 8.223.036,99] 7.833.942.68
Aseguramiento y colocacién de emisiones 1.987.350,22 772.954,87
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva i35.417.56 125.951,39
Deposito y anotacion de valores (Nota 24) 620.923,68| 1.809.427,82
Otras comisiones 520.954,61 642.753,64
11.487.683,06) 11.185.030,40
El saldo del epigrafe "Tramitacién ¥ €jecucién de ordenes para compraventa de valores” del cuadro anferior
corresponde & comisiones percibidas por la intermediacién de operaciones de renta fiiz, renta variable y
preductos financieros derivados, tanto en mercados nacicnales como internacionales.
El epigrafe “Otras comisiones” del cuadro anterior refleja principalmente el saido de las comisiones obtenidas
por los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y agente de liguidez con diversas entidades, Hevanza del
libro de registro de accionistas y otras comisiones de menor cuantia.
31. Comisiones satisfechas

T Lo L L LA LA ) )

32.

El desglese del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es
i siguiente:

Euros
2013 2012
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacioén y liquidacién 184.801,26; 254.065.55
Comisiones cedidas a representantes ¥ & otvas entidades 467.133,66| 653.910,86
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 1.352,04 21.799,34
Otras comisiones _ 2.532 80 10.053,352
655.819,76/ 939.829,07

En el epigrafe “Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades” del cuadro anterior se incluyen,
fundamentalmente, fas comisiones cedidas en concepto de intermedfacion en operaciones del mercado de
vaiores. De estos importes, 382.343,43 y 573.622,74 suros se han cedido a sociedades vinculadas durante los
ejercicio 2013 y 2012, respectivamente {véase Nota 25),

Resultados de operaciones financieras (neto)

[ncluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias {excepto los imputables a intereses devengados por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones de valor de activos), asl como los resultados
obtenidos en la compra venta de activos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012
adjuntas, en funcion de la categoria y del origen de tas partidas que lo conforman es:
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Furos

2013 2012
Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacion (56.279,89) (2.036.148,38)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 17.121,07
Instramentos financieros disponibles para la venta(*) (10.406,73) 3.024.048.28
Otros {véase Nota 7) 227.526,90 8.900,00
160.840,28 1.013.920,97
Origen;
Renta fija 227.525,36 8.880,76
Rents variable - (25.376,01) 1.064.874,24

De acciones clasificadas como activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - 17.121,07
Resto de acciones {25.376,01) 1.047.753,17
Derivados - (41.309,07) £59.834,03)
Gestionados conjuntamente con activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (61.847.26) (102.387,70)
Resto 20.538,19 42.553,67

160.840,28 1.013.920,9l|

{") incluia, al 31 de diciembre de 201 2, 3.858.891,04 eurcs por resultados por ventas de acciones de Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de
Sistemas y Mercados Financieros, S.A..

33. Diferencias de cambio

Ef desglose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del contravalor en euros de los principales saldos de activo y
pasivo de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:
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Countravalor en Euros

Naturaleza de ios Saldos 24313 2012

en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en corona sueca-
Tesoreria 163,45 - 163,45 -
Inversiones crediticias 110,73 - - -
Saldos en corona danesa-
Tesoreria 107,82 - 107.82 -
Inversiones crediticias 98,68 - - -
Saldos en corona franco suizo-
Tesoreria 165,17 - 27.54 -
Inversiones crediticias 41.770,02 - 85,53 -
Saldos en délar canadiense-
Tesoreria 381,02 - 381,02 -
inversiones crediticias 36.352,70 - 2.369,82 -
Saldos en délar USA-
Tesoreria 5728 - 57,28 -
Inversiones crediticias 913.995.96 - 1.237.054.45 -
Activos financieros disponibles para 1a venta 25.938,00 - 97.848,46 -
Ofros activos - - - -
Saldes en libra esterlina-
Tesorerfa 33.402,10 - 150,95 -
Totat saldos denominados en moneda extranjera 1.052.542,93 - 1.338.246,32 -

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los efercicios 2013 y 2012, por clases de
instrumentos financieros es el siguiente:

Euros
2013 2012
Activos financieros 13,20 -
Inversiones crediticias (37.616,08) (15.842,92)
Otros 2.726,94 3.759.45
(34.872,94),  (12.083,47)

34. Gastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Euros

2013

2012

Sueldos vy salarios

3.536.382,12

3.814.333.81{

Seguridad Social 748.949,08 790.059,67
Otros gastos de personal 288.337 96 1.036,979,52
L 4.573.669,16]  5.641.373,00
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b)

Dentro de fa partida “Otros gastos de personal” del cuadro anterior se incluia a 31 de diciembre de 2012 las
aportaciones a fondos de pensiones extemos por importe de 237.028,56 euros. Ningln importe por este
concepto al 31 de diciembre de 2013 (véase Nota 2-p).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 la partida “Otros gastos de personal” del cuadro anterior incluye
por importe de 88.731,72 euros la indemnizacién neta satisfecha a dos miembros del perscnal de la
Sociedad que han causado baja durante dicho ejercicio. La relacién laboral entre los mencionados
trabajadores y la Sociedad se saldé y finiquitd, previa indemnizacion, mediante las correspondientes actas de
conciliacion entre partes (véanse Notas 2-g y 4).

Niomero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012 detallado por categorias

profesicnales es el siguiente:

Niumero de empleados
2013 2012
Altos Directivos 4 6
Mandos intermedios 8
Técnicos 51 51
Funcién Apoyo/ Auxiliares 1 i
64 67

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 distribuido por categorias

profesionates y género:

Nimero de Empleados

2013 2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 4 - 5 -
Mandos intermedios 6 1 7 2
Técnicos 33 17 34 i9
Funcién Apoyo/Auxiliares - 1 - |
43 19 46 22

35. Gastos generales, otras cargas explotacién y dotaciones a provisiones {neto)

35.1. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:
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Euros
2013 2012

Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 363.599,64 428.923,58
Comunicaciones 233.265,97 163.870,90
Sistemas informaticos 1.896,775,38 2.053.625,32
Publicidad y propaganda 52.531,52 -

Surninistros 96.925,43 111.164,14
Conservacién y reparacién 180.818,70 202.611,87
Otros servicios de profesionales independientes 108.357,34 537.510,20
Organos de gobierno - 32.454,72
Representacion y desplazamiento 123.577,58 136.799,53
Resto de gastos 315.441,91 144.486,65
Total gastos generales 3.371.293,47| 3.811.446,91

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficing que constituye el domicitio social de la Sociedad
(véase Nota 2-h}, se incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles e instataciones”.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentaimente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de fas aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cietre de los ejercicios 2013 y 2012 por todos estos conceptos se
registran en el capitulo “Resto de pasivos” de los balances.

Al cierre del ejercicio 2013 y 2012 Ia Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actuslizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente {en miles de euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominai

Cuotas minimas 2013 2012

Menos de un afic (*) 328.189.99 | 375.169,29
Entre uno y cinco afios - -

Més de cinco afios _ - .

Total: ' 328.189,99 | 375.169,29

(*} Contratos renovables anualmente por su importe nominal,
Durante los ejercicios 2013, y 2012 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al clerre del ejercicio 2013 es el alquiter de la sede social de BEKA Finance en la calle Serrano,
38 de Madrid (véase Nota 1}.

Informacion sobre fos aplazamientos de pago efectuados proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

En cumplimiento de ie dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de [a ey 3/2004, de 2G
de diciembre, por la que se establecen medidas de iucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con los aplazamientos de page a proveedores en operaciones comerciales indicar que:
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- Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad (servicios de inversion), la informacion que se
presenta en esta Nota relativa a fos aplazamientos de pagos carresponde, exclusivamente, a los pagos
a proveedores por prestacion de servicios Yy suministros diversos a la Sociedad, los cuales se han
realizado, en todos los casos, en escruputoso cumplimiento de los plazos contractuales y fegales
establecidos para cada uno de ellos, va fuesen pasivos a iz vista o con pago aplazado. No se incluye
tampoco informacion sobre pagos a proveedores excluides del alcance de este deber de informacion de
acuerdo a fo dispuesto en la mencionada Resolucién del Institufo de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, como los pagos a proveedores de inmovilizado que no tienen la consideracion de acreedores
comerciales.

En refacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio correspondiente a los proveedores
comerciales y de servicios de la Sociedad y feniendo en cuenta lo dispuesto en la disposicion transitoria
segunda de la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, a
continuacion se presenta, con el alcance definido en el parrafo anterior, a informacion requerida por la
mencionada normativa;

Pagos realizados en el gjercicio 2013 y pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2013

{Euros)
Importe % (D)
Dentro del plazo maximo fegal {(2) 3.709.172,16 100,00%
Resto - -
Total pagos del ejercicio 3.709.172,16 106,00%

Plazo medio ponderado excedido de pagos (en - -
dfas)

Aplazamientos que al 31 de diciembre de 2013 - -
sobrepasan el plazo méximo legal

(1} Porcentaje sobre ef totai

{2} El plazo méximo legal de Fago es, en cada caso, el correspondiente en funcidn de la naturaleza det bien o servicio recibide por la Sociedad
de acuerdc con jo dispuesto en la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en jas
Gperaciones comerciales.

Por lo que se refiere a la informacian anterior referida af ejercicio 2012, indicar que, tal y como se informé en
las cuentas anuales de dicho ejercicio, que no existia importe alguno de pago pendiente a proveedores
comerciales al 31 de diciembre de 2012 que acumulase un apiazamiento superior al plazo méximo legal de

pago.
¢} Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales Independientes”, se recogen los

honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de estas cuentas anuales, que

han ascendido a 43.000,00 y 53.758,00 euros en los ejercicios 2013 y 2012, Asimismo, dentro de esta
rabrica se incluyen los gastos correspondientes a otros servicios prestados por el auditor por otros servicios

respectivamente.

Los servicios contratados por ta Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de independencia
recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcién de auditoria.
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35.2. Otras cargas de expiotacién

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y ganancias de

los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 2-h)) 164.313,72 156.581,61
Tasas CNMV 201.335,93 199.635,17
Otras cargas de explotacién 183.130,21 69.196,31
Otras cargas de explotacion 548.779,86 425.413,69
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BEKA Finance, S.V,, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Informe de Gestion del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Contexto Econdmico y del Mercado en 2013

A lo largo del 2013 han remitido fas tensiones en los mercados financieros internacionales y han mejorado las
expectativas acerca de la vuelta de la economia mundial a un camino sostenible de crecimiento,

La economia mundial finalizé el ejercicio 2013 de forma mas positiva frente a como lo inicid, fundamentalmente
gracias, al favorable comportamiento de las economias desarrolladas. Y a diferencia de los dos ejercicios
anteriores, la UEM no fue el principal foco de inestabilidad, papel que recay6 en cierta forma en EEUU debido a
la incertidumbre fiscal y & las especulaciones sobre ef inicio de la refirada de estimulos monetarios por parte de
la FED.

En 2013 la UEM recuperd crecimientos positives a partir del segundo trimestre Y. poco a poco, fue dejando atras
la crisis de deuda. La inflacion se situd en valores bajos (1,4% de media en 201 3) acusando 10s procesos de
devaluacion interna de los paises periféricos. Todo apunta a que el crecimiento economico en 2014 serd
modesto, y estara impulsado por el sector exterior y por una relajacion de la austeridad fiscal. Ademas, la
divergencia por paises seré significativa y estara determinada por fas exportaciones y por el peso relativo de la
deuda.

En EEUU el balance dal afio también fue positivo, en la medida gue se espera que haya finalizado el ejercicio
con un crecimiento del 1,8%, a pesar del fuerte lastre fiscal y de |la grave paralisis politica que ha caracterizado
el debate de esta materia. El mercado de la vivienda marcé un punto de inflexion en 2013 y destacd
positivamente como principal motor del crecimiento. Para 2014 esperamos que la economia se acelere hacia
tasas por encima del potencial, gracias a un menor lastre fiscal y a la sostenida recuperacion de la vivienda y dei
consuma.

En Espafia el pasado ejercicio ha sido el del punto de inflexion en la salida de la crisis. Se fue consolidande el
escenario de mejora gracias a la ausencia de tensiones en los mercados financieros y a los avances en el
saneamiento del sistema bancario, en la correccién de desequilibrios y en la aplicacidn de reformas
estructurales. £l dato provisional del PIB en e! cuarto trimestre apunta a un crecimiento del 0,3% trimestral
(+0.1% anterior), el ritmo mas alto desde el primer trimestre de 2008, gracias a una aportacion menos negativa
de la demanda interna y una aportacidn positiva, aunque decreciente, de fa externa. Por tanto, el descenso
medio del PIB en 2013 habria sido del 1,2% (-1,6% el afio anterior). Para 2014 el avance de ta economia
continuara y estara apoyado en el dinamismo de la demanda interna, si bien a medio plazo, los procesos de
ajuste en marcha (consolidacion fiscal, desapalancamiento del sector privado, etc.) mantendran &l crecimiento
en ritmos modestos.

Comportamiento de los Mercados

La bolsa espafiola finalizd 2013 con una subida en el afio del 21 4%, lo que supone el primter ejercicio con saldo
positivo, tras tres affos consecutivos de fuertes caidas. £l lbex-35 inicié ef afio en 8.167,5 puntos, y la tendencia
en [os primeros meses fue negativa. En el mes de junio registrd su minimo anual en 7.583,2 puntos, pero a partir
de ese nivel, se iniciarfa en la segunda mitad del afic una fuerte recuperacion que le ha lievado a finalizar el afio
en 8.916,7 puntos.

En el resto de las bolsas de nuestro entorno la evolucién también ha sido positiva y algunas cierran el afio en
maximos historicos, come la bolsa alemana y la de EEUY, si bien llama especialmente la atencion la fuerte
revalorizacion de 1a bolsa japonesa debido a la agresiva politica de su Banco Central: EEUU +26,5%, Reino
Unido +14,4%, Japén +56,7%, Alemania +25 5%, Francia +18,0%, ltalia +16,6% y Portugal +15,9%,.

Dentro dei Ibex-35, Gnicamente tres valores finalizan el afio con caidas anuales: Bankia (-96,8% teniendo en
cuenta el contrasplit), Acciona (-25,7%) y Viscofan (-3,4%). El resto de valores logran finalizar el ejercicio con
subidas y las diez revalorizaciones mas elevadas han sido las de Gamesa (+358,8%), Bankinter (+14 73 -Sae

63




(+139,4%), IAG (+117,0%), FCC (+72,6%), Mediaset Espania (+64,8%), Amadeus (+63,3%), Bolsas y Mercados
(+49,9%), Banco Popular (+48,7%) y Jazztel (+48%).

Varigs son las razones que se pueden apuntar para esta buena evolucion, pero la mayor estabilidad v el
aumento de la confianza respecto a la Zona Euro, con la consiguiente relajacion de las tensiones en el mercado
de deuda por un lado, y las politicas expansivas de los Bancos Centrales aportando una enorme liquidez y tipos
de interés muy bajos, por otro, han sido los dos principales factores.

En el caso de Espafia, las sefiales sobre una recuperacion de nuestra economia, tras las reformas realizadas,
ha sido & principal apoyo de la recuperacion de nuestro mercado de valores, que fue uno de los més castigados
durante la crisis de deuda de Jos paises periféricos. Esta mejor percepcion de Espafia se ha reflejado también en
la prima de riesgo de la deuda espaficla gue ha retrocedido en 160 p.b desde comienzos de afo, finalizando
2013 en 222 p.b.

En 2013 se ha producido un cambio de tandendia en la negociacion de la boisa espafiola. La bolsa espafiola ha
negociado en renta variable un volumen efectivo de 703.658 millones de euros, un 0,67% mas que en 2012, Ef
cambio de tendencia comenzé a manifestarse en la segunda mitad del afio y culmind en un excelente mes de
octubre que, con 91.861 millones de euros, fue un 30% superior al mismo mes del pasado afio y supuso el
mayor volumen negociado desde hacia veintisiete meses.

Durante este afio han tenido especial relevancdia tas ampliaciones de capital, que con méas de 135 operaciones,
han captado 37.313 millones de euros para las empresas, cifra que es histricamente alta y gue supone un 18%
mas que en ei ejercicio anterior, Al igual que en 2012, las entidades bancarias han sido fas mas activas en este
tipo de operaciones, con las que persiguen fortalecer sus fordos propios y adaptarse a las nuevas regulaciones
en materia de capital.

Lag cperaciones de salidas a bolsa han continuado sin despegar durante este afio en Espafia. Unicamente se
ha preducide la incorporacion al MAB mediante una Oferta Publica de Suscripcion de la compafiia bulgara
Ebioss Energy.

Por su parte, al igual que el afio anterior la actividad corporativa ligada a Ofertas Publicas de Adquisicion {OPAs)
también ha sido escasa en 2013 con solo seis OPAs, dos de ellas ligadas a la integracion de la aerolinea
Vueling en el grupo IAG.

2, Perspectivas Econdmicas y del Mercado para el afio 2014

Nosotros seguimos siendo positivos con muchos valores de la bolsa espafiola para 2014, pero entendemos que
el apoyo para un buen comportamiento de las cotizaciones en general tiene que venir de unos resultados
empresariales solidos y de la entrada de flujos en ef mercado de valores.

De acuerdo con nuestras estimaciones, los beneficios ajustados del lbex podrian aumentar alrededor de un 30%
en 2014, pero excluyendo los valores financieros la subida estaria alrededor de un 15%.

3. Evolucion de los negocios y de la situacién financiera de 1a Sociedad en 2013

Tras unos comienzos dubitativos 2013 finalmente ha sido un afio alcista para todos los indices bursatiles
incluidos el IBEX 35, rompiendo asi la tendencia bajista existente desde el ejercicio 2010, De este modo durante
el ejercicio recién finalizado el indice sefectivo espafiol IBEX 35 incremento su valor un 21,4 % al tiempo que los
volimenes de contratacion de las Bolsas Espaficlas practicamente respetaban la misma cifra def ejercicio 2012
tras mas de 3 afios de notables descensos, alcanzando la cifra total de 1.388.794 millones de euros frente a los
1.388.136 millones de euros negociados durante el ejercicio 2012.

Pese a ello, los volimenes de contratacién de Bankia Bolsa {ahora BEKA Finance) han continuado
reduciéndose, aunque a menor rilmo que en ejercicios anteriores, claramente penalizados por la reduccion de
fos volimenes intermediados por la Cuenta Propia de la Sociedad que han sido practicamente nulos a partir del
segundo trimestre del afio. Asi el volumen total efectivo intermediado por la Sociedad en 2013 ha ascendido a
23.803 miliones de euros, reduciéndose un 11% respecto de los 26.558 intermediados en el ejercicio anterior.
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Con estas cifras la Sociedad obtiene una cuota de mercado del 3,09 % entre las entidades nacionales, lo que
permite a BEKA Finance mantener el 8° puesto en el Ranking siendo solo superada por BBVA, B. Sabadell,
Santander Investment, Aharro Corporacion, Intermoney, Interdin ¥y Mercavalor,

El desglose de estas cifras det Mercado Nacional por tipo de cliente arroja resultados dispares. Asi la operativa
por Cuenta Propia contribuye con 643 millones a la cifra total del volumen, disminuyendo, como anticipabamos
antes, un 77 % sobre la cifra’obtenida en 2012 que se sitta en 2.827 millones de euros. El segmento que mayor
volumen aporta este ejercicio continua siendo el de las Operaciones Especiales con una cifra de 13.782 millones
de euros un 2% superior a la cifra obtenida en 2012, Por st tado la operativa de Clientes Institucionales
intermedic 1.450 millones de euros y por tanto un 26% menos que el ejercicio anterior. La operativa de Clientes
No Residentes se reduce un 3% para alcanzar 1.123 millones de euros y la cifra de volumen de intermediacion
de los Clientes Particulares, sin embargo, crece un 6% para flegar a 1.257 millones de euros. Los diferentes
segmentos del Grupo Bankia intermediaron 3.394 millones de suros, un 16% mencs que el ejercicio 2012.

En fos Mercados internaciones se abtiene un volumen de contratacion de 939 millones de euros, significando
una notable reduccién del 47 % sobre e gjercicio anterior. La Operativa Internacional ha significado un 4% de la
cifra total de volumen de [a Sociedad.

En los Mercados de Productos Derivados de Renta Variable (Contratos de Futuros y Opciones) a Sociedad de
Valores ha intermediado en ef afio recién cerrade 324.070 contratos frente a los 367.298 contratos intervenidos
durante 2012,

La actividad de Comercializacion de Fondos de [nversicn {exclusivamente los gestionados por la gestora del
Grupo Bankia) cierra el ejercicio 2013 con un patrimonic gestionado de 17 millones de euros, un millén de euros
mas que el patrimonio al cierre del afio pasado.

La Cuenta de Resultados de fa Sociedad ha conseguido desmarcarse de fa tendencia negativa de las cifras de
contratacion mejorando asi las cifras chtenidas durante 2012,

Las Comisiones percibidas alcanzan una cifra de 11.488 miles de euros, frente a los 11.185 mites de euros de
- 2012, lo que supone un incremento del 3%. En términos netos, el resultante enfre comisiones percibidas y
comisiones satisfechas se sitda en 10.832 miles de euros que comparados con los 10.245 miles de euros del
gjercicio 2012 suponen también un incremento del 6%. La principal aportacion a esta magnitud es la proveniente
de los corretajes de intermediacion en Mercados de Renta Variable alcanzanda 7.381 miles de euros, un 10%
superiores a los 6.730 miles de euros del pasado ejercicio. De esta cifra, un 88%, 6.505 millones de euros
provienen del Mercado Nacional y el resto, 12 %, se obtienen de [a operativa en los Mercados Internacionales.

Las comisiones obtenidas por la intermediacion de productos en los mercados de Derivados de Renta Variable
{(Opciones y Futuros Financieros) han ascendido a 284 miles de euros, un 10% superior a los 274 miles de euros
obtenidos el pasado ejercicio. Por otro lado los ingresos provenientes de la comercializacién de Fondos de
Inversion se situaron al final del ejercicio en 135 miles de euros, un 8% mas que los 126 miles de euros
ingresados en 2012. Finalmenie el capitulo de Otros Ingresos de Gestidn (custodias, servicios a clentes, efc)
han aportado a la Cuenta de Explotacién 1.115 miles de euros, un 53% menos que los 2,388 miles de euros
obtenides de forma extraordinaria el pasado ejercicio 2012,

Mencibén separada merecen las comisiones obtenidas por la Colocacion de Emisiones y Paquetes Accionariales.
Ya que durante 2013 se obtuvieron ingresos por importe de 1.987 miles de euros, en gran medida provenientes
de las colocaciones de Paquetes Accionariales de Ia antigua matriz de la Sociedad, asi como de las
colocaciones de emisoras en el MAB (Mercado Alternative Bursatil). La cifra supera en un 157 % la obtenida el
ejercicic 2012.

En lo referente al Margen Financiero la Sociedad ha obtenido 1.971 mifes de euros, frente a los 2.331 miles de
euros del pasado ejercicio. Las piusvalias procedentes de fa Cuenta Propia de la Sociedad arrojan un ROF
(resultado de Operaciones Financieras) de 337 miles de euros, frente a los 1.116 miles de eurcs de 2012,
principalmente debidas a la enajenacion de un paquete de acciones en la Cartera Disponible para ta Venta en
ese gjercicio.

Por el lado de los Gastos de Explotacien, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha destinade 4.228 miles de
euros, lo que supone una extraordinaria reduccion de 12.121 miles de euros frente a fa cifra destinada a los
mismos conceptos durante 2012. El desglose de esta partida se compone de 4.574 miles de eurcs de Gastos de
Personal con un 19 % de disminucién respecto del pasado ejercicio, 3.371 miles de euros en Gastos Generales
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con un 11,6% de reduccién respecto de 2012 y finalmente un ingreso neto de 3.887 miles de euros proveniente
de ios Gastos de Amortizacion y las Provisiones Netas de la Sociedad que suponen una notable reduccién frente
a estas partidas en el pasado ejercicio 2012, La justificacidn principal de esta extraordinaria cifra de ahorro se
basa en el hecho de que el pasado ejercicio se dotd una provision para reestructuracién per plantilla por importe
de 5.444 miles de euros que durante el ejercicio 2013 ha sido cancelada.

Como consecuencia del desglose de todas fas magnitudes anteriores, la Sociedad obtienen una ciffa de
Beneficio antes de tmpuestos de 8.850 miles de eurcs, frente a las Pérdidas de 2.785 miles de euros
cosechadas durante 2012, £n términos de Resultado Neto, 2013 finaliza con una cifra positiva de 7.836 miles de
euros, con un incremento respecto def afio pasado de 11.902 miles de euros.

En ef ambito cualitativo sefalaremos que por quinto afic consecutivo los ingresos de la Sociedad y el Sector se
ven fuertemente lastrados por la falta de operaciones corporativas (OPV's y OPA’s), si bien dentro de este
entomo an restringido en el que salo se ha producido una tinica salida a Bolsa, en el MAB, la Saciedad ha
infervenido activamente y con éxito en la colocacion de la misma (EBIOSS). En 2013 ef Area de Sistemas y
Tecnolegia junto con el Area Comercial han dado continuidad a ia aportacion de valor afadido y nuevas
funcionalidades en e! partal de la Sociedad de Valores, que un afio mas se silda entre las mejores y mas
visitadas WEB'S de nuestro sector.

No podemos cerrar este capitulo sin mencionar que el 30 de Diciembre de este gjercicio Grupo Bankia vendié su
participacion total en nuestra Sociedad a Generat de Valores y Cambios, S.A., quién pasa a ser el accionista
linico de la Sociedad.

4. Politica de gestién de riesqos de la Sociedad

Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario efectuar tna
interrelacién de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de las mismas. Asi podemos
afirmar gue la principal actividad de la Sociedad es la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrolla en
diferentes planos: intervencién, contratacion, ejecucion y liquidacion. Tambign, v a fin de rentabilizar parie de los
Recursos Propios, 2 Sociedad mantiene una Carterg Propia de Inversion.

Para explicar la exposicién de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a a Sociedad en funcién de lo establecido en fa Circular 12/2008. Esta
ponderacicn se muestra en el siguiente grafico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012
s : Miles o Miles o
Fipo de riesgo de Euros & de Euros &
Concentracién - - - -
Crédito 4.194 69% 7.064 69%
Operaciones 2.154 22% 2.243 22%
Mercado en cartera de negociacion 141 4% 402 4%
Total exigencia de recursos 6.489 9.709
Fondos Propios . 10.848 40.410
Cobertura de recursos sobre exigencias 167% 416%

Diferenciando entre las distintas categorias de riesgos, se puede afirmar que la Sociedad tiene una exposicion
baja en riesgo de mercado y operacional y media en riesgo de crédito.
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Sistemas de gobierno, gestion y contro! de los riesgos

Con carécter general, la estructura de gobierno internc relativa a la gestién de riesgos es adecuada a la
dimension y actividades de inversion, y facifita una gestién ordenada Yy prudente de los negocios y riesgos de la
Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener
de forma permanente los importes, los tipos v la distribucién del capital interno adecuados para cubrir [a
naturaleza y el nivel de los resgos a los cuales la Sociedad pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la
indole, escala y complejidad de las actividades de |a Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

E! Consejo de Administracion es el méximo responsable del control ¥ supervision de resgos. Al frente de cada
divisién o departamento de la Sociedad hay un Director, responsable de asegurar el cumplimiento de todos los
manuales y procedimientos, asl como de todas las medidas de control del riesgo aprobadas,

El Director de Control Interno y Cumplimiento, tiene encomendada las funciones de garantizar el control interno
de todas las Actividades de la Sociedad.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios fundamentales;

- Visién global en la gestion del riesgo,
- Delegacion de facultades,

- Seguimiento y cantrol de posiciones,
- Compromiso de la Alta Direccion.

La efectiva aplicacion de estos principios es realizada por ta Direccion de Controf Interno y Cumplimiento,

encargada, dentro de sus funciones y responsabilidades, de garantizar su conocimiento por parte de toda la
organizacion y vigilar su cumplimiento.

Riesgo de Crédito

Se define este riesgo coma la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compromisos con Ja Sociedad. No es un riesgo significative en funcion de la actividad fundamental de la
Sociedad, la intermediacién y ejecucion de érdenes.

Aungue la Sociedad no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzcan saldos deudores por
liquidacion motivados por la facultad otorgada a distintos responsables de autorizar operaciones en descubiero
por contratacion. Adicionalmente, es necesario vigilar la liquidacion de la operativa de clientes institucionales.

Durante 2013 el Departamento de Controt Interno y Cumplimiento ha supervisado el correcte funcionamiento del
sistema de autorizaciones, y se ha informado puntualmente al Director General y al Consejo de Administracion
de cualquier anomaiia detectada en los procesos de fiquidacion, cuya reconduccion ha sido, en los pocos casos
acaecidos durante el ejercicio, siempre satisfactoria.

La Sociedad utiliza para la evaluacion ctantitativa de este riesgo el enfoque estandar recogido en fa circular

12/2008 en jos articulos 28 v siguientes, basado en fa asignacion de las posiciones de balance y de cuentas de
orden a categorias de riesgo vy [a aplicacion de ponderaciones posterior a cada partida.

Riesge de Mercado

Se define este riesgo como la posibilidad de que movimientos adversos en los precios generen pérdidas
despropercionadas en las posiciones propias de ia Sociedad.

incluye a su vez tres tipos de riesgo: el riesgo de cambio, como consecuencia de la variacion de tipos de cambio

de ta moneda extranjera, el riesgo de interés como consecuencia de la variacion de los iipos de interés del
mercado y otros riesgos de precio atribuibles al propio emisor o bien a tado el mercado.
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El control del riesgo de mercado se basa en un sistema de limites fijlado en funcion de la exposicion maxima al
riesgo de mercado aprobada por el Consejo de Adminisiracicn de la Sociedad.

Para minimizar este riesgo, la Sociedad estd sometida a un doble control:
» limites generales para la cartera de negociacion global
= limites mas detallados, y especificos para las diferentes carteras de negogciacién

De la observacion de la operativa referente a este apartado durante el transcurso del afio 2013, no se
desprendieron circunstancias que hicieran aconsejable algun tipo de actuacién diferente de |a efectuada.

En grandes lineas, la Sociedad se ha mantenido, por linea general, durante los dos Gltimos ejercicios por debajo

de los |imites requeridos, y en los casos puntuales en que se han sobrepasadg han sido aprobados por los
organos de direccién correspondientes.

Riesge Operacional

Se define esie riesgo como la posibifidad de gue se originen pérdidas imprevistas para la Sociedad como
resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados.

E! control del riesgo operacionat estd centralizado en la Direccion de Control interno y Cumplimiento de BEKA
Finance.

Este departamento da soporte a BEKA Finance en la definicion y control del riesgo en sus distintas fases
(identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método basico en la medicion de capital
regulatoric por riesgo operacional segtin los requerimiantos de la Circular 12/2008 de la CNMV. Al 31 de
diciembre de 2013 la cifra de recursos exigibles segun este céloulo asciende a 2,1 millones de suros.

Riesgo de Concentracion

El riesge de cencentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas gue pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupo, a través de Ia gjecucion o el
proceso de transacciones (productos o servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas
categorias,

El riesgo de concentracidn se refiere a posicicnes que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia ¢ capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. L.as concentraciones de Aesgo pueden
adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

¢ contrapartes individuales.

s grupos de confrapartes individuales o entidades relacionadas.
*  contrapartes en lugares geograficos espeacificos.

s servicios o actividades especificos.

¢ productos especificos.

¢« proveedores de servicios.
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La Direccion de la Sociedad, fundamentalmente la Direccidn Financiera y la Direccién General vigifan que la
Entidad mantenga una adecuada diversificacion del riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para
corregir aquellas situaciones que comporten fa asuncién de un excesivo nivel de riesgo.

El Departamento de Control Interno y Cumplimiento y la Direccion Financiera controlaran la inrformacion contable
y de solvencia para detectar aquellas posiciones significativas no afianzadas o garantizadas.

En relacion con la contratacién y liguidacion de operaciones, tiene especial relevancia la cobertura del riesgo de

contraparte. Este riesgo, debido a su importancia en cuanto a la liquidacidn diaria con lberclear, esta cubierto
mediante un depdésito en efectivo en Iberclear de 4 millones de euros.,

Otros riesqos:

Riesge de liquidez

El riesgo de fiquidez se define come la posibifidad de que desfases entre entradas y salidas de caja impidan ala
Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir tnicamente por una diversificacion inadecuada de fas inversiones de la
Sociedad, una falta de prevision en la liquidacion de operaciones para cartera propia o por un incumplimiento de
los clientes, especialmente los institucicnales en la liquidacién de sus operaciones de despacho.

La forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de cuatro maneras:

+  El control del riesgo de liquidez de mercado.

»  Estimaciones diarias rigurosas realizadas por el Departamento Financiero, en funcidn de las
necesidades actuales, futuras y de los requerimientos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales,

» Seguimiento diario de cumplimiento de limites de liquidez minima.

*  Através del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de los clientes institucionales.

ta Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la Circular 7/2008 de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de
inversion.

La evolucion de Ia liquidez en los ditimos cinco afios presenta una estabilidad importante. Incluido en el computo
de fiquidez, ia Sociedad cuenta con una linea de crédito de 5 millones de euros para eventuales necesidades de
liquidez que se pudieran producir.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad, fuera de la cartera de negociacion, no presenta partidas del activo, pasivo o fuera de balance que
estén o puedan estar sujetas a riesgo significativo por variacion en tos tipos de interés.

Riesgo Reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacion del negocio desde el punto de vista de
la asuncion de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene establecida ninguna politica concreta de
establecimiento de requerimientos de capital en funcién de riesgos tales como el reputacional,

Desde la reforma de la Ley del Mercado de Valores con la ley 47/2007, desarrollada por el RD 217/2008 sobre
Régimen Juridico de la Empresas de Servicios de Inversién, que establece la Directiva MIFID en nuestro
ordenamiento juridico, la Sociedad ha adaptado todas sus politicas y procedimientos z esta directiva. Siendo
uno de los principales principios de esta normativa fa proteccion dei inversor, se entiende que el riesgo de
reputacion que se pudiera producir por defectes en ia relacion pre y post-contractual con el cliente se ha
reducido considerablemente.
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5, Otra informacidn

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante ef gjercicio ni ha realizado negocio alguno con acciones
propias ¢ de su sociedad matriz.

Adicionalmente, la informacion sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas de la memoria
adjunta integrante de las cuentas anuales.
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Los abajo firmantes, Consejeros de BEKA Finance, S.V., 8.A. (Sociedad Unipersonal), acuerdan formular las
Cuentas Anuales de la Sociedad, cerradas a 31 de diciembre de 2013, asi como el Informe de Gestién y la Propuesta
de aplicaciér de resultados del ejercicio 2013 tal y como figuran en este documento, que fue examinado en el
Consejo de' Administracion, en sesién del dia 11 de febrero de 2014, y que serd sometido al Accionista Unico de la

Sociedad.
| —
&

Fdo.: D, Joan Hongfé i Arau Fdo.: B}, Joan Hortala Vallvé

D.NL: 40223847-K DO.N.I.; 46233305-3

W@ﬂ/\
Fdo.: D. Jose-Ramom Esterualas Mernandesz

D.NLL: 170687834-V
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DILIGENCIA que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de BEKA FINANCE, S.V., S.A,
{Sociedad Unipersonal), para hacer constar que las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion v la Propuesta de
Aplicacion de Resultados correspondientes al ejercicio 2013 de la Sociedad se componen de 71 paginas numeradas
correlativamente del 1 al 71, ambas inclusive, debidamente selladas y firmadas por el Secretario del Consejo de

Administracion.

Madrid, 11 de febrero de 2014.

e

Fdo. D. José Ramon Esteruelas Herndndez

Secretario consejero dei Consejo de Administracion
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