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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresados en euros) 

 
  Notas de la     

  Memoria 31/12/2022 31/12/2022 

      
ACTIVO       
      
1. Tesorería   

 201.009,53 
1.1. Caja    - 
1.2. Bancos Nota 5.1.a)  201.009,53 

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares   11.442,69 
    2.1. Depósitos a la vista   - 
    2.2. Depósitos a plazo   - 
    2.3. Adquisición temporal de activos   - 
    2.4. Deudores por comisiones pendientes   - 
    2.5. Deudores por operaciones de valores   - 
    2.6. Deudores empresas del grupo Nota 5.1.c)  1.000,00 
    2.7. Deudores depósitos de garantía   - 
    2.8. Otros deudores Nota 5.1.b)  10.442,69 
    2.9. Activos dudosos   - 
    2.10. Ajustes por valoración   - 
3. Valores representativos de deuda   - 
    3.1. Deuda Pública cartera interior   - 
    3.2. Deuda Pública cartera exterior   - 
    3.3. Valores de renta fija cartera interior   - 
    3.4. Valores de renta fija cartera exterior   - 
    3.5. Activos financieros híbridos   - 
    3.6. Activos dudosos   - 
    3.7. Ajustes por valoración   - 
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro   - 
5. Acciones y participaciones   - 
    5.1. Acciones y participaciones en cartera interior   - 
    5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior   - 
    5.3. Participaciones   - 
    5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto   - 
    5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)   - 
6. Derivados   - 
    6.1. Opciones compradas   - 
    6.2. Otros instrumentos   - 
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones   - 
8. Inmovilizado material   - 
    8.1. De uso propio   - 
    8.2. Inmuebles de inversión   - 
    8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta   - 
    8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)   - 
9. Activos intangibles   - 
    9.1. Fondo de Comercio   - 
    9.2. Aplicaciones informáticas   - 
    9.3. Otros activos intangibles   - 
    9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)   - 
10. Activos fiscales   - 
    10.1. Corrientes   - 
    10.2. Diferidos   - 
11. Periodificaciones   - 
    11.1. Gastos anticipados   - 
    11.2. Otras periodificaciones   - 
12. Otros activos   - 
    12.1. Anticipos y créditos al personal   - 
    12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos   - 
    12.3. Fianzas en garantía de arrendamientos   - 
    12.4. Otros activos   - 

      

TOTAL ACTIVO     212.452,22 
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en 

el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 15 Notas  
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresados en euros) 
 

  
Notas de 

la 
    

  Memoria 31/12/2022 31/12/2022 
      
PASIVO Y PATRIMONIO NETO       

      
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares   - 
1.1. Préstamos y créditos   - 
1.2. Comisiones a pagar   - 
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios   - 
1.4. Acreedores por operaciones de valores   - 
1.5. Acreedores empresas del grupo   - 
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal   - 
1.7. Otros acreedores   - 

1.8. Ajustes por valoración: intereses devengados no vencidos   - 
1.9. Otras deudas   - 
2. Derivados   - 
    2.1. Opciones   - 
    2.2. Otros contratos   - 
3. Pasivos subordinados   - 
    3.1. Préstamos participativos   - 
    3.2. Otros pasivos   - 
4. Provisiones para riesgos   - 
    4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares   - 
    4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales   - 
    4.3. Provisiones para otros riesgos   - 
5. Pasivos fiscales   - 
    5.1. Corrientes   - 
    5.2. Diferidos   - 
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para   - 
 la venta  

 - 
7. Periodificaciones   - 
    7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados   - 
    7.2. Gastos devengados no vencidos   - 
    7.3. Otras periodificaciones   - 
8. Otros pasivos Nota 5.2  54.669,38 
    8.1. Administraciones Públicas   - 
    8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero   - 
    8.3. Desembolsos pendientes en suscripción de valores   - 
    8.4. Otros pasivos   54.669,38 
      
TOTAL PASIVO     54.669,38 
      
9. Ajustes por valoración en patrimonio neto   - 
    9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto   - 
    9.2. Coberturas de flujos de efectivo   - 
    9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero   - 
    9.4. Diferencias de cambio   - 
    9.5. Resto de ajustes   - 
10. Capital Nota 6  150.000,00 
    10.1. Emitido y suscrito  

 150.000,00 
    10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-)   - 
11. Prima de emisión   - 
12. Reservas Nota 6  (14.269,78) 
    12.1. Reserva legal   - 
    12.2. Reservas voluntarias   - 
    12.3. Otras reservas  

 (14.269,78) 
13. Resultados de ejercicios anteriores   - 
    13.1. Remanente   - 
    13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)   - 
14. Resultado del ejercicio   22.052,62 
15. Otros instrumentos de patrimonio neto   - 
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias   - 

17. Dividendos a cuenta y aprobados   - 

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos   - 
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TOTAL PATRIMONIO NETO     157.782,84 

      

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO     212.452,22 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en 

el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 15 Notas.  
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresados en euros) 

 
  Notas de la     

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Memoria 31/12/2022 31/12/2022 

      

1. Avales y garantías concedidas    - 

1.1. Activos afectos a garantías propias o de terceros   - 

1.2. Otros   - 

2. Otros pasivos contingentes   - 

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo   - 

    3.1. Compromisos de compras de valores   - 

    3.2. Compromisos de ventas de valores   - 

4. Derivados financieros   - 

    4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados   - 

    4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados   - 

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso   - 

      

 TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO     - 

      

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito   - 

2. Patrimonio gestionado de ECR 
  29.527.539,91 

    2.1. Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme   - 

    2.2. FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado   - 

    2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme Nota 9  29.527.539,91 

    2.4. SIIC   - 

    2.5. Fondos de pensiones   - 

3. Patrimonio en gestión de carteras   - 

    3.1. Deuda Pública y valores cotizados   - 

    3.2. Participaciones y acciones de vehículos de inversión nacionales   - 

    y extranjeros  
 - 

    3.3. Valores no cotizados   - 

    3.4. Productos estructurados y derivados   - 

    3.5. Vehículos de inversión de tipo cerrado, ECR  
 - 

    3.6. Otros 
  - 

4.  Patrimonio comercializado 
  - 

    4.1. Vehículos nacionales gestionados 
  - 

    4.2. Vehículos nacionales no gestionados 
  - 

    4.3. Vehículos extranjeros 
  - 

5.  Custodia de participaciones y acciones de ECR o EICC2 
  - 

    5.1. Deuda Pública y valores cotizados 
  - 

    5.2. Participaciones y acciones de vehículos de inversión nacionales 
  - 

    y extranjeros 
 

 - 

    5.3. Valores no cotizados 
  - 

    5.4. Productos estructurados y derivados 
  - 

    5.5. Vehículos de inversión de tipo cerrado, ECR 
  - 

    5.6. Otros 
  - 

6.  Custodia de participaciones y acciones de ECR o EICC 
  - 

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 
  - 

8. Otras cuentas de orden 
  - 
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TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN     29.527.539,91 

   
   

TOTAL CUENTAS DE ORDEN     29.527.539,91 

 
  Notas de la     

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Memoria 31/12/2022 31/12/2022 

      

1. Avales y garantías concedidas    - 

1.1. Activos afectos a garantías propias o de terceros   - 

1.2. Otros   - 

2. Otros pasivos contingentes   - 

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo   - 

    3.1. Compromisos de compras de valores   - 

    3.2. Compromisos de ventas de valores   - 

4. Derivados financieros   - 

    4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados   - 

    4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados   - 

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso   - 

      

 TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO     - 

      

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito   - 

2. Patrimonio gestionado de ECR 
  29.527.539,91 

    2.1. Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme   - 

    2.2. FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado   - 

    2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme Nota 9  29.527.539,91 

    2.4. SIIC   - 

    2.5. Fondos de pensiones   - 

3. Patrimonio en gestión de carteras   - 

    3.1. Deuda Pública y valores cotizados   - 

    3.2. Participaciones y acciones de vehículos de inversión nacionales   - 

    y extranjeros  
 - 

    3.3. Valores no cotizados   - 

    3.4. Productos estructurados y derivados   - 

    3.5. Vehículos de inversión de tipo cerrado, ECR  
 - 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 15 Notas. 
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 

(Expresadas en euros) 
 
  Notas de la     

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS Memoria 31/12/2022 31/12/2022 

        
DEBE       
      
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros  

 - 
    1.1. Intereses  

 - 
    1.2. Pasivos subordinados   - 
    1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones  

 - 
     de cobertura  

 - 
    1.4. Remuneraciones de capital con características de  

 - 
    pasivo financiero  

 - 
    1.5. Otros intereses  

 - 
2. Comisiones y corretajes satisfechos  

 - 
    2.1. Comisiones de comercialización  

 - 
    2.2. Operaciones con valores  

 - 
    2.3. Operaciones con instrumentos derivados  

 - 
    2.4. Otras comisiones  

 - 
3. Pérdidas por operaciones financieras  

 - 
    3.1. Deuda pública interior  

 - 
    3.2. Deuda pública exterior  

 - 
    3.3. Valores de renta fija interior  

 - 
    3.4. Valores de renta fija exterior  

 - 
    3.5. Acciones y participaciones cartera interior  

 - 
    3.6. Acciones y participaciones cartera exterior  

 - 
    3.7. Derivados  

 - 
    3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura  

 - 
    3.9. Otras pérdidas  

 - 
4. Pérdidas por diferencias de cambio  

 - 
5. Gastos de personal  

 
(200.298,74) 

    5.1. Sueldos y cargas sociales Nota 8.2  (200.298,74) 
    5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones  

 - 
    5.3. Indemnizaciones por despidos  

 - 
    5.4. Gastos de formación  

 - 
    5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos  

 - 
    de capital  

 - 
    5.6. Otros gastos de personal  

 - 
6. Gastos generales  

 - 
    6.1. Inmuebles e instalaciones  

 - 
    6.2. Sistemas informáticos  

 - 
    6.3. Publicidad y representación  

 - 
    6.4. Servicios de profesionales independientes  

 - 
    6.5. Servicios administrativos subcontratados  

 - 
    6.6. Otros gastos  

 - 
7. Contribuciones e impuestos  

 - 
8. Amortizaciones  

 - 
    8.1. Inmovilizado material de uso propio  

 - 
    8.2. Inversiones inmobiliarias  

 - 
    8.3. Activos intangibles  

 - 
9. Otras cargas de explotación  

 
(41.458,64) 

    9.1. Tasas en registros oficiales  
 - 

    9.2. Otros conceptos Nota 8.3  (41.458,64) 
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos  

 - 
    10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija  

 - 
    10.2. Instrumentos de capital  

 - 
    10.3. Inmovilizado material  

 - 
    10.4. Activos intangibles  

 - 
    10.5. Resto  

 - 
11. Dotaciones a provisiones para riesgos  

 - 
    11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales  

 - 
    11.2. Otras provisiones  

 - 
12. Otras pérdidas  

 - 
    12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta  

 - 
    12.2. Por venta de activos no financieros  

 - 
    12.3. Por venta de participaciones GAM  

 - 
    12.4. Otras pérdidas  

 - 
13. Impuesto sobre el beneficio de período  

 - 
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)   - 
15. Resultado neto del período. Beneficios   - 

      

TOTAL DEBE     (241.757,38) 
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  Notas de la     

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS Memoria 31/12/2022 31/12/2022 

        
HABER       
      
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los   - 
activos financieros  

 - 
    1.1. Intermediarios financieros   - 
    1.2. Deuda pública interior   - 
    1.3. Deuda pública exterior   - 
    1.4. Valores de renta fija interior   - 
    1.5. Valores de renta fija exterior   - 
    1.6. Dividendos de acciones y participaciones   - 
    1.7. Rectificación de los productos financieros por operaciones  

 - 
    de cobertura   - 
    1.8. Otros intereses y rendimientos   - 
2. Comisiones recibidas   263.810,00 
    2.1. Comisiones de gestión de Fondos de capital riesgo   - 
    2.2. Comisiones de gestión de Sociedades de capital riesgo  Nota 8.1 263.810,00 
    2.3. Servicios de asesoramiento   - 
    2.4. Comisiones de gestión discrecional del carteras   - 
    2.5. Servicio de custodia y administración de participaciones  

 - 
    y acciones de ECR o EICC   - 
    2.6. Ingresos por comercialización de ECR, EICC, FCRE y FESE   - 
    2.7. Comisiones por recepción y transmisión de órdenes de clientes   - 
    2.8. Otras comisiones   - 
3. Ganancias por operaciones financieras   - 
    3.1. Deuda pública interior   - 
    3.2. Deuda pública exterior   - 
    3.3. Valores de renta fija interior   - 
    3.4. Valores de renta fija exterior   - 
    3.5. Acciones y participaciones cartera interior   - 
    3.6. Acciones y participaciones cartera exterior   - 
    3.7. Derivados   - 
    3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura   - 
    3.9. Otras ganancias   - 
4. Ganancias por diferencia de cambio   - 
5. Otros productos de explotación   - 
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados   - 
    6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija   - 
    6.2. Instrumentos de capital   - 
    6.3. Inmovilizado material   - 
    6.4. Activos intangibles   - 
    6.5. Resto   - 
7. Recuperación de provisiones para riesgos   - 
    7.1. Provisiones por actas fiscales y similares   - 
    7.2. Otras provisiones   - 
8. Otras ganancias   - 
    8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta   - 
    8.2. Por venta de activos no financieros   - 
    8.3. Por venta de participaciones GAM   - 
    8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios   - 
    8.5. Otras ganancias   - 
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)   - 
10. Resultado neto del período. Pérdidas   - 
      
TOTAL HABER     263.810,00 

 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 15 Notas. 
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresado en euros) 

 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL 

EJERCICIO 2022 

 
  Notas de la     

  Memoria 14/07/1905 2022 

      

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias   22.052,62 

      

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto   - 

  Por valoración de instrumentos financieros   - 

    - Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto 
  - 

    - Otros ingresos / gastos   - 

  Por coberturas de flujos de efectivo   - 

  Subvenciones, donaciones y legados recibidos   - 

  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes   - 

  Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios   - 

  directos en el patrimonio neto   - 

  Diferencias de conversión   - 

  Efecto impositivo   - 

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto   - 

      

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias     

  Por valoración de instrumentos financieros   - 

    - Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto 
  - 

    - Otros ingresos / gastos   - 

  Por coberturas de flujos de efectivo   - 

  Subvenciones, donaciones y legados recibidos   - 

  Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios   - 

  directos en el patrimonio neto    - 

  Diferencias de conversión   - 

  Efecto impositivo   - 

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias   - 

      

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS     22.052,62 

 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 15 Notas. 
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.,  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresado en euros) 

 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022 

 
        Resultado de Resultado Dividendos Acciones y Ajustes Total 

    Prima de   ejercicios del a cuenta participaciones por patrimonio 

  Capital emisión Reservas anteriores ejercicio y aprobados 
patrimonio 

propias valoración 
neto 

                    

SALDO FINAL EN 2021 - - - - - - - - - 

 Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - - - - - 

 Ajustes por errores - - - - - - - - - 

            

SALDO FINAL AJUSTADO EN 2021 - - - - - - - - - 

            

Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - 22.052,62 - - - 22.052,62 

Operaciones con socios o propietarios 150.000,00 - - - - - - - 150.000,00 

 - Aumento de capital 150.000,00 - - - - - - - 150.000,00 

 - Reducciones de capital - - - - - - - - - 

 - Conversión de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - 

 - Distribución de dividendos - - - - - - - - - 

 - Operaciones con acciones o participaciones - - - - - - - - - 

   propias (netas) - - - - - - - - - 

 - Incremento (reducción) de patrimonio neto - - - - - - - - - 

   resultante de una combinación de negocios - - - - - - - - - 

 - Otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - - - - 

Aplicación del resultado - - - - - - - - - 

            

Otras variaciones del patrimonio neto - - (14.269,78) - - - - - (14.269,78) 

            

SALDO FINAL EN 2022 150.000,00 - (14.269,78) - 22.052,62 - - - 157.782,84 

 
Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que 

consta de 15 Notas. 
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A. 

 

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022 

 

 

 

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD 

 

ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A., (en adelante, “Istria Capital Partners” o la 

“Sociedad Gestora”) es una sociedad gestora de entidades de inversión colectiva, constituida 

en Madrid el 31 de marzo de 2022, e inscrita el 7 de abril de 2022 en el Registro Mercantil de 

Madrid, al tomo 43.321, folio 195, inscripción 1, hoja M-765366. La Sociedad Gestora está 

inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CNMV, 

con el número 190, el 8 de julio de 2022. El domicilio social se fija en la Calle Bendición de 

Campos, 3, 28036, Madrid.  

 

La Sociedad Gestora tiene como objeto social la gestión de las inversiones y el control y gestión 

de riesgos de una o varias Entidades de Inversión Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs), 

Entidades de Capital Riesgo (ECRs), así como Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs). 

 

Como actividades complementarias podrá realizar las funciones señaladas en el artículo 42.4 

de la LECR con respecto de las EICCs y ECRs que gestione, así como las señaladas en el 

Reglamento UE 345/2013 del Parlamento Europeo del 17 de abril de 2013 sobre los fondos de 

capital riesgo europeo, para los FCREs que gestione. 

 

Durante el ejercicio 2022, su actividad principal se ha centrado en la gestión de activos de las 

ECRs Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria Capital II SCR-PYME, S.A.. 

 

 

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

 

a) Imagen fiel 

 

En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han 

formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la 

situación financiera, de los resultados de sus operaciones, y de los cambios en el patrimonio 

neto del ejercicio 2022, así como la propuesta de distribución de resultados de dicho ejercicio. 

 

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas a partir de los registros contables de 

la Sociedad Gestora y se han formulado de acuerdo con la legislación mercantil vigente y las 

normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 

1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante 

el Real Decreto 1159/2010, Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 

01/2021 de 12 de enero, así como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas 

mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, sobre 

normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las entidades de 

capital riesgo.  
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Estas cuentas anuales se someterán a aprobación por la Junta General de Accionistas, 

estimándose que serán aprobadas sin variaciones significativas.  

 

Las cifras incluidas en las cuentas anuales están expresadas en euros con dos decimales, salvo 

que se indique lo contrario. 

 

b) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

 

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar 

asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los 

activos y pasivos en el ejercicio siguiente. 

 

c) Principios contables no obligatorios 

 

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores 

de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideración la totalidad de 

los principios y normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo 

en las mismas. No existe ningún principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de 

aplicarse. 

 

d) Moneda de presentación  

 

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, los balances se presentan 

expresados en euros.  

 

e) Principio de empresa en funcionamiento 

 

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en 

funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuará 

en el futuro previsible. Por tanto, la aplicación de las normas contables no está encaminada a 

determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisión global o parcial ni el 

importe resultante en caso de liquidación. 

 

f) Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

 

La información contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de 

Administración de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado 

estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y 

compromisos que figuran registrados en las mismas. 

 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible 

en la fecha de formulación de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran 

tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos ejercicios. En tal caso, ello se haría 

de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en las 

correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias. 
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g) Estado de Flujos de Efectivo 

 

De acuerdo con lo estipulado en el artículo 263 Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad 

Gestora no está obligada a presentar un estado de flujos de efectivo al reunir al menos dos de 

las tres circunstancias siguientes en dos ejercicios consecutivos: 

 

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta 

mil euros. A estos efectos se entenderá por total activo el total que figura en el modelo 

del balance. 

 

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones 

setecientos mil euros. 

 

c) Que el número medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 

50. 

 

h) Recursos propios 

 

De acuerdo con el artículo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se 

modifica el Real Decreto 1082/2015 los recursos propios de las Sociedades Gestoras de 

Inversión Colectiva han de ser, como mínimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:  

 

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente: 

 

Un capital social mínimo íntegramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades 

Gestoras de Inversión Colectiva. 

 

Adicionalmente este capital social mínimo deberá de ser incrementado en una proporción del 

0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversión Colectiva y 

las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, 

incluidas las carteras cuya gestión haya delegado, pero no las carteras que esté administrando 

y/o gestionando por delegación, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de 

euros. En ningún caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberá 

sobrepasar los 10.000.000 de euros. 

 

La cuantía adicional de recursos propios a la que se refiere el párrafo anterior podrá ser cubierta 

hasta en un 50 por ciento, con una garantía por el mismo importe de una entidad de crédito o 

de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberá tener su domicilio 

social en un Estado miembro de la Unión Europea, o bien en un tercer país, siempre que esté 

sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las 

establecidas en el Derecho de la Unión Europea. 

 

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relación con 

las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas 

conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberán o 

bien: 
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i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos 

derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional. 

 

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la 

responsabilidad por negligencia profesional. 

 

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los párrafos anteriores, se 

deducirán del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones 

de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la Sociedad 

Gestora. 

 

b) El 12,5% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del 

ejercicio precedente. 

 

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Gestora cumple con el requisito de recursos propios 

mínimos.  

 

 

NOTA 3.- DETERMINACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 

 

Las propuestas de distribución del resultado del ejercicio 2022, formulada por el Consejo de 

Administración, es la que se muestra a continuación, en euros: 
 
Base de reparto (euros) 2022 2022 

   

Resultado del ejercicio (Pérdidas) 22.052,62 22.052,62 

 
  

Distribución (aplicación) a:      
   

Reservas voluntarias 22.052,62 22.052,62 

 
  

      

 

 

NOTA 4.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACIÓN APLICADOS 

 

Los principales principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales son los 

siguientes: 

 

a) Empresa en funcionamiento 

 

El Consejo de Administración ha considerado que la gestión de la Sociedad Gestora continuará 

en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los principios y criterios contables no tiene 

como propósito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisión global o 

parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidación total. 

 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 
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Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el 

principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago. 

 

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias se imputarán a la 

cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecución, o en función del 

grado de realización si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no está 

especificado. 

 

c) Instrumentos financieros 

 

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad Gestora, a efectos de su valoración, se 

clasifican en alguna de las siguientes categorías: 

 

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.  

2. Activos financieros a coste amortizado.  

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.  

4. Activos financieros a coste. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

 

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta 

categoría. El concepto de negociación de instrumentos financieros generalmente refleja 

compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las 

fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediación. 

 

En todo caso, la Sociedad Gestora puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar 

un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la 

cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una 

incoherencia de valoración o asimetría. 

 

Valoración inicial 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 

razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor 

razonable de la contraprestación entregada. Los costes de transacción que les sean directamente 

atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. 

 

Valoración posterior 

 

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en 

esta categoría a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

 

Activos financieros a coste amortizado 

 

Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación 

en un mercado organizado, si la Sociedad Gestora mantiene la inversión con el objetivo de 

percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones 

contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que 
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son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.   

 

Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés sobre el 

importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo 

ordinario o común, sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por 

debajo de mercado. 

 

En esta categoría se clasifican: 

 

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de 

bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 

 

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 

determinada o determinable. 

 

Valoración inicial 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 

razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción que equivaldrá al 

valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 

directamente atribuibles. 

 

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones 

comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, 

así como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 

desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el 

corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se 

espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 

los flujos de efectivo no resulta significativo. 

 

Valoración posterior 

 

La valoración posterior se hará a su coste amortizado. Los intereses devengados se 

contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 

efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo 

inferior a un año, se podrán valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor 

nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

 

Con la frecuencia que corresponde la Sociedad Gestora efectúa las correcciones valorativas 

necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta 

categoría se ha deteriorado y se da una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados 

futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. 

 

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado 

 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 

exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos 
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financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado 

como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial 

y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden 

venir motivados por la insolvencia del deudor.  

 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 

libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 

de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados 

al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los 

activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que 

corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones 

contractuales.  

 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 

gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 

deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 

reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

 

Un activo financiero se incluye en esta categoría cuando las condiciones contractuales del 

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 

cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para 

negociar ni proceda clasificarlo en la categoría de activos financieros a coste amortizado.  

 

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al 

coste, la Sociedad Gestora puede realizar la elección irrevocable en el momento de su 

reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente 

en el patrimonio neto.  

 

Valoración inicial 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 

razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al 

valor razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean 

directamente atribuibles. 

 

Valoración posterior 

 

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicación, se calcula el 

valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros 

a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valorarán por su valor 

razonable, sin deducir los costes de transacción en que se pudiera incurrir en su enajenación. 

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio 

neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el 

importe así reconocido, se imputará a la cuenta de pérdidas y ganancias.  
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Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados según 

el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. 

 

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden 

clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compañías no 

cotizadas con menos de tres años de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital 

inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades, qué teniendo más de tres años de 

existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos años consecutivos 

en los últimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. 

Esta última definición no podrá aplicarse transcurridos tres años desde la inversión inicial en el 

valor. Las inversiones en capital desarrollo serán aquellas que no cumplan los requisitos 

anteriores. 

 

Para la determinación del valor razonable se atenderá a las siguientes reglas: 

 

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se 

hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de 

independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor 

razonable se determinará salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto 

o valor teórico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la 

entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalías o minusvalías 

tácitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoración. 

 

No obstante, lo anterior, podrán utilizarse otros modelos y técnicas de valoración generalmente 

admitidos en la práctica, siempre que resulten más representativos por la naturaleza o 

características de los valores, y siguiendo los estándares de valoración recomendados por Invest 

Europe y las directrices de valoración de International Private Equity and Venture Capital 

(IPEV Valuation Guidelines). 

 

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoración anteriores permite determinar el valor 

razonable de la inversión con fiabilidad, ésta se valorará a su coste menos, en su caso, el importe 

acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. 

 

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio 

valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se 

valorará por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del 

Consejo de Administración que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la 

entidad participada. 

 

Deterioro de valor 

 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 

exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros 

incluidos en esta categoría con similares características de riesgo valoradas colectivamente, se 

ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su 

reconocimiento inicial, y que ocasionen:  
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducción o retraso en los flujos 

de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; 

o   

 

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del 

valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o 

significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumirá que el instrumento se ha 

deteriorado ante una caída de un año y medio o de un cuarenta por ciento en su cotización, 

sin que se haya producido la recuperación de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser 

necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo 

o descendido la cotización en el mencionado porcentaje.   

 

La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia 

entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por 

deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en 

el momento en que se efectúe la valoración.   

 

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminución del valor 

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se 

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.   

 

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa 

reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del 

ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a 

un instrumento de patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no 

revertirá con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor 

razonable directamente contra el patrimonio neto. 

 

Activos financieros a coste 

 

Se incluyen en esta categoría de valoración: 

 

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. 

 

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede 

determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un 

instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan 

como subyacente a estas inversiones. 

 

- Los activos financieros híbridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera 

fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilización a coste amortizado. 

 

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en 

participación y similares. 

 

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carácter contingente, bien porque se 

pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la 

empresa prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculen 
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exclusivamente por referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. 

 

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de 

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible 

obtener una estimación fiable de su valor razonable. 

 

Valoración inicial 

 

Las inversiones incluidas en esta categoría se valoran inicialmente al coste, que equivale al 

valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 

directamente atribuibles. 

 

No obstante, si existiera una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, 

multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversión el valor contable que debiera 

tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificación.  

 

Forma parte de la valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y 

similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. 

 

Valoración posterior 

 

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se valoran por su coste, menos, en 

su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.  

 

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el 

método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores 

que tienen iguales derechos.  

 

Deterioro de valor 

 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 

exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversión no es recuperable.   

 

El importe de la corrección valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe 

recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes 

de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, que para 

el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se 

espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa 

participada y de la enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la 

estimación de su participación en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la 

empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenación o 

baja en cuentas.  

 

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de 

patrimonio, la estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en 

función del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en la 

fecha de la valoración, netas del efecto impositivo. En la determinación de ese valor, y siempre 

que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto 
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incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Código de 

Comercio y sus normas de desarrollo.  

 

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su 

reversión, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y 

ganancias. La reversión del deterioro tendrá como límite el valor en libros de la inversión que 

estaría reconocida en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

 

Pasivos financieros a coste amortizado  

 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 

razonable que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al 

valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les 

sean directamente atribuibles. 

 

La valoración posterior se realizará a su coste amortizado. Los intereses devengados se 

contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés 

efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo 

inferior a un año, se podrán valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no 

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

 

Baja de Activos Financieros 

 

Se da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los 

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de 

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se 

evalúan comparando la exposición de la Sociedad, antes y después de la cesión, a la variación 

en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se 

entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo financiero cuando su exposición a tal variación deja de ser significativa 

en relación con la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos 

asociados con el activo financiero. 

 

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 

de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 

cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la 

pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 

se produce.  

 

La Sociedad Gestora no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por 

un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las que 

ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en 

el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto 

de recompra a un precio fijo o al precio de venta más un interés y las titulizaciones de activos 

financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de 

garantías que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas. 

 

Baja de Pasivos Financieros 
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Se da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha extinguido; 

es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos 

financieros propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el futuro.  

 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 

dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y 

en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, 

se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.  

 

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones 

sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier 

coste de transacción o comisión incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A 

partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de 

interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a 

pagar según las nuevas condiciones. 

 

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 

 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 

la adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.  

 

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando 

el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a 

recibirlos. 

 

A estos efectos, en la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma 

independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados 

y no vencidos en dicho momento, así como el importe de los dividendos acordados por el 

órgano competente en el momento de la adquisición. 

 

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con 

anterioridad a la fecha de adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los 

beneficios generados por la participada desde la adquisición, no se reconocen como ingresos, 

y minoran el valor contable de la inversión.  

 

d) Impuesto sobre beneficios 

 

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto 

corriente, que resulta de la aplicación del correspondiente tipo de gravamen sobre la base 

imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes. Y de la 

variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la 

cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto está 

directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto. En cuyo 

caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epígrafe. 

 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o cobrar de 

la Administración Pública, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e 
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incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores. 

 

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estarán exentas de tributación 

el 99% de las rentas que las sociedades y las sociedades de capital-riesgo obtengan en la 

transmisión de valores representativos de la participación en el capital de sociedades no 

financieras que, en el momento de la toma de la participación, no estén admitidas a cotización. 

Dicha exención tendrá lugar a partir del inicio del segundo año computado desde el momento 

de adquisición y hasta el decimoquinto, inclusive. 

 

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los 

pasivos. Para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y 

sus valores en libros en las cuentas anuales. 

 

e) Arrendamientos y otras operaciones de carácter similar 

 

La Sociedad Gestora clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones 

económicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso 

de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como 

financiero, éste se considerará como un arrendamiento operativo.  

 

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta 

de Pérdidas y Ganancias. 

 

f) Provisiones y contingencias 

 

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos 

pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe 

y momento de cancelación son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y 

se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario para cancelar 

o transferir a un tercero la obligación. 

 

g) Transacciones entre partes vinculadas 

 

Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 

contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza 

conforme con lo previsto en las correspondientes normas.  

 

h) Cuentas de Orden 

 

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de 

Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalías latentes en participaciones en 

capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso. 
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NOTA 5. CRÉDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

 

El detalle de este capítulo del activo del balance de situación es el siguiente: 

 

  
Euros 

2022 

    

Depósitos a la vista  
  Cuentas corrientes 201.009,53 

Deudores empresas del grupo 

  

 

  Cuentas corrientes con empresas del grupo 1.000,00 
  

  201.009,53 

    

 

NOTA 6. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

 

El detalle de este epígrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente: 

 

  
Euros 

2022 

    
Acreedores por prestaciones de servicios 15.148,61 

  

  201.009,53 

    

Al 31 de diciembre de 2022, el epígrafe “Acreedores por prestación de servicios” recoge 

principalmente los gastos por el servicio de arrendamiento de oficina. 

 

 

NOTA 7. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 

 

El detalle de otros activos y pasivos incluidos en el balance de situación es el siguiente: 

 

  Euros 

  2022 

  Activo Pasivo 

    
H.P. deudora por IVA 10.442,69 - 

Seguridad Social - 2.024,22 
Retenciones  - 37.496,55 

   

Total 10.442,69 39.520,77 
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NOTA 8. CAPITAL 

 

Capital 

 

La Sociedad Gestora fue constituida el 31 de marzo de 2022. A 31 de diciembre de 2022, el 

capital social de la Sociedad Gestora asciende a 150.000 euros, correspondientes a 150.000 

acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, íntegramente suscritas y desembolsadas 

en su totalidad. Estas acciones gozan de iguales derechos políticos y económicos. 
 

Reservas 

 

Dentro del epígrafe Reservas se encuentran contabilizados los gastos derivados de la 

constitución de la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2022. 
 
  Saldo a 31/12/2022 Saldo a 31/12/2022 

   

Reservas voluntarias (14.269,78) (14.269,78) 

   
Total (14.269,78) (14.269,78) 

 

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas 

disposiciones legales. De conforme con la Ley de Sociedades de Capital, están obligadas a 

dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurídica, obtengan beneficios, con un 

10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance una quita parte del capital 

suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensación de pérdidas o la ampliación de 

capital por la parte que exceda el 10% del capital ya aumentado, así como su distribución a los 

accionistas en el caso de liquidación. A 31 de diciembre de 2022 la Reserva Legal no está 

dotada en su totalidad. 

 

 

NOTA 9. SITUACIÓN FISCAL 

 

 El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas relacionados con el 

impuesto de sociedades al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es el siguiente: 

 

  Euros 

  2022 

  Activo Pasivo 

    
Otros activos (Nota 7) 10.442,69 39.520,77 
Corrientes  - 5.513,16 

   
  10.442,69 45.033,93 

    
 

El saldo de los epígrafes “Activos fiscales” y “Otros activos” recoge los importes a recuperar 

por impuestos en los próximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de 

los impuestos a recuperar en ejercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos”). 
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El saldo de los epígrafes de “Pasivos fiscales” y “Otros pasivos” incluye el importe de todos 

los pasivos de naturaleza fiscal, relativos al impuesto de sociedades, distinguiendo entre los 

corrientes y los diferidos. 

 

El importe correspondiente a aquellos pasivos y activos a corto plazo que la empresa 

mantiene con la Hacienda Pública en concepto de seguros sociales y retenciones practicadas 

se registra en el epígrafe de otros pasivos y otros activos respectivamente. 

 

Según las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden 

considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha 

transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. En consecuencia, con motivo de eventuales 

inspecciones, podrían surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, 

los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no 

serían significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.  

 

Régimen fiscal 

 

Como sociedad gestora de entidades de inversión colectiva, Istria Capital Partners está regulada 

por la Ley 22/2014 de Entidades de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la 

gestión de las inversiones y el control y gestión de riesgos de una o varias Entidades de 

Inversión Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs), Entidades de Capital Riesgo (ECRs) así como 

Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs). De acuerdo con los artículos 50 y siguientes de 

la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, 

por la exención en el 99% de las rentas que las sociedades gestoras de entidades de inversión 

colectiva de tipo cerrado obtengan en la transmisión de valores representativos de las empresas 

en las que participen, siempre que la transmisión se produzca a partir del inicio del segundo 

año de tenencia computado desde el momento de adquisición o de la exclusión de cotización y 

hasta el decimoquinto, inclusive. 

 

Impuesto sobre beneficios 

 

La conciliación del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del 

impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022 es la siguiente: 

 
  Cuenta de pérdidas y ganancias 

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio   16.539,46 
    

  Aumentos Disminuciones Efecto Neto 

     
Impuesto sobre sociedades 5.513,16 - 5.513,16 

Diferencias permanentes - - - 

Diferencias temporarias - -  
     
Total ajustes base imponible 5.513,16 - 5.513,16 

   
Base imponible (resultado fiscal)   22.052,62 

    

Compensación BIN ejercicios anteriores   - 

    

Base imponible después de compensación BIN   22.052,62 

    

Cuota íntegra (25%)   5.513,16 

    

Deducciones   - 
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Cuota Liquida   - 

Retenciones de capital y pagos a cuenta   - 

     

Impuesto a devolver/(ingresar)   5.513,16 

 

 

NOTA 10. CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 

10.1) Comisiones recibidas 

 

El importe registrado en el epígrafe de otros resultados de explotación corresponde a las 

comisiones percibidas en el ejercicio 2022 y asciende a 263.810,00 euros, y corresponde a las 

comisiones de los gestión de activos de las sociedades Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria 

Capital II SCR-PYME, S.A.. 

 

Para la gestión de activos de Istria Capital II SCR-PYME, S.A., el 28 de julio de 2022, dicha 

sociedad designó a la Sociedad Gestora como Administrador Único por un plazo estatutario de 

seis años y encomendó la gestión de los activos sociales de Istria Capital II SCR-PYME, S.A. 

a la Sociedad Gestora. Para la gestión de activos de Istria Capital SCR-PYME, S.A., el 26 de 

septiembre de 2022, la Sociedad Gestora firmó un contrato de gestión con dicha sociedad. 

 

Para la prestación del servicio de gestión y los demás servicios administrativos previstos en los 

acuerdos con Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria Capital II SCR-PYME, S.A., la Sociedad 

Gestora tendrá derecho a percibir una comisión de gestión que ascenderá a la suma de las 

comisiones de gestión imputables a cada accionista y éstas son iguales a un porcentaje sobre 

todos los compromisos de inversión de cada accionistas. El porcentaje que se aplicará será: 

 

- Durante el período de inversión, el 2% anual menos el descuento aplicable a las acciones 

del accionista correspondiente, en función de la clase de acción. 

- Durante el período de desinversión, el 1,5% anual menos el descuento aplicable a las 

acciones del accionista correspondiente, en función de la clase de acción. 

 

En caso de que se produzca la extensión de la duración de Istria Capital SCR-PYME, S.A. o 

Istria Capital II SCR-PYME, S.A. más allá de los diez (10) años, la Sociedad Gestora dejará de 

asumir ningún importe en concepto de comisión de gestión. La comisión de gestión cubre los 

sueldos y salarios de los ejecutivos clave y el personal de la Sociedad Gestora, los gastos 

generales de oficina (alquileres, equipos informáticos, suministros) y los gastos generales de 

representación (viajes, conferencias, etc.). 

 

En caso de que la Sociedad Gestora, los ejecutivos clave o cualquier empleado de la Sociedad  

Gestora, perciban cantidades de las sociedades participadas (por ejemplo, como remuneración 

de consejeros en esas sociedades) dichos importes serán descontados de la comisión de gestión. 

 

10.2) Gastos de personal 

 

La composición de los gastos de personal del ejercicio 2022 es la siguiente: 
 
  Euros Euros 
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  2022 2022 

   
Sueldos y salarios 192.500,01 192.500,01 

Seguridad Social a cargo de la empresa 7.798,73 7.798,73 

 
  

Total 200.298,74 200.298,74 

 

Durante 2022, la Sociedad Gestora no ha realizado pagos a planes de pensiones ni prestaciones 

definidas. 

 

10.3) Otras cargas de explotación 

 

La composición de los gastos de explotación del ejercicio 2022 es la siguiente: 
 
    Euros 

  2022 2022 

   
Otros gastos de explotación   
Arrendamiento y cánones 12.000,00 12.000,00 

Servicios de profesionales independientes      18.732,45 18.732,45 

Servicios bancarios y similares             26,25 26,25 

Otros servicios 28,00 28,00 

Tributos 10.671,94 10.671,94 

 
  

Total 41.458,64 41.458,64 

 

 

NOTA 11. CUENTAS DE ORDEN 

 

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones jurídicas que 

en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, así como de otros saldos que se precisan 

para reflejar todas las operaciones de la Sociedad Gestora, aunque no comprometan su 

patrimonio. 

 

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Gestora gestiona dos sociedades de capital-riesgo 

PYME: 

 

- Istria Capital SCR-PYME, S.A., con un capital gestionado de 26.219.742,91 euros 

(15.192.150,18 euros a 31 de diciembre de 2021), y un capital comprometido de 

20.000.000,00 euros. 

- Istria Capital II SCR-PYME, S.A., con un capital gestionado de 3.307.797,00 euros y 

un capital comprometido de 16.900.000,00 euros. 
 

  Euros Euros 

  2022 2022 

   
Istria Capital SCR-PYME, S.A. 26.219.742,91 26.219.742,91 

Istria Capital II SCR-PYME, S.A. 3.307.797,00 3.307.797,00 
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Total 29.527.539,91 29.527.539,91 

      

 

NOTA 12. OTRA INFORMACIÓN 

 

El número medio de empleados durante el ejercicio 2022, distribuido por categorías, es el 

siguiente: 
 
  Número 

  2022 

   
Director 2 

Administrativos 1 

 
  

Total 3 

 
  Número 

  2022 

   
Director 2 

Administrativos 1 

 
  

Total 3 

      

 

La distribución del personal de la Sociedad Gestora al término del ejercicio, por categorías y 

sexos, es la siguiente: 
 
  2022 2022 

  Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

       
Director 2 - 2 2 - 2 

Administrativos 1 - 1 1 - 1 

       
Total 3 - 3 3 - 3 

 

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Gestora no tiene empleados con minusvalía igual o 

superior al 33%. 

 

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las cuentas anuales 

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ha ascendido a 4.500,00 

euros. 

 

Información sobre el periodo medio de pago a proveedores 

 

De acuerdo con lo establecido en la disposición adicional única de la Resolución de 29 de 

enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a 

incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relación con el periodo medio de pago a 
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proveedores en operaciones comerciales a continuación, se presenta información a 31 de 

diciembre de 2022 y 2021. 

 

La información relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente: 
 

  2022 2022 

   
(Días)   
Periodo medio de pago a proveedores  2,70 2,70 

Ratio de operaciones pagadas  2,46 2,46 

Ratio de operaciones pendientes de pago  3,44 3,44 

   
Total pagos realizados (€) 46.844,74 46.844,74 

 

  2022 2022 

   
(Días)   
Periodo medio de pago a proveedores  2,70 2,70 

Ratio de operaciones pagadas  2,46 2,46 

Ratio de operaciones pendientes de pago  3,44 3,44 

   
Total pagos realizados (€) 46.844,74 46.844,74 

   

Total pagos pendientes (€) 15.148,61 15.148,61 

   
Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase la Sociedad Gestora 

dentro del ámbito subjetivo de aplicación previstos en el artículo 2.1 de la Ley Orgánica 2/2012, 

de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera. 

 

El 19 de octubre de 2022 entró en vigor la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creación y 

crecimiento de empresas, que modifica la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010. La 

nueva norma establece que hay que incorporar el volumen monetario y número de facturas 

pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la normativa de morosidad, y el 

porcentaje que suponen sobre el número total de facturas y sobre el total monetario de los pagos 

a sus proveedores. Esta información para el ejercicio 2022 se muestra a continuación: 
 
    2022 

   
Periodo medio de pago – facturas pagadas en un periodo inferior a 60 días  2,46 

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 días (€)  46.844,74 

Porcentaje sobre el total de los pagos realizados  100,00% 

   
Número de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 días  48 

Número total de facturas pagadas  48 

Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas  100,00% 
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NOTA 13. GESTIÓN DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

 

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad se gestiona a través de un proceso de 

identificación, medición y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados 

límites y controles. Este proceso es crítico para la continuidad de las operaciones de la Sociedad. 

 

La Sociedad está expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, 

de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los 

instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, de 12 de 

noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión colectiva de 

tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, 

establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposición. 

 

Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la Nota 1 de la memoria, mitigan 

los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad Gestora que, en todo caso, son objeto de 

seguimiento específico por la Sociedad Gestora. 

 

Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)  

 

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de 

interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que están denominadas las masas 

patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros. 

 

El efectivo de la Sociedad Gestora está expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podría tener 

un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinión de los 

Administradores de la Sociedad, la exposición de esta a este riesgo no es relevante en relación 

al patrimonio. 

 

La exposición de la Sociedad Gestora al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por 

la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad Gestora. 

 

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los 

precios de mercado, provocados bien por factores específicos del propio instrumento o bien por 

factores que afecte a todos los instrumentos negociados en el mercado. 

 

Riesgo de crédito 

 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de 

que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.  

 

Con carácter general la Sociedad Gestora mantiene su tesorería y activos líquidos equivalentes 

en entidades financieras de elevado nivel crediticio. La política de la Sociedad Gestora referente 

al crédito consiste en la rigurosa selección de los prestatarios así como el adecuado seguimiento 

de estos, junto con, en su caso, la toma de garantías adicionales suficientes. 

 

Riesgo de liquidez 
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Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad Gestora para disponer de fondos líquidos, 

o para poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda 

hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. A 31 de diciembre de 2022, la 

Sociedad Gestora no tiene obligaciones de pago significativas y las existentes están cubiertas 

en su totalidad por el efectivo. 

 

 

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES 

 

No ha habido hechos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 2022. 

 

 

NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 

 

1. Saldos entre partes vinculadas 

 

Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2022 y 2021 

se detallan a continuación: 

 

- A finales del ejercicio 2022 está pendiente de pago a Lakut Inversiones, S.L. (cuyo 

administrador único, D. Simón Bores Llanos, es asimismo consejero de la Sociedad 

Gestora) por importe de 14.500,00 euros en concepto de contrato de arrendamiento de 

servicios relacionados con el uso de la oficina por parte de la Sociedad Gestora.  

 

2. Transacciones entre partes vinculadas 

 

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Dirección 

 

El desempeño del cargo de consejero en la Sociedad Gestora no es remunerado. 

 

Otra información referente al Consejo de Administración 

 

El órgano de administración tiene habilitado un procedimiento de control y evaluación para que 

los miembros del Consejo de Administración faciliten al propio Consejo cuanta información 

corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capítulo III, Título IV de la Ley de 

Sociedades de Capital. 

 

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor. 

 

- Los miembros del Consejo de Administración mantienen, dentro de sus registros, 

constancia de la solicitud de información y contestación obtenida en relación con las 

obligaciones derivadas de los artículos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.  

 

- De la información remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en 

los citados artículos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que 

ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna 

situación de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad. 
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se 

informa que los miembros del Órgano de Administración y las personas vinculadas a ellos no 

han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad Gestora que pueda 

considerarse ajena al tráfico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de 

mercado.
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., SOCIEDAD ANÓNIMA 

 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 
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ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A., SOCIEDAD GESTORA ANÓNIMA 

 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 

 

 

ISTRIA CAPITAL PARTNERS S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, “Istria Capital Partners” o la 

“Sociedad Gestora”) es un una sociedad gestora de entidades de inversión colectiva cuyo objeto 

social es la gestión de riesgos de Entidades de Inversión Colectiva de Tipo Cerrado (EEICs), 

Entidades de Capital Riesgo (ECRs) así como de Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCREs). 

 

La actividad de la Sociedad Gestora durante el año 2022 ha girado en torno a los siguientes ejes 

fundamentales: 

 

1. Gestión de ECRs 

2. Liquidez de la Sociedad 

3. Seguimiento de las empresas participadas  

4. Hechos posteriores 

5. Varios 

 

 

1. GESTIÓN DE ECRs 

 

La Sociedad Gestora fue constituida en 2022 y durante el ejercicio 2022 su actividad principal 

se ha centrado en la gestión de activos de las ECRs Istria Capital SCR-PYME, S.A. e Istria 

Capital II SCR-PYME, S.A.. 

 

A continuación se detalla el patrimonio comprometido y la comisión de gestión de las ECRs 

gestionadas por la Sociedad Gestora: 
 
  Patrimonio Comisión de 

  comprometido (€) gestión anual (%) 
   

Istria Capital SCR-PYME, S.A. 20.000.000,00 2,00% 

Istria Capital II SCR-PYME, S.A. 16.900.000,00 2,00% 

   
Total 36.900.000,00   

 

 

2. LIQUIDEZ DE LA SOCIEDAD 

 

Los recursos líquidos de la Sociedad Gestora a 31 de diciembre de 2022 son de 201.009,53 

euros disponibles para las actividades de la Sociedad. 
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3. SEGUIMIENTO DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS 

 

El conjunto de actividades desarrolladas por la Sociedad Gestora con respecto a las ECRs 

gestionadas se podría sintetizar de la manera siguiente: 

 

- Durante la fase inicial de búsqueda: toma de contacto con los emprendedores, estudio 

y análisis del proyecto de inversión en fase de búsqueda, la toma de decisión de inversión 

relativa al capital de búsqueda, y el control y seguimiento durante el proceso de búsqueda.  

 

- Durante la fase de adquisición: el estudio y análisis en todas sus vertientes del proyecto 

de inversión, el informe de viabilidad, la toma de decisión y el control y seguimiento 

durante el proceso de negociación de la adquisición. 

 

- Tras la realización de la inversión: control y seguimiento de la misma y finalmente, 

como objetivo último, la materialización de la desinversión. 

 

En el proceso de seguimiento para alcanzar los objetivos previstos por la empresa participada, 

la Sociedad Gestora vela por el cumplimiento de los requisitos necesarios a través de diferentes 

actividades: 

 

- Participación en Consejos de Administración 

- Asistencia a cuantas reuniones se consideren oportunas  

- Vigilancia del plan de negocio que establecen las empresas 

- Seguimiento mediante informes periódicos con información básica sobre el negocio e 

informes trimestrales con el cierre de cuentas 

 

 

4. HECHOS POSTERIORES 

 

No ha habido hechos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 2022. 

 

 

5. VARIOS 

 

5.1. Personal 

 

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad Gestora ha contado con 3 empleados. 

 

5.2. Medio ambiente 

 

La Sociedad Gestora no realiza una actividad contaminante. 

 

5.3. Acciones propias 

 

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 

2022. 
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5.4. Actividades en materia de Investigación y Desarrollo 

 

La Sociedad Gestora no ha realizado ni encargado a terceros proyectos de investigación y 

desarrollo. 

 

5.5. Política de gestión de riesgos financieros 

 

La Sociedad Gestora no está expuesta a riesgos financieros significativos más allá de los 

inherentes a su propia actividad. 

 

5.6. Instrumentos financieros 

 

La Sociedad Gestora no contrata instrumentos financieros derivados, ni ningún otro tipo de 

instrumento financiero. La tesorería de la Sociedad Gestora se mantiene en cuentas corrientes 

a la vista en una entidad bancaria, las cual no tiene coste alguno ni devenga comisiones.  

 

5.7. Periodo medio de pago a proveedores 

 

En 2022, el periodo medio de pago a proveedores ascendió a 2,70 días.  






