Bankinter Renta Fija 2014
Il Garantizado, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual '
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria



D e I o itte & Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

£spafa

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
wyww.defoitte. es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija 2014 TI Garantizado, Fondo de Inversién (en adelante, el
Fondo), por encargo def Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria
correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjuata) ¥,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
¢s expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de dicicmbre de

2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financicra que resulta de
- aplicacion y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 I GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

{Euros)

ACTIVO 31-12-2042 31-12-261% ("} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31-12-2091 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 47.776.639,00 49.093.921,83
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondes reembolsables  atribuides  a 47.776.639,00 49,083.921,83
participes o accionistas
Inmovilizade material - - Capital - -
Bienes inmuebies de uso propic - - Participes 46.121.323,14 47.008 85813
Mobiliario y enseres - - Prima de emisidn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas
ACTVO CORRIENTE 47.832.362,30 49,152,982,99 (Acciones propias) - -
Deudcres 11.048,62 2.003,56 Resultados de ejercicios anteriores

Cariera de inversiones financieras

46.291.427,26

47.193.113,52

Otras aportaciones de socios

2.085.063,70

Cartera interior 45.054.257,58 46.613.761,44 Resultado def ejercicio 1.855.315,86

Valores representatives de deuda 45.054.257.58 46.613.761,44 {Dividendo a cuenta} " -

instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

instituciones de inversion Colectiva - - Otro patrimonic atribuido - -

Depositas en EECC -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -

Oiros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior - - Deudas & largo plazo .

Valores representativos de deuda - - Pasives por itmpuesto diferido - .

Instrumentos de patrimonic -

Instituciones de inversion Colectiva - - PASIVC CORRIENTE 55.723,30 59,061,186

Depositos en EECC B - Provisiones a corto piazo - -

Berivados - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 55.723,30 59.061,18
Intereses de la cartera de inversién 1.237.168,68 £79.352,08 Pasivos financieros - -
inversiones merosas, dudosas o en ltigic “ - Derivados -

Pariodificaciones - - Pariodificaciones - "
Tesoreria 1.529.886,42 1.956.865,91
TOTAL ACTIVO 47.832.362,30 49.152.082,99 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 47.832.362,30 45,152, 982,99

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valoraes cedidos en préstamo por fa [IC
Valores aportagos como garantia por la 1iC
Valores recibidos en garantia por {a HC
Capitai nominal no suserito ni en clrculacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

46,100.900,00

47.600.000,00

46.100.000,00

47.600.000,00

46.100.000,00

47.600.000,00

Las Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante

{(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 Il GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 20611 (%

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos “ -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {443.867,96) (188.575,40)
Comision de gestion (388.909,23) (164.137,81}
Comisidn depositario . (48.613,59) {21.987.,62}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {6.345,14) (2.439,97)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - u
RESULTADO DE EXPLOTACION (443.867,96} {188,575,40)
Ingresos financieros 2.204.056,48 982.295,93
Gastos financieros (32,43} (450,80)
Variacién de! valor razonable en instrumentos financieros (127.528,64) 1.281.744,12

Por operaciones de ia cartera interior (122.146,14) 1.281.714,12

Por operaciones de |z cartera exterior (6.382,50}) -

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - .
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {50.591,23) 21.141,10

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera inferior {30.581,23) 21.141,10

Resultados por operaciones de la carlera exterior - -

Resultados por operaciones con derivados - -

Oiros - -
RESULTADD FINANCIERO 2.115.904,18 2.294.7060,35
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.672.036,22 2.106.124,05
impuesio sobre beneficios {16.720,36) {21.061,25)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.655.315,86 2.085.083,70

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 Il GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.655.215,86 | 2.085.063,70
Total ingresos y gastos impatados directamente en el patrimonio atribuldo a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.655.315,86 | 2.085.063,70

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE 82

Bankinter Renta Fija 2014 Il Garantizado, Fondo de lnversiéh
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena del Fondo

Bankinter Renta Fila 2014 || Garantizado, Fondo de Inversion (en adelante, ef Fondo) se constituyd el 13 de
junio de 2011. El Fondo se encuentra sujelo a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
regiamenta dicha ley v en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.381.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resuliados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cusstiones medioambiantales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrade y a disposicion
del publice en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 20 de agoste de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversidén al objete de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia que en cada momentc tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirita la finalidad i la vocacion del Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de ia misma conforme a lo previstc en el arficule 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

l.os valores mobiiarios estén bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 30 de junio de 2011, Bankinter, S.A. constituyé una garantia interna a faver del Fondo cuyo chjsto
consiste en compensar al mismo mediante el abono de la cantidad que, en su caso, sea necesarfa para que el
vaior liquidativo de la participacion el dia 31 de octubre de 2014 sea igual al 112,25% del valor liguidative de ia
participacion el dia 1 de agosto de 2011, o que supone una TAE del 3,62% para participacionas suscritas el 1
de agosto de 2011 y mantenidas hasta vencimiento.
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En el caso de que se produzcan suscripciones fuera de! periodo inicial de suscripcion y reembolsos antes del
vencimiento de !a garantia, la sociedad gestora del Fondo cobrard al participe los porcentajes de comision de
suscripcion y de reembolso definidos en e Folleto informativo del Fonde.

Con fecha 5 de enero de 2012 la sociedad gestora del Fendo ha comunicado mediante el correspondiente
hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores la bajada del rating otorgade por las agencias
de calificacion crediticia a la entidad garante. Adicionalmente, ha desglosado esta informacidn en Ila
correspondiente informacion periddica que se envia a los participes asi como en su pagina web.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
cantables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion coiectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 v de los resultados de sus cperaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

L.as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por ies Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de la mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables vy normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principic contable o norma de valeracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fonde para la
elabaracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en eilas. Baslcamente, estas estimacicnes se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razenable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de fa mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ef futuro obiiguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otres riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liquidativo de 1a participacion fluctle tanto al alza como a la baja.



OL4226167

CLASE &>

¢) Comparacion de la informaciéon

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 se presenta (nica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2012.

Adicionaimente, el Fondo se constituyé el 13 de junic de 2011, por lo que la cuenta de perdidas vy ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 no refleja un afio completo de actividad.

d} Agrupacion de partida.s

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para faciliiar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

f} Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fonde correspendientes a los ejercicios 2012 v 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de ios activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
baiance:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, fas cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en &l depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédite designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldes que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones fnancieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cariera intericr y cartera exierior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™;

s« Valores representativos de deuda: obligaciones v demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gque devengan una remuneracidn consistente en un interes, implisitc o explicito,
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establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimenic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas paficipativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de inversidén Colectiva: incluye, en su case, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en enfidades de crédito (EECCY: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saidos gue se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

« Ofros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi comoe importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su ¢aso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su case, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a ias cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totaf o parcial.

- Deudores: recoge, en su cago, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. L.a totalidad de los deuderes se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su £aso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ji. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su case, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos v otros débites, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fuluros v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, as! como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
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efecios de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su ¢aso, cuentas a pagar y débites, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracionas Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieras

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

{.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, v jos activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
fa operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingrescs financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
det tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aqueilas partidas cuyo imparte se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion® del active del balance. Postericrmente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurfir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (vease apartado 3.g.iii).

En tedo caso, para Ia determinacion det valor razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimoenio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
camblo oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic
panderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cofizacionas de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ! precio de cotizacidn en un mercado
activo vy siempre vy cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejardn tas nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de resgos actuales de instrumentos similares. En c%aso de no existencia de mercade activo,
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se apficaran técnicas de valoracidn (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumenios gue sea susiancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
&n su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercade (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédite del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversién a ios fipos de interés de mercade vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicidon de los valores.

~ Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrice contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ef momento de la adquisicidn, v que subsistan en el momente de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se c¢aicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesge de créditc de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia, De no existir, se utilizarg el (limo valor liguidativo
disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en lIC de inversion libre, !1C de HC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es ef
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que e mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muliilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciemnbre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros™ se recoge, & titulo informative, el valor nominal de
los titulos de la cartera det Fondo.

i, Reconocimignto vy valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Debitos y pariidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario serg el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financiercs” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méfodo dei tipo de interes efectivo. No
obstante, si gl efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se& espera pagar en un plaze inferfor a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectes de valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonabie con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” [que salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
cperacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
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transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en ta cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmeante o bien aportadas en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de fas ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de fas ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, &l aciivo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros det active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida ai dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en jos gue concurra un deterioro noterio & irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra par un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandoic con los mismos criterios utilizades antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asocciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, 2 menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el dereche a recuperar los
activos en garantia, en cuye caso se daran de baja. El valer de los activos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia IIC” ¢
“Valores aportados como garantia por la IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociadoes al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabilizacién de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
confratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. L.as compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
ei resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deteriore y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
perdidas vy ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el ndmero de paricipaciones ¢
acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. l.os importes entregados
anies de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudares” del balance.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se regisiran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados™ de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros — Resultade por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior ¢ exterior y del
activo o del pasivo, segdn su salde, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

iif. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones femporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera inferior o exterier del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y oiros derivados

Cuando existen operaclones de contratos de futuros, opciones y/c warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del clerre de la posicion o el vencimiento dat contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segdn su naturaleza v por el impore nominal comprometido.



e

. HUROY

CLAZZ6LY3

CLASE 87

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) de! balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo def balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Detericro y resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados par
operaciones con derivados” 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacidén o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados™ de la cartera interior o exterior del
activc o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta {a fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que sf contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacicnes con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opsidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias,

v. Garantfas aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuenias de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengadoes de cartera, gue se recogen en
ei epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de fa cartera de inversion” deif balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son ias participaciones en que se encuenfra dividido su
patrimonio. Se registran en el eplgrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones de! Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolsa, en funcion del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caloula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de ncviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Vaicres. Los impoties
correspondientes & dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.
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El resultado de! gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficics), se impufa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido a pariicipes o accionisias —
Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por et Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos vy gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posteroridad al momento de {a adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en e! epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuentia de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su casc, como ingrese en el epigrafe
“Ingrescs financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibiros por el Fondo.

il. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su casao,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su case, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como otros gastos de gestidbn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii. Variacion del valor razonable en instrumenios financieros

El beneficic ¢ pérdida derivade de varaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion def valor razonable en instrumentos financiercs”, segln corresponda,
de ta cuenda de perdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.4, 3.biiy 3.0).

10
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente vy el gasto o ingrese por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface ef Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su case, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias femporarias
originadas por la diferenie valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ajercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiente de un active por impuesto diferido en ningan casc y sélo se reconccerén mediante la
cempensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en SuU €aso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a8 compensar’ de las
suentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reafiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momentc de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy fransacciones
denominados en monedas diferenies ai euro se consideran denominados en “moneda extraniera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converiir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de pariidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas nc monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

11
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j} Operaciones vinculadas

l.a sociedad gasiora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se reailizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de ta sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ef detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, & salde
de los epigrafes "Depdsiios en EECC, “Derivados™ e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembrs de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es e}
siguiente:

Vencimiento Furos
Comprendide entre | v 2 afios 43,054.257,58
45,054,257 58

Los valores y actives que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A, 0 en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarics y demas
activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las eniidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn,

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la expesicién alas variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo contrel se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientas normativos a los que esta sujeto el

T s o] e
O,
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Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acclones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, no podra superar ef 20% del
patrimoenio, salvo en las HIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo.
Asimismo, la inversion total en IIC mencicnadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la Inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este {imite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% cdel patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un crganismo interacional del que
Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidon de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidén en valores
de una misma emision no supere e 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia emision v gue queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. Ef tofal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un Gnicoe
emisor.

Limites a fa inversitn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
& su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio an valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no pedra tener mas del
4% de su patrimenio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en palses no GCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones vy participaciones de {IC de inversion libre y de IIC de NC de inversion libre
espafnolas.
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« Acciones vy participaciones de Entidades de Capital Riesgo reqguladas en la Ley 25/2005.

« Coeficiente de liguidez:

E! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado scbre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condicicnes que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son obieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los iimites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valeres de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elic, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolisos de los participes,

Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instiiuciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos & corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de pairimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionalimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
rieggos de nacionalizacion o expropiacién de actives o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

14
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por fas Instituciones de inversidn Colectiva se encuentran
descritos en el Folieto informativo de cada Institucion de [nversidn Colectiva, segun lo establecido en Ia
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los fimites internos a los que estan sujetos al sefalarse
los tipos de activos en los gue pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracidn de ia cartera
de renta fila, exposicidn al riesgo divisa de las Instituciones de Inversidn Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversién Colectiva.

Ei Fondo fleva a cabg una gestidn encaminada a fa consecucion de un objetivo concreto de renfabilidad (véase
Nota 1).

5. Tesoreria

Al 31 de dictembre de 2012, Ta composicidn del satdo de este capitulo de! balance es ia siguiente:

Fures
Cuentas en ¢l depositario;
Bankinter, 8.A. {cuentas en euros) 1.529.886,42
1.529.886,42

l.as cuenias corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2012 un tipe de interés anual
medio del 2,25%, liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio

47.776.639,006

49.093.921,83

Valor liguidativo de la participacidn 648,43 626,65
N*® Participaciones 73.680,41 78.337 87
N° Participes 1.198 1.260

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de inversidon no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del

numero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccidn y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo devenga una comisién del 0,80% anual, calculada
sobre el patrimonio diario medio del Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta el 1 de agosto de 2011 la
comision ascendia al 0,20%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio de! Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, gue se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites a tal
efecto establecidos, en su caso, en su Folleto.

l.os importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

L.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarroila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenia la Ley de Instituciones de Inversidon Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrolle de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia v administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva, .as principales funciones son:

1. Comprebar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas vy procedimientos utilizados por la scciedad gestera para el galculo det
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4, Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores, [a exactitud,
calidad vy suficiencia de la informacién publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los vaiores mobiliarios y demas activos financiercs que integran ef patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembuolses cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente.
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Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicies de auditoria de cuentas anuales del Fondo, porun
imporie de 3 miles de euros (1 miles de euros en ei ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con Ia
Adminisiracion Fublica en concepto de retenciones v/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 11 y 3 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas enfre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su case. E! tipo de gravamen a efectos dei
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultades positives, et Fondo regisira en el epigrafe "lmpuesio socbre beneficios” de la
cuenia de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impueste sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositivos que se hayan iniclado el 1 de enerc de 2012. En concreto, en e caso de existir bases
imponibles negativas, se amylia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

L.os Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fendo, surian pasivos
adicichales de imporiancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER RENTA FIJA 2014 H GARANTIZADQ, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR |BONO[ESTADO ESPANOLI3,30{2014-10-31 19.445.198.13
EUR | BONOLC.0.3.8812014-10-31 5.978.582,82
EUR | BONOBANCAJA|3,0012014-10-27 12.299.253,60
EUR | BONOICATALUNYA CAIXA|3,0012014-10-29 7.331.223,01
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 45.054.257,58




0L4226183

TS

Bankinter Renta Fija 2014 |l Garantizado, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucidn de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsibie

Durante el primer semestre del 2012 los mercados de riesgos han tenido un comportamiento irregular, con
subidas durante el primer trimestre en la mayoria de las bolsas y en los bonos en general, especialmente los
corporativos. Sin embargo, a partir de marzo, el compoertamiente de estos mercados ha sido mucho mas erréatico.

Por contrapartida, en el segundo semestre los mercados de riesgos han registrado unas mejoras muy
pronunciadas, especialmente a rafz de las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de ja estabilidad del euro a finales del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con |la presentacion de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférca europea, ha ayudado a reducir las primas de riesge de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con ello, simultdneaments, hemos visto una mejora de todas las bolsas europeas, perc
especiaiments de las de paises periféricos. Y también se ha producido un fortalecimiento muy importante del
euro que regisira en el afio una apreciacion del 1,8% con respecto al dofar,

El entorno econdmico sigue débil a nivel global, con menores crecimientos en fodas las principales regiones del
mundo, si bien en los ultimos meses se han apreciado algunos signes de recuperacion del crecimienio tanto en
EEUU como en China. La zona euro ha regresado a la recesidn durante la segunda mitad de 2012 y no se
asperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de las politicas de austeridad impuestas en los
paises de la periferia europea.

Los cambios politicos en China y Japén auguran nuevas politicas de estimulo al crecimiento econdmico en
ambos paises. En EEUU, ia reeleccion del presidente ha abierto el proceso de negociacion para reducir el déficit
publico y limitar el crecimiento de la deuda, gue estd a punto de alcanzar el techo legal establecido por &l
Congreso. La solucidn a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de ios agentes
econdmicos americanos.

En el ejercicio 2012 la bolsa espanfola ha caldo un -4,66%, subiendo un 15% en el segundo samestre,
racuperando casi todo lo perdido en el primer semestre del afio. Mientras, el indice europeo Eurostoxx 50 se ha
ravalorizado un 13,79%. La bolsa americana, por su parte, que habia tenido una revalorizacion muy fuerte en fa
primera mitad del afio, tuve un comporiamiento algo mas moderado en la segunda mitad, con una subida del
13,41% en el afio. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afio han side en empresas financieras
(bancos y seguros), asi come fabricantes de automodviles y empresas tecnoidgicas. En &f lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las empresas eléctricas.

Esta mejora de fa percepcidn de resgo en los mercados tambign ha beneficiade al diferencial de rentabiiidad
entre el bono del Tesoro espaniol y el aleman, que se ha estrechado hasta los 395 puntos basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el coniraric, los bonas de Alemania vy Estados Unidos han
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sufrido algo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante ios meses mas agudos de |z crisis durante
este afo.

El entorno econémico empieza a dar algunos signos de mejora en aigunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japon o algunos paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigue muy deébil tanto dentro de
la zona euro como en Reino Unido.

L.os bancos centrales siguen actuando como principales garantes de la gstabilidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompafada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados. Duranie el primer semestre del afio 2013 estaremos pendientes de la
resolucion de los problemas fiscales de EEUU, en particular, la negociacion sobre el techo de la deuda que
puede emitir el gobiemo y las medidas correctoras deil gasto pUblice que tendran gue venir en esa negociacion.
En Japon, el nuevo gobierno esta preparando una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimular la economia y acabar con la deflacién crénica, En Eurcpa, con un entorno mas tranquilo, estaremos
pendientes de observar algln signo de mejora tras las duras medidas de susteridad impuestas desde el centro
hacia ia periferia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {(véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gesiidén de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después de!l cierre del gjerciclo 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrolio
Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrello,

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, S.A., 8.G.11.C., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S.G.1L.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4226161 a
0L4226184, ambas inclusive, comprensivo de la memora, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patimonio neto e informe de gestion de Bankinter Renta Fija 2014
Garantizado, Fondo de Inversién, correspondientes al ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2012, que
han sido formuiados por el Consejo de Administracidon de Bankinter Gestion de Actives, S.A,, 5.G.LI.C. en
su reunion de fecha 19 de febrero de 2013.

Fdo.: Rosd Maria Martin Finez
Directora de Administracion



