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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversién (en adelante, ¢l Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
©s expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requicre el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

. dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resuita de
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
det egjercicio 2012, Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE &7

BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

0L42558066

{Euros)
ACTIVO 31.12-20142 31.12.2011 %) PATRIMONIO Y PASIVO 31.12:2012 31.12.2011 {7)
ACTIVO NQO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 45.384.347,44 56.084,769,29
ACCIONISTAS
inmaovilizado intangibie Fondos reambolsables  atributdos a 45,384,347 ,44 56.084.769,29
participes o accionistas
inmevilizado material - Capital - -
Bienes inmuegbiles de uso propio - Participes {434.428.255,20) {424.125.278,88)
Mohbiliaric y enseres - Prima de emision . -
Activos por impuesto diferide Reservas 271,34 271,34

ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores reprasentativos de deuda
Instrumentos de patrimenio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en ERCC
Derivados
Oiros
Cartera exterior
Valores reprasentativos de geuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Darivados
Otros
intereses de la cartera de inversién
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Perlodificaciones
Tesoreria

45.406.916,65

56.114.348,80

26.646.88

15.963,60

42,772,163,71

48.544.350,00

42.471.746,02

46.491.725,07

42.471.746,02

46,491.725,07

300.417,69

2.608.105,96

§2.624,83

9.554.036,29

{Acciones propias)

Resultados de ejgrcicios anteriores

Otras aportaciones de 50¢i0s

Resultado del eiercicie

(Dividendo a cuenta)
Ajusies por cambios de valor en
inmovilizade material de uso propio
Otro patrimonio atribuide

PASIVO NQ CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Ceudas a largo plaro
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a certo plazo
Deudas a corto plaze
Acreedorss
Pasivos flnancieros
Derivados
Periodiflcaciones

479.963.475 11

(164,143 81)

478.963.475,11

246.301,72

22.569.11 29.680,51
22.569,11 29.580,51

TOTAL ACTIVO

45.,406.598,55

56.114,345,80

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

45.406.916,65

£6.114.349,80

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valoras cedidos en préstamo por la HC
Vaiores aportados como garantia por i8NG
Valeres recibidos en garantia por fa HiC
Capitai nominal no suserito ni en clirculacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

41.750.624,58

46.501.480,75

151.143,81
41,599.480,75

46.501.480,7%

41.760.624,56

46.501.480,75

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
nce al 31 de diclembre de 2012,

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

dat bala
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GLASE &/

BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {261.758,30) (238B.246,01)
Comision de gestion {198.494 08) 162.423,71)
Comision depesitario (56.683,09) (68.610,08)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (6.580,23) (6.212.22)
Amortizacién del inmovitizado material . -
Excesos de provisiones - -
Deteriorp y resultados por enajenaciones de inmoviiizado - -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {261.758,30) (238.246,01}
Ingresos financieros 251.331,72 382.480,18
Gastos financieros {315,62) {2.826,33)
Variacion det vator razonable en instrumentos financieros 16.124,19 96,746,22

Por operaciones de la cartera interior 1.010,014 (704,39)

Por operaciones de la cartera exterior 15.114,18 99.450,81

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de camiic 80,00) -
Deterioro y resultado por erajenacicnes de instrumentos financieros (156.465,50) 8.625.56

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - 225,58

Resultados por operaciones de la cartera exterior {81.028,31) 8.549,98

Resuttados por operaciones con derivados (75,436 49) (156,00)

Clres - -
RESULTADD FINANCIERO 110.614,49 487.035,63
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {451.143,81) 248.789 62
Impuesto sobre beneficios - {2 487,90}
RESULTADO DEL EJERCICIO (151.143,81) 246.301,72

(*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a @ descritas er la Memoria adiunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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BANKINTER FONDO MONETARIQ, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta e pérdidas y ganancias (151.443,81) | 246.301,72
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias . -
Total de ingresos y gastos recenocidos {151.143,81) | 248.301,72

() Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia dei Fondo

Bankinter Eondo Monetario, Fonde de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 28 de oclubre de 1887
bajo la denominacién de BK Fondo Monetario, Fondo de Inversion en Activos del Mercado Monetario. Con fecha
5 de febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacién por la de BK Fondo Monetario, Fondo de inversion y,
finaimente, con fecha 23 de marzc de 2012 el Fondo ha cambiado su denominacién por la actual. Ei Fonde se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva,
en lo dispuesto en &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el ntmero 3.667.

E! objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento dei inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica ef Fondo, ef mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacian con el patrimonio, !a situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion def Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter,

1.0s valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupe Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

t as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formutan de acuerdo con
el mareo normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrclio y adapiacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l



b)

c)

d)

e}

OL4250871

GCLASE 87

Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa fegal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonic y de |la sHuacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante ei ejercicic terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administraderes de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de fa sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ios proximos ejercicios, [0 que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabile en vigor.

En todo caso, las inversiones dai Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherenies a la inversion en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liquidative de la participacién fluctie tantc al alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacion correspondiente ai ejercicio 2012,

Agrupacibén de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en fas correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el gjercicio 2011,
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CLASE 8.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significative que haya
supuesto la reexpresion de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de regisiro y valoracion

En la elaboracién de ias cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de preseniacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, fa entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, an su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas,

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢caso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e insirumentados en tituios ¢ en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentes financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para gl
emisor,

» Instituciones de Inversidon Caolectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.
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+ Otros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondienies a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversich: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses actives
de |a cartera de inversiones financieras.

+ inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de dereches de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Parfidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, €n su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamenie, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionas
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance:

. Deudas a largo/corio piazo: recoge, en su caso, ias deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “[Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados; inciuye, entre ofros, & valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su casoc, en los producios estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros 2 valor razonable con cambics en peérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efactos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstame.

- Acreedores: recoge, €n su ¢€aso, cuentas a pagar y débios, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “"Débitos y partidas a
pagar”.
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GLASE §°

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento v valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracidén como “Partidas a cobrar”, y los activos
ciasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contratio sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibies a
{a operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en e epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante gl métode
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financiercs clasificados a efectos de vaioracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccién), incluyendo los costes de fransaccion explicites directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, fos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financleras — intereses de la cartera de inversién” del activo dei balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacian. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a jo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitides atn a cotizacidén; su valor razonable se caicuia mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando ésie se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utifizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el memento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valeracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su vaior razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de ia inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los vaiores.

- Instrumentos de patrimonio no cofizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable sjustade de la entidad



CL4255875

participada, corregids en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y caicuiadas en el momento de la adguisicion, y gue subsistan en ef momento de fa
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporates de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de canceiacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversiéon colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se-utilizara el ultimo valor liguidative
disponible, En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacion, se valoraran a su valer de cetizacién det dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, I1C de IIC de inversion libre e iC extranjeras similares, segun
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivades: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, En el caso de que ef mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de melodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional def Mercado de Valores,

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
ios titulos de la cartera del Fondo.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como "Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contraric serd el precio de la fransaccion)
integrando los costes de fransaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fluics de efectivo no es significativo, agueilas parlidas cuyo importe
¢e espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieres ciasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razenable” (que saivo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambics gue se produzean en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iii).

En particular, en e caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o aclivos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, ai valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.



CL4255876

CLASE 8.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Et tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obienido menos cualgquier pasivo asumido, y el vaior en libros dei activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a ja cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por ef precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casocs analogos —, el activo financiero transferido ne se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de |a contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el dereche a recuperar lcs
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los actives prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesges y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente & terceros los riesgos y
peneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan ¢ cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacin, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en ei epigrafe “Cartera de
inversiones finencieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de fas operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deteriorc y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros —~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstanie, en el caso de compravenia de instituciones de nversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca ef nimero de participaciones ©
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” ¢ *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiende de si los cambios de vaior se han liguidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior y det
activo o del pasivo, segln su saldoe, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iit. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representalives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterion)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta ef momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en ios epigrafes
“Compromisos por operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

l.as primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucién de {a operacion.

En el epigrafe “Deudores’ del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumeritos financieros ~ Resultados por
operacicnes con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacidn o no de la fiquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de eslas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion,
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En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspendientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior de! activo subyacente adquirido o vendido, quedandc excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la {C” de las cuentas de orden, En caso de venta
de los valores aporiados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obiigacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria"
dei balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
ef epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de pafrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio det Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio, Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicuta de acuerdo con los criterios establecidos
en a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
-~ Panticipes” del balance.

El resultado dei ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuide a participes 0 accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién ai 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicics anteriores ai ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiente de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocirmiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devenge, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo def cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cariera de inversion” de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en que nace el derecho a
percibirlos por el Fonde.

ii. Comisiones y conceples asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente

soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la HIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tas comisicnes de gestion, de depositc asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en ef epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los cosies directamente atribuibles a ia operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reatizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” vy “Variacidon def valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.1, 3.b.ly 3.0).

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconccen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ef impuesto sobre beneficics se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por ef impuesto
dgiferido.

10
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£l impuests corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficies, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimienio y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias impenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan iugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiente de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de! Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Guando existen fransacciones denominadas n monada exiranjera se convierten a euros utitizando fos tipos
de cambio de contade de ia fecha de la fransaccion, entendiende como tipe de cambio de contado el mas
representativo des mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe nete, en el epigrafe “Diferercias de Cambic”, de la cuenta de perdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

QOperaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por ia independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la exisiencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempenadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en ias que haya surgido o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre lzs operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por [iquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes

11
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al grupo de 1a sociedad gestora del Fondo, el importe de los deptsitos y adguisiciones {emporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ta sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£{ detalie de la cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Iintereses de ia cartera de inversién” se incluye como
Anexo, ef cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por piazos de vencimiento de tos valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Yencimiento Buros

Inferior a 1 afio 42.471.746,02
42.471,746,02

L os valores y activos que integran la cariera del Fonde gue son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramite de deposito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiiiarios y demas
activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en fos mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de! Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para confrolar la exposicion a las variaciones en Ics tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a fos que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversién en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversién en accicnes o participaciones emitidas por una Unica lIC, no podré superar ei 20% del
patrimonio, salve en las IIC cuya politica de inversién se base en la inversion en un unico fondo.
Asimismo, la inversion fotal sn 1C mencionadas en el articulo 48.1.d) det Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar &l 30% del patrimonic del Fondo.

» Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emifidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% de! patrimenio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda de! 40% del patrimenio del Fendo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avaiados por un Estado miembro
de ia Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
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por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision ne supere e 30% del activo del Fonde. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en cbligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso de! principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimenio del Fondo,

A estos efecios, ias entidades perterecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar e patrimonio netc def Fondo. Por exposicion total al riesgo se eniendera cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacionss estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
genera; y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran suficlentemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posicicnes frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

iLos valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversicn del Fonde en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas def 2% de su
patrimonio en valores emitidos 0 avalados por una misma entidad. |gualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite méaximo conjunto del 10% del patrimonio, en;

+ Acciones y participaciones de 1IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones,

» Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IiC de inversién fibre
espafiolas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.
« Coeficiente de liquidez:

£l Fondo debera mantenar un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual de! Fondo,

+ Obligaciones frente a terceros:

" Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto dei 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo No superior a un mes, 0 por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, jos débitos contraidos en ia compra de activos
financiercs en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por |a sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrifia ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago con & mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con {os limites
a la inversidn y concentracién de riesgos antes descrites,

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por effo, la scciedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los pariicipes.

Riesgo de mercado
E! riesgc de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio; la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un

riesge por las fiuctuaciones de jos tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion ¢ expropiacion de activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

Los riesgos inherentes a las inversicnes mantenidas por las instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative ‘de cada Institucién de Inversion Colectiva, segin lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionaimente, en dicho Folieto se indican en el apartado de politica de inversién de las
instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetes al sefalarse
los tipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracidn de |a cartera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de inversion Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo

de mercado gue pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva,

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del salde de este capitulo def balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros)

2.608.105,96

2.608.105,96

Las cuenias corrientes mantenidas por el Fonde han devengado en el ejercicic 2012 un tipo de interés anual

medio del 2,25%, liguidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valar nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre diche patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el céiculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:

Furos
31-12-2012 31-12-2011
Patrlmomo at.rlblil(.i() a participes o accionistas del Fondo 45,384,347 44 56.084.769,29
al cierre del ejercicio
Valor liquidative de la participacion 1.807,98 1.813,42
N Participaciones 25.102,22 30.927.65
N° Participes 1.364 1.663
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Conforme a la normativa apiicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyp caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes,

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en ia Nota 1, la direccion y gestion dei Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 0,40% anual, calcutada scbre ef patrimonic diario medio del
Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta el 28 de marzo de 2012 la comisién ascendia a 0,35%.
Conforme al articulo 14.2 del Reglamentc de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacion.

La entidad depositaria det Fondo {véase Nota 1) percibe una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio del Fondo que se satisface mensualmente. Hasta el 28 de marzo de 2012 la comision ha
ascendido a 0,15%.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su casc, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupc Bankinter, no supera los jimites a tal
efecio establecidos, en su caso, en su Faileto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, af 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en &l
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto fa concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervisidn, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. " Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes vy criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el catculo del
valor fiquidativo de las pasticipaciones dei Fondo,

4. Conirastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional de! Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pGblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpten con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar aue las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el piazo que determinen fas
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.
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8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de expiotacién — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2014, el Fondo no tenia ningin importe significatvo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
fhan realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abierlos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Piblica en concepto de retencicnes yf/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 27 y 19 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del eiercicio y la base
impanible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo). '

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto schre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gastc en concepto de impuesto sobre beneficics neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el caso de
que et Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de modificaciones iributarias con efectos para
los periodos impositives que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreio, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad at cierre del ejercicio no se ha producido ningun hacho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKINTER FONDO MONETARIO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Exuros

EUR |RENTA FIJA[BANCO CENTRAL EUROPE|0,012013-04-25 | 1,999.802,00
EUR | RENTA FIJAJESTADO HOLANDAL-0,04|2013-06-28 3.000.817,52
EUR | RENTA FUUAIDEUDA ESTADO ALEMAN-0,10{2013-04-24 | 2.001.019,60
EUR | CEDULASHYPOT BADEN-WUERTT4,00[2013-08-26 1.552.272,80
EUR | CEDULASHIPO REAL ESTATE[4,50{2013-08-28 2.597.524,82
EUR | CEDULASIMUENCHENER HYPO|1,50{2013-10-04 2.533.970,90
EUR | BONOHIPOT BNP PARIBAS|3,0012013-07-23 1.024.079,07
EUR | CEDULAS[EURO MORTGAGE SECS|3,63[2013-03-25 2.038.559,30
EUR |CEDULASHYPOT UNICREDIT BANK]|1,502013-01-14 2.112.162,69
EUR | CEDULASHIPOT DEUTSCHE POSTB4,25:2013-01-16 2.060.344,45
EUR | CEDULASIHIPOT HYPOTHEKENBANK]3,88/2013-11-21 3.627.026,99
EUR |CEDULASHIPO REAL ESTATEN,88/2013-10-01 1.420.221,54
EUR | BONOHIPOTBERLIN-HANNOVER]|3,502013-02-22 3.532.872,75
EUR | CEDULASIHIPOT HYPO REAL ESTAI3,75|2013-03-31 4,123.775,92
EUR | CEDULAS|HIPOT BAYERISCHE LAN|4,5062013-01-04 4.646.525,47
EUR | CEDULAS|HIPOT EUROHYPO AG|2,0012013-02-18 1.011.193,06
EUR | BONOHIPOT DEPFA PFANDBRI|4,0012013-03-15 3,189.582,14
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 42.471,746,02
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Bankinter Fondo Monetario, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fonde y evolucion
previsible

Durante el primer semestre del 2012 los mercados de riesgos han tenido un comportamiento irregular, con
subidas durante el primer trimestre en la mayoria de las bolsas y en ios bonos en general, especialmente los
corporatives. Sin embargo, a partir de marzo, et comportamiento de estos mercados ha sido mucho més erratico.

Por confrapartida, en el segundo semestre los mercados de riesgos han registrado unas mejoras muy
pronuncladas, especialmente a raiz de las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, en defensa de la estabilidad del euro a finales del mes de julio.

La apuesta decidida del BCE, con la presentacion de una bateria de medidas potenciales para contener la crisis
de la deuda periférica europea, ha ayudado a reducir las primas de riesgo de nuestra deuda respecto a
Alemania. Con elio, simuitdneamente, hemos visto una mejora de todas las bolsas euwropeas, pero
especiaimente de jas de paises periféricos. Y también se ha preducido un fortalecimiente muy importante del
euro que registra en el afio una apreciacion del 1,8% con respecto al ddiar.

El entorno economice sigue débil a nivel global, con menores crecimientos en todas las principales regiones del
munrdo, si bien en los Ultimos meses se han apreciado algunos signos de recuperacién del crecimiento tanto en
EEUU como en China. La zona euro ha regresado a la recesion durante la segunda mitad de 2012 y no se
esperan tasas de crecimiento significativas en 2013, resultado de las politicas de austeridad impuestas en ios
paises de la periferia europea.

Los cambios politicos en China y Japon auguran nuevas politicas de estimulo al crecimiento econdmico en
ambos paises. En EEUU, la reeleccion del presidente ha abierto el proceso de negociacion para reducir el déficit
publico y limitar el crecimiento de la deuda, gue estd a punto de alcanzar el techo legal establecido por el
Congreso.- La solucion a estos graves problemas serviria, sin duda, para mejorar la confianza de los agentes
econGmicos americanos.,

En el ejercicio 2012 la bolsa espafiola ha caido un -4,868%, sublendo un 15% en el segundo semestre,
recuperando cast todo io perdido en el primer semestre del afio, Mientras, el indice europec Eurostoxx B0 se ha
revalorizado un 13,79%, La bolsa americana, por su parte, que habia tenido una revaicrizacion muy fuerte en la
primera mitad del afio, tuvo un comportamiento algo més moderado en la segunda mitad, con una subida del
13.41% en el afio. En Europa las subidas sectoriales mas relevantes del afio han sido en empresas financieras
(bancos y seguros), asi como fabricantes de automoviles y empresas tecnologicas. £n el lado negativo,
destacaron las empresas de telecomunicaciones y las empresas electricas,

Esta mejora de la percepcién de riesgo en los mercados también ha beneficiado al diferencial de rentabilidad
entre &l bono del Tesoro espafiol v el alemén, que se ha estrechado hasta los 395 punlos basicos a finales de
diciembre, mejorando respecto a los 475 de junio. Por el contrario, lus bonos de Alemania y Estados Unidos han
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sufrido algo en sus precios, tras actuar como activo refugio durante los meses mas agudos de la crisis durante
este afio,

E| entorno econdémico empieza a dar algunos signos de mejora en algunas partes del mundo, como EEUU,
China, Japdn o algunos paises emergentes. En Europa sin embargo, la actividad sigus muy débil tanto dentro de
1a zona euro como en Reine Unido.

Los bancos centrales siguen actuando como principales garantes de la estabilidad financiera de los mercados, a
través de una politica de muy bajos tipos de interés acompafiada de inyecciones continuadas de liquidez via
compra de bonos en los mercados. Durante el primer semestre del afio 2013 estaremos pendientes de la
resolucion de los problemas fiscales de EEUU, en particular, la negociacion sobre el techo de la deuda que
puede emitir el gobiemo y las medidas correctoras del gasto publico que tendran que venir en esa negociacion.
£n Japon, el nuevo gobierno esta preparando una bateria de nuevas medidas de politica fiscal y monetaria para
estimular la econamia y acabar con la deflacién crénica, En Europa, con un entorno mas tranquilo, estaremos
pendientes de observar algln signo de mejora tras las duras medidas de austeridad impuestas desde el centro
hacia la periferia.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de os riesgos de precio, credio,
liquidez y riesgo de figjos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por !a Comision Nacionat del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de fc comentado en fa Memoria.
investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adqguisicidon de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracién de Bankinter Gestian de Agtivos, S.A., S.G.1.1.C., Doha Resa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, S.A.,
S.G.11.C. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compoene
de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4255866 a
0L4255889, ampas inciusive, comprensive de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patimonic neto e informe de gestion de Bankinter Fondo Monetario, Fondo
de Inversion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, que han side formulados
por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.G.LI.C. en su reunion de fecha
19 de febrero de 2013.

Directora de Administracion



