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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Altan V Inmobiliario Global, I.1.C.1.1.C.1.L. por encargo de los administradores de
Altamar Private Equity, S.G.L.I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditadoe las cuentas anuales de Altan V Inmobiliaric Global, 1.1.C.1.1.C.I.L. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el

12 de abril de 2021 v el 31 de diciembre de 2021.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio comprendido entre el 12 de abril de 2021 y el

31 de diciembre de 2021, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principics y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del audifor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fonde de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la foormacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesges.

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

' PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, unw.puc.es
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Altan V Inmobiliario Global, I.I.C.I.I.C.I.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoriz Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Valoracidon de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacidon de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e

invertirlos en bienes, derechos, valores u ctros

instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funciodn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Altan V
Inmobiliario Global, 1.1.C.I.I.C.I.L. esta
fundamentalmente invertido en fondos de
inversion de caracter inmobiliario. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas vy,
asimismo, en la nota 6 de las mismas se
detalla la cartera a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion gue la valoracion de
la cartera tiene en el calculo de su Patrimonio
neto y, por tanto, del valer liquidativo del
mismo.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Altamar Private Equity, S.G.1..C., S.A.U. como
Saociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Scciedad gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera
del Fondo, al cbjeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en la cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado determinados
procedimientos sobre la cartera del Fondo, enire
los que destacan los siguientes:

Obftencidén de confirmaciones de la Enfidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Conftraste de la valoracion de Ia cartera

Contrastamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2021, mediante la re-
ejecucion de los cdlculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello las
cuentas anuales auditadas de los mencicnados
activos.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectado diferencias significativas
entre las valoraciones obtenidas y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

La oftra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Altan V Inmobiliario Global, LI.C.I.I.C.LL.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de [a entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradoras de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
eméneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por ios administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre |a correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gque logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PﬁééWaterhouséCooper‘s AUditoféé;- S.L. (80242)

AUDBITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.1

2022 NGm, 01122711484
96,00 EUR



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, 1..C.LI.C.L.L.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 20217 e
Informe de gestidn del periodo comprendido
entre el 12 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, I..CLLC.ILL.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Excresadc en euros)

ACTIVO 2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferico

Activo corriente 7 176 959,29
Deudores 277340
Certera de inversiones financieras 3272 186,36

Carrera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados -
Otros

Cartera exterior 3277 186,36
Valores representativos de deuga
Instrumentos de patrimonic 327218636

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

intereses ce Iz cartera de inversidn

Inversiones morosas, dudoszs ¢ en litigio

Seriodificaciones

Tesoreria 3901 999,53
TOTAL ACTIVO 7176 959,29

Las Notas 7 2 13, cescritas en la memeria adjunta, forman carie integrante del calance 3 37 de diciembre de ‘@
2021,



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, I.L.C.LLC.LL.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO
Patrimonio atribuido a part/dpes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
QOtras aportaciones de socios
Resultade del gjercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuida

Pasivo no corrlente
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Oeudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones
Resto de pasivo

TOTAL PATRIMONIO Y PASVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la I/C
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2021

711031295

711031295

8732 500,00

(1 622 587.05)

66 646,34

66 646,34

7 176 959,29

2021

{1 622 587,05)

(1622 587,05)

(1 622 587,05)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



ALTAN V INMOBIUARIO GLOBAL, |..C.LL.CLL.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en eurcs!

2021

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisicnes retrocedidas a la Institucidn de inversié: Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién (599 968,71)
Comisién de gestién (416 767,20)
Comisién de depositario (2 940,60)
Ingreso/gasto por compensacién compartmento
Otros - (180 260,91}

Amortizacién del inmovilizado matera’
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién {599 968,71)

Ingresos financieros
Gastos financieros (13 124,17)

Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros {1 00949477}
Por operaciones ge la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior 1 009494,: 7
Por cperaciones ton derivados
Otros

Diferencizs de cambio

Deterioros

Resultados por operaciones de [a cartera interior

Resultados por operacicnes de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros
Resultado financiero (1022 618,34)
Resultado antes de impuestos (1 622 587,05}

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO {1 622 587,05)

Las Notas | 2 13, descritas en la memoria adjunta, forman pete integrante de la cuenta de pérdidas y ‘@
ganancias correspondiente gl periodo comprendido entre el 7 2 de abril de 2021 y el 27 de diciembre de 2027.
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ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, 1.I.C.LL.C.LL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 371 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en eurcs)

1. Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

Altan V Inmoepbitiaric Global, LLC.L.CI.L {en adelanze el Fondo}, fue constituido en
Madrid el 12 de abril ce 20Z1. Tiene su domicilio social en el Paseo de 1a Castellana,
91 de Magric.

=l Fonce se encuentra inscritc en el Registre ce 'rstituciones de inversién Colectiva
ce Instituciones ce [nversidn Cciectiva Ce Inversién Libre ce la Comisién Nacicenal
cel Mercado de Valores (CN.M.V) desce el 7 ce mayc de 2021 con el nimero 49,
adguirienco, a efectos legales, |2 consiceracién de Fonde ce instituciores de
inversién Cclectiva de Institucicnes de inversitn Celectiva de Inversién Licre
{I.L.C.I.I.CIL), 8 partir de entonces.

£l Fonao tiene las siguientes clases de series de participaciones disponibles en las
que se divide ei Patrimonio etribuido a participes del Fongo:

Ciase 0: estd destinagda & inverscres profesionales y no profesionales, tenienco
estos Citimos un compromisc ce inversidn maxime cel 20% de su patrimonic
firanciero y recibienco asesoramiento profesional con unas condiciones. Los
participes ceberan ser (i} empleados (o personas con refacién mercantil equivalente)
de la Sociedad Gestora o sociecaces del grupo Altamar, que podran suscribirlas bien
a titulo personal 0 a través ce sus sociedades patrimoniales; (i} la propia Sociedad
Gestora ¢ su sociedad matriz ¢ (jii) fondos ¢ vehiculos de inversién gestionados por
la Sociedad Gestora o sociecades del grupo Altamar; asl como fondos y vehicules ce
inversién con los que la Sociecac Gestora tenga suscrito contrato de asesoramiento
en virtud del cual esté percibiendo una comisién de asesoramiento; todo ello para
evitar la duplicidad de comisiones, Dichos inverseres tendrian un compromiso de
inversidn inicial de 100.000 euros. Asimismo, iz inversion minims & mantener es ce
100.000 eurcs excepto los inversores profesionaies definidos en iz Ley cel Mercado
ce Valores.

Ciase A: estd destinadz a inversores profesionales y no profesicnales, tenienco
estos uUltimos un compromiso de inversion maxime cel 20% ce su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso ¢e inversidon inicial de 25.000.000 euros excepto los inversores
detallados en el apartado “Excepciones al Compromisc de Inversién Inicial Minimo”,

&



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, L.I.C.LLC.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

del Folleto. Asimismo, la inversidn minima a mantener es de 100.000 euros excepto
los inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

Clase B: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Ultimos un compromiso de inversion maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversién inicial de 10.000.000 euros excepto los inversores
detallados en el apartado “Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”,
del Folleto. Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto
los inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

- Clase C: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Ultimos un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversion inicial de 2.500.000 euros excepto los inversores
detallados en el apartado “Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”,
del Folleto. Asimismo, la inversion minima a mantener es de 100.000 euros excepto
los inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

- Clase D: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Ultimos un compromiso de inversion maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversién inicial de 250.000 euros excepto los inversores detallados
en el apartado “Excepciones al Compromiso de Inversidn Inicial Minimo”, del Folleto.
Asimismo, la inversién mfnima a mantener es de 100.000 euros excepto los
inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

Clase E; esté destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos dltimos un compromiso de inversidn maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversién inicial de 150,000 euros excepto los Inversores detallados
en el apartado “Excepciones al Compromiso de inversién Inicial Minimo”, del Folleto.
Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto los
inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

Clase F: esta destinada a Inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos Ultimos un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional con unas condiciones. Los
participes deberdn tener suscrito un contrato de asesoramiento independiente con

+



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, LL.CLLCIL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

ung entidad con ia cue ‘a2 Sociedad Gestcra naya suscrito el correspenciente
contrato de comercializacidn de las participaciores del Fongo. Dichos inversores
terdrfan un compromiso ce inversicn inicial ce 100.000 euros excepto los
nverscres detallades en el apartado “Excepcicnes al Compromisc de Inversion
Inicial Minimg”, del Folieto. Asimismc, la inversién minima a manzterer es ce 100.000
eurcs excepto los inversores profesicnales definicos en la Ley del Mercaco ce
Valcres.

De conformicacd con lo dispuestc en el articuic 1° de lg Ley 35/2002 y sucesivas
modificaciones, ei objeto sccigl de las instutuciores ce inversion Colective es ia
captacion ce foncos, bienes ¢ derechos def pudlicc dara gesticnarics e invertirlcs
en bienes, derechos, valores u otres instrumerics firarcieros. siempre gue el
rendimientc cel inversor se estadiezca en funcidn de Ios resultacos colectivos.

£l Forao invertird practicamente el 100% ce su patrimonio en fonacs y venicuios
(ios forcos subyacentes ¢ “FS7) cue inviertan en el capital de compafizs no
cetizadas cel secter inmobiliario cue cesarrollen iriciativas de gestién no
natrimonialisias 0 meramente esgeculativas. sino cestinadas &l reposicicnramiento
¢ ransformacion de activos inmobiliarics o 3 la exglotacion y gestidn ooerativa de
los mismos como elementos esenciales para la creacion ce valor.

Los fongos subyacentes seran [IC de L espafiolas o IIC extranjeras similares
comiciliadas en la OCDE ¢ gesticradas por una sociedad gestors o entidac gue
desarrolie funciones similares a ésta y con analogas exigencias ce responsanilicad,
sujeta a supervision con comiciiic en un pels perteneciente a is CCDE. Funtualmente
Se pocré invertir, siempre gue sea conerente cen ia pelitica de inversiér cel fondo,
haste un 10% en enticaces ce capital-riesgo ¢ ce inversién colectiva de tice cerrade
gLe realicen inversiones con las ceracteristicas mengicradas.

Bichos fondos subyacentes se cedican fundamentalmente z la inversidn con
caracter tempcral en compzfiias no cotizadas del sector inmobiliacic enfocadas en
la generacion de valor mediante el reposicionamiento, transformacion y/o gestién
operative de activos inmabiliarios, con un potencial de obtener rentabilidades
significativas (los fondos subyacentes no invertirdn en activos no financieros). Las lIC
de IL o IC extranjeras similares en las que invierta el Fondo ne podran invertir més
del 10% de su patrimonio en ctros foncos. Cada uno de ics fondos subyacentes
generalmente realizara ge media de 15 a 30 inversiones,
, O
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El Fondo invertira en el fondo subyacente () mediante la suscripcién en la emisién
de participaciones en fondos de nueva creacion ("Operaciones de Primario"); (i}
mediante la adquisicién a terceros de participaciones en fondos subyacentes, o |a
suscripcion en fondos subyacentes con una cartera de inversién ya construida en al
menos el 50% de su capacidad {"Operaciones de Secundario"); o {iii) mediante la
inversién conjunta con otros inversores en proyectos especificos que se canalicen a
través de fondos subyacentes ("Coinversiones"}).

La gestion det Fondo esta encomendada a Altamar Private Equity, 5.G.LLC., SAU. {en
adelante la Sociedad Gestora), siendo la Entidad Depositaria del Fondo BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de la Ley de Instituciones
de Inversion Colectiva,

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gesteoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y en el
Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el gue se maodifica el Reglamento por
el que se desarrolla la Ley 35/2003, asf como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversién Libre.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:
. El patrimonio minimo deberad situarse en 3.000.000 euros.
. El nGmero de participes del Fondo Libre tendran como minimo 25 participes.

. Las participaciones del Fondo podran suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros, excepto para inversores gue
tengan la condicién de clientes profesionales conforme a la definicion de la Ley
del Mercado de Valores. Asimismo, las acciones o participaciones de las IICIL
se podran comercializar a inversores no profesionales cuando tales inversores
realicen un desembolso minimo inicial de 100.000 euros, y dejen constancia
por escrito de que conocen los riesgos inherentes a la inversidn.
v
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. El valor liguidativo de lss oparticipacicnes ceperd calcularse, a! mencs,
trimestralmente. No gpstarte, cuando asl ic exigen las inversiones previstas,
ei valor liguidativo pocra ser calculado semestralmente. Las suscrinciones y
reemboiscs del Fonde se realizerén con la misma ceriocicidac gue el célculo
celveler licuidative. No cbsiante, cuanao asi o exijan ias inversiones previstas
y teniends en cuenta su politica ge comercializacién, una ilC de liC de inversién
libre pocdra no otorger cerecnc ce reempiolsc en tcaas las fechas de céiculo
cel valor figuicativo, siempre cue gicha condicidn figure expresamente en el
foileto informarnivo,

. Nc le resultaré ce aplicacidr los limites maximos de las comisiones de gestién,
gepdsito, suscrigcién y reembolso drevistos en el Reglamento ce la Ley
35/2003 de |.1.Cs, y sucesives mogificaciones.

. Podré invertir en actives e instrumentos financieros y en instrumentes
financieros cerivados, cualguiera gue sea la naturaleza ce su subyacente,
gtendienco a los orincipios ce liguicez, civersificacién del riesgc vy
transparencia, gue se recocgen en el articulo 23 de la Ley 35/2003 0e Li.Cs,y
sucesivas mocificacicnes. No le es ge aplicacion las reglas sobre inversicnes
contenicas en la seccic¢n 12 cel capitulo | del tfitulo (1l det Reglamento de la Ley
35/2003 de 1.1.C.s, ¥ sucesivas medificaciones.

. El Fondo no comprometera mas de! 0% cel Patrimonio Total Comprometido
en un mismo Fondo Subyacente. En cuanto & la participacion en los activos y/c
empresas en gue se invertira & través ce los ~ondos Subyacentes, no se
establecen porcentajes de participacién maximos ni minimos, perc se prevé
que la participacion indirecta del Fondo en las mismas sea mincritaria y, en
todo caso, no va a suponer Jna influencia notable. La inversién en un mismoe
Fonde Subyacente no podra ser superior al 10% cel Patrimonic.

. No se establecen limites maximos ni minimos por dreas gecgraficas, dentro
del ambito de inversién glokal del fondo. N¢ costante, el objetivo inicial cel
Fondo es tener presencia, indirectamente, a través de lcs FS en los que
invierta, en Europa (aproximadamente haste un 70% de la cartera ce inversidon
del Fondo), Norteamérica {aproximadamente hasta un 30%), Asia-pacificc
{aproximadamente hasta el 25%) y excepcionalmente en el resto del mundo
{no mas de ur 10%), s bien dichos porcentajes son meramente crientativos y
la composicion final de 1a cartera nodra variar er funcidn ae ias coortunidades
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de inversion.

. Con anterioridad a la suscripcion o adquisicién de las participaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor deberd dejar constancia por escrito de que
conoce los riesgos inherentes a la inversion.

. La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento
anterior no sera aplicable a los dlientes profesionales tal y como estan
definidos en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existen contratos de
gestién discrecional de carteras que autoricen modificar en este tipo de
Instituciones de Inversién Colectiva e incluyan advertencias equivalentes a las
del documento citado.

De acuerdo con el Follete del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién
anual en concepto de gastos de gestién, calculada individualmente para cada una
de las clases, en funcidén de los siguientes porcentajes:

Clase 0 Clase A {lase B OaseC  (Clase D (ase E Clase F

Patrimenia Total Comprometido

{Primer Cierre - Afio 7) 0,5% 0,8% 0.9% 1,25% 1,35% 0,7%
Saldo vive de los compromisos en Fondos Subyacentes

{Afio 8 - Fin) 0,5% 0,8% 0,9% 1,25% 1,35% 0,7%
Resultados

{Sujeta a la obtencidn del 79 del Retorno Preferente) 10% 10% 5%-10% 5%-10% 5%-10% 59%-10% 5% -10%

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada
sobre el patrimonio custodiado, devengada diariamente desde el primer cierre y
liquidada trimestralmente, para cada una de las clases, en funcién de los siguientes

porcentajes:

Comisidn de depositarfa sobre el

Patrimonio Neto Clase 0 Case A Clase B Clase € Clase D Clase E Clase F
Hasta €40mn 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
Entre €40mny €100mn 0,07% 0,07% 0,07% 007% 0,07% 0,07% 0,07%
Entre £100mn y €175mn 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%
Por encima de €175mn 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%

La Sociedad Gestora percibird una comisién por suscripcién en el momento de
realizarse la 12 suscripcion de Participaciones o la 12 suscripcidn derivada de un
Compromiso de Inversién Adicional. La Comisién serd del 1,50% sobre el
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Compromiso de Inversién o Compromiso de Inversidn Adicional, dnicamente sobre
las participaciones de Clase Dy Clase E.

También son de aplicacién los siguientes cescuentos z favor del Fondo:

Corrisién Case € CaseA  (ClaseB  ClaseC  ClaseD (ase E Clase =

Descuento a Favor agl Fondo por suscripcién ™ ) * *) * ) *}

Deszuento a Favor 2el Fordo por reembelso (%%) 5% 23% 25% 25% 254 25% 25%
* El Descuento serd el mayor de cero o (Valz~ inicis! -Valor Liquidativo)Valor ‘micizi Expresado en 9.

(**)  Sobre el valor ce las participaciones a sclicitua del participe. Para los Partizipes cue no hayan atendido en
fecha los desembolsos solicitados el porcertaje sera del 90%.

La Comisién ge Agministracion sers abonaca gor el Fondo a Altamar Funa Services,
S.L. por un impoerte anual igual al 0,10% sobre el Patrimenio Total Cemprometico
cerjuntamente para todas las clases y durarte los siete primeros afcs. A partir cel
octavo afio y naste el final se calculara sobre el salco vive de la carters, entenciendo
ef saidc vivc como el importe desemboisaco més el pendiente ¢e geserbolso.
mengos el ceste de adouisidn de ios compromisos gesinvertides, con un minimo e
€20.00C aruales z nrvel cei fondo.

El primer carge ce las comisiones de Gestidn, Administracion y Sstructuracion serg
en ia fecha cel primer cierre.
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by  Gestidbn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pdblico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

- Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de |os activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en |a capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembaolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

s Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanaos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 Como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito vy liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeflcientes normativos mencionados en el
apartado 1.a), anterior, limitan la exposicidn a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdémica a nivel mundial y, como resultado, podrfa
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucion de
las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se
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puece predecir de forms fiable. No obstante, estimemos cue, debido a Iz gestién de la
cartera de inversicres realizeda por & Sociecad Cestorea, el efectc gue pueda tener la
crisis orovecade por el COVID-13, nc ceberiz poner en celigro el principio ce empresa en
funcicnamianto.

a

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas ror ios Administradores de |a Sociecad Gestora det
Fenco, han siac prenaradas a partir ce los registros contadies de! misme,
hebiéndcse aplicade ias cispesiciones legaies vigentes en materia centable que le
son aplicables, con el ozjeto ¢e mostrar i3 imagen fiel del patrimonio, situzcién
financiera y los resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se ercuentran pencientes de apronaciér: oor la Jurta
General de la Sociedad CGestora, si bien ios Administradores estiman que serdn
aprobadas sin modificaciones significativas.

Prircipics ¢ontables

Para ia elaboracion ce estas cuentas anuales se nan seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidcs, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de
ia C.N.M.V,, la cual entré en vigor con fecha 31 cde diciembre de 2008, y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se cescriben en la Nota 3. No existe
ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto
sobre estas cuentss anuales, se haya dejado de aplicar

cstimaciones contables y correccidn de errcres

En ceterminacas ocssicnes {05 Administraderes ce lz Sociegac Gestora nan
realizado estimacicnes pers obtener la vaioracicn Ce algunos actives, pasives,
ingresos, gastos y compremisos cue figuran registiracos en {as cuentas enuaies.

Dichas estimaciones se refieren. principaimente, al valor razonecle y s las posibles
oérdidas per cetericro de ceterminacos actives financieros, st hubiera. Aun cuando
gstas se considerer las mejores estimacicnas gesibles. en nase a la informacién

g



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, L.I.C..IL.C.I.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a
modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.,

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y Otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.
Las cifras contenidas en los documentos Que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de cambios en e patrimanio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, €xcepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de [os principlos contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables méas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes;

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, |a aplicacién de las normas contables
no esta encaminada a determinar el valor de| patrimaonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

o] Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas Y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.
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Las pérciaas por ceteriore ael valer ce las sarticas a cobrar se calculan tenienco en
cuentz ics fuics ce efectivo futuros estimados, descontades &l Tpc de interés
efactive caicuiade en el memente del reconocimiente. Las correcciones valorativas
oor deterfore asf come su reversién se rfeCoNOCen Como Un gasic & un ingresc en fa
cuenta ce pérdicas v ganandias.

Cartera ce inversiones financieras

| o5 activos de la cartera de inversiones financieres han sigo consideracos comMo
activos financieros a valor razonable con camdios en i cuenta ce séraidas ¥
ganancias. Los principales Drecuctes financieras recogides en la cartera, asf como
'3 determinacién de su valer razenable se gescricen a continuadién:

«  Valores representatives ce deuda: valores gue suponen una geuda para sy
emisor y gue devengan ura remuneracién consisterte en un interés
establecide contraciualmente.

£l valor razonatie de ios valores representativos de deuda cotizadcs se
geterming gor los orecics ¢e cotizacién en un mercade, siempre y Cuanco éste
sez activo y los precios se ootengan de forma consistente. Cuando no estén
disporibles precics de cotizacién el valor razonasie se corresponde con el
orecic de g transsccién més reciente siampre gue NC naya Nedido un cambio
significativo en ias circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion.

En caso G2 gue no existe mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas ce yaloracién, como precios suministrados  por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, utilizacion  ce
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones Ce&
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas s:
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
cue sea sustanciaimente el mismo o modelos de descuento ce flujos y
valoracion de opciones en su ¢aso.

E| valer razonable de los valores representativos de ceuda nc cotizedos se
define como el precio que iguale el rendimientc interno de la inversiér a ios
tipos de interés ce mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilabie por sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima ¢

!
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margen que sea representativo del grade de liquidez, condiciones concretas
de la emisién, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pafs.

Los intereses devengados no cobradaos de valores representatives de deuda
se pericdifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como accionesy cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dfa de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cCierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se
considera el valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por
el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracién.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

*  Depodsitos en entidades de crédito: depésitos gue el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de I3
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liguidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. £n el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las Inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de inversién Libre,
instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares,
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e)

seg(in el articulo 73 del Real Decreto 1082/2012y sucesivas modificaciones, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otres, las diferencias ce valor en los contratcs ce
futuros y forwards, las primas pagadas/cobracas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados & los contratcs de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

£l vaicr el campio oficial ce cierre el dia de referencia ceterming su vaicf
razonabie. Pars los no negociados en mercacos Orgenizades. @ Socledad
Gestora estaplece un moedelo ce valoracién en funcién ce iss concicicnes
especificas establecidas en ia Circular 6/2010. de 21 de diciembre y sucesivas
modificaciones.

Los acsivas en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se darédn oe baja con carge a la cuenta de pérdidas y ganandias.

Lcs activos y pasives financieros se dar de Daja en el palance cusnde se traspasan,
sustanciaimente, todos los riesges y beneficios inherentes a 13 propiedad ae ios
mismes.

Adquisicién y cesién temporal ce gctivos

_as adquisiciones temporales de acivos © a0gulsiciones con Dacto de retrocesion
se contagiiizan por el importe efective desembolsado, cualesguiers Gue sean ios
instrumentes subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

| a diferenciz entre este imgorte y el precio de retrocesién se imputa comc ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el métodc de! tipo de interés

efactive.

L as diferencias ce valor razonable se imputan en la cuenta ce pérdicas y ganancias
en el epigrafe ae “Variac'én del valor razonable en instrumentos financieros".

| = cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como Dasivo
financiero a valer razonable con cambios en pérdicas y ganancias.
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ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, I.I.C.1I.C.IL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
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h)

instrumentos d rimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado Por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
*Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, seg(in los cambios se hayan liquidado o no, utllizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio®, de la cartera interior
0 exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles 3 Ia operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segiin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ja cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambig”.

Para el resto de partidas monetarias ¥ N6 monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

14



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, LLC.LLC.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresaca en eures)

)

Valor licuidativo de ias participaciones

L5 determinacién cel patrimonio cdei Fondo a los efectos de! célcuio cel vaior
liguidatve de las correspandientes participaciones gue 1o Compen n, se realiza ge
scuerde con los criterios estaplecidos en la Circular €/2008, Ce 26 Ce noviemore, Ce
la CN.M.V.. y sucesivas mogificacicnes.

E valor liguidative de las participaciones se caicula de forma trimestral y
corresponde al dltimo cfa aoil de caoa rrmestre, publicandose, en el transcurso de
'0s 90 afas naturales siguientes ai cfs cel valor liguicative aplicabie.

Suscripdionesy reembolsos

L 55 suscriccicnes y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente Suscrito o reembolsaco con abone o cargo, respectivamente, al
canirulo ge "Particioes” e pasivo del dalance de! Fondo.

A efectos de las suscringiones que se soliciten er este “ondo, el valor liquidative
aplicable es el correspondiente 5! dltimo dia habil ce cada rimestre natural ce
solicitud de suscripcién sujeto a las condiciones ce preaviso.

£l precio de ias darticicaciones, a los efectos de suscripciones y reempelsos (ya sean
éstos solicitagos por ef participe ¢ pof cedisién e la Gestera), serd el primer valer
hauidativo caiculade conferme & lo previste en el parrafo anterior.

Los participes nc pocrén saiicitar Ni e reembclso anticicado de las Particpaciones
ni el trascaso de ias mismas curante los 7 primeros afics cesce la fecha de
inscripcién del Fondo. Los desembolscs reaiizados en el memento de e constitucisn
del Fondo por los promotores se raglizaran al valor inicial de las participaciones
fijado en 1.00C eurcs.

Los participes podran sohicita” el reempolso articicado ¢e sus Participaciones con
anterioridad a la finglizecién cel Forcc en las conciciones y con las comisiones y
cescuentos estaplecidos. Los reemoclscs solicitados por los participes requeriran
Ln creaviso mirimo a la Gestocra de 2 meses resgecto ge ia fecha ge calculo delvalor
liguicativo ce aplicacion
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4,

El valor liquidativo aplicable a cada solicitud de reembolso sera el calculado ai final
de cada trimestre natural en el que se solicite el mismo, siempre y cuando y para los
reembolsos solicitados por los participes, al finalizar dicho trimestre, haya
transcurrido el plazo de preaviso, en caso contrario se aplicara el valor liquidativo
del trimestre siguiente.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo cdlculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar"

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021

Altamar Fund Services, 5.L. 216,39
Altamar Private Equity, S.G.I.L.C,.S.A. 2 557,01
277340
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5. Pasivo corriente

F] desglcse del epigrafe de “Acreedores’, al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021

Acreedores varios 66 305,83
Adminieraciones ublicas acreederas 338,51
66 646,34

Al 21 de diciembre de 2021, el capftuto de “Acreedores varios’ recoge principalmente, los
importes pendientes de pago de comisiones de depésito, por importe de 2.940,60 euros,
comisién de gestidn y estructuracién por importe de 12.803,56 euros y oe los honorarios
de servicios profesionzles independientes por importe de £6.652,75 eudros.

Ef capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” gl 31 de diciembre de 2021 recoge
otras retenciones.

Durante el pericdc comprendide entre el 12 de abril de 2021 y el 31 de diciembre Ce
20213, el Fordo no ha realizado pagos Gue acumularen aplazamiertos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, a cierre del ejercicio 2021 el Fondo ro tiene saldo
aigunc pendiente de pago que scumule un aplazamiento supericr al plazo legal
establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
se muestre a cortinuacion:

2021

Cartera exterior
Instituciones de inversion Colectva 327772 18€35
327218636

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla 's cartera de
inversiones financieras del Fondo ai 31 de diciembre de 2021.

Y/
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021, se muestra a continuacién:

2021

Cuentas corrientes
Bankinter, S.A. 701 000,51
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia. 134 000,56
La Caixa, S.A, 126699846
Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito T 800 000,00
3901 999,53

8.  Patrimonio atribuido a participes

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio atribuido a participes del Fondo esta
representado por participaciones con Caracteristicas distintas, nominativas Y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion, al 31 de diciembre de 2021, se ha obtenido de Ia
siguiente forma:

2021

Clase D Clase E Clase F Clase 0 Total
Patrimonic atribuido a participes 618 623,66 4239111,91 1776 859,06 475718,32 7110312,95
Numero de participaciones emitidas 770,00 5 305,00 2 148,00 509,50 873290
Valor liquidativo por participacidn 803,4074 799,0786 8272156 932,9640
Nimero de participes 28 503 127 12 670

El movimiento del Patrimonio atribuido a participes durante el periodo comprendido entre
el 12 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 se recoge en el Estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

El Fondo cuenta con un Patrimonio Total Comprometido que est4 representado por la
Suma de los compromisos de inversién de todos los participes del Fondo. El Patrimonio
Total Comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2021 asciende a 84.629.000,00

euros. @

18



ALTAN V INMOBILIARIO GLOBAL, 1.L.C.LIL.CILL.

MEMORI!A DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Desde la constitucién del Fonde, haste el 31 de diciembre de 2021, ta Seciedad Gestora
na requerido de los participes dei Fondo el desemboiso y ia suscripcion correspondiente
al 10,28% de sus respectivos Compromisos de inversién, por lo que el desembolso totai,
al 31 de diciembre de 2021, asciende & 8.703.148,75 euros.

Adicionaimente, se inciuye en ei epigrafe de Participes el descuento de suscripcion por
variacién en el vaior liquidativo de las participaciones que asciende & 29.757,25 eurcs al
cierre del periodo comprendido entre el 12 de abril de 2027 y el 31 de diciembre de 2021.

Durante el ceriodo comprendice entre ef 12 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
no se han reembolsado participaciones a i0s Participes de! Fondo.

9. Administraciones Pdblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscai del Fondo ha estado regulade por la Ley
57/2014, de 27 de noviembre, dei [mpuesto sobre Sociededes, y posteriores
modificaciones, encontréndose sujeto en dichoimpuesto a un tpo de gravemen de! i por
100, siempre gue el nimero de participes reguerido sea COmMo minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicicnalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 estabiece pera el ejercicio 2021 ura limitacion del importe de las
bases imporibles regativas de ejercicios enteriores & compenrsar, admitiéndose la
compensacidn de la totaiided de ésta siempre gue sea igual o inferior & un milién de euros.

£l resultado contable antes de impuesios del ejercicio se ha incorporado al importe de las
Bases imponibies Negativas en el epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar” en Cuentas de
Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos de
ejercicio y la base impornible del impuestc sobre beneficies

De zcuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes Impuestos d
los que e! Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haber transcurridc e! plaze de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos 10s IMPUestos & los que estd sujeto desde la
constitucidn del misme.
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No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales,

10.  Oftros gastos de explotacién.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:
2021

Comisién de gestidn - Altamar Private Equity, S.G.LI.C, SA.L. 416 767,20
Comisién de depésito 294060
Otros gastos de explotacién 180 260,91

599 968,71
e —

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacién” al 31 de diciembre de 2021, es el
siguiente:

2021
Comisién de Administracion Altamar 3663393
Comisién de Estructuracion - Altamar Private Equity 5.G.1.I.C., SA.U. 84 629,00
Tasas CN.M.V. 3121,81
Servicios Profesionales independientes 8 160,93
Otros servicigs 47 715,24
180 260,91
“
1. Resultados financieros
a) Gastos financieros
El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio 2021, es el siguiente;
2021
Otros gastos financieros 1312417
1312417

Dentro del epigrafe “Otros gastos financieros’, se incluye al 31 de diciembre de 2021 o
saldo correspondiente con servicios bancarios. @
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12. Otra informacion

i 2 Sociedad Gestora realize por cuenta del Fonde operaciones vinculagas de ias previstas
en el articuio 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ei articulc 139 del Real
Decreto 1082/2012. Parz eilo, ia Sociedsd Gestors ha adoptado procedimientos para
evitar confiictos de interés y asegurarse de gue lgs cperaciones vinculadas se resglizan er
interés exciusive del Fordo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen,
segln lo establecido en 15 Circular 4/2008 de la CNMV., Yy sucesivas modificaciones,
informacion scbre las operaciones vincuiadas realizadas. Asimisme, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Forndo con ia Sociedad Gestora 0 CON
personas o entidades vinculadas e 'a Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, Nesgos y
funciones asumidas en dichas opersciones.

Respecto 3 ia operativa que realiza con el Depositario, en la NCt8 de "Tesoreriz” se indican
ias cuentas que mantiene el Fordo con el Depositario al 31 ce diciembre ce 2021.

Altratarse de una entidad Gue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficineas
y QuUe por Su naturaieza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de instituciones
de inversion Colective, [0S termas relativos & la proteccion del medic ambierte y la
seguridad y salud dei trabajador eptican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

El importe de los honorarios devergados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por servicios de audizor(z de cuentas anuales dei eiercicio 2021 del Fordo, han
sscendido a 4,50 miles de eurcs no habiéndose prestago otros servicios en el periodo
comprengido enire el 12 de sbrii de 2021 y el 31 de diciembre de 202%. El Fondo no ha
pagado honorarios a otras entidades bajo el nombre de PricewaterhouseCoopers por
otros servicios durante el periodo comprendido entre e 12 de abril de 2021 y ei 31 de
giciembre de 2021.
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13. Acontecimlentos posteriores

La invasién de Ucrania por parte de Rusia ests provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primasy del coste de la energia, asi como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan ala economia
en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida
enla que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo, dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido
a la gestién de la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto
significativo en dicha cartera.

Con fecha 17 de febrero de 2022, se ha requerido a los participes un desembolso por
importe de 9.132.900 euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Fondo ha recibido compromisos por 7.250.000
euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Fondo ha realizado tres compromisos de
inversién adicionales por valor de 17 millones de euros, pasando la cartera a estar
formada por 6 inversiones.

Adicionalmente a lo comentado no se han producido otros hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia que tengan que incluirse la memoria.
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INFORME DE GESTION DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

De acuerdo con el articuio 21 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva y sus Sociedades Gestoras, [os Administradores de
Altamar Private Equity, S.G.II.C., S.A.U. (la “Sociedad Gestora’) presentan el siguiente
informe de gestién, el cual recoge la evolucion de Altan V Inmobiliario Global, 1..C.I.L.C.I.L(el
“Fondo”), durante el periodo comprendido entre el 12 de abril de 2021 yel31dediciembre
de 2021.

Entorno econémico y de mercado

Los mercados de capitales giobales se han recuperado significativamente durante 2021,
con un incremento de la actividad inversora de un 54% con respecto al afio 2020. Aungue
la aparicién de la variante Omicron sigue generando cierta incertidumbre, el impacto de
la_pandemia en los volimenes de inversién del sector inmobiliario es cada vez mas
limitado. La inversién transfronteriza se ha recuperado en 2021, alcanzando en el cuarto
trimestre de 2021 el nivel mas alto reportado hasta la fecha. Los inversores
internacionales siguen siendo una fuente de capital consistente y creciente, alcanzando
niveles maximos histdricos de inversién en el 2021.

El apetito inversor por el sector inmobiliario sigue siendo considerable, evidenciado por e
aumento de fas asignaciones a esta clase de activo por parte de inversores. El volumen de
inversién inmobiliaria en todo el mundo aumentd un 38% interanual, hasta alcanzar la
cifra de 1,3 billones de ddlares, como consecuencia del ndmero creciente de fondos
interesados en invertir en el sector inmobiliario, gue alcanzd cotas maximas impulsado
por la basqueda de diversificacién en fuentes de ingresos por parte de los inversores.

Como consecuencia de sus sélidos fundamentales Y su positiva evolucién operativa, los
sectores logistico, /ving y alternativos crecieron en mayor medida en 2021. Dichos
sectores representaron el 56% del volumen de inversién global en 2021. El sector fiving
acapard el mayor volumen de inversién a escala mundial en 2021, superando por primera
vez a las oficinas. La inversion en el sector /ing ascendié a 163.000 miliones de délares
en el cuarto trimestre de 2021, con un crecimiento respecto al trimestre anterior del 80%
en América y un 16% en EMEA, y un descenso en la region de Asia-Pacifico del 48%.
Respecto al sector logistico, el crecimiento de las rentas se ha acelerado en las tres
regiones como consecuencia de la combinacién de una alta demanda y la escasez de
oferta. En América y Europa, las rentas aumentaron un 10%, como consecuencia de unas
tasas de desocupacién en minimos histéricos (inferiores al 4% en ambas regiones).

El sector de oficinas y de retail fueron los sectores mas impactados por la pandemia. E!
mercado de oficinas continud su recuperacién durante el cuarto trimestre de 2021, El
volumen de arrendamiento global en 2021 fue un 21% mds alto en general que 2020. Aun
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asi, los volimenes de arrencamiento en muchos lugares adn no har recuperado ics
niveles anteriores a 'z pandemia.

Respecto al sector retail, @ pesar ge que el nivel ce arrendamiento se vio impactado
curante el cuarto Trimestre de 2021 por el estabiecimiento de nuevas restricciones en
varios mercagos. se na mantenidc muy por encima cel nivei de 2620, con una ositiva
demanda per localizaciones premiunen las mejores ciucades.

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

El Sonda Aiten V Global, 1..C.LIL.C..L. (en adelante Altan V), esté gestionado poer Altemar
Brivate Equity, 5.G.1..C., SAU., gue se constituyé el 27 de octusre e 2004, at ampero
ce iz Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora ce !mstiuciones de Inversion
Colective y sus Sociedades Gestoras, y or las disposiciones vigentes que la desarrollan
o gue 13 sustituyan en el futuro.

A 31 de diclembre ce 2027 e} Patrimonio Total Comprometido ge Altan V es ce 84,6
millones de euros.

£| valor liquidative de Altan V & 31 ce diciembre de 2021 es e 803,4074 euros (Ciase
D), 799,0786 euros (Clase E), 827.2156 euros (Clase F)y §32.9640 euros {Clase 0).

Altan V cuenta con tres vehiculos subyacentes en cartera, sienco el ndmero de
inversiones er: cartera de 3.

Gastos de i+D y Medioambiente

Daco el cojeto sccial dei Fonco no ha existico actividac en materia ce investigadion y
desarrollo.

£n la contabilidad del Fondo correspondiente & las cuentss anuaies del perioco
comprendido entre el 12 ¢e abril ce 2021 y el 31 de diciembre de 2021 no existe ninguna
pattide que deba ser incluida en el cocumento aparte de informacién mecioambiental
orevisto er 'a Orden del Ministerio ce Justicia ce 8 ce octubre de 2001.

Acciones propias

A! Fondo nc le aplica ic referente a las acciones propias.
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INFORME DE GESTION DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 12 DE ABRIL DE 2021 Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

La invasién de Ucrania por parte de Rusia est3 provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primasy del coste de la energfa, asf como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con ¥ en Rusia especificamente. La medida
en la que este conflicto bélico impactard en la cartera de inversiones del Fondo, dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros gue no se pueden predecir flablemente a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido
a la gestion de la cartera de Inversiones, este suceso no deberia tener un impacto
significativo en dicha cartera.

No se han incluido acontecimientos posteriores adicionales que no se hayan incluido en
la memoria.

Informes sobre la gesti6n de riesgos

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Altan V estd destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva
y Sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguiadora de las Entidades de Capital-Riesgo vy
de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.
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FORMULACION DE AS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciempre de 2021 de Altan V Global, 1i.C.i1.C.IL

e
/
D. Clatid'h Adlfirre Peman D. José Luis Molina Dominguez
Presidente y donsejero Delegado Consejero Delegado
D. MiguelZumita Gor; Malpica Estudio Jurfdice, St (representado
Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)

Consejero - Secretario

D Marfa P. Sanz Iribarren
Consejera, Vicesecretaria

Dfia. Maria P. Sanz iribarren
De lo que doy fe 3 los efectos oportunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022





