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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los participes de FONBUSA MIXTO, F.I. por encargo del Consejo de Administracién de
Gesbusa, S.G.I.I.C., S.A. (la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de FONBUSA, MIXTO, F.I. (en adelante, el Fondo)
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de Gesbusa, S.G.1.1.C., S.A.

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estadn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidén por parte de la entidad
de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre
la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FONBUSA, MIXTO, F.I. al 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Fondo. ﬁ@ﬂ
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FONBUSA MIXTO F.I.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014



FONBUSA MIXTO F..

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (expresados ea euros).

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
L Inmovilizado intangible

II. Inmovilizado material
1. Bienes inmuebles de uso propio
2. Mobiliario y enseres

T Activos por impuesto diferido
B) ACTIVO CORRIENTE
L Deudores
10, Cartera de inversiones financieras

1. Cartera interior (Nota 5)
1.1) Valores representativos de deuda
1.2) Instrumentos de patrimonio
1.3) Instituciones de inversion colectiva
1.4) Depdsitos en EECC
1.5) Denivados
1.6) Otros

2. Cantera exterior (Nota 5)
2.1) Valores representativos de deuda
2.2) Instrumentos de patrimonio
2.3) Instituciones de inversidn colectiva
2.4) Depésitos en EECC
2.5) Derivados
2.6)Otros

3 Intereses de la cartera de inversion (Nota 5)
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio
1L Periodificaciones
1V, Tesoreria (Nota 6)
TOTAL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni e circulacion (Nota 7)
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 9)

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1a 11 descritas en la memorja-forman

% % / Z,,

Euros
2014

2013

28.305.906,44 _ 26.731.693.27

50.684,36
27.819.717,08
16,081.456,70

5.993.139,28
10.088.317,42

11.516.581,63
937125362

2.139.328,01

22167875

435.505,00

28.305.906.44 _ 26.731.69327

81.014

102.468,60
26,313.583,05

21.631.825,04
1123532314
10.396.501.90

4325223,63
431561874
9.604,89

356.504,38

315.671,62

81.013,87

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

Ruros

2014

28.196.889,17

2013

26.587.289,29

L. Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas (Nota 7) _28.196.889,17 _26.587.289,29

1. Capital

2. Participes

3. Prima de emision

4. Reservas

5. (Acciones propias)

6. Resultado de ejercicios anteriores
7. Otras aportaciones de socio

8. Resultado del gjercicio

9. (Dividendo a cuenta)

T0. Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propic

IIL Otro patrimonio atribuido
B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

H. Deudas a largo plazo

TIL Pasivos por impuesto diferido
C) PASIVO CORRIENTE

L Provisiones a corto plazo

II. Deudas a corto plazo

TIL Acreedores (Nota 8)

1V, Pasivos financieros

V. Derivados

VI Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

e
31 de diciembre de 2014.

-

22.993.703,81

1.106.068,25

3.562.249,90

53486721

109.017.27

051

109.016,76

28.305.906,44

18.308.085,71

1.106.068,25

3.562.249.90

3610.885,43

144.403,98

144.403,98

26.731.693.27



FONBUSA MIXTO F.I.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (expresadas en euros).

Euros
2014 2013

1. Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

2. Comisiones retrocedidas a la IIC - --

3. Gastos de personal -- -
4. Otros gastos de explotaciéon (Nota 8) (394.680) (343.088)
Comision de gestion (353.033) (305.923)
Comision depositario (33.891) (29.369)

Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (7.756) (7.796)

5. Amortizacién del inmovilizado material - .-

6. Excesos de provisiones - -

7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (394.680) (343.088)
8. Ingresos financieros (Notas 5y 6) 691.764,70 854.333,18

9. Gastos financieros - --
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (Nota 5) (217.698) 3.108.399,74
Por operaciones de la cartera interior (248.783) 2.906.623,81
Por operaciones de la cartera exterior 31.084,72 201.775,93

Por operaciones con derivados - -

Otros -- -
11. Diferencias de cambio 112.255,85 (12.481)
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 5) 348.626,95 39.376,60

Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 312.686,40 22.129,46
Resultados por operaciones de la cartera exterior 56.522,58 (3.667)
Resultados por operaciones con derivados (20.582) 20.914

Otros

A.2) RESULTADO FINANCIERO

3.989.628,47
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.6/46.540,70
13. Impuesto sobre beneficios (Nota 9) / ’ (35.655)

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1a 11 descritas en la memoria forman parte integrante de las cuentas
% ; ? % \

3.610.885,43
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FONBUSA MIXTO F.I.
Memoria del ejercicio 2014

1. Actividad

FONBUSA MIXTO F.I., (en adelante fondo, fue constituida el constituido el 3 de octubre
de 1996 y se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién
Mobiliaria, con el n® 759.

La Sociedad Gestora, tiene su domicilio social en la calle Alfonso XII, 22 de Madrid.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, el Real Decreto 1002/2012, de 13 de julio y en la

restante normativa aplicable.

Segln se indica en la Nota 8§, la gestién y administracién del Fondo estd encomendada a
GESBUSA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores se encuentran depositados en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de
del Fondo a 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio terminado en esa
fecha.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado A
diciembre de 2014, que han sido formuladas por los Administradores d ;
Gestora del Fondo en su reunion celebrada el 13 de marzo de 2015, se sofheterdn a la
aprobacion por el Consejo de Administracion de dicha Socto‘fa, estimdndose

que seran aprgbadas sin ninguna modificacién.
- 2,
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b)

d)

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion descritos en la Nota 4. No existe ningiin principio contable o
norma de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de wvaloracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluaciéon del valor
razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro oblignen a modificarlas (al alza 0 a
la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en
valores (véase Nota 5), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la accion
fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2014 y por
tanto no constituye las cuentas anuales de dicho ejercicio.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas

anuales del gjercicio 2013.

Impacto medioambiental

gastos, activos, ni provisiones o contingencias de nat
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio:



resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora somete para su aprobacion, junto con la distribucion
del resultado del ejercicio 2013, son las siguientes:

Euros

2014 2013
Base de distribucién—
Beneficio neto del gjercicio 534.867,21 3.610.885,43
Distribucién:
A participes

534.867,21 3.610.885,43
Total distribuido 534.867,21 3.610.885,43

4. Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y
2013 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance de situacién:

— Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario,
cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito
designada por los Administradores del Fondo. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién

financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias aportadas, en su caso,
el Fondo.

epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos ﬁpanmeros a/vajor

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de\estos
razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas/valo
) una deuda para su emisor, que devengan una remunerpei




N

)

)
|

interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

o Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en
otras Instituciones de Inversiéon Colectiva.

¢ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene
en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de
capital - riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes
anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros
efectos de su clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemético y, en todo caso,
de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa dias desde

de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cuaiquier concepto diferente a
los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se
clasifican a efectos de valoraciéon como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por
deterioro de las “Partidas a cobrar” como su reversion, se reconocen, €n su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de-fa cyenta de

su vencimiento total o parcial.
—~ Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total

pérdidas y ganancias. e
/ /
ii) Clasificacién de los pasivos financieros / ‘
4
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion.y ion en los

siguientes epigrafes del balance:



ﬁ
t

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros
por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito.
Se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones con
derivados financieros; en particular, las primas cobradas en operaciones con
opciones, cobros asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluidos
los derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos
de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, tales como pasivos por venta de valores
recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestién y deposito.
Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i) Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y
excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos
devengados desde la tultima liquidaciéon se registran en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin dedugir\los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. L.os cambiog’que se produzgan
en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y gana ias/( éase apartado
4.g iii). g '

En todo caso, para la determinacioén del valor razonable de}
atenderd a lo siguiente:



Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de referencia, si existe, o
inmediato hébil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial
de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacion.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor
razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoraciéon (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor
razonable en el momento actual de otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de
opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de
lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores no admitidos ain a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las
diferencias en sus derechos econdmicos.

Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que
iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés de mercado
vigentes en cada momento de la deuda publica, incrementados en una prima o
margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando
como referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en ¢l
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubieran sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
momento de la valoracion.

Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada
o0 de riesgo de crédito de la entidad.

s

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn cglectiva: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existjr, se utilizara el

ultimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se enclefitren adm'itidas a

negociacién en un mercado o sistema multilateral de negocia € vatpraran a su
valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que ?9, epresentativp. Para las

inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de invefs§ion libre e 11 ranjeras
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similares, segin el articulo 36.1.j) del RD 1.309/2005, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados,
su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicaciéon de métodos o
modelos de valoracidn adecuados y reconocidos.

ii) Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su
coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucién de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

ili) Técnicas de valoracién

La principal técnica aplicada por la Entidad Gestora de la Sociedad en la valoracion de
los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la
utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién
se utiliza, fundamentalmente, para valores representativos de deuda piblica y privada,
instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la
Entidad Gestora de la Sociedad realiza su mejor estimacion del precje”que el mercado
fijarfa, utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realjZar esta estimacion,
se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos Observables del
mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumiento fnanciero en el
momento inicial es el precio de la transaccion. Para valgraciones poste fores, el valor
razonable de dicho instrumento puede ser obtenido de ofras-transaccionés realizadas en
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el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de
valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, que se producen fundamentalmente
al valorar determinados valores representativos de deuda privada o depdsitos en
entidades de crédito, en su caso, la principal técnica usada para determinar el valor
razonable es el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros
esperados se descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las
correspondientes divisas. Generalmente, las curvas de tipos son datos observables en los
mercados.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se obtiene de los
modelos internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de
los contratos y los datos observables de mercado tales como tipos de interés, riesgo de
crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de valoracién no incorporan
subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
célculo interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio
negociado activamente.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que
se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra—, el activo financiero
transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinard asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta méas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares
activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja del
balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero
asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el margo de/un achr/do de
garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del cgntrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se dar
los activos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en s
“Valores recibidos en garantia por la IIC” o “Valores aportaé
[IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.
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Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d) Contabilizacién de operaciones

i

iii.

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia de
liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras”
interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y el
resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la
cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecuciéon el de confirmacion de la operacidn, aunque se
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operaciéon no se
valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato
en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por
el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los
cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esto§ dontratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivades” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segiin su saldo, del bal;ince,/hasta la fecha
de su liquidacién. /

Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o ad}}u
retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representati
)



iv.

. Garantias aportadas al Fondo

interior o exterior del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la
cartera interior (o exterior)”.

Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran
en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran
por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo (o pasivo) del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los
fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la
realizacion o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de
su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a
la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

de las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados-¢fi gar tia, se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obljgacion de-devglverlos.
Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del
balance. -
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Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados
por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses

devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —
Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las acciones que representan su
capital que, se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de
Inversion Colectiva, el capital de los Fondos de Inversion es variable dentro de los 1{imites
del capital inicial y méaximo fijado estatutariamente.

La adquisicion por parte del Fondo de sus participaciones propias, se registra con signo
deudor por el valor razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién de acciones propias da lugar,
en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas acciones
cargéndose/abondndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la
valoracién y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas —
Reservas” del balance. En este mismo epigrafe, se registran, en su caso, las diferencias
obtenidas en la enajenacion de acciones propias, sin que en ningin caso, se imputen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la
cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartgrande inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo de] balance. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingrgsos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. /
/ /
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, J;n SM caso, ~Aomo ingreso
en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdi Papancias, en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados
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Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de dep6sito, asi como otros gastos de gestiéon necesarios
para que la Sociedad realice su actividad, se registran, segiin su naturaleza, en el
epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda, de la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 4.b.i, 4.b.ii y 4.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y est4 constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y
el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en
su caso, las deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en
cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos
por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos
por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan
lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteridres por érdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuestg diferido’en ningin
caso y solo se reconoceran mediante la compensacién del gasto por impyestosuando el
Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden|e@mpensarge, en su
caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de ]
Fondo.



Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de
dichos pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como
tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en
su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”,
de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
(véase Nota 4.g.iii).

j) Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y 99 del Real Decreto 1.309/2005. Para ello, los Administradores de la Sociedad
Gestora han adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que

. las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de

) mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente al 31 de diciembre de 2009, los
informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen,
en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liquidacion e intermediacidn, el importe de los depdésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y
ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad
Gestora.

k) Valor liquidativo

La determinacion del patrimonio del fondo a los efectos del célculo del valor li quidativo

de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza d¢ acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de“la Camision Nacional
del Mercado de Valores.

5. Cartera de inversiones financieras




Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

Euros
2014 2013
4.415.963,75 1.703.538,76

Inferior a un afio

N 1.897.958,45 2.165.265,52
Entre 1 y 2 afios

Entre 2 y 3 afios 306.755,63 3.096.591,17

Entre 3 y 4 afios 2.953.386,60 1.119.956,71

Entre 5y 5 afios 4.297.884,77 1.231.323,26

. . 1.370.894,08 6.234.267,46
Superior a 5 afios

15.370.393,28|  15.550.941,88

Los intereses devengados por estas inversiones en el ejercicio 2014 han ascendido a
450.021,69 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. De este importe 221.678,75 euros se
encontraban pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2014, por lo que se encuentran
registrados en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras” del balance de situacién a
dicha fecha. Los resultados originados por la valoracion de los titulos en cartera al 31 de
diciembre de 2014, asi como los resultados obtenidos en la compraventa de titulos durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha, se encuentran registrados en los epigrafes
“Variacioén del valor razonable en instrumentos financieros” y “Deterioro y resultados por
enajenaciones de instrumentos financieros”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estdn en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia.. Los valores mobiliarios y
demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

sociedad gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los pringj
normativos a los que estd sujeta la Sociedad:
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e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas
en el articulo 48.1.c y d no podrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya
politica de inversion se base en la inversidén en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién
total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d no podra superar el 30% del patrimonio de la
Sociedad.

¢ Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%,
siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad. No obstante, la Sociedad puede invertir la totalidad de su
patrimonio cuando se trate de inversiones e valores emitidos o avalados por un estado
miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo
internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro estado que presente una
calificacidn de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Quedara ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago
de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en
este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del
patrimonio de la Sociedad. A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo
econdmico se consideran un unico emisor.

o Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicidn total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entid crédito con
ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos instryfﬁentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe gsté garantizado

de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depds
tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% de patrimonio de/la/
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Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20%
de patrimonio de la Sociedad. A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo
Grupo econdmico se consideran un Gnico emisor.

o Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podréd tener
invertido més del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podrd tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

»  Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio, domiciliadas en paises no OCDE con ciertas
limitaciones

« Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de 1IC de 1IC de inversion libre
espafiolas

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley
25/2005

¢ Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de la Sociedad.

¢ Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la
Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suftiria el Fondo gn el ca '24 que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago coh la misfha. Dicho riesgo



Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidbn en otras
Instituciones de Inversidon Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era
la siguiente:
Euros
2014 2013

Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia (euros) 3.682,81 14.000,56
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (délares) 431.822,19 301/671,06

/
Cuentas en depositario: 435.505,00 ‘;\/315.67;,/62

TOTAL 435.505,00 W\&

En el ejercicio 2014 no se han devengado intereses por las cuentas@eﬁtes./f
/
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7. Patrimonio atribuido a participes - Fondos reembolsables atribuidos a participes

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, su valor nominal y que confieren en sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el nimero de participes del Fondo era de 182 y 171,
respectivamente, por lo que cumple con el articulo 5 de la ley 35/2003, modificado por la
Ley 31/2011 de 4 de octubre, que exige un nimero minimo de participes de 100.

Valor liquidativo de la accién

Al 3 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor liquidativo de la accién se ha
efectuado de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
Patrimonio atribuido a participes 28.196.889,17 26.587.289,29
N° participaciones 242.763,28 233.576,33
Valor liquidativo / participacién 116,15 113,83

8. Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estidn encomendadas a su
sociedad gestora GESBUSA, S.G.LL.C,, S.A. Por este servicio, y conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, el Fondo devenga como gasto una comisién del 1,25%
anual del patrimonio social calculado diariamente y que el Fondo satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 diciembre de 2014 y 2013, se
incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance de situacion.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto /309/2 05, de 4 de
noviembre, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién/Colectjva, tiene por
objeto la concrecién y desarrollo de las funciones de vigilancia, supervisioh, custodia y
administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversidr/Colectiva. Las
principales funciones son: '

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régirr;eﬁ .\ mercado
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de
inversion establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora
para el célculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién publica periddica del
Fondo.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el
patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante,
conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que
determinen las reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, incluye los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas
anuales de la Sociedad, por un importe de 6miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio
2014).

. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos y la base
imponible del impuesto. El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del
1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota a pagar es el siguiente:

Euros
2014 2013
Base imponible 540.269,91 3.646.540,70
Pérdidas fiscales a compe 0,00 (81.013,87)
Cuota integra 5.402,70 35.655,27
Retenciones (50.684,36) (45.603,23)
Cuota liquida a ingresar (45.281,66) (9.947,96)

El epigrafe “Deudores” del balance de situacion incluye saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones.

En el epigrafe “Acreedores” del balance de situacion se recoge un salde agreedor con la
Administracion Pablica en concepto de Impuesto sobre Sociedades poy
euros en 2014 (8.549,14 euros en 2013).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse ja
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, los resultados d (
en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afipgSu; aferificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente, cuye”in 3 posible



10.

cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administtadores de la
licen dichos

¢ ellos pudiera

ificativo no

pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningd
descrito en las notas anteriores.
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FONBUSA MIXTO, F.1.
Anexo 1:

Detalle de la cartera de inversion financiera

Divisa Descripcion Valoracién a cierre{euros)
EUR REPO LETRA DEL TESORO 18/09/2015 3.600.000,00
EUR BONO COMUNIDAD DE MADRID 6,213% VTO 21 213.951,08
EUR BONO BANKIA 3,5% VTO. 17/01/2019 540.179,02
EUR BONO BANCO SABADEL 2,50& VTO 05/12/2016 823.045,43
EUR BONO MAPFRE SA 5,125% VYO. 16/11/2015 312.454,53
EUR BONO XUNTA GALICIA 4,91% VTO. 09/03/2015 503.509,22
TOTAL Cartera Interior-Valores representativos de deuda 5.993.139,28
EUR ACCS. BANKIA SA 284.740,00
EUR ACCS. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT (BBVA) 398.621,92
EUR ACCS. BANCO POPULAR ESPANOL 52.673,92
EUR ACCS. BANCO SANTANDER SA 422.278,56
EUR ACCS. BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 639.586,00
EUR ACCS. MAPFRE SA 784.011,23
EUR ACCS. INDRA SISTEMAS SA 161.400,00
EUR ACCS. ABENGOA CLASE B (ABG/P SM) 80.307,55
EUR ACCS. GAMESA CORP TECNOLOGIA 109.605,50
EUR ACCS. FOMENTO CONSTRU. Y CONTRATAS (FCC) 116.325,00
EUR ACCS. FERROVIAL S.A. 821.250,00
EUR ACCS. OBRASCON HUARTE LAIN S.A. (OEL) 556.500,00
EUR ACCS. GAS NATURAL SDG S.A. 478.630,00
EUR ACCS. ELECNOR S.A. 301.750,00
EUR ACCS. IBERDROLA 601.313,70
EUR ACCS. INDITEX 1.185.250,00
EUR ACCS. REPSOL S.A. 724.754,54
EUR ACCS. RTELEFONICA 708.369,84
EUR ACCS. ACERINOX 125.050,00
EUR ACCS. ARCELORMITTAL (BOLSA DE MADRID) 162.411,65
EUR ACCS. APERAM W/I (BOLSA MADRID) 9.661,91
EUR ACCS. GRIFOLS S.A. B (ACC. SIN VOTO) 158.258,10
EUR ACCS. GRIFOLS S.A.

1.205.568,00

TOTAL Cartera Interior-instrumentos de Patrimonio

10.088.317,42

UsbD BOND GOLDMAN SACHS GROUP 2,55% 12/10/19 329.130,15
UsD BOND TURE GARANTI BANK 3,375% 08/07/2019 1.213.770,48
USD BOND BANK NAC. DESEN ECON. 3,625% 21/01/1 307.283,70
UsD BOND FORD MOTOR CRED 2,597% VTO. 11/04/1 493.220,72
EUR OBLIGACONES DO TESOURO 4,75% 14/06/19 342.842,96
EUR BONO NOVO BANCO 4% 21/01/19 1.071.457,74
EUR BONO PETROBRAS GLB FIN 2,75% 15/01/2018 1.257.762,78
EUR BONO PGA CAPITAL IRELAND 2,875% 26/01/201§ 829.501,78
EUR BONO TELECOM ITALIA SPA 4,875% 25/09/20 889.689,04
EUR BONO EDP FINANCE BV 2,624% VTO. 18/01/2021 \ 608.754,66
EUR BONO BEARTI AIRTEL INTER 4% VTO. 10/12/18 / 866.122,04
UsbD BONO BPE FINANCIAC 2,875% VTO. 19/05/2016/ / 204.691,79
UsD BONO BPE FINANCIAC 2,5% VTO. 01/02/2017 / / 306.755,63
EUR BONO ITALIA COVT INT 5,75% VTO. 25/07/20,’(6 3 656.270,15

TOTAL Cartera Exterior- Valores representativos de deud,a/j X

9.377.253,62

EUR

2.139.328,01

|PART. LFP PROTECTAUX-| )
TOTAL Cartera Exterior- instituciones de Inversion Cg/ect;,w’a ,/

2.139.328,01

&
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FONBUSA MIXTO, F.IL.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad /es‘@estinado ala
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién d€ los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los/limités y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre, ppr él que se reglamenta
dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision i acional del Mercado de
Valores. {

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierye’s |
ejercicio 2014 /

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Me ria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social del Fondo.

b7 F1
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FONBUSA FONDOS, F.I.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, formula las presentes Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2014, formando junto con el Informe de Gestion, un bloque de 23 hojas
numeradas de la hoja 1 a la 25 para su aprobacién por la Junta General Ordinaria de accionistas de la
Sociedad Gestora.

Madrid, 13 ﬁzo de 2015

SBUSA, 87A. (SGIIC)
o

/ﬂ./Mi uel Navarro Horcajada

- P
D. Alberto Sandoval Vidal (D José Luis Castellano Trevi té

Uer AMau~

D23 Elena Mur Marin
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