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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.i.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.l.,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo de
Inversion (Gesiuris Asset Management, SGIC, S.A., cuyo Consejo de Administracién ha
encargado esta auditoria) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo de inversién, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante |a realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, F.L al 31 de diciembre de 2013, asi como de
los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Fondo de Inversion, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el aicance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo de Inversidn.

DQ AUDITORES DE CUENT

Eugenio Dolado Fidalgo
1 de abril de 2014

DQ Auditores de Cuentas, S.L.P. Registro Mercantil de Madrid, tomo 15.147, folio 123, hoja M-335042. N.L.F. B-83732644
Miembro det Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana. Inscrita en el R.Q.A.C. con el nimero 81617
¢f La Raza, 4 — 28022 Madrid — Teléfono vy fax 913207465



CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.L

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Cuentas de pérdidas v ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.



0L6394109

2013 Y 2012 INOTAS 1A 4

ACTIVO 2013 2012
ACTIVEE CORRIENTE:

Deudores- 5 1 zétaraadl 15169361

Cartera de inversiones financieras- 5

Cartera interior- o
Valores represeniativos de douda ' - .
Instrumentos de patrimonic ' - -
Instituciones de inversidn golectiva 1.004. 285,75 459,802,847
Depdsitos en EECG 550.000.001 -
Derivades s -

Qitos

1.h54.255 75] 458,802 97

Cartara extorior

Valores representativos de detuds - 212.195,85]
instrumentos de patrimonio . .
Instituciones de inversidn.colectiva 801313054 B.270.348,62
Depositos en EEGT ; - -
Derivados -
Olros. - =
CB.13.130,54] 8482542 47

Intsreses de ia cartera-de Hiversicn 1.926.06 {1.754.78}
Inversiohies Morosas, dudesdas o en fitigio - -

9.569,312.34] ' 8.040.590,66]

Tesoteria 7 867.793,19 486.318,34

TOTAL ACTIVO 10.8698.279,871  9.578.602,61

Las Notas T a 16 yios Anexos | v if incluidos en 1a Memoria.adjunia, forman parte Infegrante def balance de-
siluacion al 31 de diciembre de 2013 '




SITUACION AL 31
{im
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2013 Y 2012 (NOTAS 1A 4)

PATRIMONIO Y. PASIVO Nota 2013 2012
PATRIMONIQ ATRIBUIDD A PARTICIPES: 8
Ejé.,_: SE 8
Forndos reembolsables atribuidos-a participe-
Parlicines 10.058:808,72] 9.119.977.76
Reservas _ - £.855,33 2,655,331
Resultados de ejerdicios anteriores {476.154,12))  (476.154.12)
‘Résultado def éjercicio 1.076.08552] B897.52112
' 10.641.385.45] 8.544.000,89
PASIVO NO CORRIENTE
Provisionies a largo plazd - -
Dleutias & largo pldzo - -
Pasivos por impuesto diterido. - .
IPASIVO CORRIENTE 14
Pravisicngs a corto plazo - -
Deudas 2 corte plazo - -
Acregdures 56.884,52 34.602,52
Pasivosfinancieros. - -
Detivados i
Poricditicaciongs - s
. 56.884,52 34.602,52
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 10.698,279,97] 0.578.602;61
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisas por operaciones largas de derivados 2.863.541,71 955.580.,52
Compromisos por operaciones cortite de derivadosg: 52.’3§§._?1 2028 1.481.661,29
5197.254,63f 2.437.241.81
OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidosen préstamo .
Valores aportados come garantia por i HS -
Valores recibidos en garantia por la 10 - -
Capital nominal no suscrito ni en eirculacion (SICAV) - -
Pérdidas Hscalesa compensar - 914,226,779
Qiros . -
L 914.226,78
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.197.254,63] 3.351.468.60

Las Nolas 1 & 16 ylos Anexos iy lincluidos an'la Memoria adjunta, forman parie integranie dal balance de
situacion al.31 de dictembre de 2013




Coimisiones de d es‘c#émo' por
siseripriones yio reembolsos
Comisiones refrocedidas a fa liC
Gastos de-Personal

Otros gastos de explotacion-

Comisién de gestion
Comision depositario
Otros

Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

{ngresos financieros.

Gastos financieros

Variacisy del valor razonable

an instrumentos linaneleros-
For speraciones de 14 cafery inferior
Bor operaciongs de la cartera exterior
‘Resulados por opetagdiohes con derivadas
Olrog.

Diterencias de gambio

{leteriors y resultado por enajenacionss

de instrumigntos financieros-
Por operaciones de ia Cartera interior
Por operaciones de fa-cartera exterior
Hesuados por operaciones gon derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
HESULTADO ANTES DE IMPUESTUS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL BEJERCICIO

Deterioro y tesultados por enajenaciones de inmovilizado

2012
20.627,99 21.498,36
12

(213248 70)}  {184.575,13)
110.:682,48) {9:228,78)
(G982.038  (15.902.36)
(233894, 1T)f _ (209.706,27)
(213.268,12)]  (188.206,91)
12 110.395,26 9742761

(1254721 .
130.425 93 50.445,54
572.479,71]  577.852,23
13.977.73) 58.465,11
GBS G27.01]  BBB.762 88
(60,760,82)]  13:671,1%)
- 1:801,24
98.042.70 776292
466.92874] 31584452
S6A.071.44] 325,008 68
1,290.986,581 1.085.728,03
1.077.720,46]  897.521,12

10 £1.634.94) ;
1.076.085,52  897.521,12

Las Notas1a 16 y los Anexos Ly llincluidos en Ta Memoria forman parte integrante dé fa cuenta de

pérdidas y ganancias al:31:de diciembre de 2014
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ARESPONDIENTES ALOS
EDE 2013 Y2012 (NOTAS 1A 4).

UNDIAL, F.i.

{Im

A) ESTABG DE INGRESOS Y GAST ; CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TEAMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

| Nota 2013 2012

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.076.085,52 §97.521,12

fngresos v gastos imputados direclamante al palrimonio neto.
LPorla valoracion de instrumenios financieros

Aglivos Findhtieros disponibles para'ta. venta

Otros ngrasosiGastos
.- Por Coberturas de flujos dé efective
il.- Subvenciones, donaciones y legados
V.- Por Ganancias/Pérdidas actuatiales v otros ajustes
v.-Efecto impasitive '

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
AL PATRIMONIO NETO {Isl4il4iV¥) - -

Vi.-Por fa valoracion de instrumentos financieros
‘Actives Financieros disponiblés para fa venta -
Glros ingresos/gastos :

Vil.- Por Coberluras de flujos.de elective -

Vil Subvenciones, donaciones ¥ legados :

1X.-Efecto impositive,

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥
GANANCIAS (VIsVILEVIiIX) -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS {A+B+C) 1.076.085,52 897.521,12

Las-Notas 1 316y fos Anexos| y Hincluidos en ia Memoria adjunta, forman parie inlegrante del eslads de camblos en ol
patrimonio heto'al 31 de diciembre de 2013




DOS DE CAMBIOS E
ot 3 _' TERY

NS ENEL P
ANUAL -

TO.LOR

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PA
ANUALES TERMINADOS

ETO CORRESPONDIENTES A
] EDE 2013 Y2012 {NOTAS 1.4 4)

AESHFONDIENTE A LOS EJERCICIOS
‘E..Bfa-?ms Y2012
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CLASE 8/

Nuofa ‘Hezervas

Hesuliado de
sjercicios
anferiores

Resditado del

jercicio

... TOTAL

_ Partivipes

A, SALDO, FINAL DEL AR 2011 12.136.237. 11

2.655,33

{2.849.936,55)

(895.578,51)

8.303.377,28

1. Ajustes por cambios de criterio 2011 _ - “

1. Ajustes pot errores 2011

-

B, SALBO AJUSTADD, INICIO DEL ANO 2017 1,655,33

{2.849.036,55)

{885.578.61)

§.3833.377,28

12.136.217,11

k. Tolal ingresos y gastos reconocides. . .

It. Dperacionas con soclos o propletarios. - -
£ Apprrciones y suscripcionss de parlicipes 1.684,833.21 -
2. Padicipadionas reembolsadas {1.431.731.52) -

fimanciams e
abfigaciones,

I Conversigh  de  pasivas
palimoniy  nete, {conversion
cordmmationse.te daudas)

4, { Tistibucion i gividendos . -
3. Cywraciones con accigres o parfisipacionss:
propias (netast - -
6. laoremente (reduccitn) de paimonio nefo
rasulianie de una combinacion ge negotios. « -
7. Oiesis operaciongs £on suclog o propisianios

H. Otras varisciones del patrimonio neto (326036104 -

-

2ATE IRRAGE

887.521.42

8058.578.61

897.521,12

1.684.833;21
(1.431.731,5%)

C: SALDO, FINAL DEL ANO 2012 LTIOBTLIEl 265593

{276.154,12)

897.521,12

B.544,000,09

1: Ajustes por cambios de crilerio 2012 _ - -

-

-

. Ajustes porerores 26_1_2 - - _
0. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARG 2012 B.919.977.76 2.655,33

{476.154,12)

BOT7.521,12

854400008

L Totai ingrasos y gaslas recunocidos. ] B -
1827749078
{LA0S.420,24) -

H. Cperacionas con seclos ¢ propietarios:

1. Apdrtaciones y sustrincionas de particiges

2. Partchaciones reembilsicas

3 Conwersidn  de pasivos  financigros  eb
patimonio  nelo {conversidn  obligaciones,
condunaciones de deudas) -
4. ¢ Distribunitn: de dhidendos -
5. Operaciones con acciones v participaciones
sropias nstas) -
8 Increment (réduccidny d8 - patrimonic neto
resultante da una combinacion de negacios -
7 Ofas eperaciones cON-$0005 o progiclanios -

1L Oteas variaciones del patrimonio heto 3 agri52i,12

1.875.085,52

(89752112

1.076.085,52
1.827.730,78
{1:806.420,08)

E. BALDO, FINAL DEL AND 2013 10.038.808,72] 265533

{476.154,12)

“1.076.085,52

10.641.335 48

Las Notas 1 218 y los Anexos | y Hincluidos en la Memoria adjunta, forman pante integranie del estado de cambios en sipatrimonio nefo o

31 de diciembre de 2013
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

_TEHM?E_ ADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
ACTIVIBAD DEL FONDO
Catalana Occidente BOLSA MUNDIAL, Fi (en adelante, el Fondo) se constituyd el 15 de

diciembre de 2006, iniciando: sus actividades despues de: su autorizacion v registio en la
Comisian Nacional def Mercado de Valores el dia 13 de febrero de 2007,

La operaliva del Fondo se encuentra fundamentalmente sujsta a o dispuesto en la Ley

3512003, de 4 de novierbre, de Inslituciones de Inversién: Colectiva'y su-Réglamento aprobado
por ¢l Real Decreto 1082/2012, de13 de julio, a la Ley 2471988, de 28 de julio, regulddora del
Mercado de Valores, reformada: por la Ley 37/1998, de 18 de noviembre y.por la Ley 47/2007,
de 19 de diciembre. Complementariamente, también resultan de aplicacion fas Circulares
emitidas por fa Comision Nacional del Mercado deValores, en particular ta Circular 3/2008 de
11 de septiembre de 2008; en cuanto a normas contables, de valoracion y presentacidn de
cuentas anuales.

El Fondo-fue inscrito -en el Registro Administrativo de: Fondos de Inversion Mobiliaria de 1a
Comisidn Nacdional del Mercade de Valores con el niimero 3.788,

El.objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblice para gestionarios
e-invertirlos en bienes, derechos, valores U otros instrumenlos . financieros, estableciéndose: ol
rendimiento. det inversor en funcion de los fesultados colectivos; sin participacién que permita
ejercer una influencia notable en ninguna sociedad. '

La direccién; administracion y-representacion del Fondo estan.encomendadas a Gesiuris Assst:

Management, SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

La -entidad depositaria del Fondo es  Santander Investment, S.A., que en abril de 2013
sustituyo a Ja anterior depositaria Banco Espanol de Crédite, S.A. (BANESTO).

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1, IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han side-cblenidas de los registros contables del Fondo'y se presentande
acugrtio con los formatos y criterios de valoracidn establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de
sepliembre de 2008, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ¥ en la restante
normativaespecifica de las Instituciones de Inversion Colectiva, de forma aue muestrad la
imagen-fiel del patrimonio. de Ia situacian financiera v de los resultados del Fonda.

quxisten razones excepcionales por las que, para mostrar fa imagen Tiel del Fondo, se hayan
aplicado: disposiciones legales en materia contable e infiusncia de tal proceder sobre sl
painimonio, fa situacian financlera v les résultados det Fondo,
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ladas por los Administradores de fa
aprobacion nor la Junta Gengral de
tante, se estima_ que-dichas cuentas.

Las cuentas anuales del Fondo, ai
Sociedad Gestora, se encuentran
Accionistas de esta Gltima .(véase |
anualeﬁéﬁ%ﬁa%mbadas sin cambios

2.2.. PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar Ia lmagen fist, no ba habido razones edcepcionales gue jusiHiguen fa falta de
aplicacion de algén principid: contable-obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios, para mostrar la imagen fial.:
2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORAGION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

No se han puesto de manifiesto supuestos claves, ni datos sobre la estimacicn de ia
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que fleven asociada un riesgo. importants, o
puedan suponer cambios significativos en’ el valorde los activos y pasivos.

Mo hay cambios en las estimaciones contables que sean sig_ﬂificatévos vy atecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los gjercicios futuros.

La administracion del Fondo ne es consciente dg incertidumbres importantes, relativas a
pventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de.qué la
empresa siga funcucnaﬂ_do normalmente.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sido necesaria la adaptacién de fa estructura e importes de ins estados financieros. del
gjercicio precedente a los efectos de su presentacidn en el efercicio corriente para facilitar la
correspondiente comparacion

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningin desgiose de partidas que hayan sido objéto de agrupacidn en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ¢ en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,

2.6, ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. CORRECCION DE ERRORES

Mo se han producido ajustes por correcsion de errores durante el gjercicio.
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3. APLICACION DE RESULTA{'}OS

La propuesta de aphcacmﬂ del benei 13 por importe de 1.076.085.52 suos,
que losbAdniiFistiadores de la Entid én a la aprobacion dé la Junta General
Ordinarigde Accionistas consistird en destmar Ea totalidad del mismg a incrementar fa guenta

de participes.

‘Durante el ejercicio 2013 el Fondo ha procedido a registrar la distribucién del bensficio del
@jercicio 2012 por importe de 857.521 12 euros, destinado en su {otalidad a incrementar- el

salde deig-cuenta de pariicipes:

4. NORMAS DE REGISTRQO'Y VALORACION.

1.08 criterios contables aplicados a las distintas partidas son fos siguientes:.

4.1. DEUDORES

Inicialmente se registran por su valor razonable, que eguivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas 198 costes de fransaccidn gue les sean directaments
atribuibles. La valoracion posterior se éfectia a su coste amortizado, contabiiizandose los
miereses devengados, aplicando el método de interés efectivo, .en la cuenta de pérdidas v
ganamias No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran & su valor nominal siempre v cuando el efecto de no actualizar los
fluios de efectivo no sea significativo.

Se: efectlia fa correccion valorativa necesaria’ cuando el valor del active incluido en esia
categoria se ha deteriorado, 16 que. ortgma una reduccion o retraso temporal &n fos: fiujos de
efactivo’ estimados fittros. Esta correctién se reconoce. como un gasto en la cugnia de

pérdidas y gananciag.
4.2, CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los aclivos financieros integrantes de la carlera de inversiongs financieras del Fondo se:
clasifican. a efeclos de su. valoracion, en las categorias partidas a cobrar o de activos
Iinancieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias:

Partidas a-cobrar

Los -activos financieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente: por el
importe de la. contraprestacion: efectivamente entregado, incluyendo los costes de-
transaccion gue les sean directaments atribuibles,

La valoracién posterior se efect(a a su coste amortizado, contabifizandose los intereses.
devengades aplicando sl método de interés efective, en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en-un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efectode no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Sea efectda la correccién valeraiwa necesaria cuando el valor del gctivo indluitdo en esta
categoria se ha deteriorado, o que origina una reduccibn o retraso temporal en los
tiuios. de efectivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce come un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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cambios en la cuenta de pérdidas vy

egistran-inicialmerite por ‘su precic de

adqwswcron mclﬁyendo los costes de fransaccion ‘explicitos directamente afribuiblesa la
operaciony, excluido. ensu-caso, el importe de los intereses explititos devengadss en
el momento de su.adquisicion,

En su valoracion posterior, estes activos se valoran por su wvalof razonable, sin
deduccidn de los costes de transaccion en que se pudiera incurrir én'su enajenacion, La
diferencia de esta valoracion con respecto al coste stectivamente registrado, incluyendo
en si caso, los inmereses explicitos devengados y no vencidos, se imputa-en el epigrafe
correspondiente de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Por vator razonable se entiende:

Instrunisnitos de patiiménio;

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion, i existe,
o &l inmediato-habit anterior, o el cambio medio ponderade si no existierg
precio oficial de ciarre.

b} no cotizados’ se determina, dé acuerdo con Jos criterios de maxima
prudencia, aplicando crifetios valorativos racionales adinitidos en Ia

practica.
Valores representativos de deuda:
‘E Foride 1o efectia inversiones en activos financieros de este lipo.

Depésitos en entidades-de crédito y Adquisicion Temporal de Activos:

B valer razonable se calculard de acuerdo &l precio que iguale la tasa
interna’ de rentabilidad de fa inversidn g los tipos de mercado vigentes en
cada momento, sin perjuicio- de ofras consideraciongs, como las
conditiones.de cancelacitin anticipada ¢ riesgo de crédifo de fa entidad.

Participagiones en instifuciones de inversitn coléctiva:

Bu valor razonable es- el (limo valor fiquidativo de la participacion
disponible a I fecha de valoracion.

Instrumentos financisros derivados:

Su valor razonable serd el vafor de mercado, que serd ef que resulte de
aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que
no exista w mercado regulado se determina su valor razonable mediante
métodos  de valoracion generalmente aceptados siguiendo.  las
condiciones. estabiecidas eh la normativa aplicable 4 las instituciones de
inversion.colectiva.
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4.3. COBERTIURAS CONTABLES

‘No se han predugide operaciones de gjercicio.

4.4. TRANSACEIONES EN MONEDA
Los saldos en moneda extranjera se han converlido a euros aplicando los tipos de-cambio
medios oficiales {fixing) del mercado de divisas al contado a fa fecha de valoracion o en su
defecto, los det Uitimo dia habil anterior a dicha fecha:

Las diferencias que surgen al comparar esle tipo medio con el cambio histdrico, se han
‘registrado de fa siguiente: forma:

s En el caso de partidas: moretarias, considerando como tales las de tesoreria. los
valores representalivos de deuda y los crédiios y débitos gjenos a la cartera de
instriimertos financieros, tas diferencias de cambio, tanto positivas como negativas. que
se ofiginan, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe
“Diferencias de cambio™

o Se consideraran partidas no ‘monetarias as no incluidas en el apartado anterior, y en
particular, los instrumentos e patrimonio y 108 instrumentos financieros derivades, 1as
diferencias de.cambic sé fratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de su valoracion. '

4.5, IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por el impuesto sobre beneficios representd la suma del gasto o ingreso por €l
impuesto corriente del efercicio y-el gasto o ingreso por impuesto diferido.

£ gasto por impuesto: cormente sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de'la aplicacion del tipo-de.gravamen scbre la base imponible
del siercicio; después de aplicar las deduccionss que fiscalmente son admisibles, el derecho a

compensar las pérdidas fiscales y otras ventajas fiscales no ulilizadas pendientes de aplicar
fistalments:

Fl gasto o ingreso’por impuesto diferido se corresponde con el reconogimiento y la cancelacion
de los pasives y activos por fmpuesto diferido, que surgen ‘de las diferencias temporarias
priginadas por la difererite valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimotilales.

4.6. INGRESQOS ¥ GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes. y gastos se reconocen contablemente en funcion.
de sus pericdos de devengo aplicables.

£l registro de las operaciones sociales ha-sido efectuado: teniendo en cuenta ia correlacion
existante entre los ingresos generadaos y sus correspondientes costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naluraleza, con origen en litigies en
curso, reclamagiones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, sé provisionan con cargo a los resultados. det ejercicio, de acuerdo con una
estimacion razonable de 'su cuantia. Al 31 de diciembre de 2013 no ha sido necesaria la
dotacion de ninguna provision,
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4.8. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

La actividad medioambiental es aque biative gonsiste en prevenir, reducir ¢ reparar ¢}
dafio que se produzea sobre el medio : :
LLASE 82

bas achividaded del Forido, por su naturaleza, no tienen impacto medicambiental. No existen
por tanto elementos-de esta naturaleza,

4.9, GASTOS DE PERSONAL

Et Fondo no cuenta con parsonal propio.
440, TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el gjercicio 2013 no se han producido transacciongs con partes vinculadas.

5. DEUDQRES

L.a composicion del saldo.al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de este capitulo de los balances
dé situacian adjuntos, s como sigue;

§uras _ 7
2013 2013
Adiniiistraciones Poblicasy
tpuests sobre Beneticios ejersicic 2041 - 4.774:2%
Impiiesio sobre baneficies ejercicio 2012 18.910.38 1 1877593
impuesio sobo benelicios gjércicin 2013 22.374.55 .
Hetenciones de inlereses por doble impusicion 1264 20 94,07

42,549,251 22.6840.25

Depdsitos en garantia por operaciones de riesgay‘com;;mmiéw

Garardias en BSGH 163.%3,85 . 3?.64@,11
Otrog dendores -
Mafgenes deudores por.opéraciones a Houidar de fituros y optidhis 28:0083,73 3185318

218781 9.080,10
30,221,341 41.013.25
241:124,44 | 151.603,61

Hetropesion comision de gestdn

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los actives financieros integrantes de fa cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican e la categoria de activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su detalle al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
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Total carlera de
CLARE &2 thversiones:
I _ financieras
Gosté ireial 7038.174,50 H50.000,00 5.489.,174.8
Dlusvalia 5.211.447,15 . 1.011:.447 15
Miriuiveiia “132.835.96 - 827235,36
‘nlerases - 1.826.058 1,426,056
fatal | 901738620  551.92605]  9.560.31234
Al 31 de'diciembre de 2012:
Euros
Corto plazo _
‘Ingtituciones de | Totai cartera de
inversion Valotes de. inversipnas
. colectiva deuda” {inangieras
Coste inicial B3P3.813,68 211.062.00 8.534.875.68 :
Pusvalia 657.181,23 1.133.85 B5221 5,08
- Minisvalia PE(.645,32 : 2H3.845,32 .
Inforeses S -1.754.78 < 754:78 :
Total 8.730.149,59 240,441,607 8.940.590,66

L.as plusvalias y minusvalias de la cartera se recogen en el aelivo del balance de situacion,
incrementande © minorandp respectivamente el valor de fas inversionss a las gue
corresponden, y en el epigrafe "Variacién del valor razonable en ingtrumentos financieros” dela
cuenta de pérdidas y ganarcias por la variacion experimeniada en el gjercicio.

Et movimiento de la cartera de-inversiones  del Fondo durante el ejercicio 2013 ha sido el
siguiente:

) Euros
Saldo _ - Revalori- Saldo
ITARR0TZ Adiciones Retiros ZAagion 3192/2013

Parlicipacionas an
ins#iuciones de ’
inversign onlactva B.730.148.59 6.83%3.256,95 -7 P54 92589 7020056641 9.017.386.28 B

Depdsitos on
antidades de

crédito - 55000000 - - 550:000,00
Valores

represaniativos de _

deuda 21219585 425.000,00 -537.1495.85 - B
intercses

devengados -1.754,78 1.826,05 1,784,758 - 1.925,05
Total Cartera 8.940.590.66 7.816.183,00f -7.890.366,96] 702805641 9.569.312,34

El.movimiento de la cartera de inversiones del Fonde durante. el ejercicio 2012 ha sido el
siguiente:
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ros »

LLASE 82 Salkdo Revalori Saklo

P F1A282011 Adicio Reliros zacion 22012
Paricipacionss en
instilciones de _ _
invarsianeolectiva B.977.739.33 8:116.73308] 187148874 607.163.82] 8.730.148.58
Aocinhes
achnitidas & ) ]
colizanidn 48106753 775083431 1.256.160,96
Depdsitos en
antidadaes de
‘crédio CBE000.60 850,600,060 -1 208000580 -
Yalorek
repitegentativos de .
deuda 2081545821 S50.770.705.00] -52.680.188.82 1133858 212195858
fitereses o
devangados. 2708403 48.361,95 -77.150.78 - =1,754.78
Totat Cartéra +427A86.71) S56.560.893,46] -57.664.987.281 608.297.77. $.940.590.66

Todos los valores integrantes de la cartera de valores del Fondo se encueniran depositados en
Santander nvestment, S.A. {(véase la nota 1) 0.en tramite de depésﬁcs an dicha entidad, no
encontrandose pignorados.ni cedidos en garantia de otras operaciones.

£l Fondo-ha venido operando durante ol e;ercxc 0 con derivados; cuya finalidad ha sido fa de
mmplementar fa rentabilidad de sus inversionas de la cartera exterior. La fluctiracién negativa o
positiva. en el valor razonable de estos derivados se imputa directamente en la cugnta de
pérdidas 'y ganancias, reconociéndose el correspondiente cargo o abono, teniendo su
contrapartida en la correspondiente cuenta de derivados. del pasivo o del activo-del baldnce de

situacion,

En los Anexos | y Il se incliye ¢l detalle de fa cartera de inversiones finarcieras del Fondo,
indicandose para cada inversion su valoracion aplicable ai 31 de diciembre de cada afo.

(Gestién de Blesgos

La gestion global de los riesgos de: las entidades financieras tieng como principal mbjﬁzive
proporcionay un grado de seguridad razonable en cuanio a la consecucion de fa eficacia y
eficiencia de las operaciones, la fiabilidad de la informacidn financiera asi como el cumplimiento
de tas leyes y normias ‘aplicables. En el caso def Fondo, ta gestién de estos riesgos se enmarca
dentro de los mecanismos v estructura organizativa establecidos por la dirgtcion de-su entidad
gestora {véass la nota 1),

Los riesgos. financieros, son aquellos catacteristicos del drea financiera y se desglosan en
rigsgos de niercado, de tipo de interés, de crédito'y de liquidez.
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Hujos derivados de estos activ s previstos, asi-come de la-evolucién de
los tpos:de intergs yde la sit
A 3 e N | JE
‘ﬂ%ﬁ ! _g_%_?SQO. que corlleva eFfiecho: ge queC Ge ]
Tiguidez "y valoracion de las inversiones efectuadas por'las instifuciones de inversion
colectiva en las que:a su vez invierta el Fondo.

« Respecto a los riesgos de crédito'y liquidez, se analizan y monitorizan de forma regufar:

b de interés, se realiza.un andlisis de los.

as de valores. Ademas, se contempla o
& carezoan de mercado que asegure la

Cualquier inversion por debajo de los niveles minimos de-rating aprobados requiere de-

(fa aprobacion expresa. 8¢ conterpla también el andlisis de los sistemas de control
fnterno de las instituciones de iriversion colectiva en las que se invierte, con lafinalidad
de evitar el fraude que se: produciria como: gonsacuencia de fa sustraccion de sus

activos. Adicionalmente, y en cuanto al resge de- liquidez, se evaitia ¢l efecto que

tendria invertir en alras instituciones de inversion colectiva en tas que la periodicidad de
calculo de su valor liquidativo fugse distinta a la del Fonde.

7. TESORERIA
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composi¢ion delsaldo de este capituio de los balances
de situacion adiuntos es la siguiente:

..... o
) 2013 2012
Cuenta Corriente-
_Bango Santander nvestment, S.A.
En Eurns 449,060,851 466.353,16
Entigh 318133971 2264547
En GPB 18.933,42 8,752,47

7H4.128:241 49775110

Oiras Cuentas do Tesoreria-

Santander {derivados.en USD) -32:842:34 1 1100835
Santandor (derivados en GBP) 682,49 ~51577
Santander (deivatos en JPY} - 87.37
HBC Investor Services, 136.749.00 -
Caja.de Ingenierss 1,98 1,99

103.246,161 ~11.482.76

Intereses de Tesorefis:
Interases dé suentas corrontes 418,74 -
587.703,19 | 486,318,34

£l sfectivo depositado en Banco Santander Investment, y en oras cuentas de lesorsria es de
litre disposicion.

8. PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1.149.940,166544 y 1v1_45.086,88_2{)4?9 participaciones, respectivamente, de  iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y-gue confieren a
sus propietarios ury derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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saga. participacion, calculado conforme a lo

La determinacion del valor tedrico o
de la Comigidn Nacional del Mercado de

dispussto en la cirgular 6/2008, de
Valores presenta el detalle siguiente
GLASE B IHEE

. Eurgs _
2013 2012
| Participes 10.038.:808,72 0.115.977.78
Regsarvas 2.655.33 265533
Resullados da e;ermmos anteriores -476.154,12 -476.1584,12
Resu%tadc det ejersicio 1.076.085.52 Ag7.521 .42
Total Patrimonio atribuido a participes 10641308545 9.544:000.08
MNamero d_e-paﬂrmpacscnm 1.148,940,166544 { 1.145.086, 820479
Valor 1s6rico de la participacion 8,553860 8,334739

A 31 de diciembre de 2013 vy 2012 el nimerg de participes ascendia a 747 y 672
respectivaments.

. MONEDA EXTRANJERA

El Fondo mantiene’ parte de sus inversiones en monedas distintas def euro. Envlos Anexos Ly 1
se detailan estas inversiones, asi como su-valoracion. Las fluctuaciones de los-tipos de cambio
en las distintas divisas son tratadas de forma conjunia con las diferencias que se-producen en
su valoracidn, recogiéndose en Ja cuenta-de perdidasy-ganancias de forma conjunta {véasela

Nota 4.4),

SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de jas autoridades fiscalas la lotalidad de los
impuestos correspondiontes a los Gitimos euatro ejercicios.

Da acuerdo con lo dispuesto en el Texts Refundido del impuesto sobre-Sociedades, aprobado
por Real Decreto Legisiativo 4/2004, ‘el Fondo estad acogido al régimen fiscal establecido en
dicha normativa. Sus principales caracteristicas son las sigulentes:

+ Ef lipo de gravamen para &l impuesto sobre sociedades serd el 1%.

» No existira derecho.a deduccion alguna de la cuota,

« Cuando el importe de las retenclones.realizadas sobre los ingresos del sujelo pasivo, supere
la cuantia de fa cuota calculada aplicando ei tipo de gravamen del 1%, la Administracion
Tributaria procedera a devolver de olicio &l exceso.

La base imponible positiva-del gjercicio 2013, coincidente con el resultado contable anies de
impuestos, asciends a un impoﬁe de 107772046 euras glue se. compensaré con las bases
imponibles negativas de ejercicios anleriores pendienies de semperzsac:on por importe de
914.226,78 euros, resultande una base imponible después de compensacion de 163.493,67

GuUTos.

Al 31 de diciembre de 2012 la base imponible del Fondo coincidio con el resultado negativo del.
glercicio.

-10-
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bases imponibles negalivas pendientes

Al 31.ds diciembre de 2013y 2012
nsacidn efecluada con ¢l resultade de

de compensacién cuyo detalle, des
cada gjercicio, es el sigulente:

CLASE B
B s Euros
Descripcion 2613 2012
Resuftado negativo det gjercicio 2008 : {8.548,18
Resuitado riegalive détl gjercicio 2011 - 895.578.61
, 9{4.226:79

Sigulendo el criterio. indicado en la Circular 3/2008, el derechg a COMpensar en siercicios

‘posteriores las pérdidas del presente, no da lugar al reconogimients de ningiin dctivo por

impuesto diferido,.y sdlo se feconocersn mediante la compensacion def gasts por impuesto
cuando. el Fondo genere resultados positivos. El plazo de compensacion de las bases
‘{mponibles negativas que generen dichas péraidas es de 18 ailos.

E! importe de las retenciones praclicadas durante los ejercicios 2013 y 2012 ascienden a
‘cuantias de 24.009,60 y 18.910.39 euros respectivamente, por lo-que las cuantias pendientres
de devolucion por &l impueste sobre beneficios correspondientes a los gjercicios 2013 y 2012
ascendian 1 22.374.66 y-18.910,39 suros respectivamente.

Si bien ol Fondo no ha presentado aun la declaracion del impuesto sobre benelicios
corresponidiente al ejercicio 2013, ‘en su célculo se han tenido en consideracion las diferentes
-disposicionies legisiativas de aplicacion.

Los Administradores del Fondo estiman que no existe contingencia aiguna de inpofiancia con
incidencia en las-cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2013, fomadas en su
conjunto,.que pudiera derivarse de la inspeccion de los . afios np prescrilos, debido a posibles
diferentes interpretaciones, en su case, -acerca de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Fondo.

PASIVO CORRIENTE

El detalle de la composiéién de los epigrafes irtegrantes de este capltulo de los balances de
stluacion es el siguiente:

Euros
2013 2012
Acreadores:

Entidad gestora 1793721 16.118,14
Entidad depositaria 2.709.61 805.88
Acreadores por reembolsos 12,441,46 -
Tasa inspeceitn CNMY 108,44 94.80
Audiforia _ 2.981.91 2.689.26
Margenes acreedoras an _
_o_pe_raciones_ con derivados 19.060,08 14.864,44
Hagienda publica acreedora por
impuesto sobre beneficios 1.634.94 -

56.884,52] 34.602,52

T
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12. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los principales eprgra s de pérdidas y ganancias al 31 de

dcmemiﬁ? 0 %&é y 2012 &s el sigui

a) -Oiro‘s gastqsde-expia%acmn

Su composicidn presenta el detalle siguiente:

Euros.

2813 2012
Comisién de Gestion 213.248,701 1B4.57518
-Comisidn depositario 10.662,48| 9.228,78

Otros- '

(Gastos de auditoria 4,047 85 377346
Barvivios bancarios - 112,19
Tasd y gasios registio CNMV 593,69 373.44
Gaslos contratacidon futuras 5479241 310624
Olrosgasios 162,15 3.337.08
9.982,93| 1590236
233.894,11 | 209.706,27

Segiin se indica en fa-nota 1, |a direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a Gesiuris
Assat Management SGHC, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comisidn det 2% -anual.
Dicha comision se'calcula sobré el patrimonic diario del Fondo v se abona mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Santander Investment, 5.A.) ha percibido una comisién del
,10% anual caleulada-sobre el patrimonio gustodiade del Fondo durante el gjercicio, gue se
salisface mensualimente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al .31 diciembre de 2013 v 2042
asciendan a 20.846,82 v 16.924.02 euros respectivamente; v se mc%uyeﬁ én el saido del
epigrafe “Acreedores” del capilulo de Pasivo Corrignte del balance de situacion.

Incluido-en el saldo del apariado ofros gastos del epigrafe “Otros gasios de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias se recbgen 165 honorarios relatives & servicios de auditoria de
cuentas anuales del Fondo. correspondlentes a l0s eiercicies 2013y 2012, por importes.de
4:108,74 y 4.046,24 euros respectivamente, inciuyendo ¢l correspondiente Impuesto sobre e

Valor Adadidy:

-12.
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b} Ingresos financieros

Su detsgiggg f’ gfiﬁguiente:

Euros
2013 Z0i2
intareses de-

1 Adquisicién temporal activos. 3,09 B03,57
Dieutia def estado - 587,60
Otros activos de_ren'ta-'fija; 1.692,79 19.480,08
Cuentas comientes bancarias 1.292.00 27642

“Depositos en entidddes decrédito 1:828,05 8.408.52

4.913,83 29.5344,18

Dividendas dé participaciones 105.402,15 8808342
Otros ingresos 7918 :

110.395,26 | 9742761

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERC

Las actividades del Fondo no-generan impacios medicambientales negalivos, cumpliendo
todas jas normativas aplicables, por o que no se estima necesaria la dotacion de ringuna
provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo.-Asimismo, 1ampoco
existen equipos.  instalaciones. u otros sistemas significativos -incorporados at inmovilizado
material destinados a la proteccidn y- mejora det medio ambiente.

El Fondo no estd ineluido en ninguno de fos supuestos que obligan a proporcionar informacian

14. HECHOS POSTERIOHES AL CIERRE

Los Administradores de la Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emisidn de las
presentes cuentas anuales y desde &l cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013,
no so han producido hechos posteriores que -pudieran afectar de forma significativa a las
suentas anuales,

15. QPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 3% de diclembre de’ 2013, e Fondo no mantenia saldos deéudores ni acreedorss de
significacion con entidades vinculadas, no habiéndose efectuado transacciones con €stas en el
giercicio 2013 cuyo éfecio hubiera sido significativo.

=13 -
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ICION ADICIONAL TERCERA “DEBER
1LIO

CION” DE LALEY 15

PROVEEDO
DE INF

Los: pagos real )
ascienden a imporfes de 224.095,73 y 190.644,69 euros respectivamente.

Ninguno de los pagos realizados a los proveedores durante los ejercicios 2013 y 2012 han
excedido los limites legales de aplazamienta,

No existe ninglin saldo a 31 de diciembre de los sjercicios 2013 y 2012 pendiente de-page a los
proveedores que supere el plazo legal de pago.

-14-

£ PAGO EFECTUADOS A LOS

izados & todos los proveedores del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012




016394128

ANEXOS
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CATALANA OCCIDENTE
BOLSA MUNDIAL, F.L.

_INFORME DE GESTION
CORBESPCHNDIENTE AL EJERCICIO 2013




CATALANA OCCIDENTE BOLSA MUNDIA

'lnfarm% dg ﬁsﬁon corraspondient inado el 31 de diciembre de

2013, o

CATALANA DCCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FI es un Fondo de Fondos de Renta ‘Variable
Internacional, siendo su objective a batir el indice MSCI All Countries World denominade en.
euros. El fondo estard invertido un minimo dil 75% . en valores da Renta Variabley Tainversion
oh moneds nio eurd serd como minimio de un 30%,; en condiciones normates éste . Gitimo
‘porcentale serd. deun 85%: £l resto del patrimonio pod{a estar invertido en valores de Renta
Fifa come valores refugia v prificigaimente en Deuda Pablica del ! £stade.

Elafic 2013 finalizd ton una tendencia claramente positiva en 1as bolsas de todo el mundo. No
obstante, a lo largo. del.afio se vivieron dos periodos notoriamente diferenciados por su
tendencia. Durante ta primera mitad del afio, la evolucion de {a Renta.Variable fue negativa,
tanto en lbs mercados emergentes como-en los desarrollados, gspecialments durante-el mes
de mayéd, con la reaparicion de. determinadas micdos vividos durante ¢f pasado verdno de
2012, con un incremento de primas de riesgo 'y clenta tenslon centrada en-los mercados de
deuda en Grecia v Portugal. Bl tono se enrarecié en ef Ultimo tramo semestral por la
confluencia de los siguientes factores: (1) ia calda.de los precios de los mercados de-bonos en
EEUL, Europa v otros m&rcac{os desarrdllados, en loque podriz ser consideradd o final de la
‘byrbuje de los mermdcs ‘de benos, propiciada por la liquidez. facilitada ‘por los bancos
centrales, {2) el ‘inicio del fin de los-QE en los EEUY, {3} 1o confinnacion de Ja brusca
-desaceleracion econdmica en algunos de los principales mercados emergentes {Brasl, China y
otras eronomias asiaticas), can ef efectd negativo affadido de fos riesgos de una crisis bancatia
_en China propiciada por la burbuja inmobiliaria que viven las‘-pl’iﬁcipaies urbes de dicho pals.

£ contraposicion, ef segundo semestre de 2013 fue éxcelente para la Renta Verlable. La firme
detarminacion on. s declaraciones del Prasidents dol BCE Marie Draghi el pasado judio en
favor de las veonnivias comr mayores problem‘as.de.dfe_uda,'_ia raida de las primas de desgo v la
‘mejora de fas perspectivas macroecondmicas en jos. mercados periféricos europeos, facilitaron
una fuerte recuperacion de fas bolsas. ELsector que- liderd las alzas fae el bancario, tanto en fos
principales mercados europens como, de manera especial, en Ia plaza espano?av Con fa
incorporacion de Bankia al lhex35, sumade a las alzas de entre-un 69 y'un 85% de los bancos
gspafivles durante el segundo semestre, el sector ya tiene un peso del 40% dentro del
selectivo espafiol, hécho que va a condicionar muy probablemente.su futura evolucidn durante
2014,

Todo elio se ha materializado en importantes revalorizaciones a. lo largo de 2013 dé. los
gmnmr.xales indices bursatiles, tomo por gjemplo, la subida de un 17,95% por parte del
FuroStoxx 50,.un 21,47% del lbex35 v un 29,50% por ly que respecta al S&P500,

ia calda de la prima de riesgo, el favorable escenario gque han configurado ef tipo de
financiacion para los bancoy v Ios rendimientos obtenidos por latenencia de deuda del estado
fan sido 168 factores descontados por los inversores, gue ademds observan una previsible
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fenta mejora en los ratios de capital o para los bancos durante los
proximos trimestres. A pesar de-que fo han idn corrigiendo frente a-sus
_medias histdricas, tras las alzas de la se o, todavia queda margen para la
de riejors de resuitados como

recuperacion bursatil, madg si se cosf
de alternativas claras 3 [a renta

consecuBngiide i mejora del mareg.
variable para Eﬁﬁ:é? obtener rentabilidades atractivas puede afiadir aliciente 2 las bolsas y, en
espocial, a las europeas que estdn comparstivamente mds baratas gue 13 bolsas
marteamericana. Esos flujos de capital pueden. incluse provocar alzas al ‘margen de los
-equifibrios fundamentales deseables. Probablemente, algunes sectores econdinicod gue han
cotizado estresados dufanté buéna parte de 2013, bien: par |8 fuarte vinculacién al eiclo
erondmics, bien porsu fuerte-exposicidn a deuda de sus balances, pueden suponer buenas
oportunidades de. inversion durante 2014 aunque no exentas de una mayor volatilidad a
medida que sufan motivos de incertidumbre logicos enel incipiente momentd de cambio de
icto en et que nos hallamos.

N6 obstante, durante el aflo aparecerdn otros elementos no tan faverablis para. 2 renta
variable, Las propias dudas sobre e ritmo de recuperacidn econdmica y; por fo tanto, de los
Futuros resultados empresariales, el proceso de “tapering” erilos EEUY, Ia menor posibilidad
de estrechamientos de Tos spreads entre los rendimiento de las deudns soberanasy los futuros
resultados de los test de stress de los bancos éuropeos, son -algunos de los elementos que
puiedan apottar dudas y.por o tanta mayor volatilidad.

£n estesentido, a pesar de gque durante ¢l segundo semestre de 2033 fas volatilidades haniido
en un tlaro decremmientt, lo que ha provocado una calda e la actividad de gestidn en activds
financieros derivados, esporamos gue la volatilidad ‘pueds aumentaren este escenario de
posibles: apariciones de elementos inciertos. En estos cases, vamps a retomar la actividad de
gestion en derivados con-apuestas Lacticas-de cobertura. en 18 momentos en gue los indices
nscifen eh zongs de altos 'y de inversion en fos momentos en que, logicamente, los indices
tiendan a corregir alcanzando minimaes relativos.

La rentabilidad acumulada en-el perfodo. ha sido def 11,03%. La exposicion media del fondo a
tos mercados de renta variabie ha sido del 95,47%. Recordemos que ef IBEX 35 ha obtenide
una rentabilidad del 21,42%,. el DJ EuroStoxx-50, delt 17,95%, el Nikkei 225, del 56,725, =f S&P
500.del 29,6% v fas letras del tasoro 8 1 afio (indice AR, del 3,02%.

La volatilidad anualizada de! Fonda en el periodo ha sido de 10,18%, frente & una volatilidad
del 1BEX 35 del 18,79%, ¢l DI EuroStoxyk-50, del 16,19%, ef Nikkei 225, del 26,9%, o S&P 500 del
11,15% vlas Jatras del tesoro a 1 afie {intice AFY), del 1,56%.

£l resultade anual del Fondo en operafive con instrumentos derivados ha sido de
{47, 771L7TE,

A final de periodo, el capital del Forito estaba representade por 1.149.940,17 participaciones.
El nimero de participes.era de 747, v ef valor tedrico de cada accidn ascendiaa 9,253869 €. £l
patrimonio total a esa fecha sra de 10.641.395 45'€, experimentado una variacion del 11,5%
respecto-el existente a principios de perfodo.
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Investigaciény desarrolio
GLASE A7

£y

Dada s 6bibto sodal, ol Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
Investigacidn v desarrolio.

Aduguisicion de acciones prapias:

Mo aplicable
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CATALANA OGCIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE INVERSION

Formutacion de lag Cuendas Antales

Los adiinistradores de Gesiunis Assel Management.-Sociedad Gestora de. ins:aiucsor\es de lrwersion

Colectiva, S.A, en su réunids del Consajo de Administracitn celebrada ef dia 24 de marzo de:2014 han

formulado las Cuentas Anuales de CATALANA OCOIDENTE BOLSA MUNDIAL, FONDO DE

INVERSION, que-comprenden ol balance de situacidn al 31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de pérdidas

y ganantias y la.memoria correspondientes al ejercicio-anual terminade en dicha fecha y el informie de

gesticn del ejercicio 2013, que junlo & esla diligencia estan extendidas ‘en 27 folios de pagel imbrado.
slase 8% nimeros OLB3G4100 a 016304 135 ambos Jicluidos.
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