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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Alter Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Alter Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contabies contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Recanocimiento

Descripcién

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
en su practica totalidad, a comisiones
percibidas por el servicio de gestidén y
administracién de entidades de capital
riesgo, asi como, por el control y gestién
de sus riesgos, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacionai del
Mercado de Valores,

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado un
aspecto relevante para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la totalidad
de las comisiones percibidas en el ejercicio
2019 y a que dicho registro depende del
cumplimiento de las condiciones reflejadas
en los correspondientes reglamentos de
gestién de las entidades de capital riesgo
gestionadas por la Sociedad.

“de ingresos-por comisiones de gest

ion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido un conocimiento del control
interno relevante para la auditoria,
mediante el entendimiento de los procesos
y criterios utilizados por la Sociedad y, en
particular, en relacién al adecuado registro
de ingresos por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para
la totalidad de las entidades de capital
riesgo gestionadas, de que las condiciones
y los porcentajes de comisién reflejados
en los correspondientes reglamentos de
gestion han sido debidamente aplicados
durante el ejercicio. Asimismo, hemos
realizado procedimientos analiticos
sustantivos y pruebas de detalle, para
cada una de las entidades de capital riesgo
gestionadas, consistentes en el recdlculo
de los ingresos por comisiones percibidas
por la Sociedad conforme a las condiciones
acordadas y verificacion, en su caso, del
cobro de dichas comisiones.

En las notas 2.10 y 17 de la memoria
adjunta se incluyen los desgloses de
informacion relacionados que requiere el
marco normativo de informacién financiera
aplicable.



Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de las notas 1.2.4 y 10 de la memoria de las cuentas
anuales, en las que se describe que la Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2019 un
patrimonio neto inferior a la mitad de su capital social, lo que determina que la misma se
encontraria entre los supuestos de causa de disolucién obligatoria previstos en la normativa
mercantil vigente en el caso de que transcurriese un ejercicio social sin haberse recuperado el
patrimonio neto. Los administradores de la Sociedad describen en la citada nota 1.2.4 las
acciones previstas para solventar dicha situacién patrimonial, entre las que cabe destacar, en
el caso de que resultase necesario, el apoyo patrimonial del accionista mayoritario de Ia
Sociedad o bien la reduccion de capital social en la cuantia necesaria y siempre hasta el limite
permitido por la normativa vigente. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestién.

Por otro lado, llamamos la atencién sobre la nota 20 de las cuentas anuales, que describe una
incertidumbre relacionada con el resultado y los efectos que la situacién de crisis del COVID 19
podria llegar a producir en las operaciones futuras de la Sociedad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 ¥ suU
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Respcnsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuantas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo Incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorta para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del contrel interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ o con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basé@ndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de ias cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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GLASE 8.

Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Formulacion de las Cuentas Anuales

Los Administradores de Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo
Cerrado, S.A., reunidos en Sevilla, el dia 30 de junio de 2020, formulan las Cuentas Anuales de la Sociedad
que comprenden el Balance a 31 de diciembre de 2019, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, e
Informe de gesti6n del ejercicio 2019, todo ello recogido en el anverso de los folios de pape! timbrado del
estado, numerados correlativamente del 0707151 al 0707187, todos inclusive, de la serie 00, clase 83,
de 0,03 euros cada uno, en cumplimiento de |a legislacién vigente.

Sevilla, a 30 de junio, de 2020

. 2 f’
D. Angel Gonzalez Bravo D. Juan Enrique Martinez de Tejada Domenech
Presidente Consejero

g

D. Israel Amoedo Zerlin

Consejero

Po ‘{JMJ»«Q f’“‘“g
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ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.
BALANCES DE L0 EIERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2018

{Euras}
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO Nota 2019 2018 PFASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2019 2018
TESORERIA 5 697,13 337,17 PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACTON: - - CARTERA DE NEGOCIACTION - -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivados da negoclac’én - - EN P ¥ CIAS: - -

Ctros actives financieres - -

Pro-mamoria; Prestados o en garantia - - PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADD: L] 143,364,837
Ceudas con intarmediarios financleras -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A YALDR RAZOMABLE CON Deudas con particulares 79,957,11]
EN PEI Y - - Empréstitcs y pasivas subardinados -

Valores reprasantathess de deuda - - Otros pasives financieros 42.800,98 63.397,26/

Otros Instrumentes de caphtal - -

Qtroe activos finanderos - - DERLVADOS DE COBERTURA - -
Pro-meimoria; Prestatos o en garantfa - -

PASIVOS ASQCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIDLES PARA LA VENTA; - -

Valoras rapragertatives de deuda - - PROVISIONES: - -

Otros Instrumantos de capltal - - Fondos para pansiones y obligaciones simllarag - -
Pro-memoria: Prestados o er garantia - - Provisiones para Impuestos - -

Otras provigionas - -
INVERSIONES CREDITICIAS: & 164,996,683 185,32 11

Crédito a Intermedlarios financieros 128.847,50| 152.351,33| PASIVOS FISCALES: 1.2320,03 1.220,03

Crédito 2 particulares 36.149,13 32.969,78| Corrlentas - -

Ctros actives Ainanclercs - - Diferidos 1.220,03 1.220,03
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS -] 5.317,39 9.397,49
Pro-mamoria: Prestados o en garantia - -

TOTAL PASIVD 80.,172,68) 153.981,89
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIDS 10 127.634,65| 162.182,63}
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL

Valores representativos da deuda - - Escriturado 300,507,00 300.507,00

Instrumaentos de capital - - Menos: Capltal no exigido (o.95} (0,85)

Activo material - - PRIMA DE EMISION - -

Otras RESERVAS 76.165,13 76.165,13

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPTTAL - -
PARTICIPACIONES - - Menes: Valores proplos - -

Entidades del grupo - - RDOD. NEGATIV( DE EJIERCICIOS ANTERIORES (214.508,55) (79.938,84)

EnHdades muldghipo - - OTRAS APORT, DE -3 27.862,78 -

Entidades asociadas - - RESULTADO DEL EJERCICIO (62.350,86)| (134.569,71)

Menos: Dividendos y rétributiones - -

CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES - - AJUSTES POR VALORACION - n
Activas financieros disponiblas para la venta - -

ACTIVO MATERIAL: - - Coberturas de 105 flujos de efacthvo - -

De uso progio - - Coberturas de Inversionas netas en negoclog en &l extranjero - -

Inverskones inmeblilarias - - Diferencias de camblo - -

Resto de ajustes per valoradén - -
ACTIVO INTANGIBLE: - - SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
Fondo de comercio - -
Qtro activo Intanglble - -
ACTIVOS FISCALES: 11 18.660,01 18.850,47
Corrlentes - -
Diferidos 16.660,01 16.660,47
TOTAL PATRIMONIO NETO 127.634,58 162,162,683
RESTO DE ACTIVOS ] 5.453,67) 113.825,77
TOTAL ACTIVO 187.807,44 316.144,52 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETD 187.807 44 -} :44,51|
Promemoria:
Cuentas de fiesgo y compromiso - -
Qtras cuentas de orden 14 9.151.729,02| 12.423.336,64

Lag Notas 1 a 20 descritas en la Memorla adjunta farman parte Integranta del balance al 31 de diclembra de 2019



000707152

ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ESPON TES EJER OST INAD 31 D IEMBRE DE 8
{Euros)
{Dabe) Habar
Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018
Intereses y rendimientes asimilados ] - 644,24
Intereses y cargas asimiladas -] {708,55) (1.680,26)
Margen de Intereses (708,55) (1.036,02)
Rendimientos de instrumentos de Capltal - -
Comisienes percibldas 17 235.972,61 159.866,63
Comisiones satisfechas -
Resultados de Operaclones Financieras (neto}: -
Cartera de negociacién -
Otros Instrumentos finandleros a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas -
Otros -
Diferenclas de camble (neto) -
Otros productos de explotacién 16 12.000,00
Otras cargas de explotacidn 420,00
Margen Bruto 235.264,06 171.250,61
Gastos de persenal i8 (74.812,90) (64.495,33)
Gastos generales 19 (222.842,02) (229.373,79)
Amortizacion 7 -
Dotaciones a provislones (neto) -
Pérdidas por deterlorg de actives financieros {neto): -
Inversiones crediticlas 6 - (11.951,20)
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambilos en peérdidas y gananclas -
Resultado de |a Actividad de Explotacién {62.390,86)| (134.569,71)
Pérdidas por deterloro del resto de activos {neto): -
Ganandas (pérdidas) en la baja de activos no clastficados como no corrientes en venta 7 - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificades como operaciones -
interrumpidas -
Resultado antes de Impuestos {62.390,86)| (134.569,71)
Impuesto sobre beneficlos 11 - -
1Reuut[ado del eJerciclo por operaciones continuadas (62.390,86)| (134.569,71)
Resultade de operacicnes interrumpldas (neto) - -
Resultado del ejerciclo {62.390,86)| (134.569,71)
Beneficio por accién
Il?isico 3 (0,208) (0,448)
Diluido 3 {0,208) (0,448)

Las Notas 1 & 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo anual
terminado el 31 de diciembre de 2019
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ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

‘ONDI AL RCI RMI S EL E DI RE D ) 8
(Eurps)
Nota 2019 2018
RESULTADO DEL EJERCICIO: (62.390,86)| (134.569,71)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos flnancieros disponibles para |a venta- -
Ganancias/Pérdldas por valoraclén -
Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas v gananclas -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo {+/-) - -
Ganandas/(Pérdidas) por valoracién {+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (+/-)
Importes transferidos al valor Iniclal de las partidas cublertas (+/-3
Otras reclasificaclones {+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios an el extranjero (+/-) . -
Gananclas/{Pérdidas) por valoracién (+/-} - -
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) -

1DIferem:ias de camble (+/-)

Gananclas/(Pérdidas) por valoracian (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganandas {(+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-) -

Activos no corrlentes en venta (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién {+/-)

Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y gananclas (+/-)
Otras redlasificaciones {+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconacidos (+/-) -
Impueste sobre beneficio {+/-3

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (62.390,86)| (134.569,71)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte Integrante del estado de Ingresos y gastos reconocidos del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.
ESTADOQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

[ o] AL RCI ERMI S EL 31 ECKE] DE 2
ADO LE: MBI EL PAT NIO
(Eurgs)
Resultado
negativo de Otras Menos: Total Total
ejercicios aportaclones Resultado Dividendos y Fondos patrimonio
Capltal Reservas anterlores lonistas | del ejercicl retribuci Propios Neto
|SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 300.506,05 75.558,46 (85.398,44) - 6.066,27 - 296.732,34 206.732,34
[Adustes por cambio de criterlo contable - - - - - - - -
|Ajustes por arrores - = - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENEROQ DE 2018 300.5065,05 75.558,46 {85.398,44) - 5.066,27 - 296.732,34 296.732,34
Total Ingresos / (gastos) reconocidos - - - - {134.569,71) - (134.569,71)| (134.569,71)
Otras varlaclones del patrimonlo neto - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio nete - 606,67 5.459,60 - (6.056,27) - - -
SALDC FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 300.506,05 76.165,13 (79.938,84) - (134.569,71) - 162.162,63 162.162,63
Ajustes por cambio ce criterio contable - - - - - - - -
Ajustes por errores o - - = - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2019 300.506,05 76.165,13 (79.938,84) - {134.569,71) - 162.162,63 162.162,63
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - {62.390,86) - {62.390,86) {62.390,86)
L] /| con Istas
Otras operacionas (Nota 10) - - - 27.862,78 - - 27.862,78 27.862,78
Ofras v del patr neto
Traspasos antre partidas de patrimonio neto - - (134,569,71) - 134.569,71 - - -
{SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 300.506,05 76.165,13| (214.508,55) 27.862,78 {62-390,86) - 127.634,55 127.634,55

Las Notas 1 a 20 descritas en la Mamoria forman parte integrante del estade total de cambios en el patrimonio neto del ejerciclc anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

1.1 Introduccion-

Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de tipo Cerrado, S.A., (en
adelante, la Sociedad), se constituyé el 24 de julic de 2000 y se encuentra sujeta, principalmente, a
lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se requlan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de Inversion colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva y que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, y por el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Con fecha 16 de enero de 2006, el entonces Accionista Unico de la Sociedad aprobé el cambio de
denominacién de la Sociedad por Alta Partners Capital, Sociedad Gestora de Entidades Capital Riesgo,
S.A. (Sociedad Unipersonal). Posteriormente, la sociedad cambid su_denominacién por Alta Capital
Desarrollo, S.G.E.I.C., $.A., en virtud de la decisién del Accionista Unico adoptada en fecha 26 de
abril 2013.

Con fecha 27 de mayo de 2013, la Junta General Extraordinaria de Socios de Alta Partners
Investments, S.L. (denominada Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn
de Tipo Cerrado, S.A,) aprob6 la compraventa de la totalidad de acciones de Alta Partners 5.G.E.I.C.,
S.A., a favor de Ulpia Inversora, S.L.

Adicionalmente, el 25 de julio de 2013 Ulpia Inversora, S.L. (compradora} y Alta Partners
Investments, S.L. (vendedora) firmaron un contrato de compraventa de 300.507 acciones de un euro
de valor nominal por 248.026,00 euros. Asimismo, en el mismo acto, Ulpia Inversora, S.L. transmitié
12.020 acciones de un euro de valor nominal a Juan Enrique Martinez de Tejada Domenech.

Con fecha 17 de marzo de 2016, el accionista mayoritario “Ulpia Inversora, S.L.” vendié ia totalidad
de sus acciones en la Sociedad a la sociedad “Cortina Corporate, S.L.". Este hecho supuso un cambio
en la distribucidn accionarial, ostentando Cortina Corporate, S.L. un total de 288.387 acciones ¥ Juan
Martinez de Tejada Domenech 12.120, un 96,01% Y 3,99% del acciohariado respectivamente.

La Sociedad estd inscrita con el nimero 21 en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercade de Valores {en adelante, C.N.M.V.).
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Con fecha 18 de marzo de 2015, la Sociedad remitié a la C.N.M.V. una declaracién en la que
manifiesta que cumple con las condiciones de acceso y ejercicio de las actividades exigidas para este
tipo de entidades en la referida ley 22/2014, comprometiéndose a remitir la informacién necesaria
conforme a la ley. Modificando su denominacién Social Alter Capital Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A. por
la actual, Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.,
y manteniendo el domicilio social en calle Antonio Maura Montaner 7, Portal 4, 20 A, C.P 41013,
Sevilla.

En la actualidad, los estatutos de la Sociedad establecen que su objeto social principal consiste en la
administracién y gestién de Fondos de Capital Riesgo y de activos de Socledades de Capital Riesgo.
Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas de asesoramiento a empresas
conforme lo establecido en la legislacién que le es de aplicacién.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestiona, una sociedad de capital riesgo denominada “Alter
Cap II Sociedad de Capital Riesgo” constituida el 23 de julio de 2018, la cual, con fecha 3 de agosto
de 2018, procedi a la compra de la totalidad de las participaciones que ostentaba Al Andalus Capital,
Fondo de Capital Riesgo en la Sociedad vehiculo DCC 2015, S.L.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, por no ser sociedad
dominante de un grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo, a la fecha de primera
consolidacién, en relacién con el grupo de sociedades al que, en su caso, pudiera pertenecer la
Sociedad.

Bases de presentacién de las cuentas anuales-

1.2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la sociedad-

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V. y, en lo no previsto en éstas, la Circular 372014,
de 22 de octubre, de la C.N.M.V,, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 vy las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor.

- Ei Cédigo de Comercio y a restante legislacién mercantil.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad Y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad
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2l 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto gue se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterdn a aprobacion de la Junta General Ordinaria de Socios, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron
aprobadas por la Junta General de la Sociedad el 31 de julio de 2019,

1.2.3 Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo obligatoric, haya dejado
aplicarse.

1.2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre-

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguldos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros yala
recuperabilidad de determinados activos fiscales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
dispanible al cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), en préximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad ha incurrido en pérdidas que han supuesto una reduccién significativa de los
Fondos Propios. Segin se indica en la nota 10, el patrimonio neto de la Sociedad computable
a efectos det articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, a pesar de ser positivo a cierre
del ejercicio 2019 por importe de 127.634,55 euros, se encuentra en une de los supuestos de
situacién de disolucion, segdn el articulo 322 de la Ley de Sociedades de Capital,

Si bien Ia situacién patrimonial pone en duda el seguimiento del principio contable de empresa
en funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes y segin la clasificacién con la que figuran en el balance
de situacién adjunto, existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento. En este sentido,
y ante esta situacién, las medidas a tomar por los administradores que estdn siendo analizadas
serdn, bien la aportacion patrimonial por el socio mayoritario Cortina Corporate, S.L. en la
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cuantia necesaria para solventar la situacién de reduccién de capital, o bien la reduccién de
capital social en la cuantia necesaria al tener capacidad para realizarlo hasta el limite permitido
por la normativa vigente (véase Nota 10). Adicionalmente, el presupuesto planteado para los
préximos 4 ejercicios por los Administradores establece dos vias de actuacién: una reduccién
de los gastos sin perder la capacidad operativa de la Sociedad y un incremento de ingresos a
través de la adjudicacién de un nuevo fondo de inversién de cardcter publico vy la posibilidad
de obtener beneficios adicionales con la gestién de otro fonde de inversién de capital privado.

1.3 Comparacién de la informacién-

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2018 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019,

1.4 Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de
la memoria.

1.5 Cambios de criterios contables-

Durante el ejercicic 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2018.

1.6 Correccién de errores~

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

1.7 Impacto medioambiental-

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera v los resultados de la misma. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria en relacién a informacién de cuestiones
medioambientales.

2, Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, y sus sucesivas modificaciones:
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2.1 Clasificacién de los activos y pasivos financieros-
2.1.1 Definicién-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiere en una entidad
y simuitdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

2.1.2 C(lasificacién de los activos financieros-

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. La categoria en la que la Sociedad
clasifica los activos financieros a efectos de valoraci6n es “Inversién Crediticia®.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes
del balance:

- Tesoreria: corresponde a efectivo en caja.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salve los instrumentados por algiin procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden bdsicamente a cuentas a la
vista y a plazo, a adquisiciones temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de “Inversién Crediticia”.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos
a intermediarios financiercs. Estos activos corresponden, bésicamente, a comisiones
pendientes de cobro y a saldos deudores con terceros. A efectos de valoracion se incluyen
en la cartera de “Inversidn Crediticia”.

2.1.3 Clasificacién de los pasivos financieros-

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorfas en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”,
que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad
se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacién, en los siguientes epigrafes
del balance:

Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones
pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados
en valores negociables.
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes
de pago, acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

2.2 Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros-

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, serd el precic de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a [a emisién
del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la
categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, Y con
ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

2.2.1 Valoracion de los activos financieros-

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su
determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en méas o en menos, segun
sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias de la diferencia entre al coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interds contractual establecido en el
momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia gue vaya a tener lugar.

Los impoites por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de |Ia Sociedad en
cada fecha de presentacién de los estados financieros.

2.2.2 Valoracién de los pasivos financieros-

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha
sido definido anteriormente.

2.2.3 Técnicas de valoracién-

ta técnica de valoracién aplicada, en su caso por la Sociedad en la valoracién de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de
cotlzaciones publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza, cuando
procede, tanto para valores representativos de deuda piblica y privada, como para
instrumentos de patrimonio.
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La técnica de valoracién aplicada en su caso por la Sociedad en la valoracién de los
instrumentos financieros a coste amortizado de vencimiento inferior a 1 ano, es la
consideracién de su coste de reembolso.

2.2.4 Registro de resultados-

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas vy ganancias; diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” segidn proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos que se registran en el capitulo
“Pérdidas por deterioro de actives financieros (neto)” y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo *Resultados de Operaciones Financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El valor razonable de los activos y pasives registrados en el balance adjunto no difieren de
manera significativa de su valor en libros debido, bdsicamente, a que son con un vencimiento
a corto plazo.

2.3 Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

2.4 Compensaciones de saldos-

Se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién Y se tiene la intencién de liquidarlios
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en
los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

2.5 Deterioro del valor de los activos financieros-
2.5.1 Definicién-

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar, en el caso de instrumentos de deuda (créditos vy valores
representativos de deuda), a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros gue se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectita con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
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el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

2.5.2 Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado-

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones
especificas.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento-

La totalidad de los arrendamientos existentes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 son operativos. En
las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “*Gastos Generales”,

Activos y pasivos fiscales-

El capitulo “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos
de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en
efjercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones
o honificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos-

El capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos epigrafes incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

Instrumentos de capital propio-

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:
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- No incluyen ningdn tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i} entregar efectivo
u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, 0 seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora:
(i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un
n(mero variable de sus propios instrumentos de capital ; 0 (ii) cuando sea un derivado, siempre
que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un ndmero
fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, serdn
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionada.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

2.10 Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.10.1 Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados-

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses Y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses
y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de
su perfodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capftulo “"Rendimientos de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas Y ganancias en el momento en que nace
el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a ia fecha de adquisicidén, no se registran en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre,

2.10.2 Comisfones, honorarios y conceptos asimilados-

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en Ja
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mds
significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de administracién y gestion de las Entidades
de Capital Riesgo se incluyen en e saldo del epigrafe “*Comisiones percibidas” de |a cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 17). En la medida en que tienen su origen
en servicios que se proiongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.
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- Ingresos procedentes del asesoramiento a empresas objeto de capital-riesgo procedentes
de las entidades y sociedades gestionadas, que se incluyen en el saido del epigrafe “Otros
productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

- Los gastos derivados de la actividad de administracién y gestién de Entidades de Capital
Riesgo, que se refacturan a las entidades que gestiona la Sociedad. Estos se incluyen en
el epigrafe “Otros productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

2.10.3 Ingresos y gastos no financieros-
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.11 Patrimonios gestionados-

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (participaciones en
entidades de capital riesgo} no se incluyen en el balance. En Ja Nota 14 se facilita informacién sobre
los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de los patrimonios
gestlonados figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.

2.12 Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo-

La Sociedad no tiene adquirido ningdn compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

2.13 Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

2.14 Impuesto sobre Beneficios-

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos Y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aqueila que generard
en el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracién correspondiente.,
Una diferencia temporaria deducible es aquelta que generara para la Sociedad algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
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condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte
de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni actives ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en ¢l momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

2.15 Estados de cambios en el patrimonio neto-

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

2.15.1 FEstados de ingresos y gastos reconocidos-

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en Ia
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan;
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto,

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.

d} El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las
letras b} y ¢) anteriores.

11
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e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en ef mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

€) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en
la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostréndose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica *Impuesto sobre beneficios” del
estado.

2.15.2 Estados totales de cambios en el patrimonio neto-

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables Yy por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Otras partidas: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucidn del patrimonio neto.

2,16 Estado de Flujos de efectivo-

Segun se dispone en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la sociedad
se encuentra en el supuesto de exencion a la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo por no
cumplir los requisitos establecidos en la Norma 82 apartado 6°.

12
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2.17 Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos ¥y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene saldes en moneda extranjera. Asimismo,
durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera,

2.18 Transacciones con vinculadas-

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de |a
Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

licagién oS 1 Itadog de la Sociedad

3.1 Distribucion del resultado-

La propuesta de aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio 2019, que los Administradores
proponen a [a Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Euros 2019
A Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores {62.390,86)
Resultado neto del ejerciclo (62.390,86)

3.2 Beneficio por accion-

3.2.1 Beneficio basico por accién-

El beneficio basico por accidén se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

Euros

2019
Resultado neto del ejercicio {euros) (62.390,86)
Namero medio ponderado de acciones en circulacién 300.507,00
Beneficio / {pérdida) basico por accion (euros) (0,208)

13
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3.2.2 Beneficio diluido por accién-

El beneficio por accién diluido se calcula comeo el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas sl se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2019 no existian acciones ordinarias con efecto
diluido, por lo que el beneficio diluido por accién coincide con el beneficio basico por accidn.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018, por los Administradores y la Alta Direccion
de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
2019
Otras Pagos basados
Retribuciones prestaciones & | Prestaciones | Indemnizaciones en instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio

Administradores

Alta Direccién (*)

66.123,10

(*) A su vez forma parte de la Consejo de Administracién de la Sociedad.

Euros
2018
Ctras Pagos basados
Retribuciones prestaciones a | Prestaciones | Indemnizaciones en instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Administradores - - - - - -
Alta Direccién (*) 50.504,76 12.000,00 - - - -

{*} A suvez forma parte de la Consejo de Administracién de la Sociedad.

La totalidad de retribuciones a corto plazo percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los
Administradores y la Alta Direccién corresponde a sus retribuciones salariales en su condicién de
empleados de la Sociedad.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor de la Alta Direccidn de {a Sociedad, que se han
indicado anteriormente, no se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019
y 2018, otras transacciones o remuneraciones con los Administradores o con la Alta Direccion. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se ha registrado saldos de activo en el balance por importe de 5.503,45
euros con uno de los administradores de la sociedad.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha devengado importe alguno en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares, ni seguros de vida, mantenidos por [a Sociedad con los miembros de
la Alta Direccién de la Sociedad o los Administradores.

14
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Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las
personas vinculadas a los mismos segiin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a
los demds miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2019 el importe que registra este epigrafe asciende a 697,13 euros (337,13 euros
en 2018}. Asimismo, la sociedad a dichas fechas no disponia de saldos deudores en el Banco de Espafia u
otras entidades centrales con disponibilidad inmediata.

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo de los balances a 31 de diciembre de 2019 y
2018, atendiendo a la clasificacién, naturaleza ¥ moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2019 2018

Clasificacién:
Inversiones crediticias 164.996,63 185.321,11

164.996,63| 185.321,11
Naturaleza:
Cuentas a la vista 128.847,50 152.351,33
Deudores comerciales (Nota 15.1) 30.645,68 21.966,33
Créditos a largo plazo (Neta 15.1) 5.503,45 11.003,45

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados

164.996,63] 185.321,11

Moneda:
Euro 164.996,63| 185.321,11
Otras monedas -

164.996,63| 185.321,11

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la partida “Cuentas a la vista” del balance adjunto
corresponde a la cuenta corriente de la Sociedad mantenida en Bankinter, S.A. A 31 de diciembre de 2019
no se han registrade intereses devengados por este concepto (644,24 euros registrados en 2018),
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Al 31 de diciembre de 2019 en la partida “Deudores comerciales” se recogen cuentas a cobrar por
prestacion de servicios de asesoramiento, gestion contable y administrativa, realizadas en ejercicios
antericres, por importe de 13.615,00 euros con Plataforma Sanitaria del Sur, 5.L. y 17.030,68 euros con
Clever Global, S.A.

Los administradores hemos realizado una evaluacién de las cuentas por cobrar registradas anteriormente
Y no cobradas a la fecha actual concluyendo que no existen indicios de que puedan ser incobrables debido
al analisis de la solvencia de las citadas entidades.

15
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A 31 de diciembre del ejercicio 2019 Ia sociedad no dispone de inmovilizado material alguno.

8. Resto de activosy pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances a 31 d

siguiente:

e diciembre de 2019 y 2018 es la

Euros
2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otras partidas 4.780,21 - 112.397,40 -
Administraciones PUblicas 673,46 5.317,39 1.428,37 7.597,34
Remuneraciones pendientes de pago - - - 1.800,15
5.453,67 5.317,39)|113.825,77| 9.397,49

El saido del epigrafe “Administraciones Publicas - Pasivo”
saldos con seguridad social y las retenciones practicadas a

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad ne ha re

pendientes de pago
(véase Nota 18).

- Pasivos financiergs a coste [+]

a 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye los
empleados y profesionales.

gistrado importe, en concepto de remuneraciones
por los salarios devengados por la direccién de la Sociedad (1.800,15 euros en 2018)

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado” del balance adjunto

mostraba lo siguiente:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Deudas con particulares 10.834,49 79.967,11
Otros pasivos financieros 42.800,98 63.397,26

53.635,47| 143.364,37
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios 10.834,49 42.312,71
Otros Saldos con Sociedades Vinculadas (Nota 15.1) - 37.654,40
Anticipo de clientes 42.800,98 63.397,26

53.635,47| 143.364,37
Moneda:
Euro 53.635,47| 143.364,37
Otras monedas - -

53.635,47| 143.364,37

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la partida “Acreedores por prestacién de Servicios”
saldos por servicios prestados a la Sociedad

19).

incluye diferentes

en el transcurso de sus operaciones corrientes {véase Nota
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Con fecha 28 de diciembre de 2017 se celebré un contrato de préstamo, con la sociedad Cortina Corporate,
S.L., quien ostenta un 96,01% de la mercantil Alter Capital Desarrollo, S.G.E.L.C., S.A., por importe de
110.000,00 euros, aplicindole al mismo un tipo de interés del 2% anual, y con plazo de vencimiento a
dos afios, prorrogable tAcitamente. Durante el ejercicio 2019, la sociedad ha procedido al pago de un
importe de 10,500,00 euros. Con fecha 31 de diciembre de 2019, este contrato de préstamo mercantil ha
sido modificado para ser registrado en el eplgrafe "Otras aportaciones de accionistas” del patrimonio neto
del balance al 31 de diciembre de 2019, habiéndose considerado tanto el capital adeudado como los
intereses que se habian generado por el mismo. Adicionaimente, la sociedad ha registrado un gasto
financiero por importe de 708,55 euros derivado de los intereses devengados durante el ejercicio y que
han sido registrados en el epigrafe “Intereses Yy cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

El saldo registrado en la partida “Anticipo de clientes” a cierre del ejercicio 2019 por importe de 42.800,98

euros se corresponde con el cobro anticipado por parte de la Sociedad de la comisién de gestién del primer
trimestre del ejercicio 2020 de la sociedad Alter Cap II, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

10. Fon ios

El capital social estd representado por 300,507 acclones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas. El detalle de los accionistas es el siguiente;

2019 2018
Nimero de | Porcentaje de Mimero de Porcentaje de
acciones participacion acciones participacion
Cortina Corporate, S.L. 288.387 96,01% 288.387 96,01%
Juan Enrigue Martinez de Tejada Domenech 12.020 3,99% 12.020 3,99%
300.507 100,00% 300.507 100,00%

Todas las acciones constitutivas de capital gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad, y, asimismo, no cotizan en Bolsa.

Por otro lado, con fecha 31 de diciembre de 2019 se ha registrado como otras aportaciones de accionistas
un importe de 27,682,78 euros correspondiente a la deuda de capital e intereses que la Sociedad tenia
con su accionista mayoritario (Cortina Corporate, S.L.) (véanse notas 9 y 15.1).

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se encontraré en causa de
reduccién obligatoria de capital cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad
inferior a las dos terceras partes del capital social y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse
recuperado el patrimonio neto.

De este modo, el patrimonio neto de la Sociedad computable a efectos de los citados articulos de la Ley
de Sociedades de Capital, a pesar de ser positivo a cierre del ejercicio 2019 por importe de 127.634,55
euros, se encuentra en situacién de reduccién, seqiin el articulo 322 de Ia Ley de Sociedades de Capital.
Ante esta situacién, las medidas a tomar por los Administraciones que estan siendo analizadas seran, bien
la aportacién patrimonlal por el socio mayoritario Cortina Corporate, S.L. en la cuantia necesaria para
solventar la situacién de reduccién de capital, o bien la reduccién de capital social en la cuantia necesaria
al tener capacidad para realizarlo hasta el limite permitido por la normativa vigente,

La reserva legal aun no se encuentra totalmente constituida {articulo 274 L.S.C.).
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10.1 Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso
el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio
restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La composicién del saldo de! epigrafe “Reservas”, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a
continuacién:

Euros
2019 2018
Reservas:
Reserva legal 31.434,82 31.434,82
Reservas voluntarias 44.730,31 44.730,31
76.165,13| 76.165,13

11. Situacién fiscal

I. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia registrado importe alguno por activos ni
pasivos corrientes con las Administraciones Publicas.

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal-

Hastz el 1 de junio de 2016 la Sociedad tributaba en Régimen de Consolidacién fiscal cuya matriz era
Nafpatkos, S.L. y nimero es 0236/09. Desde dicha fecha la Sociedad no pertenece a ningdn grupo
fiscal. A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018

Resultado contable antes de impuestos (62.390,86) (134.569,71)
Diferencias permanentes 7.537,82 7.735,31
Diferencias temporales (2,55) (2,55)
Compensacién de bases imponibles negativas - ~

Base Imponible Fiscal _ {54.855,59) {(126.836,95)
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lii. Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades-

Las conciliaciones entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios

2019 y 2018 son las siguientes:

000707173

Euros

2019

2018

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Resultado ajustado

(62,350,86)
7,537,82
(54.853,04)

(134.569,71)
7.735,31
(126.834,40)

Cuota
Créditos fiscales no activados - -
Total gasto por impuesto reconocido en [a
cuenta de pérdidas y ganancias

iv. Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Bases imponibles negativas 16.636,82 16.636,82
Impuesto anticipado por limitacién de amortizacion 23,65 23,65
Total activos por impuesto diferido 16.660,47 16.660,47

Al cierre del ejercicio 2019, las bases imponibles negativas pendientes y las deducciones pendientes
de tomar registradas en el balance adjunto eran las siguientes:

2018 Activacion 2019
Crédito Crédito Crédito
Base_ fiscal Base fiscal _Base fiscal
Base imponible negativa 2014 52.611,82| 13.152,97 - - 52.611,82| 13.152,97
Base imponible negativa 2016 2.680,82 670,20 - - 2.680,82 670,20
Base imponible negativa 2017 11.254,61 2.813,65 - - 11.254,61 2.813,65
Total 66.547,25| 16.636,82 - - 66.547,25 | 16.636,82

Los administradores consideran probable que [a empresa vaya a obtener beneficios fiscales futuros
(teniendo en consideracién las bases generadas por las comisiones de éxito esperadas en el futuro)
que permiten compensar los activos por impuesto diferido registrados en un plazoe no superior al
previsto por la legislacion fiscal.

Activos por impuesto diferido no registrados-

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. En
este sentido, los administradores de la Sociedad han realizado una evaluacion de los beneficios futuros
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de los ejercicios siguientes y es por ello por lo que no han registrado en el balance adjunto
determinados activos por impuesto diferido, al considerar que no es posible estimar con fiabilidad el
plazo para su compensacién futura, por lo que no cumple con los requisitos de probabilidad previstos
en la norma contable.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas
(incluyendo las que se estima que van a acreditarse en la declaracién del Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2019), que no han sido registradas en el balance al considerar, en aplicacién del principio de
prudencia, que su compensacién futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la
norma contable:

2019
Crédito
fiscal no
Base activado
Base imponible negativa 2018 126.834,40 31.708,60
Base imponibie negativa 2019 55.184,64| 13.796,16
Total 182.019,04 | 45.504,76

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2019 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién los Gltimos 4 €jercicios respecto de los principales impuestos que
son de aplicacién a la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran gue se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12. Gestién del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién y administracién de entidades de capital riesgo,
por lo que, dado que no realizan operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la
Sociedad se califica como bajo.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estad centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea
incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

Con cardcter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

El riesgo de crédito al que la Sociedad se haila expuesta es el de las contrapartes en las operaciones de
adquisicién temporal de activos, depésitos ¥ cuentas bancarias, que son en todos los casos entidades
financieras espafiolas de primer orden,

Riesgo de liquidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, |la Sociedad dispone de la tesorerfa Y equivalentes, ademds de los saldos en caja, que muestran
su balance y que se detallan en las Notas 5 y 6. Adicionalmente, la Sociedad tiene asegurada su liquidez
por el apoyo financiero de sus accionistas, asi come por la generacién de caja para el ejercicio 2019 que
se prevé sea positiva.

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros Y pagos como por
las cuantias y los plazos establecidos para los mismos.

Riesgo de mercado {incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)-

El riesgo de mercado surge por la exposicién de posiciones mantenidas en instrumentos financieros, a
variaciones de mercado, es nulo dado que no tiene Posiciones de este cardcter de importe significativo Vi
el Fondo gestionado no ha realizado ninguna inversion a 31 de diciembre de 2019,

El riesgo de tipo de interés es también bajo por lo indicado anteriormente,

El riesgo de tipo de cambio es muy bajo, ya que no hay operaciones con divisas distintas del euro a 31 de
diciembre de 2019,

Riesgo operacional-

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este dmbito y planes de atenuacién y
contingencia, se destaca lo siguiente:
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a) La operativa en cuyo dmbito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de ia
Sociedad, que es la gestién de entidades de capital riesgo.

b) Dentro de este dmbito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mas relevante es
la gestion de las entidades de capital rfesgo, por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es
la inversién en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la
inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalfa para los inversores.

Por otro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en
cuanto a sus decisiones de inversion como es una politica de inversiones dentro de los limites establecidos
por la normativa legal aplicable y en los estatutos de cada Fondo, seleccionando los activos integrantes
de la cartera en virtud de procedimientos de andlisis de inversiones de la Sociedad.

En relacidén con el control de la inversién por parte de la Sociedad, es relevante el hecho de que dicha
inversién supondrd en la mayoria de los casos la participacién en sus 6rganos de administracién. Asimismo,
en |os ambitos correspondientes a la condicién de inversor y/o socio de las empresas participadas, se
administrarén los intereses de los vehiculos de inversidn.

Gestién Capitai

En relacién con las estrategias de gestién de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesorerfa v satisfaccién de los pasivos de la misma, de forma que la
disposicién de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior. Por otro lado, cabe
destacar que la actividad de la Sociedad, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad competente
en lo relativo a la actividad de gestién de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, supone unas exigencias
de capital social minimo, como base de la provisién de unos recursos propios minimos aconsejables para
el desarrollo de las operaciones de este tipo de Sociedades.

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios
que presta (véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicionales
conforme a lo siguiente:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsados,

b) Un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250 millones de euros,
excluidas las carteras gestionadas por delegacién.

No obstante, lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia adicional no deber4
sobrepasar los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos propios de |la Sociedad no podran ser
inferiores a la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por la Sociedad es adecuada
para su perfil de riesgo y entorno operativo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.
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Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios
minimos en activos liquidos o activos féciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no Incluirdn
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la
mencionada Ley, siempre que la inversién se realice con carédcter de permanencia. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018 la Sociedad cumplia con este requisito legal,

14. en de Orden

Las cuentas de orden recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que
se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Eurcs
2019 2018
Patrimonio neto por Entidades de Capital Riesgo-
Al Andalus, F.C.R. de Régimen Simplificado (*) - 5.161.808,84
Alter CAP II Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. 9.151.729,02 7.261.528,00
9.151.729,02| 12.423.336,84

(*) Este fondo se ha liquidado en el ejercicio 2019.

1 Partes vinculad

15.1 Operaciones y saldos con sociedades vinculadas ¥ con los accionistas de Ia Sociedad-

Segun se indica en la Nota 1.1, con fecha 17 de marzo de 2016 el accionista mayoritario vendié la
totalidad de sus acciones a otra sociedad, una parte del saldo registrado a 31 de diciembre de 2017
en el epigrafe "Deudores con particulares” se corresponde con un préstamo que fue concedido por
el nuevo accionista mayoritario, Cortina Corporate, S.L., con fecha 28 de diciembre de 2017, por
importe de 110.000,00 euros. Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha procedido a la devolucién
de parte del mismo por importe de 10.500,00 euros, habiendo sido registrado como “Otras
aportaciones de accionistas” un importe de 27.862,78 euros, correspondiente al principal e
intereses generados por el préstamo, tras la decision de aportacion a los fondos propios de Cortina
Corporate, S.L. (véanse Notas 9 y 10).

Por otro lade, durante el ejercicio 2018 la sociedad otorgd un crédito a largo plazo por importe de
12.503,45 euros a la sociedad Tejada & Ndfez Asociados, S.L. El mismo fue concedido el 3 de
agosto de 2018 siendo su vencimiento el 5 de octubre de 2020. Este crédito se recupera
periédicamente a razén de 500,00 euros al mes, ¥ no estd remunerado. El mismo no ha sido
contabilizado a valor actualizado por no ser una diferencia con el valor nominal relevante.

El detalle por vencimientos de dicho crédito a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
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Euros
2020 Total
|.Préstamos y partidas a cobrar 5.003,45 5.003,45
5.003,45 5.003,45

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido transacciones entre partes vinculadas.

El detalle de los saldos en balance con

de 2019 es el siguiente;

partes vinculadas que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre

Ejercicio 2019-
Eurcs
Plataforma
Sanitaria del Sur,| Clever Global, | Tejada & Nufiez Cortina
S.L. S.A. Asociades, S.L. | Corporate, S.L.
ACTIVO
Inversiones crediticias (Nota &) 13.615,00 17.030,68 5.503,45
Créditos a particulares - - 5.503,45 -
Deudores comerciales 13.615,00 17.030,68 -
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado - - -
Deudas con particulares - - -
Total 13.615,00 17.030,68 5.503,45 -
Ejercicio 2018-
Euros
Plataforma
Sanitaria del Sur,| Clever Globai, Tejada & Nifez Cortina
S.L. S.A. Asociados, S.L. | Corporate, S.L.
ACTIVO
Inversiones crediticias (Nota 6) 13.615,00 8.351,33 11.003,45
Créditos a particulares - 11.003,45
Deudores comerciales 13.615,00 8.351,33 -
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
(Mota 9) - - 37.654,40
Deudas con particulares - - - 37.654,40
Total 13.615,00 8.351,33 11.003,45 37.654,40
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15.2 Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta direccién-

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el
Consejo de Administracién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

16. Otrgs productos de lotacién

Durante el ejercicio 2019 no se han registrado importes que se recojan en este epigrafe.

7. misij

nes percibidas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el importe de todas las comisiones
devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo en los gjercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Comisién de gestidn 235.972,61| 159.866,63
Total 235.972,61| 159.866,63

El importe recogido en el epigrafe “Comisiones Percibidas” a 31 de diciembre de 2019 en la cuenta
"Comisiones de Gestién” corresponde al devengo de la comisién de gestién de Alter Cap 1I, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A. por 228.972,61 euros y al devengo de la comisién de servicios de asesoramiento por
7.000 euros.

17.1

17.2

Inversiones en Innovacién a Catalunya, Fondo Capital-Riesgo-

Inversions en Innovacié a Catalunya, Fondo de Capital-Riesgo de Régimen Simplificado (en
adelante, el Fondo) se constituys el 16 de mayo de 2003 con una duracién de diez afios contados
a partir de la fecha de su constitucion, que podrs ampliarse en dos afios por acuerdo del Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora. Dicho fondo se ha liquidado durante el ejercicio 2018.
La comisién devengada durante el ejercicio 2018 ascendid 7.575,00 euros.

Este fondo ha sido disuelto con fecha 29 de marzo de 2019.
Al Andalus Fondo Capital de Riesgo-

“Al Andalus Fondo Capital de Riesgo de Régimen Simplificado” {en adelante el Fondo), fue Inscrito
en el Registro Mercantil con fecha 9 de abril de 2015, tras aprobacién por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con fecha de 7 de marzo de 2014. La gestidn de este Fondo fue
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asignada a la Sociedad a través de adjudicacién realizada por la Junta de Andalucia, con un
patrimonio minimo comprometido de 9.002 miles de euros. Su duracién inicial comprende los
periodos entre la fecha de constitucién (referida anteriormente) y el 31 de diciembre de 2020,
estableciéndose un perfodo extraordinario de Desinversién hasta el 31 de diciembre de 2022.

El periodo de inversién del Fondo es hasta el 31 de diciembre de 2015 como fecha mdxima, siendo
el periodo ordinario de desinversién los cinco siguientes ejercicios. A cierre del ejercicio 2018 el
Fondo se encontraba en liquidacién. La comisién devengada durante el ejercicio 2018 ascendia a
44.729,98 euros.

Este fondo ha sido disuelto en el ejercicio 2019.
17.3 Alter Cap II, Sociedad de Capital Riesgo-

Alter Cap II Sociedad de Capital Riesgo se constituyé el 23 de julio de 2018 con una duracién inicial
de seis afios. Con fecha de 2 de agosto de 2018, la Comisién Nacional del Mercado de Valores -en
adelante CNMV- aprobé la constitucién de Alter Cap II Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Durante el
periodo de inversion, la Sociedad como contraprestacion a su gestién percibird una cuota de gestién
consistente en 260.000 euros el primer afio, 185.000 euros el segundo afio, 125.000 euros el tercer
afio y 125.000 euros el cuarto afio. El primer afio comenzé a partir del 3 de agosto de 2018. Los
ingresos devengados durante el ejercicio 2019 han ascendido a 228.972,61 euros.

Gastos e al
a) Composicién-

La composicién de los gastos de personal de los efercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 66.281,12 50.504,76
Seguridad Social 8.531,78 13.990,57
74.812,90 64.495,33

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tenfa importe pendiente de pago (1.800,15 euros a 31 de
diciembre de 2018) (véase Nota 8).

b) Nidmero de empleados-

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
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2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 - 1 -
Técnicos - - - -
1 - 1 -

El nitmero medio de empleados y su distribucién por género y categoria profesional de los ejercicios
2019 y 2018 no difiere significativamente de los datos del cuadro anterior.

Adicionalmente, la distribucién por género de los miembros del Consejo de Administracién al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Nlmero de personas Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Presidente 1 - 1 1 - 1
Consejero 2 - 2 2 - 2
Total 3 - 3 3 - 3

19. Gastos eral

a) Desglose-

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018

Arrendamientos y cdnones 1.000,00 -
Servicics de profesionales 128.338,77 152.512,86
Primas de seguros 2.781,12 2.441 .45
Comisiones bancarias 823,06 191,50
Publicidad, propaganda y relaciones

publicas 251,01 22,39
Suministros 1.079,79 -

Otros servicios 6.217,90 19.537,02
Tributos 2.865,46 812,96
Trabajos realizados por otras empresas 111.187,40 46.112,60
Gastos/Ingresos Excepcionales (31.702.49) 7.723,01
Total Gastos Generales 222.842,02| 229.373,79

A cierre del ejercicio 2019, en la partida “Servicios de profesionales” se recoge, principalmente, un
importe de 43.092,28 eurcos con Tejada vy Nufiez Asociados, S.L. por servicios de asesoramiento en
materia de inversiones entre otros.
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La partida “Otros servicios” recoge practicamente en su totalidad los gastos derivados por
desplazamientos del personal y dietas.

La partida “Trabajos realizados por otras empresas” recoge el gasto devengando durante el ejercicio
2019 derivado del acuerdo de colaboracién firmado con la sociedad “Eustace Inversiones, 5.L.”

b) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2019 i 2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11,99 49,23
Ratio de operaciones pagadas 11,46 47,44
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,36 179,38

Importe en Euros

Total pagos realizados 141.576,92 301.921,87
Total pagos pendientes 6.662,22 4.146,37

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periode medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucién,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “Acreedores varios” del
pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de fa operacion.

El periodo medio de pago a proveedores (PMP)} de pagos se ha calculade como el cociente formado en
el numerador por el sumatorio de los productos del ratio de las operaciones pagadas por el importe
total de pagos realizados y en el denominador por el resultado del ratio de operaciones pendientes de
pago por el importe total de pagos pendientes.

El ratio de las operaciones pagadas se calculard como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio del nimero de dias de pago por el importe de |la operacién pagada y en el denominador el
importe total de pagos realizados. Se entenders por nuimero de dias de pago, los dias naturales que
hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el cémputo del plazo hasta el pago material de la
operacién.
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El ratio de las operaciones pendientes de Pago se calculard como el coclente formado en el numerador
por el sumatorio del ndmero de dias de pendientes de Pago por el importe de la operacién pendiente
de pago y en el denominador el importe total de pagos pendientes. Se entendera por niimero de dias
pendientes de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el
cdmputo del plazo hasta el Gltimo dia del periodo al que se refieran las cuentas anuales.

Para el célculo tanto del nimero de dias de pago como del nimero de dias pendientes de pago, la
socledad comenzara a computar el plazo desde la fecha de recepcién de las mercancias o prestacién
de los servicios. No obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se produce esta
circunstancia, se podrd tomar la fecha de recepcion de la factura.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en e ejercicio 2019 segln la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias (30 dias en 2018), si bien, mediante pactos de las partes se podra ampliar
a 60 dias.

¢) Otra Informacién-

Durante los ejercicios 2019 y 2018 |os honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas ya
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L.; o por una empresa del mismo
grupo o vinculada con el auditor han sido los sigulentes:

Euros
Servicios prestados por el auditor
de cuentas y por empresas
vinculadas
Descripcién 2019 2018
Servicios de Auditoria 2.500,00 2.300,00
Otros servicios de Verificacién - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 2.500,00 2.300,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 2.500,00 2.300,00

20. Hechos teri S

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansién global a un
gran ndmero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacién Mundial de [a Salud desde el pasado 11 de marzo.

Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de Ia globalizacién de los mismos v la
ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las
‘operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de |a evolucién y extensidn de
la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion de todos los
agentes econdmicos impactados. El impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la epidemia son de
momento dificilmente cuantificables y, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en
la actividad y los mercados, especialmente en el primer semestre del afio, es alta. Fn este sentido,
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mantenemos que el impacto del virus serad de caracter temporal, creando cierta disrupcién en la actividad
y en los mercados durante los primeros meses del afo, si bien con las medidas que se estan aplicando y
se espera se van a aplicar esperamos que la situacion revierta en el sequndo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual
conforme a la mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos
de liquidez o de valoracién de activos o pasivos del balance. Adicionalmente, consideran que, dada [a
estructura de comisiones de gestién que percibe la Sociedad de sus fondos gestionados, los ingresos por
este concepto no deberian verse significativamente afectados por la situacion ni, por tanto, el resultado
de la Sociedad excepto por las medidas que ya han sido descritas en la nota 1.2.4.

No obstante lo anterior, es altamente previsible que esta circunstancia de incertidumbre tenga un impacto
relevante en la cartera de la sociedad Alter Cap II 5.C.R, S.A ya que, por un lado, el 90% de las clinicas
de la red de Dental & Company Center, S.L han permanecido cerradas desde |la declaracién del estado de
alarma y por otro lado, la actividad de Plataformas Sanitarias del Sur, S.L ha disminuide gradualmente
por la suspension de toda la actividad programada, asi como consultas de especialistas. Si bien, Clever
Global S.A se ha visto menos expuesta a la situacion, aunque se han ralentizado algunos proyectos.

Finalmente, la Sociedad ha adaptado sus procesos y contintia prestando sus servicios en el nuevo entorno
y los Administradores de la Sociedad estdn realizando una supervision constante de la evolucién de la
situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros,
que pudieran producirse,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningdn otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga
un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019

1. Evolucién de la Sociedad en el Ejercicio y de los negocios-

En términos generales la evolucién de los negocios de la sociedad durante el ejercicic 2019 ha estado
en linea con lo previsto a principio de afios. Se ha procedido a la liquidacién definitiva del fondo Al-
Andalus Capital, Fondo de Capital Riesgo Simplificado, de forma que el Gnico vehiculo gestionado por
la sociedad es Alter Cap II SCR, con una cartera compuesta por tres participadas.

Adicionalmente, se estima que durante el 2020 se pueda cerrar un nuevo fondo con participacion
publico-privado de similares caracteristicas al fondo Al-Andalus Capital, Fondo de Capital Riesgo
Simplificado.

En cuanto a la evolucién del portfolio de Alter Cap II SCR:

- Dental & Company Center, S.L. - El equipo directivo de Dental Company continua fuertemente
involucrado en la consecucién del plan de negocio aprobado en 2017, si bien, la primera mitad del
afio fue muy positiva registréndose crecimientos alrededor del 15%, cambios en las condiciones de
financiacién impuestas por las entidades financieras a los clientes, provocaron una reduccién
temporal durante los meses de junio y julio del afio. Esta reduccién se ha ido recuperando durante
el resto del afio, no siendo posible alcanzar las cifras previstas en el presupuesto aprobado por la
sociedad.

- Clever Global, $.A. - El afio 2019 ha estado marcado por un largo procesc de renegociacién con
las entidades financieras, el cual se finalizé con el acuerdo por gran parte de las entidades e| dia 30
de diciembre. Una vez logrado este importante hito, el equipo directive estd centrado en la
consecucién del nuevo plan a tres afios presentado, en el cual se estima un fuerte crecimiento de
la rentabilidad del negocio.

Plataformas Sanitarias del Sur, S.L. - La evolucién del negocio durante el ejercicio 2019 ha
estado en la misma linea que el ejercicio anterior, obteniéndose un crecimiento de la facturacién
alrededor del 5%, y superando por primera vez la cifra de los seis millones de facturacién. Si bien,
la compafia sigue lastrada por las deudas acumuladas con proveedores y acreedores en los
ejercicios anteriores que han provocado que se hayan tenido que alcanzar acuerdos de pagos con
los principales acreedores.

2. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la Sociedad-

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién y administracion de entidades de capital riesgo,
por lo que, dado que no realizan operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la
Sociedad se califica como bajo.
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Riesgo de crédito

Con cardcter general [a Sociedad mantiene su tesoreria y activas liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestran en su balance, y
los cuales se consideran suficientes para la actividad y compromisos de pago que se derivan de su
actividad.

Riesgo de operacional

La operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mas relevante es la gestidn de las entidades de
capital riesgo, por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es la inversién en compafiias
no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la inversién y desinvertir
en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores.

Si bien, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en
cuanto a sus decisiones de inversidn como es una politica de inversiones dentro de los Iimites
establecides por la normativa legal aplicable Y en los estatutos de cada Fondo, seleccionando los
activos integrantes de la cartera en virtud de procedimientos de analisis de inversiones de la
sociedad.

Periodo medio de pago a proveedores-

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2019 es de 11,99, lo cual es una relevante
reduccién respecto al ejercicio anterior, 49,23 dias. A finales de 2019 habia pendiente de pago a
proveedores 6.662,22 eurgs.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio-

El principal hecho y fuente de alta incertidumbre es la situacién causada por el Covid-19
("Coronavirus”), que ha llevado al Gobierno de Espafia y al Congreso de los Diputados a la aprobacién
del Estado de Alarma desde el dia 15 de marzo de 2020.

Esta circunstancia se prevé tenga un impacto relevante en el portfolio de la sociedad Alter Cap II SCR,
S.A., debido a que ha provocado que el 50% de las clinicas de la red de Dental & Company Center,
S.L. permanezcan cerrada desde esa fecha, y que la actividad del hospital gestionado por Plataformas
Sanitaria del Sur, S.L. durante el primer mes desde el estado de alarma se haya reducido en un 90%
por la suspensidn de toda la actividad programada y consultas. En cuanto a Clever Giobal, S.A., ha
tenido una exposicion menor, si bien si se han manifestado cierta ralentizacién en algunos proyectos.

Actualmente, no se considera que esta situacién tenga una afeccién relevante en el proceso de
levantamiento de un nuevo vehiculo en el que se encuentra inmerso la sociedad.



FUROS 000707187

Evolucién previsible de la Sociedad-

La evolucidn que prevemos para el 2020 es el estudio y oferta en su caso de un nuevo fondo de
similares caracteristicas al Fondo Al-Andalus y continuar con la gestién y seguimiento de la cartera de
participadas.

La gestién de un nuevo fondo permitird un incremento de la cifra de hegocio de la compafia, no
requiriendo un aumento relevante en los gastos soportados actuaimente de [a cormpafifa. Por ello, se

estima que el flujo de caja de la compaiia y sus necesidades de tesoreria se mantendran estable
durante el préximo ejercicio.

Las actividades en materia de investigacién Yy desarrollo-

Durante el ejercicio de 2019 no se han desarrollado actividades relacionadas con esta drea,

- Las adquisiciones de acciones propias o de la Sociedad dominante-

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2019,

Uso de instrumentos financieros para la sociedad-

Debido a la politica de uso de instrumentos financieros para la sociedad, y a [a exposicién de la sociedad
al riesgo del precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de efectivo expuesta
anteriormente en este informe y en la memoria, no existe informacién a desglosar de relevancia en
este apartado.



