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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Gestora de Q-
Energy Sustainable V, F.C.R.):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Q-Energy Sustainable V, F.C.R., (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcién El Fondo tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que, a su vez, inviertan en el sector de [a transicién
energética y la descarbonizacién, incluyendo (pero no limitado) a energias
renovables, servicios publicos relacionados con la energia eléctrica, transporte y
distribucién de energia, baterias, almacenamiento y generacién de energia flexible,
cadena de valor de biocombustibles y biogds, infraestructuras intensivas en energia,
negocios de captura de carbono y CO2, o cualguier otro negocio complementario a
los descritos, estando presente principalmente en Espafia, Italia, Reino Unido,
Alemania, Chile, Polonia y Estados Unidos de acuerdo con la informacion incluida en
la Nota 1 de la memoria adjunta. La politica de inversién del Fondo se encuentra
directamente relacionada con la de Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A., Q-Energy
TYG YV, S.C.R., S.A., Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A., Qualitas Clean Energy, F.C.R. y
Q-Energy V, F.C.R., siendo dichas entidades vehiculos paralelos y auxiliares que
realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de inversién firmado entre las
partes, tal y como se describe en la Nota 6 de la memoria adjunta.

En este contexto, el Fondo ha realizado inversiones y desinversiones durante el
gjercicio 2025 en instrumentos de patrimonio y préstamos que se encuentran
registradas dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2025 por un importe de
145.520.275 euros, representando, aproximadamente, el 93% del activo total del
balance de situacién en dicha fecha. Las normas de registro y valoracién aplicables a
las inversiones mencicnadas y la informacién y desgloses se encuentran detalladas en
las Notas 4, 6, 7 y 13 de [a memoria adjunta.

Consideramos las citadas inversiones como el aspecto mas relevante de nuestra
auditoria debido a la cuantia que representan sobre el total de activos del balance asi
como por e! significativo nimero de transacciones gue han tenido lugar durante el
gjercicio.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Revisién y entendimiento de las cldusulas mas relevantes de los contratos de
compraventa de participaciones sociales y acciones asi como de los contratos
de financiacién relativos a los préstamos concedidos a las sociedades
participadas.

Revisién de la consistencia entre el coste de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas registrado y los acuerdos firmados entre las partes en los
contratos de compraventa de participaciones sociales y acciones.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Obtencién de las valoraciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo sobre las inversiones en empresas del grupo a cierre del
gjercicio 2025, verificando la correccién aritmética de las mismas y la
adecuacién del método de valoracién empleado en relacion con las
participaciones mantenidas.

Andlisis de la razonabilidad de las principales hipdtesis utilizadas en las
valoraciones.

Verificacién de gue las cuentas anuales incluyen todos los desgloses necesarios
relacionados con las mencionadas inversiones.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de [as cuentas anuales del gjercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en [a Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos [os riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basadndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacidn a los Administradores de Ia
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, 0s riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pudblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

VAUDITOR=S de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTE DE CENSORES JurRaDas
OE CUENTAS DE Espafa

ERNST & YOUNG, S.L.

oz g Ambrosio Arroyo Fernandez-Rafiada
- um. 01/26/09239 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
ELLO CORPORATIVO 96,00 EUR de Cuentas con el N° 20648)

ln'forme de auditona de cuentas sueto
alanormativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

30 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Globat Limited.
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Q-Energy Sustainable V, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Importes en euros)

Ejercicio | Ejercicio
- Nt 2025 2024

Ingresos financieros 2.196.439 2.877.875
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13y 14.a 1.904.436 2.247.871
Otros ingresos financieros 292.003 630.004
Gastos financieros 14.b - (104.773)
Intereses y cargas asimiladas - (104.773)
Otros gastos financieros {1.198.690) -
Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (1.198.690) 692.652
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 6y 13 - 690.646
Diferencias de cambio (netas) - 2.006
Otros resultados de explotacién 13y 14.c (5.038.922) (5.109.600)
Comisiones satisfechas (5.038.922) (5.109.600)

Comisién de gestién (5.038.922) (5.109.600)
MARGEN BRUTO (4.041.173) | (1.643.846)
Otros gastos de explotacion 13y 14.d (588.530) (326.374)
Excesos de provisiones (612) 608
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.630.315) {1.969.612)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.630.315) {1.969.612)
Impuesto sobre beneficios 12 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {4.630.315) (1.969.612)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024,




Q-Energy Sustainable V, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Importes en euros)

| [ notas [ Fge TEESSe
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (A) 12 (4.630.315) | (1.969.612)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 10.b 440.278 (198.407)
Por cobertura de flujos de efectivo T 587.037 (264.543)
Tipo impositivo 12 (146.759) 66.136
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (B) 440.278 (198.407)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (C) - -

_TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) | (4.190.037) | (2.168.019)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Q-Energy Sustainable V, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Importes en euros)

Ejercicio Ejercicio
RGEe 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (8.969.569) (376.193)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.630.315) (1.969.612)
Ajustes del resultado (997.138) (3.464.356)
- Ingresos financieros (-) 14.a (2.196.439) (2.877.875)
- Gastos financieros (+) 14.b - 104.773
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+) 6y13 1.198.690 (690.646)
- Exceso de provisiones (-} 611 (608)
Cambios en el capital corriente (3.649.570) 4.869.232
- Deudores (Administraciones Publicas) 12 (45.071) (76.254)
- Deudores (cesién y retorno de tesoreria a Fondos Q-Energy V) 13 - -
- Deudores (resto) (200.187) 42.433
- Acreedores y cuentas a pagar 302 137.607
- Acreedores y cuentas a pagar (cesion de tesoreria procedente de Fondos Q-Energy V) 13 (3.404.614) 4.765.446
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 307.454 188.543
- Pagos de intereses (-) 111 - (1.045.188)
- Cobros de dividendos (+) 14.a - 82.412
- Cobros de intereses (+) 307.454 1.151.319
FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {41.057.547) (56.020.941)
Pagos por inversiones (-) (41.057.547) (57.979.906)
- Créditos a empresas del Grupo (adquisicion 2022 al resto de Fondos Q-V) - -
- Instrumentos de patrimonio (adquisicién 2022 al resto de Fondos Q-V) - -
- Créditos a empresas del Grupo 7y13 (7.939.917) (19.949.401)
- Instrumentos de patrimonio (adquisiciones y aportaciones) 6 (33.117.630) (38.030.505)
Cobros por desinversiones (+) - 1.958.965
- Créditos a empresas del Grupo 7y 13 - 1.437.078
- Instrumentos de patrimonio (devolucién aportaciones) 6 - 521.887
- Otros activos financieros (venta 2023 al resto de Fondos Q-V) 6.1.2y 13 - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 44.039.901 57.235.151
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 33.083.833 77.134.760
- Emisién de instrumentos de patrimonio (capital) (+) 10.a 33.083.833 77.134.760
- Amortizacién de instrumentos de patrimonio (capital) (-) 10.a - -
- Emisién de instrumentos de patrimonio (aportacion de suscripcion tardia) (+) 10.a - -
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio (aportacién de suscripcion tardia) (-) 10.a - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 10.956.068 (17.688.466)
- Emision:
Otros (desembolsos anticipados) (+) 111 10.956.068 -
- Devolucién y amortizacién de:
Deudas con entidades de crédito (-) - (17.688.466)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (2.211.143)
- Dividendos (-) 10.a - (2.211.143)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {5.987.215) 838.017
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 8 15.718.920 14.880.903
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 9.731.705 15.718.920

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024.



Q-Energy Sustainable V, F.C.R.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. RESENA DEL FONDO

Q-Energy Sustainable V, F.C.R. (en adelante, el Fondo) es un Fondo de Capital-Riesgo que fue constituido en
Madrid el 27 de junio de 2022.

Con fecha 8 de julio de 2022, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) comunicé al Fondo su
inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con el numero 387.

Su operativa se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por las
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y en la restante normativa especifica de
las entidades de capital-riesgo.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid, calle Jenner, nimero 3, 4°.

La direccién, administracion y representacién del Fondo corresponde a Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.
(en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora se encuentra inscrita en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el niimero 147, estando su domicilio social en Madrid, calle Jenner,
nimero 3, 4°.

El Fondo, segln se establece en su Reglamento de Gestion, tiene por objeto principal la adquisicion de
participaciones temporales en el capital de compafiias de naturaleza no financiera ni inmobiliaria que, en el
momento de la adquisicién de participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracion de empresas no financieras
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podré facilitar préstamos participativos (vinculados a una
inversion de capital subyacente), asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para
Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién, todo ello de conformidad con
la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

El Fondo se ha constituido con una duracién total de diez afios, a contar desde la Fecha de Referencia (30 de
septiembre de 2022). La duracién del Fondo podra ser prorrogada en dos periodos sucesivos de un afio cada uno,
el primero a discrecién de la Sociedad Gestora y el segundo con autorizacién del Comité de Supervision.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros ("SFDR”), el Fondo se clasifica como producto financiero que tiene como objetivo inversiones
sostenibles (“producto del Articulo 9”) y cuyo proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad.

Actividad del Fondo y politica de inversidn

La politica de inversién del Fondo se centrara principalmente en empresas que operen en el sector de la transicién
energética y la descarbonizacién, incluyendo (pero no limitado) a energias renovables, servicios publicos
relacionados con la energia eléctrica, transporte y distribucion de energia, baterias, almacenamiento y generacion
de energia flexible, cadena de valor de biocombustibles y biogas, infraestructuras intensivas en energia, negocios
de captura de carbono y CO2, o cualquier otro negocio complementario a los descritos.

El enfoque geografico de las inversiones del Fondo se centra principaimente en Espafa, ltalia, Reino Unido,
Alemania, Chile, Polonia y Estados Unidos, pudiéndose considerar proyectos de inversién en cualquier pais de la
OCDE.



La politica de inversién del Fondo se encuentra directamente relacionada con la de Qualitas Energy Green V,
S.C.R., S.A, Q-Energy Zero-E V, S.C.R, S.A.,, Q-Energy TYG V, S.C.R, S.A., Qualitas Clean Energy, F.C.R. y
Q-Energy V, F.C.R., siendo dichas entidades vehiculos paralelos y auxiliares que realizan inversiones parn-passu
(Fondos Paralelos), en base al acuerdo de inversion firmado entre las partes, estando todos ellos administrados,
dirigidos y representados por Q-Energy Private Equity, S.G.E.1.C., S.A. en base al Contrato de Gestién. En su
conjunto, este grupo de entidades de capital riesgo se conoce como “Fondos Paralelos” o “Fondos Q-Energy V”.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Marco Normativo de informacioén financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo,
maodificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion

Colectiva.
c) Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
d) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual

desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante la Ley 7/2024,
de 20 de diciembre, junto con sus Adaptaciones sectoriales.

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f) El resto de la normativa espariola que resulte de aplicacién.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicables en la
preparacion de estas cuentas anuales.

Cabe destacar que las Normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, parcialmente modificada por las Circulares 4/2015, de 28
de octubre, y 5/2018, de 26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, en la Ley de Sociedades Andnimas, en el Plan General de
Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion. Para las cuestiones que no estén
especificamente reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa contable espafiola vigente compatible con
el Plan General de Contabilidad.

2.2 Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros (salvo que se indique expresamente lo contrario), han sido
obtenidas de los registros contables del Fondo y son formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados del Fondo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio.



Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2025 de Q-Energy Sustainable V, F.C.R. han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora. Las mismas se encuentran pendientes de
aprobacion; no obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2024 fueron aprobados, sin ninguna modificacién, por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con fecha 30 de mayo de 2025.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las presentes cuentas anuales.
No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible a cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Basicamente estas estimaciones (véanse Notas 4.a y 4.b) se refieren a:
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos no corrientes.

- Las hipétesis utilizadas para el célculo del valor razonable de determinados activos financieros no
cotizados en mercados secundarios oficiales.

2.5 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales referida al ejercicio 2025 se presenta a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2024.

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las Notas de la
memoria adjunta.

3. REQUERIMIENTOS LEGALES APLICABLES AL FONDO

Los aspectos mas significativos establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, en relacion con los
requerimientos legales a los que se encuentran sujetos los fondos de capital riesgo son los siguientes:

a) El patrimonio minimo sera de 1.650.000 euros.
b) Debera mantener al cierre del ejercicio un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera mantener,
como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, a la suscripcion o adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de empresas que son objeto de su actividad, asi como a préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios.



- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad
principal y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o
participaciones de entidades de capital-riesgo si bien, en este Ultimo caso, con clertas
restricciones adicionales.

- También se incluye en el coeficiente obligatorio de inversion las acciones o participaciones en
el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado de una
bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espafiol o en mercados equivalentes
de otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

- En el caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacion en una entidad que
sea admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion
podré computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo méximo de
tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta
Gltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacién debera computarse dentro del
coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicara asimismo cuando la Entidad de Capital
Riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

c) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad
principal.

- Efectivo, 0 demas activos especialmente liquidos que determine el Ministerio de Economia, o
con su delegacién expresa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social
principal.

d) Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en el
momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades.

e) Podra invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital riesgo durante los
primeros tres afios a partir de su constitucién, asi como durante veinticuatro meses a contar desde que se
produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio que prorrogue su incumplimiento.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion y politicas contables utilizadas por el Fondo para la elaboracion de las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido las siguientes:

a) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota 6)

Se consideran "sociedades dependientes” o "empresas del Grupo" aquellas sobre las que el Fondo tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no tnicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo
inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros participes, se otorga al Fondo dicho
control. Se entiende por control sobre una participada cuando se posee derechos que le otorgan la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada.



Se consideran "negocios conjuntos” o "empresas multigrupo" los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades ("participes") participan en entidades ("multigrupo"),
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las "empresas asociadas" son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El Fondo participa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo de Administracion u 6rgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacién de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad de las participaciones que ostenta Q-Energy Sustainable V, F.C.R.
en otras entidades han sido consideradas como inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas ya
que, tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memoria, la politica de inversién de! Fondo se encuentra
directamente relacionada con la de una serie de entidades de capital riesgo (en su conjunto, “Fondos Q-Energy
V"), todos ellos dirigidos y representados por su Sociedad Gestora. Los porcentajes de participacion que ostentan
estos vehiculos paralelos sobre las entidades participadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

Participacién en el capital
social y Derechos de voto

Q-Energy V, F.C.R. 71,26%
Q-Energy Sustainable V, F.C.R. 10,61%
Q-Energy Zero-EV, S.C.R, SA. 10,45%
Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A. 2,64%
Qualitas Clean Energy, F.C.R. 2,55%
Q-Energy TYGV, S.C.R,, SA. 2,49%

100%

i. Clasificacién de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que corresponda,
como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gitimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta Gltima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién
inicial en el valor.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas
clasificadas como capital-inicio.
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ii. Valoracién de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atribuibles y, en
su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. El importe de la correccién valorativa seré calculado como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversion en los términos que se establecen a continuacion. No obstante,
las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la inversion con su
valor razonable se registran en el epigrafe 'plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" de las cuentas de
orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizardn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El calculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con
las siguientes reglas:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del Grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o Grupo
consolidable, que solo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacién independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espaiia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su Grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que s6lo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a los participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas anuales de la sociedad en la que se invierte estan auditadas, seran tenidos en cuenta los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que
no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contable.

No obstante lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de
valoracién generalmente admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o
técnicas de valoracion resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del
valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.
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b)

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

Con el objetivo de determinar el importe recuperable de las inversiones en empresas del Grupo y
asociadas realizadas por el Fondo en ejercicios anteriores (“Net Asset Value” o “NAV"), el Fondo realiza
una valoracion de las mismas, de acuerdo, principalmente, con los principios definidos en “International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”.

La determinacion del NAV a 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido efectuada por los Administradores
de la Sociedad Gestora teniendo en consideracion el valor estimado de cada una de las sociedades en
las que Q-Energy Sustainable V, F.C.R. posee participacion, multiplicado por el porcentaje de
participacion directa o indirecta que ostenta en las mismas, asi como el saldo de otros activos y pasivos
de los estados financieros individuales del Fondo a la fecha de valoracién.

Los criterios empleados en la valoracion de la cartera de inversiones en el capital de sociedades no
cotizadas han sido definidos teniendo en cuenta la permanencia de las inversiones en la cartera del
Fondo, la situacion de cada proyecto, |a tecnologia empleada, su fase de desarrollo y otras caracteristicas
especificas de las mismas, del sector eléctrico o del mercado.

En términos generales, el criterio empleado por el Fondo en la valoracién de las inversiones a 31 de
diciembre ha sido el coste de adquisicién para los proyectos adquiridos durante el ejercicio. Para el resto
de proyectos (adquiridos en ejercicios anteriores) se realiza una valoracion de contraste (salve mejor
evidencia disponible de su valor razonable), siendo el método principal el descuento de flujos de caja
disponibles para los participes que se espera que generen los proyectos.

Para llevar a cabo el descuento de flujos de caja, el Fondo utiliza los flujos de caja disponibles para los
participes que se determinan tomando en consideracion los flujos agregados de caja de los proyectos,
una vez minorados por el pago de amortizacion e intereses de la deuda financiera en virtud de los
contratos de financiacién (tanto en vigor como los que se esperan contratar en el futuro) y teniendo en
consideracion las restricciones de repago a los accionistas incluidos en los citados contratos de
financiacion.

Para obtener el valor recuperable de las inversiones, los flujos de caja disponibles para los participes del
Fondo se han descontado al coste de capital de los fondos propios, que se ha calculado teniendo en
consideracion el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los
analistas para el negocio y zona geografica. Las tasas de descuento utilizadas se encuentran en el
intervalo comprendido entre un 7,4% y un 10,75%.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Créditos a empresas del Grupo y asociadas (véanse Notas 7 y 13)

i. Clasificacion

En esta categoria se registran los préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los préstamos
participativos o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
con independencia de que se encuentren registradas como “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo” o como “Inversiones financieras a largo plazo”. A efectos de su valoracion, se clasifican como
"Préstamos y partidas a cobrar”.

Se consideran “Préstamos y partidas a cobrar” los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Fondo, salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.
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ii. Reconocimiento y valoracion

En su reconocimiento inicial en e! balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

i. Deudores (véanse Notas 7, 12y 13)

Recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores
ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los saldos pendientes
de liquidar por venta de valores. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar".

ii. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase nota 8)

Este epigrafe del balance de situacion incluye el efectivo en caja, depositos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor. Se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

d) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
i. Acreedores y cuentas a pagar (véanse Notas 11y 13)

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por cualquier otra prestacién de servicios, los
importes pendientes de pago en la adquisicion de valores u otras deudas con Administraciones Publicas.

ii. Deudas a corto plazo (véase Nota 11)

Dentro de este epigrafe se registran las deudas contraidas por el Fondo por las lineas de crédito contratadas con
entidades financieras. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

Clasificacion, reconocimiento y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, excepto cuando
se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera anéloga a los instrumentos derivados que sean
activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para negociar que se valoran como "Pasivos financieros
mantenidos para negociar".
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera liquidar en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

e) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura (véanse Notas 7 y 10.b)

Los Fondos Q-Energy V han contratado durante el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros
derivados de compra/venta de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir
econémicamente sus flujos de efectivo futuros cuyo retorno se producira en délares estadounidenses.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, el Fondo verifica inicialmente y de
forma periédica a lo largo de su vida que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta se
compensen casi completamente por los de los instrumentos de cobertura.

Estos derivados de cobertura de fiujos de efectivo se valoran por su valor de mercado a la fecha de contratacion.
Las variaciones posteriores en el valor de mercado en la parte de la cobertura que se considera eficaz se registran
en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, no reconociéndose como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias de las operaciones cubiertas se registren en resultados, o hasta la fecha de
vencimiento de las operaciones. La parte de cobertura ineficiente se lleva directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se producen.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando
no se espera que se produzca la operacién que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

f) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se
dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido,
y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

g) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacioén, mientras que
las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia
de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente.

Las compras se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones
de venta se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (netos)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion y
hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiso de compra de valores" o "Compromiso de venta
de valores" de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

iii. Préstamos y créditos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado h.i.

En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su saldo se
traspasa al epigrafe "Activos fallidos" de las cuentas de orden.

iv. Operaciones de cobertura contable

Todas las coberturas contables requeriran en el momento inicial una designacion formal y una documentacion de
la relacién de cobertura. Ademas, la cobertura debera ser altamente eficaz. Una cobertura se considerara
altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, la entidad de capital-riesgo puede esperar, prospectivamente, que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de
un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

En las operaciones de cobertura del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de la cobertura de los flujos de efectivo, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocerad transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos (véase Nota 14)

A continuacién, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia adquisicién se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a
tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto de capital-
riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se registran en el epigrafe "Otros resultados
de explotacion — Comisiones y otros ingresos percibidos" de la cuenta de pérdidas y ganancias en base a su
devengo.

Las comisiones de gestion, administracién, y representacion, asi como cualquier otro gasto de gestion necesario
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza y en base al devengo, en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Ecualizacion de ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en el folleto informativo del Fondo reportado a la CNMV, cualquier ingreso o gasto
derivado de las coinversiones realizadas entre los Fondos Paralelos (a excepcion, principalmente, de las
comisiones de gestién de cada entidad), serd asumido por el Fondo y los Fondos Paralelos a prorrata de su
respectiva participacion en los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V, independientemente del momento
en el que los Fondos se hayan constituido y los gastos en los que se hayan incurrido, considerandose como si
todos los Fondos Paralelos hubieran invertido simultaneamente en el mismo momento y bajo las mismas
condiciones.

i) Provisiones y Contingencias
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Fondo.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en el balance de situacion, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un resultado financiero
conforme se va devengando y son estimadas en cada cierre contable.
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) Impuesto Sobre Beneficios (véase Nota 12)

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Fondo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Fondo puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable que
el Fondo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprobd el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las sociedades y los
fondos de capital — riesgo se beneficiaran de las siguientes exenciones y deducciones:

- Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de valores representativos de la
participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo
3 de la Ley 22/2014, en relaciéon con aquellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 21 la Ley 27/2014, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacién y hasta el
decimoquinto, inclusive. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo
excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda
a la cotizacion en un mercado de valores regulado, la aplicacion de la exencién prevista anteriormente
quedara condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admision a cotizacién de esta ultima.

- Exencion parcial en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de acciones
o participaciones representativas del capital o los fondos propios de las entidades de capital-riesgo
tendran el siguiente tratamiento: Daran derecho a la exencién prevista en el articulo 21.3 de la Ley
27/2014, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes con establecimiento permanente en Esparia.
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- Exencién del 95% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de entidades en las
que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o superior al 5%, siempre que dicho
porcentaje se hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible
el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario
para completar un afio.

k) Transacciones con partes vinculadas (véase Nota 13)

El Fondo realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Segun los acuerdos de coinversion firmados entre el Fondo y los restantes Fondos Paralelos (véase Nota 1), éstos
realizan, gestionan y enajenan las inversiones como si hubieran invertido simultaneamente en el mismo momento
y en las mismas condiciones.

De esta forma, y dado que el importe definitivo de los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V no se
conocera hasta el final del periodo de suscripcion, los acuerdos de coinversion entre el Fondo y los Fondos
Paralelos contemplan la adquisicion y transmision de participaciones entre las sociedades de los Fondos Q-Energy
V, realizandose éstas por un valor igual a su coste de adquisicién inicial.

1) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacion, es superior
a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados como corto plazo.

Como excepcién a lo anterior, la totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos se registran como activos
y pasivos no corrientes.

m) Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes " aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor.
De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes
y en adquisiciones temporales de activos que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes" del activo del balance de situacion adjunto (véase Nota 8).

n) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra las variaciones
que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta, desglosada, a su
vez en dos partes: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.
A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:
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Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, seglin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los movimientos que se han producido
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este parte del estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos en funcion de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con socios o participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las
suscripciones y reembolsos realizados, en su caso, durante el gjercicio.

) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser la distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

5. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025 y 2024 del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora es la siguiente:

Miles de euros
2025 2024
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (pérdida) (4.630) (1.970)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.630) (1.970)
6. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Este epigrafe del balance de situacion recoge las participaciones que el Fondo ostenta en las distintas empresas
del Grupo, multigrupo y asociadas.
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La actividad de las sociedades participadas se centra en la transicion energética y la descarbonizacion, incluyendo
el desarrollo y explotacion de energias renovables, servicios publicos relacionados con la energia eléctrica,
transporte y distribucién de energia, baterias, almacenamiento y generacion de energia flexible, cadena de valor
de biocombustibles y biogas, infraestructuras intensivas en energia, negocios de captura de carbono y CO2, o
cualquier otro negocio complementario a los descritos.

La politica de inversion de Q-Energy Sustainable V, F.C.R. se encuentra directamente relacionada con la de los
Fondos Q-Energy V, F.C.R. y Qualitas Clean Energy, F.C.R., y con la de las Sociedades de Capital Riesgo Q-
Energy TYG V, S.C.R., S.A,, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A., siendo
dichas entidades vehiculos paralelos y auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de
inversion firmado entre ambas partes (“Fondos Paralelos” o “Fondos Q-Energy V).

En el Anexo | de esta Memoria se incluye la totalidad de las inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo
y asociadas del Fondo, indicandose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion
relevante.

6.1 Descripcién de los principales movimientos

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2025
B Miles de euros
Incrementos Incrementos g’;g?'g‘é%%g d
Saldo Constitucion / | participaciones | participaciones p ord e;:/olu cion Reversion Saldo
inicial Adquisiciones por por p de Deterioro de final
participaciones | aportaciones |capitalizaciones Bhaftationas deterioro
de socios de deuda Z -
e socios |
Instrumentos de patrimonio 90.218 92 33.033 453 (6) (3.923)| 2724 122.591
90.218 92 33.033 453 (6) (3.923) 2.724| 122.591
Ejercicio 2024
o Miles de euros
Incrementos Disminucion
S Incrementos L i ey =
Saldo Cons_m_uc_:lon/ participaciones jramdipacionss part[cnpacxorjgs . Reversion de | Saldo
inicial Adquisiciones or aportaciones por por devolucién | Deterioro deterioro final
participaciones p ds SO0I08 capitalizaciones | de aportaciones
o [ de deuda de socios

Instrumentos de patrimonio 6.545 29 38.001 45.498 (622) (70) _737]90.218

6.545 29 38.001] 45.498 (522) (70) 7371 90.218

6.1.1 Principales movimientos de participaciones en empresas del Grupo (Ejercicios 2025 y 2024)

QE Lux Holding SCS

Con fecha 7 de marzo de 2024, Q-Energy V, F.C.R., Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A,, el Fondo, Q-Energy TYG
V, S.C.R, S.A, Qualitas Energy Green V, S.C.R., SA, y Qualitas Clean Energy, F.C.R. constituyeron QE Lux
Holding SCS con un capital social de mil de dolares estadounidenses (918 euros), correspondientes a 100.000
acciones, teniendo unos porcentajes de participacion de 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%,
respectivamente. Dicho capital social fue totalmente desembolsado el 8 de marzo de 2024,

Con fecha 4 de abril de 2024 se realizé una novacion de la escritura de constitucién de la sociedad participada en
la que entraron nuevos inversores. Tras dicha novacion, el nuevo porcentaje de participacion que tuvo el Fondo
sobre la sociedad participada es del 43,94%.
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Entre el 26 de abril y el 31 de diciembre de 2024, el Fondo realizé aportaciones dinerarias de socios a la sociedad
participada por importe agregado de 186.628 miles de dolares estadounidenses (174.283 miles de euros) con el
objeto de hacer frente a los desembolsos exigidos parciales del total comprometido con la sociedad participada y
mantener asi su porcentaje de participacion.

Entre el 20 de febrero y el 17 de diciembre de 2025, el Fondo realizaron aportaciones dineradas de socios a la
sociedad participada por importe agregado 20.048 miles de euros, con el objeto de hacer frente a los desembolsos
exigidos parciales del total comprometido con la sociedad participada y mantener asi su porcentaje de
participacion.

QE Lux Holding SCS es la entidad cabecera a través de la cual los Fondos Q-Energy V realizaron su inversion
durante el ejercicio 2024 sobre el grupo Heelstone Renewable Energy, LLC, propietario de una ampliia cartera de
activos solares fotovoltaicos y de almacenamiento (tanto en desarrollo como en construccién y explotacion) en
Estados Unidos (véase Anexo ).

QE Windpark 506 GmbH

Con fecha 1 de marzo de 2023, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A., Q-Energy V, F.C.R., el Fondo Q- Energy TYG
V, S.C.R., S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A. adquirieron a la sociedad participada Qualitas Energy
Entwicklungs GmbH la totalidad del capital social de QE Windpark 506 GmbH (25 miles de euros repartidos en 25
miles de acciones), en unos porcentajes de 22,33%, 51,27%, 15,83%, 4,88% y 5,69%, respectivamente. Dicho
importe fue totalmente desembolsado el 10 de mayo de 2023.

Con fecha 1 de noviembre de 2023, el Fondo procedi6 a la capitalizacion del principal de un crédito concedido a
favor de la sociedad participada por importe de 3.086 miles de euros con el objeto del fortalecimiento de los fondos
propios de la sociedad participada.

Con fecha 20 de noviembre de 2023, QE Windpark 506 GmbH realizd una devolucién de aportaciones dineradas
de capital al Fondo por importe de 1.025 miles de euros.

El 1 de diciembre de 2023, Q-Energy V, F.C.R. adquiri® a Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A, Q-Energy Sustainable
V,F.C.R., Q-Energy TYG V, S.C.R., S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A el 53,21%, el 32,96%, el 48,85%
y el 8,85%, respectivamente, de la totalidad de las participaciones en el capital de QE Windpark 506 GmbH
poseidas por esta en dicha fecha por un importe de 808 miles de euros. Dicha adquisicién tuvo lugar en el contexto
de la ecualizacién de las inversiones realizadas por los Fondos proporcionalmente a su respectiva participacion
en los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V (71,26% en el caso del Fondo) (véanse Notas 6.1.2y 13).

Con fecha 22 de diciembre de 2023, QE Windpark 506 GmbH realizé una devolucion de aportaciones dinerarias
al Fondo por importe de 1.710 miles de euros.

El 31 de mayo de 2024, el Fondo procedi6 a la capitalizacién de la totalidad de los principales de los creditos
concedidos a favor de la filial alemana a dicha fecha por importe de 143.699 miles de euros con el objeto del
fortalecimiento de los fondos propios de la sociedad participada (véase Nota 13).

Asimismo, durante el segundo semestre del ejercicio 2024 el Fondo realizé aportaciones dinerarias de socios a la
sociedad participada por un importe agregado de 2.648 miles de euros.

Por ultimo, con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo procedio a la capitalizacién de la totalidad de los intereses
devengados y no cobrados con la sociedad participada a dicha fecha asociados a los principales de los créditos
capitalizados con fecha 31 de mayo de 2024 por importe de 8.880 miles de euros con el objeto del fortalecimiento
de los fondos propios de la sociedad participada (véase Nota 13).
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Entre el 17 de enero de 2025 y el 31 de octubre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios
a la sociedad participada por un importe agregado de 1.177 miles de euros, asi como capitalizaciones por importe
de 116 miles de euros, con el objeto de fortalecer los fondos propios de la sociedad participada.

Qualitas Energy ltalia V Otto S.r.1.

En el afio 2024, Q-Energy Zero-E V S.C.R,, S.A., Q-Energy V F.C.R., el Fondo, Q-Energy TYG V S.C.R,, S.A,,
Qualitas Energy Green V S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., constituyeron Qualitas Energy Italia V Otto
S.r.l. con un capital social de 10 miles de euros, dividido en participaciones y distribuido entre los socios con los
siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente. El capital social fue
integramente desembolsado mediante transferencias bancarias realizadas el 13 de diciembre de 2024 por cada
una de las entidades participantes.

Entre el 4 de febrero de 2025 y el 20 de noviembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de
socios a la sociedad participada por un importe agregado de 1.434 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.

Qualitas Energy Italia V Nove S.r.1.

Con fecha 9 de abril de 2025, Q-Energy Zero-E V S.C.R., S.A,, Q-Energy V F.C.R., el Fondo, Q-Energy TYG V
S.C.R,, S.A,, Qualitas Energy Green V S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., han constituido Qualitas
Energy Italia V Nove S.r.I. con un capital social de 10 miles de euros, dividido en participaciones y distribuido entre
los socios con los siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente. El
capital social ha sido integramente desembolsado mediante transferencias bancarias realizadas el 2 de abril de
2025 por cada una de las entidades participantes.

Entre el 27 de mayo de 2025 y el 20 de noviembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de
socios a la sociedad participada por un importe agregado de 809 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.

Qualitas Energy lItalia V Dodici S.r.1.

Con fecha 30 de junio de 2025, Q-Energy Zero-E V S.C.R,, S.A., Q-Energy V F.C.R,, el Fondo, Q-Energy TYG V
S.C.R., S.A,, Qualitas Energy Green V S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., han constituido Qualitas
Energy ltalia V Dodici S.r.l. con un capital social de 10 miles de euros, distribuido entre los socios conforme a los
siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente. El capital social ha
sido integramente desembolsado mediante transferencias bancarias realizadas el 26 de junio de 2025, acreditadas
en la cuenta designada en la escritura.

Entre el 25 de julio de 2025 y el 12 de diciembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios
a la sociedad participada por un importe agregado de 590 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.

QE Hydro Chile SpA (El Paso y Dongo)

Con fecha 11 de diciembre de 2024, el Fondo realizé una aportacion dineraria de capital a la sociedad participada
por importe de 176 miles de ddlares estadounidenses (168 miles de euros) con el objeto de adquirir el proyecto
Dongo.

QE Niemegk Holding GmbH (denominada QE Windpark 509 GmbH anteriormente) (Niemegk)

Con fechas 25 de julio y 21 de noviembre de 2024, el Fondo realiz6 aportaciones dinerarias de socios a la sociedad
participada por importe de 2 y 11 miles de euros, respectivamente.

Por dltimo, con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo procedié a la capitalizacién de la totalidad de los
principales de los créditos concedidos a favor de la sociedad participada a dicha fecha, asi como de los intereses
devengados y no cobrados, por un importe agregado de 50 miles de euros con el objeto del fortalecimiento de los
fondos propios de la sociedad participada.
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QE Windpark 519 GmbH (Neon)

Con fecha 17 de enero de 2024, el Fondo, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A,, Qualitas Clean Energy V, F.C.R,, Q-
Energy TYG V, S.C.R., S.A., Qualitas Energy Green V, S.C.R,, S.A. y Q-Energy V, F.C.R. constituyeron QE
Windpark 519 GmbH con un capital social de 25 miles de euros, correspondientes a 25.000 acciones, teniendo
unos porcentajes de participacion de 10,61%, 10,45%, 2,55%, 2,49%, 2,64% y 71,26%, respectivamente. Dicho
capital social fue totalmente desembolsado el 23 de febrero de 2024.

El 28 de noviembre de 2024, el Fondo le realizé una aportacién dineraria de socios por importe de 3.871 miles de
euros con el objeto del fortalecimiento de los fondos propios de la sociedad participada.

Con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo procedié a la capitalizacion de la totalidad de los créditos concedidos
a favor de la sociedad participada a dicha fecha, asi como de los intereses devengados y no cobrados, por un
importe agregado de 6.066 miles de euros.

6.1.2 Dotaciones del deterioro, reversiones y otros movimientos

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha realizado correcciones valorativas por deterioro por importe de 3.923 miles
de euros, asi como reversiones de correcciones valorativas por deterioro por importe de 2.724 miles de euros
(véanse Notas 6.1y 6.2).

Durante el ejercicio 2024, el Fondo realizd correcciones valorativas por deterioro por importe de 70 miles de euros,
asi como reversiones de correcciones valorativas por deterioro por importe de 737 miles de euros (véanse Notas
6.1y6.2).
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6.2 Composicién de las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

La composicion a cierre del ejercicio 2025 del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo

plazo — Instrumentos de Patrimonio” del balance de situacion es la siguiente:

Miles de euros

Plusvalias latentes (netas

4 Valor Total
Saciedad participada Pati P Coste a tecuperable | Dotaciénde | Reversién deterioros | ——Sedoimpositve) | Valor en
aricipgcion 31/12/2025 de la cartera deterioro de deterioro acumulados Pl i Impacto lirosia
directo usvalias | fipode | 311212025
a 31/12/2025 {netos) latentes (%) ?
cambio

Q-Energy V UK Holdco Limited 10,61% 217 7.745 (39) - (39) 5.582 31 2132
QE Accumulate Haldco UK Ltd 10,61% - - - - - - - -
QE Development Holdco Ltd 10,61% 594 594 - - - - E 594
QAM V UK Ltd 10,61% 94 - {40) 134 94 - - -
QE Optimus Holdco UK Ltd 10,61% - - - - - - - -
QEFIN V Ltd 10,61% - - - - - E -
Q-Energy Zero V Asset Management, S.L 10,61% 12 - {135) 147 12 - - .
Esura Ventures & Investments, S.L. 10,61% - E - = - - -
Q-Energy Colisa, S.L. 10,61% - - - - - - - -
Q-Helding Greenfield, S.L. 10,61% 6 6 - - - - 6
Tabor Energy, S.L. 10,61% - - - - - -
QE Biomethane, S.L. 10,61% 776 856 - - 80 - 776
Keta Renewable Energy, S.L. 10,61% ] - = 9 9 - -
Liza Renewable Energy, S.L. 10,61% 1.867 2.324 (21) - 1) 488 1.836
QE Lux Management Sarl 10,61% 1 1 - - - - - 1
QE Lux Holding SCS 10,61% 47.134 50.699 (2.009) - (2.009) 4.704 - 45.995
QE Hydro Chile SpA 10,61% 1.348 3.200 . - - 1.934 (82) 1.348
QE PMGD Chile SpA 10,61% 694 694 - - - - 694
QE Utility Chite SpA 10,61% - - - - - - -
QE Rastrojos Chile SpA 10,61% 72 72 - - - - - 72
Q-Energy ltalia V S.r.L. 10,61% 1.447 1.991 (22) . (22) 566 3 1.425
Qualitas Energy Italia V Due S.r.L. 10,61% 10 10 - - - - a 10
Qualitas Energy ltalia V Tre S.r.L. 10,61% 408 1.091 - = 683 408
Qualitas Energy ltalia V Quattro S.r.L. 10,61% 62 62 - - - 62
Qualitas Energy italia V Cinque S.r.L. 10,61% 123 198 - - 75 - 123
Qualitas Energy Italia V Sei S.r.L. 10,61% 12 12 - - - - 12
Qualitas Energy italia V Sette S.r.L. 10,61% 206 206 - - . - - 206
Qualitas Energy ltalia V Otto S.r.L. 10,61% 1.435 1.435 - - . - - 1.435
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH 10,61% 3.768 4.639 (12) - (12) 883 - 3.756
Qualitas Energy V Management GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark Apensen GmbH 10,61% 2481 2670 - - . 189 - 2.481
QE Windpark 501 GmbH 10,61% 1.213 1.225 12) 24 12 - - 1.225
QE Blumberg Projekt GmbH 1061% - - - - - - - -
Qualitas Energy Emeuerbare Energien GmbH 10,61% 3 3 - E - - - 3
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH 10,61% 2204 3.811 - - 1.607 - 2.204
QE Barnstédt Portfolio Projekt GmbH 10,61% - - - - - - -
QE Windpark 506 GmbH 10,61% 24.598 26.705 @1 (21) 2.128 24577
QE Huy Schlanstedt Projekt GmbH 10,61% - - - - - -
QE Windpark 508 GmbH 10.61% 958 983 - . 25 958
QE Niemegk Halding GmbH 10,61% - - - - - -
QE Merxheim Projekt GmbH 10,61% . - - - -
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH 10,61% - - - - - =
QE Geroldshausen Projekt GmbH 10,61% 171 - - 171 7 - -
QE Windpark 513 GmbH 10,61% 2578 3.475 - - - 897 2578
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH 1081% - - - - - -
QE Dauwe Projekt GmbH 10,61% - - -
QE Heesten Projekt GmbH 10,61% - - - - - -
QE Nordleda Projekt GmbH 10,61% 1.206 1.233 - . - 27 1.208
LeiRnitz Projekt GmbH 10,61% 558 810 - - - 252 558
QE Windpark 519 GmbH 10,61% 10.185 10.290 E - - 95 - 10.195
QE Windpark 520 GmbH 10,61% 3.575 4.375 - - 800 - 3.575
QE Windpark 521 GmbH 10,61% 3 3 . - - - 3
QE Windpark 522 GmbH 10,61% 3 3 - - . - 3
QE Windpark 523 GmbH 10,61% 3 3 - - . - 3
QE Windpark 524 GmbH 10.61% 1.060 1.060 - - - . 1.060
QE Windpark 525 GmbH 10,61% 1112 1.112 - - - - 1.112
QE Windpark 526 GmbH 10,61% 10 10 - . - 10
QE Windpark 527 GmbH 1061% 3 3 E - . - 3
QE Windpark 528 GmbH 10,61% 205 205 . - . - 205
QE Windpark 529 GmbH 10,61% 3 3 . - . - - 3
QE Windpark 530 GmbH 10,61% 244 244 . - - - - 244
QE Windpark 531 GmbH 10,61% 97 97 - - - - = 97
QE Windpark 532 GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark 533 GmbH 10,61% 3 3 - - - 3
QE Windpark Parum GmbH 10,61% 3 3 - - - . 3
Qualitas Energy V Bau GmbH 10,61% 3 3 . - - 3
Windpark Kuhbett | GmbH 10,61% 3 3 - - - 3
Q-Investments V Holding, S.L. 10,61% - - - - - -
Tina Energy, S.L. 10,61% - - - - - -
Q-Energy ltalia V Dieci, S.r.L. 10,61% 1 1 - - 1
Q-Energy ltalia V Dodici, S.r.L. 10,61% 591 591 - - 591
Q-Energy Italia V Nove, Sr.L. 10,861% 810 810 - - - 810
Q-Energy Italia V Quattordici, S.r.L. 10,81% 1 1 - - - - 1
Q-Energy ltalia V Quindici, S.r.L. 10,61% 1 1 - - - - 1
Q-Energy Italia V Tredici, S.r.L. 10,61% 1 1 - - - 1
Q-Energy Italia V Undici, S.r.L. 10,61% 9 9 - - - 9
QE Blumberg Projekt GmbH 10,61% 149 98 (868) 1.115 247 - 98
QE Barnstédt Porifolio Projekt GmbH 10,61% 1979 2323 (20) - (20) 372 1.951
QE Huy Schianstedt Projekt GmbH 10,61% 211 425 - E 214 211
QE Niemegk Helding GmbH 10,61% 1.746 1.914 - E 168 1.746
QE Merxheim Projekt GmbH 10,61% m 800 - . 29 m
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH 10,61% 1.312 1.825 - . 513 - 1.312
QE Geroldshausen Projekt GmbH 10,61% 855 855 - . - - 855
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH 10,61% 726 957 - 231 - 728
QE Dauwe Projekt GmbH 10,61% 292 555 - - - 259 - 202
QE Heesten Projekt GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3

124.190 145.345 {3.199) 1.600 {1.599) 22.801 (51) 122,581

(*) En el célculo del importe recuperable de la cartera se ha tenido en consideracién la estimacién de los flujos de caja generados (descontados)
por las sociedades participadas y disponibles para los participes, ajustados por las posiciones netas de créditos y deudas que mantiene el Fondo
con sus sociedades participadas a 31 de diciembre de 2025,

24




Por otro lado, la composicién a cierre del ejercicio 2024 del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio” del balance de situacién era la siguiente:

Miles de euros
Valor Total ( Plusgfalias latentes d
. P % recuperable | Dotacién | Reversién = netas efecto impositivo; Valor en
Gogiedad parficipada Participacién 35:’;};032 4 de la cartera de de a‘;ﬁ‘;ﬁgﬁ:s Plusvalias | impacto libros a
directo a deterioro | deterioro (netos) latentes tipode | 31/12/2024
31/12/2024 ™ cambio

Q-Energy V UK Holdco Limited 10,61% 2.132 3.187 - - - 832 223 2432
QE Accumulate Holdco UK Ltd 10,61% - - - - - - - -
QE Development Holdco Ltd 10,61% 230 230 - - - - 230
QAM V UK Ltd 10,61% 134 - (52) - (134) - - -
QE Optimus Holdco UK Ltd 10,61% - - - - - - -
QEFIN V Ltd 10,61% - - - - - - - -
Q-Energy Zero V Asset Management, S.L. 10,61% 147 - - - (147) - - -
Esura Ventures & Investments, S.L. 10,61% - - - - - - - -
Q-Energy Colisa, S.L. 10,61% - - - - - - - -
Q-Holding Greenfield, S.L. 10,61% 7 7 - - - - 7
Tabor Energy, S.L. 10,61% - - - - - - -
QE Biomethane, S.L. 10,61% 492 492 - - - - 492
Keta Renewable Energy, S.L. 10,61% 8 8 - - - - - 8
Liza Renewable Energy, S.L. 10,61% 1.200 1.179 (18) - 21) - - 1.179
QE Lux Management Sarl 10,61% 1 1 - = - - 1
QE Lux Holding SCS 6,54% 25.946 26.144 = - 198 - 25.946
QE Hydro Chile SpA 10,61% 1.348 2.544 - - 960 236 1.348
QE PMGD Chile SpA 10,61% 402 402 - - - - 402
QE Utility Chile SpA 10,61% - - - - - - -
QE BidCo SpA 10,61% - - - - - - - -
Q-Energy ltaliaV Sr.L. 10,61% 1.209 1.825 - - - 616 - 1.209
Qualitas Energy Italia V Due S.r.L. 10,61% 2 2 - - - - 2
Qualitas Energy Italia V Tre S.r.L. 10,61% 189 946 - - - 757 - 189
Qualitas Energy Italia V Quattro S.r.L. 10,61% 27 27 - - - - 27
Qualitas Energy ltalia V Cinque S.r.L. 10,61% 93 93 - - - - 93
Qualitas Energy ltalia V Sei Sir.L. 10,61% 1 1 - - - - 1
Qualitas Energy ltalia V Sette S.r.L. 10,61% 1 1 - - - - - 1
Qualitas Energy Italia V Otto S.r.L. 10,61% 1 1 - - - - 1
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH 10,61% 3.226 3.316 - 3 - 90 - 3.226
Qualitas Energy V Management GmbH 10,61% 3 3 - - - - 3
QE Windpark Apensen GmbH 10,61% 2426 2.533 - - - 107 2.426
QE Windpark 501 GmbH 10,61% 24 - - - (24) - - -
QE Blumberg Projekt GmbH (1) 10,61% 1.152 1.083 734 (69) - 1.083
glrjnallllt-ias Energy Emeuerbare Energien 10,61% 3 3 ; u I = i 3
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH 10,61% 1.624 1.624 - - - - 1.624
QE Barnstadt Portfolio Projekt GmbH (2) 10,61% 2.010 2.228 - - - 218 - 2.010
QE Windpark 506 GmbH 10,61% 23.283 23.947 - - - 664 - 23.283
QE Huy Schianstedt Projekt GmbH (3) 10,61% 145 145 - - - - - 145
QE Windpark 508 GmbH 10,61% 891 982 - - - 91 - 891
QE Niemegk Holding GmbH (4) 10,61% 1.687 1.719 - - - 32 - 1.687
QE Merxheim Projekt GmbH (5) 10,61% 757 776 - - - 19 - 757
QE Nordwest Portfolic Projekt GmbH (6) 10,61% 1.305 1.639 - - - 234 - 1.305
QE Geroldshausen Projekt GmbH (7) 10,61% 817 817 - - - - - 817
QE Windpark 513 GmbH 10,61% 1.789 1.789 - - - - 1.789
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH (8) 10,61% 663 663 - - - - - 663
QE Dauwe Projekt GmbH (9) 10,61% 196 196 - - - - - 196
QE Heesten Projekt GmbH (10) 10,61% 3 3 - - - - 3
QE Nordleda Projekt GmbH 10,61% 1.210 1.210 - - - - - 1.210
LeiBnitz Projekt GmbH 10,61% 463 463 - - - - - 463
QE Windpark 519 GmbH 10,61% 9.940 9.840 - - - - 9.940
QE Windpark 5§20 GmbH 10,61% 3.405 3.405 - - - - 3.405
QE Windpark 521 GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark 522 GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark 523 GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark 524 GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
QE Windpark 525 GmbH 10,61% - - - - - - - -
QE Windpark 526 GmbH 10,61% - - - - - - - -
QE Windpark 527 GmbH 10,61% - - - - - - - -
QE Windpark Parum GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
Qualitas Energy V Bau GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
Windpark Kuhbett | GmbH 10,61% 3 3 - - - - - 3
90.613 95.495 {70) 737 (395) 4.818 459 90.218

(*) En el célculo del importe recuperable de la cartera se ha tenido en consideracion la estimacion de los flujos de caja generados (descontados)
por las sociedades participadas y disponibles para los participes, ajustados por las posiciones netas de créditos y deudas que mantiene el Fondo
con sus sociedades participadas a 31 de diciembre de 2024.

(1) Denominada QE Windpark 502 GmbH en el ejercicio 2023. Con fecha 31 de mayo de 2024 se ha convertido en inversion la totalidad de los créditos que el
Fondo mantenia en esta sociedad, y que llevaban aparejados un deterioro total de 800 miles de euros.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos Instrumentos Instrumentos
Financieros Financieros Financieros Financieros
no Corrientes Corrientes no Corrientes |  Corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Derivados 322 - -
322
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 13)
Préstamos y créditos a empresas (principal) 20.539 - 12.762 -
Préstamos y créditos a empresas (intereses) 2.391 - 793 -
22.930 - 13.555
Deudores
Otros deudores - 15 - 135
Administraciones publicas 143
Deudores, partes vinculadas (Nota 13) - 320 - -
- 478 - 135
23.252 478 13.555 135

Derivados

Los Fondos Q-Energy V han contratado en el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros
derivados de compraiventa de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir
econdmicamente el riesgo sobre sus flujos de efectivo futuros vinculados a su reciente inversién en el grupo
estadounidense Heelstone Renewable Energy (véase Nota 6), los cuales se encuentran expuestos a la volatilidad
de los tipos de cambio.

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2025, cuya valoracion es
positiva, es el siguiente:

; . . . . Divisas de -
Instrumento financiero Entidad Financiera cambio 31/12/2025
Nominal (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 241 2.164 126 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.130 115 27/05/2027
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.078 82 26/05/2028
7.233 6.372 322

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2024, cuya valoracion era
negativa, es el siguiente;

- 4 . . . Divisas de Ml
Instrumento financiero Entidad Financiera cambio 31/12/2024
Nominal (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 2411 2.200 102 27/05/2025
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.164 88 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 2411 2.130 74 26/05/2027
7.233 6.494 264

El Fondo ha cumplido con los requisitos detallados en las Notas 4.e y 4.g sobre normas de registro y valoracion
para poder clasificar este derivado financiero como de cobertura de flujos de efectivo (véase Nota 10.b).

Asimismo, los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que las coberturas son plenamente eficaces a
31 de diciembre de 2025 y 2024, por lo que no hay parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio en ambos ejercicios.
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Oftros deudores

A cierre del ejercicio 2025 el Fondo registra dentro del epigrafe “Deudores - Otros deudores” del balance de
situacién adjunto un importe de 15 miles de euros (135 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) que se
corresponde con los desembolsos de fondos exigidos a los participes del Fondo en relacién con participaciones
de Clase A que se encuentran pendiente de cobro a cierre de cada ejercicio (véase Nota 10.a).

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2025y 2024 es la siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Cajay tesoreria 9.732 15.719
9.732 15.719

Como regla general, los saldos acumulados de tesoreria devengan un tipo de interés de mercado.

9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a traves
de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando determinados limites y controles.
Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi
como la descripcién de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del
publico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de interés y de tipo de cambio derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades
de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son
controlados por la Sociedad Gestora. Los mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota
3 de la presente memoria.

Por ello, la Sociedad Gestora utiliza para la gestion de estos riesgos tanto la vision econémica en la que se evalla,
a través de la revisién de los planes de negocio, la relacion entre la exposicion y el valor actual de los fiujos de
caja que arroja una inversién, como la visién contable, que permite evaluar el estado y la evolucion de las distintas
situaciones de riesgo.

La practica totalidad de las actividades del Fondo se centran en llevar a cabo inversiones en empresas del Grupo
y asociadas cuyo objeto social es el desarrollo y explotacion de proyectos de generacion de energia renovable,
por lo que su exposicion al riesgo va directamente relacionada con aquellos riesgos mas significativos que pueden
afectar a la consecucion de los planes de negocio de sus sociedades participadas.

Los siguientes son los principales riesgos que afectan a sus sociedades participadas:
- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de crédito.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de tipo de cambio.
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El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periédicamente tal y como se describe a continuacion:
a) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compaiiia para hacer frente a sus compromisos, como
consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden la obtencion
de la financiacién necesaria para ello.

Tanto el Fondo como sus participadas gestionan el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible
suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucion de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello el tener que recurrir a
la obtencién de fondos en condiciones desfavorables.

En las sociedades participadas, la cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de
un importe minimo de financiacién disponible equivalente a seis meses de servicio de la deuda.

A cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas con terceros, y las existentes
estan cubiertas integramente por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

b) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Tanto el Fondo como sus participadas, cuando las
operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida, sigue la politica de contratar estas operaciones
con una contraparte con calidad crediticia igual o superior a las suyas propias.

Por tanto, la Sociedad Gestora considera que, teniendo en cuenta una visién anualizada de la generacion de flujos
de los proyectos, el capital circulante del que dispone en la actualidad el Fondo y sus sociedades participadas,
unido al que se espera generar en los proximos meses, serd suficiente para atender las obligaciones financieras
contraidas a corto plazo.

A cierre de este ejercicio, no existen activos financieros por importe significativo que se encuentren en mora y que
no se hayan considerado deteriorados.

c) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar el equilibrio en la estructura de deuda que permite
minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de las sociedades participadas por Q-Energy Sustainable V, F.C.R. y de los
objetivos de la estructura de deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacién de instrumentos
financieros derivados que mitiguen estos riesgos.

d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a cambios en
los tipos de cambio. Aunque la mayoria de las inversiones se cierran en euros, también se estan realizando
inversiones en paises como Reino Unido, Estados Unidos, Polonia o Chile cuyas divisas son distintas a la moneda
funcional establecida (euro). Por ello, el valor de las citadas inversiones puede verse afectado favorable o
desfavorablemente por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar los
riesgos de tipo de cambio inherentes a la politica de inversién de los Fondos Q-Energy V.

A cierre del ejercicio 2025, el Fondo tiene contratados instrumentos financieros derivados de compra/venta de
divisas a plazo (seguros de cambios modalidad forward) (véase Nota 7).
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10. PATRIMONIO NETO

a) Fondos reembolsables
El patrimonio del Fondo esta integrado por las aportaciones que al mismo realizan sus participes.

Con fecha 27 de junio de 2022 el Fondo fue constituido con un compromiso de inversién por importe total de
1.650.000 euros, ascendiendo la aportacion inicial a un 10% del compromiso total (es decir, 165.000 euros)
aportados por Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A, mediante la suscripcién de 165.000 participaciones de
Clase B, de un euro de valor de suscripcion cada una.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase Ay B, y, a su vez, las participaciones de Clase
A estan divididas desde la A0 al A8, ambos inclusive, en base a los volimenes de compromiso de inversion, siendo
el compromiso de Inversion minimo de un millén de euros, si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente
aceptar la suscripciéon de Compromisos de Inversién por un importe inferior.

Desde su fecha de constitucién hasta el cierre del ejercicio 2025, se ha producido la entrada de nuevos inversores
en Q-Energy Sustainable V, F.C.R. De esta forma, la cuantia del patrimonio del fondo es variable, ascendiendo el
patrimonio total comprometido a 252.133 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (252.133 miles de euros a 31
de diciembre de 2024).

Asimismo, a cierre del ejercicio 2025 el patrimonio comprometido exigido es de 160.329 miles de euros (127.246
miles de euros a cierre del ejercicio 2024), mientras que el patrimonio comprometido no exigido es de 94.162 miles
de euros (127.246 miles de euros a cierre del ejercicio 2024) y se encuentra recogido en las Cuentas de Orden. A
31 de diciembre de 2025, quedaban pendientes de desembolsar 15 miles de euros (135 miles de euros a cierre
del ejercicio 2024) del patrimonio comprometido exigido (véase Nota 7).

Dichas participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo a prorrata
de su participacién y en los términos que lo regulan legal y contractualmente, y en particular, los establecidos en
el Reglamento de Gestién del Fondo. La asuncion del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los
participes del Fondo implica la obligacion de cumplir con lo establecido por el Reglamento por el que se rige Q-
Energy Sustainable V, F.C.R., y en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar los Compromisos de
Inversién en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Aportaciones de suscripcion tardia

Ademas de las cuantias desembolsadas por los titulares de las participaciones de Clase A, cada participe posterior
esta obligado a abonar al Fondo una aportacion adicional equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés
anual de un ocho por ciento (8%) sobre el importe desembolsado por el participe posterior en la Fecha de su
Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el participe posterior hubiera
efectuado desembolsos si hubiera sido inversor de los Fondos Q-Energy V desde la Fecha de Referencia (30 de
septiembre de 2022) hasta la Fecha del Primer Desembolso del participe posterior (la “Aportacion de Suscripcion
Tardia).

Distribuciones via reembolso de participaciones

Durante el ejercicio 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo aprobé por unanimidad
diferentes distribuciones a los participes via reembolso de participaciones. Dichas distribuciones, tal y como se
establece en la Norma 15.2 de la Circular 3/2008 de la CNMV, fueron registradas como menor saldo del epigrafe
“Participes” del balance de situacion, correspondiente con el importe nominal de dichas participaciones. La
diferencia entre el importe distribuido a los participes en el ejercicio 2024 y el valor contable de las participaciones
reembolsadas fue registrado en el epigrafe “Reservas” del balance de situacion adjunto por un importe positivo de
147 miles de euros.
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El detalle de las distribuciones realizadas por Q-Energy Sustainable, F.C.R. durante el ejercicio 2024 fueron las
siguientes:

Ejercicio 2024

” Clase N° de Euros
Fecha aprobacion R o
R Participaciones participaciones -
distribucion Reembolsadas reembolsadas Valor contable NAV Importe total distribuido | Impacto reservas
(1) (2) (3) @=01)"@) G =[] - @)
18/04/2024 A 2.313.584 1 0,936797 2.167.358 146.225
18/04/2024 B 21.460 1 1,020130 21.892 (432)
2.189.250 145.793
29/10/2024 A 23.136 1 0,936797 21.674 1.462
29/10/2024 B 215 1 1,020130 219 (4)
21.893 1.458
2.211.143 147.251

Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A., la Sociedad Gestora, calcula periédicamente el valor liquidativo de las
participaciones, de conformidad con lo establecido en el articulo 64 de |a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y en
la Circular 4/2015 de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido aportaciones de suscripcion tardia.

El detalle de las participaciones en circulacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31 de diciembre de 2025

Clase Participes Ne participaciones Valor inicial
Participaciones de Clase A Resto de inversores 156.389.333 1 euro
Participaciones de Clase B Q-Energy Private Equity, S.G.E.L.C., S.A. 1.581.618 1 euro

157.970.951

31 de diciembre de 2024

Clase Participes N° participaciones Valor inicial
Participaciones de Clase A Resto de inversores 123.636.339 1 euro
Participaciones de Clase B Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. 1.250.780 1 euro

124.887.119
b) Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El desglose y naturaleza de los ajustes por valoracion en patrimonio neto atribuidos al Fondo a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es la siguiente:

Miles de euros
_31/12/2025 31/12/2024
Operaciones de cobertura (Nota 7) 242 (198)
242 (198)

30



11. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros no corrientes:
Instrumentos de cobertura:

Deudas a largo plazo:

- Derivados (Nota 7) - 264

Pasivos financieros corrientes:

Débitos v partidas a paqgar:
Acreedores y cuentas a pagar:
- Acreedores varios 302 132
- Acreedores, partes vinculadas (Nota 13) 526 4.101
Deudas a corto plazo:

- Qtras deudas (Nota 11.1) 10.956 -
11.784 4.497

111 Otras deudas

El epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024
incluye los importes correspondientes a los desembolsos anticipados realizados por los participes en relacion al
Patrimonio exigido cuya fecha de desembolso corresponde al 7 de enero de 2026 (Nota 16).

11.2 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Fondo informa que su periodo medio de pago a proveedores en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

2025 | 2024
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 58 48
Ratio de operaciones pagadas 58 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 323
Importe (Miles de euros)
Total pagos realizados 5.822 5.435
Total pagos pendientes 71 19
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa vigente 315 2.641
Porcentaje que representan los pagos inferiores al maximo sobre el total de pagos realizados 5% 49%

Nimero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 13 18
Porcentaje sobre el total de facturas 10% 20%

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo
de 60 dias naturaies.

12. SITUACION FISCAL

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Fondo tributa al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
individual.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Fondo con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre 2025 y 2024
es el siguiente:
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Saldos deudores

| Miles de euros
— 31/12/2025 31/12/2024
Activos por impuesto diferido _— 370 436
Total no corriente 370 436
_Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 143 98
Total corriente 143 98 |

Saldos acreedores

Miles de euros

Pasivos por impuesto diferido

31/12/2025 |

81

31/12/2024

Totai no corriente

|
81 |

Calculo de la base imponible del Fondo

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

del Fondo es la siguiente:

Ejercicio 2025
Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos del Fondo - (4.630) (4.630)
Diferencias permanentes (Notas 6.1.2y 13) 3.923 (2.724) 1.199
Diferencias temporarias - - -
Base imponible fiscal 3.923 (fﬂ (3.431)
Ejercicio 2024
Miles de Euros
[ Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos del Fondo - (1.970) (1.970
Diferencias permanentes (Notas 6.1.2, 13 y 14.a) 86 (840) (754)
Diferencias temporarias - "
Base imponible fiscal 86 (2.810) (2.724) |

Las principales diferencias permanentes registradas por el Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden

con:

- Diferencia permanente positiva por importe de 3.923 miles de euros en el ejercicio 2025 (86 miles de euros
en el ejercicio 2024) que se corresponde con el deterioro de participaciones y créditos intragrupo registrados

por el Fondo (véanse Notas 6.1.2 y 13).

Dicho deterioro no es deducible en base a lo establecido en el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de

noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

- Diferencia permanente negativa por importe de 2.724 miles de euros (762 miles de euros en el ejercicio 2024)
que se corresponde con las reversiones de deterioro de participaciones y créditos intragrupo registradas por

el Fondo (véanse Notas 6.1.2y 13).

Dichas reversiones de deterioro no son deducibles en base a lo establecido en el articulo 13.2 de la Ley

27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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- Diferencia permanente negativa por importe de 78 miles de euros en el ejercicio 2024 que se corresponde
con el 95% del dividendo obtenido por el Fondo de su filial QE Accumulate Holdco UK Ltd (véanse Notas 13

y 14.a).

Dicho dividendo esta exento de tributacion al 95% en base a lo establecido en el articulo 21 de la Ley 27/2014,

de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Conciliacion entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

Impuesto tedrico calculado al 25%

2025 2024
| Resultado contable antes de impuestos del Fondo {4.630) {1.970)
Diferencia permanentes 1.199 (754)
Diferencias temporarias - %
Base imponible fiscal (2.724)

(3.431)

Cuota liquida (gasto IS corriente del Fondo)

Total (Gasto) / Ingreso por Impuesto sobre Sociedades

Total BINS registradas en el ejercicio

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Impuesto sobre Sociedades se ha calculado aplicando un tipo impositivo del

25%.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2025 31/12/2024

Activos por impuesto diferido
Crédito por pérdidas a compensar 370 370
Derivados - operaciones de cobertura (Notas 7 y 10.b) - 66
370 436

Pasivos por impuesto diferido
Derivados — operaciones de cobertura (Notas 7 y 10.b) 81 -
81 -

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion del
Fondo por considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de Q-Energy Sustainable V, F.C.R., es probable que dichos activos sean recuperados.

Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados por el Fondo en su balance de situacién a 31 de

diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2025 31/12/2024
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el ejercicio 2023) (en cuota) 1.213 1.213
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el ejercicio 2024) (en cuota) 681 681
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el ejercicio 2025) (en cuota) 858 -
2.752 1.884

De esta forma, el total de los créditos por pérdidas a compensar de ejercicios anteriores acumulados a cierre del
ejercicio 2025 (tanto registrados como no registrados) en base ascienden a 12.487 miles de euros (9.058 miles

de euros a 31 de diciembre de 2024).
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Retenciones y pagos a cuenta

Las retenciones e ingresos a cuenta correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden con los
intereses devengados a favor del Fondo, los cuales estan sujetos a la retencion en origen practicada por los
prestatarios conforme a la normativa fiscal aplicable.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa al balance de
situacion.

13. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
Operaciones con partes vinculadas

Ingresos financieros

Durante el ejercicio 2025 se han producido operaciones entre Q-Energy Sustainable V, F.C.R. y sus sociedades
participadas por importe de 1.904 miles de euros (2.166 miles de euros en el ejercicio 2024) correspondientes a
los intereses devengados por el Fondo en relacion con la financiacién concedida a sus sociedades participadas
(véanse Notas 7 y 14.a).

El detalle de los ingresos financieros devengados por intereses en Q-Energy Sustainable V, F.C.R. durante los
ejercicios 2025 y 2024 por sociedad participada es el siguiente:

’ - Miles de euros
Sociedad participada 2025 2024

QE Windpark Apensen GmbH - 69
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH - 80
QE Accumulate Holdco UK Ltd - 6
QE Blumberg Projekt GmbH - 32
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH - 34
QE Barnstédt Portfolio Projekt GmbH - 132
QE Windpark 506 GmbH - 664
QE Windpark 508 GmbH - 59
QE Merxheim Projekt GmbH - 22
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH - 37
QE Hydro Chile SpA 281 283
QE PMGD Chile SpA 115 57
Q-Energy Italia V S.r.L. 15 13
Qualitas Energy ltalia V Tre S.r.L. 0 23
Liza Renewable Energy, S.L. 113 498
Q-Energy V UK Holdco Limited 1.322 19
QE Development Holdco Ltd 26 3
QE Niemegk Holding GmbH - 22
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH - 24
QE Nordleda Projekt GmbH - 41
QE Windpark 519 GmbH - 42
QE Windpark 520 GmbH - 6
Q-Energy Italia V Sette , S.R.L. 20 -
Q-Energy Italia V Quattro , S.R.L. - -
QE Rastrojos Chile Spa 11 -

1.904 2.166
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Otros resultados de explotacién

Durante el ejercicio 2025 se han producido operaciones entre el Fondo y Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.
por importe de 5.039 miles de euros (5.110 miles de euros en el ejercicio 2024) (véase Nota 14.c). Estas
transacciones se corresponden con las comisiones de gestion facturadas por la Sociedad Gestora por sus
servicios prestados a Q-Energy Sustainable V, F.C.R. en concepto de direccién, administracién y representacion,
que suponen el 2% anual sobre los compromisos totales de inversion correspondientes a los participes de Clase
A del Fondo.

Otros gastos de explotacién

Bajo este epigrafe el Fondo registré en el ejercicio 2024 un gasto por importe de 9 miles de euros con la parte
vinculada Q-Energy Renewable Services, S.L. (sociedad absorbida por Q-Energy Asset Management, S.L. en el
ejercicio 2024) relativo a los servicios prestados por esta en concepto de servicios de gobernanza, sociales y
medioambientales.

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos registrados en el balance de situacion con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos Instrumentos Instrumentos
Financieros no Financieros Financieros no Financieros
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 7)
Préstamos y créditos a empresas 22.930 - 13.555 -
Deudores
Deudores, partes vinculadas (Nota 7) - = - -
22.930 13.555 -
Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos Instrumentos Instrumentos
Financieros no Financieros Financieros no Financieros
- Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores, partes vinculadas (Nota 11) - 526 - 4101
= 526 - 4.101

Préstamos y créditos a empresas del Grupo y asociadas

Los créditos a empresas del Grupo y asociadas registrados en el balance de situacioén adjunto a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 se corresponden con los principales y los intereses devengados y no cobrados relativos a los
créditos concedidos por el Fondo a sus sociedades participadas (véase Nota 7).

El detalle de dichos créditos concedidos por el Fondo a sus sociedades participadas a cierre de los ejercicios 2025

y 2024 es el siguiente:
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Miles de euros
Saldo no corriente
Sociedad participada 31/12/2025
Coste Deterioro C%?LOJI 3 Concesioén Vencimiento Tr:?:rgse
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 23 - 23 | 25/11/2022 31/12/2038 4%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 15 - 15| 14/03/2023 31/12/2038 9,50%
QE Development Holdco Ltd (*) 218 - 218 | 14/04/2023 31/12/2032 11%
QE Hydro Chile SpA 2.168 - 2.168 | 26/04/2023 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy lfalia V Tre, S.r.L. 4 - 4| 30/05/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy V UK Holdco Limited (**) 13.301 - 13.301 | 07/06/2023 07/06/2029 12,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 73 - 73| 22/06/2023 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 138 - 138 | 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 9 - 9| 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 6 - 6| 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia v, S.r.L. 1 - 11 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 40 - 40 | 15/09/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 8 - 8| 21/09/2023 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 65 - 65| 27/10/2023 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 15 - 15 31/10/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 14 - 14 | 24/11/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 49 - 49 | 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 6 - 6| 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 137 - 137 | 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 5 - 5| 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. - - - | 24/01/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 6 - 6| 22/02/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 64 - 64 | 22/02/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 14 - 14 | 12/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 82 - 82 16/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 32 - 32 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy Italia V Tre, S.r.L. - - -| 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 53 - 53 | 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 18 - 18 | 22/05/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 53 - 53 | 24/05/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 84 - 84 | 03/06/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, Sr.L. 3 - 3| 07/06/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 11 - 11| 19/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 72 - 72| 31/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 67 - 67 | 09/08/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 66 - 66 | 08/10/2024 31/12/2038 9,50%
QE Hydro Chile SpA 651 - 651 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 132 - 132 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 824 - 824 19/12/2024 31/12/2038 9%
Q-Energy Italia V Sette , S.R.L. 14 - 14 | 30/01/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 241 - 241 05/06/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 9 - 9| 19/06/2025 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 320 - 320 | 18/06/2025 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V Quattro, S.R.L. 6 - 6| 24/07/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 67 - 67 | 24/07/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 33 - 33 14/02/2025 31/12/2038 9,50%
QE Rastrojos Chile SpA 142 - 142 19/03/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 45 - 45| 26/03/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 55 - 55 | 27/05/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 156 - 156 | 30/06/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 97 - 97 | 30/07/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 203 - 203 | 24/09/2025 31/12/2038 9,50%
QE Rastrojos Chile Spa 14 - 14 | 16/12/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 94 - 94 16/12/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Italia V Quattro , S.R.L. 63 - 63 | 07/02/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Halia V Quattro, S.R.L. 79 . 79| 04/06/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Quattro,, S.R.L. 2 - 2| 18/06/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Quattro , S.R.L. 127 - 127 | 30/09/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 83 - 83 30/09/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Quattro , S.R.L. 74 - 74 | 20/11/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 66 - 66 | 20/11/2025 31/12/2038 9,50%
QE Rastrojos Chile SpA 12 - 12 15/07/2025 31/12/2038 9,50%
20.539 - 20.539
Intereses devengados y no cobrados 2.391 - 2.391
22.930 - 22.930

(*) Linea de crédito con importe méximo hasta los 4.170.000 euros.
(**) Linea de crédito con importe méximo hasta los 521.280.000 euros.



Miles de euros

Saldo no corriente

Sociedad participada 31/12/2024
Coste Deterioro 5 o\ﬁ;obrl : Concesion Vencimiento -Irr:Ft):r(éj:
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 23 - 23 | 25/11/2022 31/12/2038 4%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 11 - 11| 14/03/2023 31/12/2038 9,50%
QE Development Holdco Ltd (*) 218 218 | 14/04/2023 31/12/2032 1%
QE Hydro Chile SpA 2.606 2.606 | 26/04/2023 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy Italia V Tre, S.r.L. 4 - 41 30/05/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy V UK Holdco Limited (**) 7.085 - 7.085 | 07/06/2023 07/06/2029 12,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 78 - 78 | 22/06/2023 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 138 - 138 | 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 137 137 | 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 40 - 40 | 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Italia V, S.r.L. 16 - 15 | 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 5 - 51 15/09/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 9 - 9| 21/09/2023 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 65 - 65 | 27/10/2023 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 15 - 15| 31/10/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 7 - 7| 24/11/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 6 - 6| 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 14 - 14 | 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 49 - 49 | 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 6 - 6| 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. - - - | 24/01/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, Sr.L. 6 . 6| 22/02/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 64 - 64 | 22/02/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 14 - 14 | 12/03/2024 31/12/2038 9,60%
QE PMGD Chile SpA 82 - 82 | 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 32 - 32| 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy Italia V Tre, S.r.L. - - - | 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 53 - 53 | 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 17 17 | 22/05/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 53 - 53 | 24/05/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 84 - 84 | 03/06/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Italia V, S.r.L. 3 - 3| 07/06/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 11 - 11 19/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 72 - 72| 31/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 67 - 67 | 09/08/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 66 - 66 | 08/10/2024 31/12/2038 9,50%
QE Hydro Chile SpA 651 - 651 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 132 - 132 | 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 464 - 464 | 19/12/2024 31/12/2038 9%
Liza Renewable Energy, S.L. 360 - 360 | 19/12/2024 31/12/2038 9%
12.762 - 12,762
Intereses devengados y no cobrados 793 - 793
13.555 - 13.555

(*) Linea de crédito con importe maximo hasta los 4.170.000 euros.

(™) Linea de crédito con importe méximo hasta los 521.280.000 euros.
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Asimismo, el desglose de los intereses devengados y no cobrados de los créditos concedidos por el Fondo a sus
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
Sociedad participada Saldo no corriente
— 31/12/2025 31/12/2024

QE Windpark Apensen GmbH - -
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH - -
QE Accumulate Holdco UK Ltd - -
QE Blumberg Projekt GmbH - -
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH - -
QE Barnstéadt Portfolio Projekt GmbH - -
QE Windpark 506 GmbH - -
QE Windpark 508 GmbH . -
QE Merxheim Projekt GmbH - -
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH - -
QE Hydro Chile SpA 106 114
QE PMGD Chile SpA 174 71
Q-Energy ltalia V, S.r.L. - 17
Qualitas Energy Italia V Tre, S.R.L. - 28
Liza Renewable Energy, S.L. 141 538
Q-Energy V UK Holdco Limited 1.842 24
QE Development Holdco Ltd 50 1
Q-Energy Italia V Sette , S.R.L. 20 s
Q-Energy Italia V S.r.L. a2 -
Qualitas Energy Italia V Tre S.r.L. 1 -
Q-Energy ltalia V Quattro , S.R.L. 14 -
QE Rastrojos Chile SpA 1 -

2.391 793

Deudores, partes vinculadas

El detalle del epigrafe “Deudores, partes vinculadas” del balance de situacion por entidad vinculada a cierre de los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

. . Miles de euros
B ncita B 31/12/2025 31/12/2024
Empresas Empresas
- Participes | vinculadas | Participes vinculadas
Deudores, partes vinculadas (Nota 7) - 320 - -
Acreedores, partes vinculadas (Nota 11) - 526 - 4.101
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14. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio 2025 se corresponden principalmente con los intereses obtenidos por el
Fondo a través de los créditos concedidos a sus sociedades participadas, por un importe que asciende a 1.904
miles de euros (2.166 miles de euros en el ejercicio 2024) (véanse Notas 7 y 13).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 el Fondo también registré un ingreso financiero por importe de 82 miles
de euros relativo a un dividendo obtenido de su sociedad participada QE Accumulate Holdco UK Ltd tras la venta
de un parque en desarrolio de baterias ubicado en Liverpool (véanse Notas 12 y 13).

b) Gastos financieros

Los gastos financieros del ejercicio 2024 del Fondo se correspondieron con los intereses devengados ecualizados
de las lineas de crédito a corto plazo contratadas por algunos de los Fondos Paralelos con entidades de crédito
(inclusive la contratada por el Fondo; véase Nota 11.1).

c) Otros resultados de explotacién

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2025 y 2024 es la
siguiente:

Miles de euros
- 2025 2024
Comisiones satisfechas:
Comision de gestién (Nota 13) (5.039) (5.110)
(5.039) (5.110)

d) Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
2025 2024

Servicios de profesionales independientes (464) (254)
Seguros (5) (5)
Servicios bancarios (78) (19)
Publicidad, propaganda y relaciones ptblicas (23) (15)
Otros servicios - (27)
Otros tributos (18) )
Otros (Nota 13) - -

(588) (326)

Dentro de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias el Fondo registra en el ejercicio 2025 un importe de
77 miles de euros relativos a la comision depositaria (15 miles de euros en el ejercicio 2024).

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes” el Fondo registra en el ejercicio 2025 un
importe de 464 miles de euros (254 miles de euros en el ejercicio 2024) que se corresponde fundamentalmente
con los servicios de asesoramiento legal y fiscal recibidos de terceros.

15. OTRA INFORMACION
a) Personal

El Fondo no tiene personal a cierre de los ejercicios 2025 y 2024, ni lo ha tenido a lo largo de los mismos.
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b) Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de estas cuentas anuales y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales, Emst & Young, S.L., han sido los siguientes:

Miles de euros
2025 2024 |
Servicios de auditoria 19 19
Otros servicios - -
19 19

c) Avales y garantias recibidos

A 31 de diciembre de 2025 la garantia a favor de la sociedad participada Three Maids Green Energy Limited
(proyecto Accorn) se encontraba vencida, habiendo expirado el 30 de junio de 2025. Dicha Garantia consistia en
avales emitidos por el Banco Santander para garantizar el cumplimiento de determinadas obligaciones financieras
contraidas por dicha sociedad, actuando los Fondos Q-Energy V como garantes (6.029 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). En concreto, Q-Energy Sustainable V, F.C.R. es garante a 31 de diciembre de 2025 por un
importe de hasta 182 miles de euros (954 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que de la citada garantia no se derivara ninguna obligacion
de pago para el Fondo, por lo que el saldo de estos compromisos no debe ser considerado como una necesidad
futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Fondo o sus entidades participadas.

16. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto bélico en Oriente Medio,
lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia
internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En ultima instancia, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones del Fondo, en particular, van a depender en
gran medida de la evolucion y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion de los
diferentes gobiernos y agentes econémicos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracion detallada de los posibles
impactos que tendra la situacién mencionada sobre el Fondo, debido a la incertidumbre existente. La Sociedad
gestora del Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion y llevando a cabo
las acciones oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando que se
trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicién de tesoreria a la
fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Asimismo, el 7 de enero de 2026, se han producido desembolsos de compromisos de inversién por parte de los
accionistas por importe de 25.449 miles de euros. Al 31 de diciembre 2025, se encontraban registrados en el
balance en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas” del balance de situacién desembolsos anticipados
por parte de determinados participes en relacion con este concepto por importe de 10.956 miles de euros (ningln
importe a 31 de diciembre de 2024).

No se han producido acontecimientos con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 adicionales a los ya
comentados que por ser significativos requieran su desglose en estas cuentas anuales.
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Q-Energy Sustainable V, F.C.R.

Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Evolucién de los negocios y la situacién del Fondo

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha continuado su proceso de inversién mediante la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas que se dedican principalmente a la transicién energética y la
descarbonizacién, incluyendo el desarrollo y explotacién de energias renovables, servicios puiblicos relacionados
con la energia eléctrica, transporte y distribucion de energia, baterias, almacenamiento y generacion de energia
flexible, cadena de valor de biocombustibles y biogas, infraestructuras intensivas en energia, negocios de captura
de carbono y CO2, o cualquier otro negocio complementario a los descritos.

Durante el ejercicio 2025, el resultado de explotacion del ejercicio ha ascendido a una pérdida de 4.630 miles de
euros (1.970 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2024). El volumen de ingresos ha ascendido a 2.196 miles
de euros (2.878 miles de euros en el ejercicio 2024), siendo el resultado del ejercicio después de impuestos una
pérdida de 4.630 miles de euros (1.970 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2024).

2, Principales riesgos del negocio

El principal riesgo del negocio del Fondo esta directamente relacionado con los posibles cambios regulatorios que
se puedan producir en los diferentes mercados energéticos en el que sus sociedades participadas desarrollan su
actividad.

A su vez, el Fondo esté expuesta a los riesgos financieros descritos en la Nota 9 de la memoria adjunta.
3. Utilizacién de Instrumentos financieros

Los Fondos Q-Energy V han contratado en el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros
derivados de compra/venta de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir
economicamente el riesgo sobre sus flujos de efectivo futuros vinculados a su reciente inversion en el grupo
estadounidense Heelstone Renewable Energy (véase Nota 6), los cuales se encuentran expuestos a la volatilidad
de los tipos de cambio.

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2025, cuya valoracion es
negativa, es el siguiente:

Divi d Miles
Instrumento financiero Entidad Financiera L‘gﬁf&o e 31/12/2025
Nominal (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.164 126 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.130 115 27/05/2027
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 2.411 2.078 82 26/05/2028
7.233 6.372 322
4, Evolucién previsible del negocio

El objetivo estratégico del Fondo para el préximo ejercicio se basa en la continuacién de la tenencia e inversion
en activos en explotacion o desarrollo en Alemania, ltalia, Espafia, Reino Unido, Chile, Polonia y Estados Unidos.
La explotacion de los proyectos se realiza de la forma mas eficiente posible, de modo que se maximice su valor.
El Fondo evalla periédicamente alternativas para capturar valor para los inversores, ya sea optimizando la
estructura financiera de sus sociedades participadas, como analizando posibles inversiones y desinversiones.

5. Acontecimientos importantes para el Fondo ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 16 de la memoria
adjunta.
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6. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Fondo informa que su periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Porcentaje sobre el total de facturas

2025 | 2024
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 58 48
Ratio de operaciones pagadas 58 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 323
Importe (Miles de euros)
Total pagos realizados 5.822 5.435
Total pagos pendientes 71 19
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa vigente 315 2.641
Porcentaje que representan los pagos inferiores al méximo sobre el total de pagos realizados 5% 49%

Numero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 13 18

10%

20%

El plazo méaximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un méximo

de 60 dias naturales.

7. Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han desarrollado actividades de investigacion y desarrollo.

8. Adquisiciones de acciones propias

El Fondo, durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha efectuado transacciones con participaciones propias y a cierre

de los ejercicios 2025 y 2024 no tiene autocartera.
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