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ACTIVO Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

2.  Créditos a Intermediarios financieros 5 200.610,50 191.506,96
     2.1. Depósitos a la vista 200.610,50 191.506,96
3.  Crédito a particulares 6 53.369,83 14.087,98
     3.3. Otros créditos y anticipos 53.369,83 14.087,98
6.  Acciones y participaciones 600,00 600,00
     6.1.  Acciones y participaciones cartera interior 600,00 600,00
          6.1.2. No Cotizables 600,00 600,00
9.  Inmovilizado material 7 6.515,97 6.342,39
     9.1.  De uso propio 6.515,97 6.342,39
           9.1.2. Mobiliario, equipos informáticos, instalaciones, vehículos y otros 6.515,97 6.342,39
11. Activos fiscales 8 54.796,73 57.718,42
     11.2. Diferidos 54.796,73 57.718,42
13. Otros activos 9 11.645,90 28.694,00
     13.1. Administraciones públicas 2.245,77 19.294,00
     13.3. Otros 9.400,13 9.400,00
TOTAL ACTIVO 327.538,93 298.949,75

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

2.  Deudas con particulares 4.623,87 381,89
     2.3.  Otros débitos 4.623,87 381,89
          2.3.1. Residentes 4.623,87 381,89
10. Provisiones para riesgos 10 5.000,00 5.000,00
     10.4. Provisiones para otros riesgos 5.000,00 5.000,00
14. Otros pasivos 9 21.289,53 6.723,63
    14.1. Administraciones públicas 14.627,40 61,54
    14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 6.662,13 6.662,09
TOTAL PASIVO 30.913,40 12.105,52
16. Fondos propios 10 296.625,53 286.844,23
    16.1. Capital 100.000,00 100.000,00
          16.1.1. Emitido y suscrito 100.000,00 100.000,00
    16.3. Reservas 8.831,65 5.116,32
          16.3.1. Reserva legal 8.831,65 5.116,32
    16.5. Resultados de ejercicios anteriores -39.149,43 -72.587,44 
          16.5.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) -39.149,43 -72.587,44 
    16.6. Otras aportaciones de socios 217.162,01 217.162,01
    16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 9.781,30 37.153,34
TOTAL PATRIMONIO NETO 296.625,53 286.844,23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 327.538,93 298.949,75

Euros

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES SA

Balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022

( expresado en euros )

Euros
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CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

7.  Carteras gestionadas 10.683.934,51 9.728.601,66
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10.683.934,51 9.728.601,66

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10.683.934,51 9.728.601,66

Euros

Euros

 

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales 
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DEBE Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

6.    Gastos de personal 12 167.897,26 29.004,20
       6.1.     Sueldos y gratificaciones 147.079,85 22.037,42
       6.2.     Cuotas a la Seguridad Social 19.019,74 6.366,78
       6.8.     Otros gastos de personal 1.797,67 600,00
7.    Gastos generales 12 146.732,05 106.967,18
       7.1.     Alquileres de inmuebles e instalaciones 28.200,00 21.695,54
       7.3.     Sistemas informáticos 27.135,58 17.880,00
       7.4.     Suministros 1.199,95 2.252,26
       7.5.     Conservación y reparación 2.448,35 1.048,70
       7.6.     Publicidad y propaganda 5.041,68 0,00
       7.7.     Representación y desplazamiento 23.956,69 8.484,03
       7.9.     Servicios administrativos subcontratados 1.960,73 5.244,70
       7.10.   Otros servicios de profesionales independientes 34.517,36 32.135,46
       7.11.   Resto de gastos 22.271,71 18.226,49
8.    Otras cargas de explotación 20.595,25 20.174,07
       8.1.     Aportaciones al Fondo de Garantía de Inversiones 20.595,25 20.174,07
10.  Amortizaciones 7 1.949,33 1.247,28
       10.2.   Mobiliario, instalaciones y vehículos 1.949,33 1.247,28
12.  Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 -3.000,00
     12.2.     Otras provisiones 0,00 -3.000,00
13.  Otras pérdidas 0,00 245,99
     13.5.      Otras pérdidas 0,00 245,99
14.  Impuesto sobre beneficios del periodo 11 2.921,69 12.384,31
16.  Resultado neto (+/-) 9.781,30 37.153,34

HABER Notas de la 
memoria 31/12/2023 31/12/2022

2.  Comisiones percibidas 322.921,62 193.218,60
       2.5.      Gestión de carteras 49.885,18 48.426,43
       2.6.      Asesoramiento en materia de inversión 186.425,68 92.420,98
9.  Otras ganancias 26.955,26 10.957,77
        9.5.     Otras ganancias 26.955,26 10.957,77

Euros

Euros

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES SA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente 
a los ejercicios 2023 y 2022

( expresado en euros )

 

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales 
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31/12/2023 31/12/2022

A) Resultado del ejercicio (+/-) 9.781,30 37.153,34

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 9.781,30 37.153,34

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES SA

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de diciembre de 2023 y 2022.
( expresado en euros )

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Euros

 

 

Capital Reservas

Resultado 
Negativo de 
ejercicios 
anteriores

Aportaciones 
de socios

Menos:
Valores
propios

Resultado
del ejercicio

TOTAL
FONDOS
PROPIOS

Saldo cierre del ejercicio 2021 100.000,00 0,00 -118.634,28 217.162,01 0,00 51.163,16 249.690,89

0,00 0,00 0,00 0,00 37.153,34 37.153,34

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras variaciones patrimonio neto 0,00 5.116,32 46.046,84 0,00 -51.163,16 0,00

100.000,00 5.116,32 -72.587,44 217.162,01 0,00 37.153,34 286.844,23

0,00 0,00 0,00 0,00 14.464,73 14.464,73

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras variaciones patrimonio neto 0,00 3.715,33 33.438,01 0,00 -37.153,34 0,00

100.000,00 8.831,65 -39.149,43 217.162,01 0,00 14.464,73 301.308,96

Otras operaciones con socios

Saldo cierre del ejercicio 2023

Total Ingresos reconocidos

Otras operaciones con socios

Saldo cierre del ejercicio 2022

Total Ingresos reconocidos

TOTAL FONDOS PROPIOS

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
31 de diciembre de 2023 y 2022.

( expresado en euros )
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1. Actividad de la empresa 

a)  Constitución y Domicilio Social 

ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA, antes ARFINA CAPITAL EAF, SA (en 

adelante la Sociedad) se constituyó en Madrid, el 21 de septiembre de 2016, como Sociedad 

Anónima con duración indefinida. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en 

el Tomo 34.937, Folio 190, Sección 8, hoja M-628356 y en la Comisión Nacional del Mercado 

de Valores con el número 200 con fecha 2 de diciembre de 2016. Su CIF es A87648721. Con 

fecha 28 de diciembre de 2018 se eleva a público la escritura de transformación de EAF a 

AGENCIA DE VALORES. 

 

Su domicilio social en ejercicio 2020, se encontraba establecido en Serrano 1, CP28001 

Madrid. En el ejercicio 2021, tiene lugar un cambio de domicilio social que se eleva a público 

en la escritura con fecha 3 de noviembre del 2021 en la que se establece como nuevo domicilio 

social C/Velázquez 18, 6ºD en Madrid. Durante el ejercicio 2022 se realiza un nuevo cambio de 

domicilio social a C/ Serrano 93 de Madrid.  

 

Con fecha 8 de marzo de 2019 se inscribe en la CNMV como Agencia de Valores con el 

número 285. 

La sociedad forma parte de un grupo según el art 42 del código de comercio. La sociedad 

matriz es ARFINA AG, con domicilio social en Suiza. El grupo está exento de la obligación de 

consolidar por razón de tamaño. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el accionista mayoritario 

es la sociedad ARFINA AG. 

La moneda en la que opera es el euro. 
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b) Régimen General 

Circular 1/2021 de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre 

normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de 

Inversión y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión 

Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado. 

La sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 813/2023 de 8 de noviembre, según 

el Régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión y de las demás entidades que 

prestan servicios de inversión, por el Real Decreto 4/2015 de 23 de octubre (Texto refundido de 

la Ley de Mercados de Valores) y por las diversas circulares de la Comisión Nacional de 

Mercado de Valores que la desarrollan. 

Esta normativa establece ciertos requisitos mínimos para obtener y conservar la autorización 

entre los cuales cabe destacar los siguientes: 

- Según lo establecido en el artículo 66 del RD 813/2023 el importe del capital social para una 

AV es de 75.000,00 o 150.000,00 euros en función de la actividad prevista. Sin embargo, dada 

la condición de sociedad anónima que deben tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el 

Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de las AV no podrá ser nunca inferior a 

60.000 euros. 

- En relación al apartado anterior, debemos tener en consideración que, con fecha 26 de junio de 

2021 entra en vigor la normativa europea IFD/IFR. Esto obliga a las ESIs a mantener un capital 

social mínimo de 75.000,00 euros.  

- Deben cumplir unos requisitos mínimos de recursos propios de liquidez y solvencia 

establecidos por la normativa de la C.N.M.V. sobre exigencias de recursos propios de Sociedad 

y Agencia de Valores y sus grupos consolidables. 

- La Agencia debe revestir la forma de Sociedad Anónima y sus acciones deben tener carácter 

nominativo. 
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c) Actividad 

El objeto de Arfina Capital Agencia de Valores, S.A. es la prestación de los servicios de 

inversión y auxiliares contemplados en los artículos 140 y 141 Real Decreto Legislativo 

4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de 

Valores, que conforme a los artículos 143 y 144 pueden prestar las agencias de valores, que se 

realizaran sobre todos los instrumentos contemplados en el artículo 2 del citado Texto 

Refundido. 

Dichas actividades podrán ser realizadas por la sociedad, de acuerdo con la normativa de 

aplicación, tanto en el ámbito nacional como internacional. Las actividades podrán ser 

realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participación 

en otra u otras sociedades con objeto análogo. 

Para la formulación de las cuentas anuales se han seguido los criterios establecidos en el Plan 

General Contable tal y como figura en el apartado 3 Normas de registro y valoración.  

 

2. Bases de presentación de las cuentas anuales 

a) Imagen Fiel. 

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de 

la misma y se presentan de acuerdo con los establecido por la Circular 1/2021 de la Comisión 

Nacional de Mercado de Valores, de 25 de marzo, de forma que muestran la imagen fiel del 

patrimonio, y de la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los 

resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al 

ejercicio anual terminado en dicha fecha. 

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023, han sido formuladas por los 

Administradores de la Sociedad en reunión de su Consejo de Administración. No obstante, los 

Administradores estiman que dichas cuentas anuales serán aprobadas sin cambios 
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significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas en Junta General de 

Accionistas celebrada el 24 de Abril de 2023. 

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan  

aplicado disposiciones legales en materia contable. 

b) Principios Contables Aplicados 

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideración la totalidad de 

los principios y normas contables y de los criterios de valoración de aplicación obligatoria que 

tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales. 

No existe ningún principio contable o criterio de valoración de carácter obligatorio que, 

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. 

c) Moneda de presentación 

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan 

expresadas en euros. 

d) Aspectos críticos de la Valoración y Estimación de la Incertidumbre 

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, 

sin que exista ningún tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el 

valor de los activos o pasivos. 

No se consideran aspectos críticos relacionados con la valoración y estimación de la 

incertidumbre que deban tener mención especial en este apartado. A pesar de que las 

estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en función de 

la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2023 es posible que acontecimientos que 

puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los próximos ejercicios.  

El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a 

efectuar durante los próximos ejercicios se registraría de forma prospectiva. 
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En la elaboración de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones 

realizadas por el Órgano de Administración de la sociedad para valorar algunos de los activos, 

pasivos, ingresos gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas 

estimaciones se refieren a la vida útil de los activos materiales e intangibles. 

A pesar de estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible al 

cierre del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos posteriores al cierre obliguen a 

modificar estas estimaciones en próximos ejercicios, lo que se haría conforme a lo establecido 

en la Circular 1/2021 de 26 de marzo de 2021 de la CNMV 

e) Cambios de criterios contable, 

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de 

errores detectados en el ejercicio. 

f) Comparación de la información 

A efectos de comparar la información del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023 

con el ejercicio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2022 en el balance, la cuenta de 

pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria. 

Las cifras relativas al ejercicio 2022 contenidas en estas cuentas anuales se presentan 

únicamente a efectos comparativos. 

g) Agrupación de partidas 

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado de 

cambios en el patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensión, si 

bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la información desagrupada en las 

correspondientes notas de la memoria. 

h) Fondo de garantía de Inversiones 

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre sistemas 

de indemnización de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de Valores 

creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantía de Inversiones. Este fondo se creó 
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como un patrimonio separado sin personalidad jurídica propia, cuya representación y gestión se 

encomendó a una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del 

Fondo General de Garantía de Inversiones SA). 

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantía de Inversiones en 

ejercicio 2023 se encuentra registrado en la partida de “Otras cargas de explotación” de la 

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. 

i) Recursos propios mínimos y coeficiente de liquidez 

La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 

2019, relativa a la supervisión prudencial de las empresas de servicios de inversión, y por la 

que se modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 

2014/59/UE y 2014/65/UE (en inglés, “Investment Firms Directive” y en adelante, “IFD”); y el 

Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 

2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversión, y por el 

que se modifican los Reglamentos (UE) nº 1093/2010, (UE) nº 575/2013, (UE) nº 600/2014 y 

(UE) nº 806/2014 (en inglés, “Investment Firms Regulation” y en adelante, “IFR”) regulan el 

acceso a la actividad, el marco de supervisión y las disposiciones prudenciales de las entidades 

de crédito y las empresas de servicios de inversión, así como los recursos propios mínimos que 

han de mantener dichas entidades, la forma en que se determinan dichos recursos propios y los 

procesos e información sobre la autoevaluación de capital que deber realizar las entidades. 

En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entró en vigor la Circular 2/2014 de 23 de junio 

de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para 

las empresas de servicios de inversión y sus grupos consolidables que regulan las opciones que 

el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes nacionales aplicables a los 

grupos consolidables de empresas de servicios de inversión. A 31 de diciembre de 2023 la 

sociedad cumplía con estos coeficientes. 
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3. Propuesta de distribución del resultado 

La propuesta de distribución del resultado de 2023 de la Sociedad a presentar a la Junta General 

de Accionistas así como la distribución del resultado del ejercicio 2022 aprobada por la Junta 

de Accionistas es la que se muestra a continuación: 

   Euros 

   2023  2022 
Resultado a distribuir      
Beneficios del ejercicio   9.781,30  14.464,73 

      
Aplicación del resultado     
Reserva Legal   978,13  3.715,33 
Compensacion de perdidas de ejercicios anteriores 8.803,17  10.749,40 

   9.781,30  14.464,73 

 

 

 

4. Normas de registro y valoración 

En la elaboración de las cuentas anuales de la sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se 

han aplicado los siguientes principios, políticas contables y criterios de valoración, de acuerdo 

con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de 2021 

a) Activo Material 

Se valora a su precio de adquisición o a su coste de producción que incluye, además del 

importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los 

gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en 

funcionamiento, como los gastos de explanación y derribo, transporte, seguros, instalación, 

montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que 

necesita un periodo de tiempo superior a un año para estar en condiciones de uso, explotación 

o venta, los gastos financieros relacionados con la financiación específica o genérica, 
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directamente atribuible a la adquisición, construcción o producción. Forma parte, también, del 

valor del inmovilizado material, la estimación inicial del valor actual de las obligaciones 

asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como 

costes de rehabilitación, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Así 

como la mejor estimación del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos 

contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se 

contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran. 

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado 

material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualización del valor del 

activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se 

devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el 

momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podría financiarse en 

condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no será objeto de 

modificación en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no 

superior a un año y cuyo efecto financiero no sea significativo, no será necesario llevar a cabo 

ningún tipo de actualización. 

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitación para sus 

bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de 

tales obligaciones de futuro. 

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando 

su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor 

importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. 

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la 

Sociedad, se cargarán en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliación o 

mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida 

útil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del 

inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la 

partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para sí misma. 
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La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en 

el que están disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida útil 

estimada estimando un valor residual nulo, en función de los siguientes años de vida útil: 

Elementos de inmovilizado
Método de 

amortizacion 
Años vida útil

Mobiliario lineal 10
Equipos para proceso de informacion lineal 4
Otro inmovilizado material lineal 10
Otras instalaciones lineal 5  

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las 

condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demás 

arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. 

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizará en el 

balance de situación según la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultáneamente, un 

pasivo por el mismo importe. Este importe será el menor entre el valor razonable del bien 

arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades mínimas acordadas, 

incluida la opción de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se 

incluirán en su cálculo las cuotas de carácter contingente, el coste de los servicios y los 

impuestos repercutibles por el arrendador. 

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un 

pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo 

arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos mínimos acordados. Los 

intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas 

correspondientes. 

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los 

aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza. 

La Sociedad evalúa al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por 

deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos 
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activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el 

valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por 

deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean 

independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable 

de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo. 

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de 

venta y su valor en uso. La determinación del valor en uso se realiza en función de los flujos 

de efectivo futuros esperados que se derivarán de la utilización del activo, las expectativas 

sobre posibles variaciones en el importe o distribución temporal de los flujos, el valor 

temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el 

activo y otros factores que los partícipes del mercado considerarían en la valoración de los 

flujos de efectivo futuros relacionados con el activo. 

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del 

activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y 

ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable. 

Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las 

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable. 

No obstante lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de 

manifiesto una pérdida de carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas 

procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

En el ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados 

materiales. 
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b) Instrumentos financieros 

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoría, 

incluso cuando esté admitido a negociación en un mercado organizado, si la empresa 

mantiene la inversión con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la 

ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en 

fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses 

sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son 

únicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son 

inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o común, sin perjuicio 

de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con carácter 

general, se incluyen en esta categoría los créditos por operaciones comerciales (aquellos 

activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestación de servicios por 

operaciones de tráfico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no 

comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni 

derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantía determinada o 

determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). 

Es decir, dentro de esta categoría estarían los préstamos y cuentas a cobrar, así como aquellos 

valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantía 

determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene 

intención y capacidad de conservar hasta su vencimiento.  

1.Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, más los costes de 

transacción que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por 

operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de 

interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y 

los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera 

recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no 

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 
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2.Valoración posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se 

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 

efectivo.  

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo 

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán 

valorándose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado. 

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las 

dificultades financieras del emisor, la empresa analizará si procede contabilizar una pérdida 

por deterioro de valor. 

1.Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia 

existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el 

que se encuentran registradas.  

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre 

que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta 

categoría, o de un grupo de activos financieros con similares características de riesgo 

valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan 

ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los 

flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del 

deudor. 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor 

en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los 

procedentes de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, 

descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 

gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 
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deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 

reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se 

incluyen en esta categoría todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificación en 

alguna de las restantes categorías. Se incluyen obligatoriamente en esta categoría los activos 

financieros mantenidos para negociar. 

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la 

empresa puede realizar la elección irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de 

presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto. 

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo 

financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de 

pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de 

valoración o asimetría 

1.Valoración inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transacción que 

les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del 

ejercicio. 

2.Valoración posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y 

ganancias.  

3.Deterioro: No se deterioran puesto que están en todo momento valorados por su valor 

razonable, imputándose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.  

 

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoría se incluyen, entre otras, las inversiones 

en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, así como las restantes 

inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por 

referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede 

obtenerse una estimación fiable del mismo. 
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Se incluirán también en esta categoría los préstamos participativos cuyos intereses tengan 

carácter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar 

en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no 

sea posible obtener una estimación fiable de su valor razonable. 

1.Valoración inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la 

contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 

atribuibles. 

2.Valoración posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se 

valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones 

valorativas por deterioro.  

3.Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas 

necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una 

inversión no es recuperable. La Sociedad  registra los correspondientes deterioros por la 

diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste 

como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor 

actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, que para el caso de 

instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se 

espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa 

participada y de la enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien 

mediante la estimación de su participación en los flujos de efectivo que se espera sean 

generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias 

como de su enajenación o baja en cuentas.  

 

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de 

patrimonio, la estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en 

función del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en 

la fecha de la valoración, netas del efecto impositivo. En la determinación de ese valor, y 

siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el 
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patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los 

criterios del Código de Comercio y sus normas de desarrollo. 

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su 

reversión, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas 

y ganancias. La reversión del deterioro tendrá como límite el valor en libros de la inversión 

que estaría reconocida en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del 

valor. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo 

financiero se incluye en esta categoría cuando las condiciones contractuales del activo 

financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente cobros 

de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para 

negociar ni proceda clasificarlo en la categoría de activos financieros a coste amortizado. 

También se incluyen en esta categoría las inversiones en instrumentos de patrimonio para las 

que, debiéndose haberse incluido en la categoría de activos financieros a valor razonable con 

cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opción irrevocable de clasificarlas en esta 

categoría. 

1.Valoración inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de 

la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, más los 

costes de transacción que les son directamente atribuibles  

2.Valoración posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se 

pueda incurrir en su enajenación. Los cambios que se producen en el valor razonable se 

registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja 

del balance o se deteriora, momento en que el importe así reconocido, se imputa a la 

cuenta de pérdidas y ganancias 

3.Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas 

necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero 

se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de 

su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados 
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futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por 

ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. 

La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia 

entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por 

deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en 

el momento en que se efectúe la valoración. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el 

patrimonio neto por disminución del valor razonable, siempre que exista una evidencia 

objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa 

reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del 

ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a 

un instrumento de patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no 

revertirá con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor 

razonable directamente contra el patrimonio neto. 

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros- 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento 

de la adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los 

intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos 

procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido 

los derechos para la Sociedad a su percepción.  

En la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, 

atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos 

en dicho momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano 

competente en el momento de la adquisición. 
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Baja de activos financieros- 

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos 

sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido 

sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de 

cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los 

riesgos de insolvencia y mora. 

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestación recibida neta 

de los costes de transacción atribuibles y el valor en libros del activo, más cualquier importe 

acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia 

o pérdida  surgida al dar de baja dicho activo, que forma  parte del resultado del ejercicio en 

que ésta se produce. 

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo 

financiero por un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos 

financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su 

propiedad. 

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoría se clasifican todos los 

pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la 

cuenta de pérdidas y ganancias. Con carácter general, se incluyen en esta categoría los débitos 

por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.   

Los préstamos participativos que tengan las características de un préstamo ordinario o común 

también se incluirán en esta categoría sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de 

interés cero o por debajo de mercado. 

1. Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en 

contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la 

contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que le sean directamente 

atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no 

superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos 
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exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto 

plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos 

de efectivo no sea significativo. 

2. Valoración posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan 

en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No 

obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo 

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, 

continuarán valorándose por dicho importe.  

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Dentro de esta categoría se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las 

siguientes condiciones:  

1. Son pasivos que se mantienen para negociar;  

2. Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, 

han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la 

cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designación cumpla con nel objetivo 

fijado en la normativa contable.  

3. Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoría 

los pasivos financieros híbridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.   

Valoración inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la 

transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida. Los costes 

de transacción que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas 

y ganancias del ejercicio. 

Valoración posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
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Baja de pasivos financieros 

La empresa dará de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se haya 

extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.  

Fianzas entregadas y recibidas 

Los depósitos o fianzas constituidas en garantía de determinadas obligaciones se valoran por el 

importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable. 

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestación de servicios, la 

diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro 

anticipado por el arrendamiento o prestación del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y 

ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, 

de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestación de servicios. 

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual 

mínimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideración 

el comportamiento estadístico de devolución. 

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su 

efecto no es significativo. 

Valor razonable 

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un 

pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transacción en 

condiciones de independencia mutua. 

Con carácter general, en la valoración de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la 

Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado 

en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos 

respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, 

mediante la aplicación de modelos y técnicas de valoración. 
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 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en 

moneda extranjera el tipo de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las 

fechas en las que se efectúan las transacciones. 

c) Activo Intangible 

Los activos incluidos en el activo intangible que son en su totalidad aplicaciones informáticas 

figuran contabilizados a su precio de adquisición. El activo intangible se presenta en el balance 

por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas 

por deterioro acumuladas, en caso de corresponder. 

La amortización de las aplicaciones informáticas con vidas útiles finitas se realiza distribuyendo 

el importe amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil de cuatro años. 

La Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización de los activos 

intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente 

establecidos se reconocen como un cambio de estimación. 

d) Activo Material 

Los activos materiales figuran contabilizados a su precio de adquisición o a su coste de 

producción. El activo material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el 

importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, en caso de 

corresponder. 

La amortización de los elementos del activo material se realiza distribuyendo su importe 

amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil, mediante la aplicación de los 

criterios que se mencionan a continuación: 

Elementos de inmovilizado Metodo de amortizacion Años de vida util
Mobiliario Lineal 10
Equipos para proceso de información Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6  
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisición menos su valor 

residual. 

La Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del activo material 

al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se 

reconocen como un cambio de estimación. 

- Costes posteriores 

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se capitalizan aquellos costes 

incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o 

alargamiento de la vida útil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos 

sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del activo 

material se registran en resultados a medida que se incurren.  

- Deterioro del valor de los activos 

La Sociedad evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones 

de las pérdidas por deterioro de valor del activo material de acuerdo con los criterios que se 

mencionan en el apartado (f) de esta misma nota (deterioro de valor de activos no 

financieros sujetos a amortización o depreciación). 

e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación 

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de 

manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización o 

depreciación, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de 

su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta 

y su valor en uso. 

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

La Sociedad evalúa en cada fecha de cierre, si existe algún indicio de que la pérdida por 

deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. 
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Las pérdidas por deterioro de los activos (excepto, de corresponder, el valor de los fondos de 

comercio) sólo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas 

para determinar el valor recuperable del activo. 

La reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y 

ganancias. No obstante la reversión de la pérdida no puede aumentar el valor contable del 

activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se 

hubiera registrado el deterioro. 

Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las 

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.  

No obstante lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de manifiesto 

una pérdida de carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del 

activo de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

f) Arrendamientos 

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos 

financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.  

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad sólo tiene contratos de arrendamiento 

operativo. 

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se 

reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte 

más representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón 

temporal de los beneficios del arrendamiento. 
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g) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o 

implícita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos 

que incorporen beneficios económicos futuros para cancelar tal obligación; y se puede realizar 

una estimación fiable del importe de la obligación.  

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimación a la fecha de 

cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligación presente, una vez 

considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisión y, cuando resulte 

significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda 

determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada período. El tipo de 

descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, así 

como los riesgos específicos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados 

con la provisión. 

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de 

recursos para cancelar tal obligación. 

h) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital 

- Comisiones: 

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un período de tiempo 

específico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del período que dure su 

ejecución. Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un período de 

tiempo no específico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en función de su grado 

de realización. Las comisiones surgidas de la prestación de un servicio ejecutado en un acto 

singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecución del 

servicio. 

- Intereses y rendimientos de instrumentos de capital 

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. 
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se 

reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepción. Si los 

dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad 

a la fecha de adquisición porque se han distribuido importes superiores a los beneficios 

generados por la participada desde la adquisición, minoran el valor contable de la inversión. 

i) Aportaciones al Fondo de Garantía de Inversiones 

La Sociedad está integrada al Fondo de Garantía de Inversiones y realiza aportaciones anuales al 

mismo, según establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de 

indemnización a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas 

fiscales, administrativas y de orden social. 

j) Impuesto sobre beneficios 

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como 

el impuesto diferido. 

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que 

se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos 

impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de 

una transacción o suceso económico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro 

diferente, contra patrimonio neto o de una combinación de negocios. 

k) Estado de flujos de efectivos 

La sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la Norma 8ª de la Sección segunda de la circular 

7/2008 de la CNMV sobre la dispensa de presentación del estado de flujos de efectivo al 

cumplir con lo estipulado en dicha norma. 
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l) Estado de cambios en el patrimonio neto 

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra 

el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2023 y 2022. Esta 

información se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos 

reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuación, se explican 

las principales características de la información contenida en ambas partes del estado: 

- Estado de ingresos y gastos reconocidos 

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos 

generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, 

distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del 

ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa 

vigente, directamente en el patrimonio neto. 

Por tanto, en este estado se presenta: 

o El resultado del ejercicio. 

o El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como 

ajustes por valoración en el patrimonio neto. 

o El importe de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio 

neto, en su caso. 

o El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados 

en las letras b) y c) anteriores. 

o El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las 

letras anteriores. 

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como 

ajustes por valoración se desglosan en: 

o Ganancias (perdidas) por valoración: recoge el importe de los ingresos netos de 

los gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio 

neto. 
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o Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el 

importe de las ganancias o pérdidas por valoración reconocidas previamente en el 

patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta 

de pérdidas y ganancias. 

o Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados 

en el ejercicio entre partidas de ajustes por valoración conforme a los criterios 

establecidos en la normativa vigente. 

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrándose su 

correspondiente efecto impositivo en la rúbrica "Impuesto sobre beneficios" del estado. 

- Estado total de cambios en el patrimonio neto 

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios 

habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los 

criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por 

tanto, una conciliación del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las 

partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en función 

de su naturaleza en las siguientes partidas: 

o Ajustes por la entrada en vigor de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y 

ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio neto 

que surgen como consecuencia de la re expresión retroactiva de los saldos de los 

estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la 

corrección de errores. 

 

o Total ingresos/gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las 

partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente 

indicadas. 

o Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en 

el patrimonio neto, como pueden ser distribución de resultados, operaciones con 

instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos 

entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminución del 
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patrimonio neto. 

 

 

5. Créditos a intermediarios financieros 

El detalle de las inversiones crediticias al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el que se muestra 
a continuación. 

2023 2022

Depósitos a la vista 200.610,50 191.506,96

200.610,50 191.506,96

Euros

 

El saldo de la partida de depósitos a la vista se corresponde con el saldo de las cuentas 
corrientes mantenidas por la sociedad en las entidades financieras.  

La remuneración de las principales cuentas a la vista mantenidas por la sociedad corresponde, 
básicamente, a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas 
entidades bancarias con la sociedad, que se devenga y liquida por años naturales vencidos. 

 

6. Créditos a particulares 

El detalle de la partida de créditos a particulares durante el ejercicio 2023 y 2022 es el que se 
muestra a continuación  

2023 2022

Clientes 53.143,43 14.087,98
Deudores 226,40 0,00

53.369,83 14.087,98

Euros

 

El saldo de la partida de créditos a particulares se corresponde principalmente con las facturas 
emitidas en el mes de diciembre a los clientes, las cuales se han cancelado en enero del 2024. 
Este saldo se corresponde a las comisiones por la actividad de asesoramiento financiero y del 
servicio de gestión discrecional de carteras a los clientes, siendo acorde con el objeto social de 
la sociedad. 

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha reconocido pérdidas por deterioro a los clientes  
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7. Inmovilizado Material 

La composición y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material 

han sido los siguientes: 

Estado de movimientos del Inmovilizado Material  
Instalaciones Técnicas y 

Otro Inmovilizado 
Material  

TOTAL 

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 6.335,62 6.335,62 
 ( + ) Resto de entradas 4.190,50 4.190,50 
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 10.526,12 10.526,12 
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 10.526,12 10.526,12 
 ( + ) Resto de entradas 2.122,91 2.122,91 
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 12.649,03 12.649,03 
E) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 -2.936,45 -2.936,45 
 ( + ) Dotación a la amortización del ejercicio -1.247,28 -1.247,28 
F) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 -4.183,73 -4.183,73 
G) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 -4.183,73 -4.183,73 
 ( + ) Dotación a la amortización del ejercicio -1.949,33 -1.949,33 
H) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 -6.133,06 -6.133,06 
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2022 6.342,39 6.342,39 
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2023 6.515,97 6.515,97 

 

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad no tenía inmovilizado totalmente amortizado en 

uso.  

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que 

afecten a este capítulo del activo del balance. 

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe 

significativo. 
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8. Activos fiscales 

El detalle de este epígrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se corresponde con el 

siguiente detalle 

2023 2022

Activos fiscales diferidos  ejercicio 2018 15.252,27 18.173,96
Activos fiscales diferidos  ejercicio 2019 27.714,60 27.714,60
Activos fiscales diferidos  ejercicio 2020 11.829,86 11.829,86

54.796,73 57.718,42

Euros

 

 

El importe de los activos fiscales se corresponde con los créditos por pérdidas a compensar de 

ejercicios anteriores. 

 

9. Otros activos y pasivos 

El detalle de la partida de otros activos al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el que se muestra a 

continuación 

   
  Euros 
  2023 2022 
      
Administraciones Públicas 2.245,77 19.294,00 
Otros Activos 9.400,13 9.400,00 
      
  11.645,90 28.694,00 

 

En la partida de administraciones públicas está registrado el importe pendiente de recibir procedente 

de la Agencia Tributaria. 
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En la partida de otros activos está registrado las fianzas y depósitos constituidos por la sociedad a 

largo plazo. 

 

El detalle de la partida de otros pasivos al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el que se muestra a 

continuación 

  Euros 

  2023 2022 
Administraciones públicas 14.627,40 61,54 
Otras deudas  6.662,13 6.662,13 

  21.289,53 6.723,67 

 

Dentro de las administraciones públicas se incluyen todos los saldos pendientes de pago con las 

administraciones públicas al cierre del ejercicio correspondientes a las declaraciones del cuarto 

trimestre y del mes de diciembre. 

En la partida de otras deudas se incluye el saldo pendiente con una entidad vinculada 

 

10. Fondos propios 

La Sociedad se constituyó el 21 de septiembre de 2016 con un Capital inicial de 100.000,00 euros, 

dividido en 100.000 acciones de 1,00 € de valor nominal cada una de ellas. 

Se deja constancia de que la Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil hace menos de cinco 

años, razón por la que no es de aplicación el artículo 348 bis de la Ley de Sociedades de Capital, de 

lo que se deja constancia a los oportunos efectos. 

La Sociedad tiene unos Fondos Propios superiores a la mitad del saldo del capital social por lo que 

no está en causa de disolución, según lo que indica el subapartado e) del artículo 363 de la Ley de 

Sociedades de Capital, y no existe duda razonable de la continuidad de la misma. 
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Los accionistas de la sociedad con un porcentaje superior al 5% es el que se muestra a continuación 

Nombre Porcentaje
Alvarez Marrodan Guillermo 25%
ARFINA AG 75%  

Las acciones de la sociedad no cotizan en Bolsa. 

Reservas 

En este epígrafe del balance se incluyen los siguientes conceptos: 

• Reserva legal 

La reserva legal de conformidad con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, 

establece que, en todo caso, se deberá dotar una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del 

ejercicio a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. 

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan 

otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no se encuentra dotada esta reserva en su 

totalidad. 

• Reservas voluntarias 

Las reservas voluntarias son de libre disposición. 

• Resultado negativo de ejercicios anteriores 

En este apartado se incluyen las pérdidas soportadas en ejercicios anteriores, de las cuales se ha 

generado su crédito fiscal al considerarse su efectiva recuperación  
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• Aportación de socios 

Elementos patrimoniales entregados por los socios o propietarios de la empresa cuando actúen 

como tales, en virtud de operaciones no descritas en otras cuentas. Es decir, siempre que no 

constituyan contraprestación por la entrega de bienes o prestación de servicios realizados por la 

empresa, ni tengan la naturaleza de pasivo. En particular, incluye las cantidades entregadas por 

los socios o propietarios para compensación de pérdidas.” 

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 el importe de las aportaciones de los socios para 

compensación de pérdidas asciende a 217.162,01 euros. 

Dividendos 

La Sociedad desde su constitución no ha repartido dividendo. 

Acciones Propias 

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2023. 

 

11. Situación fiscal 

Las sociedades tienen obligación de presentar anualmente una declaración a efectos del 

Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad está acogida al régimen fiscal de empresas de 

reducida dimensión para fomentar la inversión y la creación de empleo. Actualmente el tipo 

de gravamen es del 25%, no obstante, de la cuota resultante pueden practicarse determinadas 

deducciones por inversiones de acuerdo con la legislación vigente en cada momento. 

Debido al diferente tratamiento que la legislación fiscal permite para determinadas 

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. 
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A continuación, se incluye una conciliación entre el beneficio contable del ejercicio 2023 y 

2022 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobación de las 

cuentas anuales de 2023. 

 

   Euros 

   2023  2022 

      
Resultado antes de impuesto 12.702,99  49.537,65 
Diferencias permanente   0,00  0,00 
Diferencias temporales  0,00  0,00 
Base Imponible  12.702,99  49.537,65 

      
Bases imponibles negativas  -12.702,99  -49.537,65 

      
Base imponible previa  12.702,99  49.537,65 
23% cuota   2.921,69  12.384,41 

      
Deducciones Inversión  0,00  0,00 

      
Cancelación crédito fiscal  2.921,69  12.384,41 

 

 

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Al 31 de 

diciembre de 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspección todos los impuestos que le son 

aplicables desde el 1 de enero de 2018. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se 

deriven pasivos adicionales de importancia en caso de inspección por las autoridades fiscales. 
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12. Ingresos y Gastos 

(a) Información Segmentada 

La Sociedad realiza su actividad económica fundamentalmente en la realización de las 

actividades propias de la mediación mercantil y la prestación de servicios complementarios a 

la misma siempre que sean por cuenta de terceros y estén permitidos por la Ley del Mercado 

de Valores. El importe total de ingresos ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido 

esencialmente en España. 

(c) Comisiones Percibidas  

 Las comisiones percibidas por actividades accesorias que suponen prolongación del negocio 

como consolidación patrimonial, asesoramiento patrimonial y planificación financiera. 

Atendiendo al ámbito geográfico, cabe destacar que la mayor parte de estas comisiones son 

procedentes de mercados internacionales. 

 (d) Gastos de personal  

El detalle de gastos de personal correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 

2023 y 2022 es el siguiente: 

 Euros 

 2023  2022 
Sueldos, salarios y asimilados 147.079,85  22.037,42 
Cargas sociales 19.019,74  6.366,78 
Indemnizaciones 0,00  0,00 
Otros gastos sociales 1.797,67  600,00 

 167.897,26  29.004,20 

 

La distribución media de los empleados de la Sociedad por categorías y sexos al cierre del 

ejercicio 2023 y 2022 es de un hombre. 

La Sociedad no posee empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificación 

equivalente local), durante los ejercicios 2023 y 2022. 
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(e) Gastos Generales 

El detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 

2022 es como sigue: 

 

 Euros 

 2023 2022 
Alquileres de inmuebles e instalaciones 28.200,00 21.695,54 
Sistemas informáticos 27.015,14 17.880,00 
Suministros 1.199,95 2.252,26 
Conservación y reparación 2.448,35 1.048,70 
Publicidad y propaganda 5.041,68 0,00 
Representación y desplazamiento 23.956,69 8.484,03 
Servicios administrativos subcontratados 1.960,73 5.244,70 
Otros servicios de profesionales 
independientes 34.517,36 32.135,46 
Resto de gastos 15.928,59 18.226,49 

   
 140.268,49 106.967,18 

 

 

13. Información relativa a Administradores de la Sociedad, personal de Alta 
Dirección de la Sociedad y partes vinculadas 

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 los 

miembros del Consejo de Administración no han percibido ninguna remuneración por el 

desempeño de su cargo.  

Durante el ejercicio 2023 el importe de los salarios percibidos por la relación laboral del 

administrador con la sociedad ha ascendido a 123.644,86 euros. 

En el ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad no tiene contraídas obligaciones en materia de 

compromisos adquiridos por jubilación con miembros del Consejo de Administración. 

Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de 
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Administración ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por daños 

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo 

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido 

en ninguna situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación 

de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC. 

Durante el ejercicio 2023 se han prestado servicios a la sociedad matriz por importe de 

161.621,39 euros. En el ejercicio 2022 el importe de esta prestación de servicios ascendió a 

27.555 euros. Al cierre del ejercicio los saldos con partes vinculadas distintas de las 

aportaciones realizadas por los socios para las compensaciones de pérdidas de ejercicios 

anteriores, asciende a : 

SALDOS PENDIENTES CON LA PARTE VINCULADA: 2.023 2.022

B) ACTIVO CORRIENTE 23.500,00 0,00

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.500,00 0,00

     b) Clientes por ventas y prestación de servicios a corto plazo 23.500,00 0,00

C) PASIVO NO CORRIENTE 6.662,09 6.662,09

1. Deudas a largo plazo 6.662,09 6.662,09

     c) Otras deudas a largo plazo 6.662,09 6.662,09

Euros

 

 

 

14. Información Medioambiental 

Los Administradores de la Sociedad consideran mínimos, y en todo caso adecuadamente 

cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que 

no surgirán pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios 

anuales terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha incurrido en gastos 

ni recibido subvenciones de carácter medioambiental. 
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15. Remuneración del Auditor 

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023 y 2022 han facturado, honorarios netos 

por servicios profesionales por importe de 1.600,00 euros para el ejercicio 2023 y 1.550,00 

euros para el ejercicio 2022. En el ejercicio 2023 y 2022, los auditores han facturado por otro 

concepto 500 y 300 euros. 

Los importes indicados anteriormente, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los 

servicios realizados durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento de su 

facturación. 

 

16. Servicio de Atención al Cliente 

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad adoptó las medidas oportunas para cumplir 

con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los 

departamentos y servicios de atención al cliente y el defensor del cliente de las entidades 

financieras. La Sociedad no ha recibido ninguna queja, ni reclamación durante el ejercicio 

2023. 

 

17. Representantes 

Al 31 de diciembre de 2023 la sociedad no cuenta con los servicios de agentes. 

 

18. Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. 
Disposición adicional tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 
de julio 

Derivado de la Disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en 

aplicación de los dispuesto en la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de 
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Contabilidad y Auditoría de Cuentas, a continuación, se detalla la información sobre el 

periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y 2022 por la 

Sociedad: 

 

   Euros 

   2023  2022 
Periodo medio de pago a proveedores  3.25  3,47 
Ratio de operaciones pagadas (%)  97,43%  99,66% 
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 2,63%  0,33% 

      
Total pagos realizados    175.532,65   115.253,87 
Total pagos pendientes         4.623,87   381,89 

 

19. Acontecimientos posteriores al cierre 

No se han producido hechos relevantes desde el 1 de enero de 2024 hasta la fecha de 

formulación de estas cuentas anuales. 
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INFORME DE GESTION AÑO 2023 

 

1. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD. 

La Sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro. 

Durante el ejercicio 2023 no se han producido modificaciones en la estructura accionarial. 

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiación que 

implica la evolución normal del negocio. 

No se prevé una variación en las políticas de gestión del riesgo financiero de la sociedad, ni se 

considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo 

de caja. 

No existen reclamaciones significativas de terceros. 

La evolución de la sociedad en el ejercicio 2023 ha sido la siguiente: 

 

  Euros 

  2023  2022 

     
Importe neto de la cifra de 
negocio        254.310,86         158.847,41  
Resultado de explotación            7.721,96           49.281,31  
Resultado financiero            4.981,03                 256,34  
Resultado antes de impuesto          12.702,99           49.537,65  
Resultado del ejercicio            9.781,30           37.153,34  
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2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUÉS DEL 
CIERRE DEL EJERCICIO´ 

No ha habido acontecimientos de importancia de esta índole. 

3. INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO 

 La sociedad no ha realizado acciones ni ha destinado recursos a I+D. 

4. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. 
DISPOSICIÓN ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 15/2010, DE 5 
DE JULIO 

Derivado de la Disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en 

aplicación de los dispuesto en la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de 

Contabilidad y Auditoría de Cuentas, a continuación, se detalla la información sobre el 

periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2023 y 2022 por la 

Sociedad: 

   Euros 

   2023  2022 
Periodo medio de pago a proveedores  3.25  3,47 
Ratio de operaciones pagadas (%)  97,43%  99,66% 
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 2,63%  0,33% 

      
Total pagos realizados    175.532,65   115.253,87 
Total pagos pendientes         4.623,87   381,89 
     

 
5. ACCIONES PROPIAS 

Durante el ejercicio la sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto adquirirlas. 

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES 

La sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se puedan producir 

riesgos en su actividad. 

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiación que 

implica la evolución normal del negocio. 
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No se prevé una variación en las políticas de gestión del riesgo financiero de la sociedad, ni se 

considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo 

de caja. 
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El Consejo de Administración de ARFINA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA aprobó por 
unanimidad la formulación de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestión en su reunión del día 
20 de marzo de 2024, las cuales esperan ser aprobadas por la Junta General sin modificación 
alguna. Las cuentas anuales están compuestas por 47 hojas incluida esta. 

 

Madrid 20 de marzo de 2024 

 

 

 

 

Presidente.        Consejero. 

D. Yves Kreis .      D. Pablo Iglesias Iglesias 

 

 

 

 

Consejero. 

D. Oliver Karl Staedler 

 

 


	INFORME + CUENTAS ARFINA_23.pdf
	Cuentas anuales.pdf
	1. Actividad de la empresa
	2. Bases de presentación de las cuentas anuales
	3. Propuesta de distribución del resultado
	4. Normas de registro y valoración
	5. Créditos a intermediarios financieros
	6. Créditos a particulares
	7. Inmovilizado Material
	8. Activos fiscales
	9. Otros activos y pasivos
	10. Fondos propios
	11. Situación fiscal
	12. Ingresos y Gastos
	13. Información relativa a Administradores de la Sociedad, personal de Alta Dirección de la Sociedad y partes vinculadas
	14. Información Medioambiental
	15. Remuneración del Auditor
	16. Servicio de Atención al Cliente
	17. Representantes
	18. Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposición adicional tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio
	19. Acontecimientos posteriores al cierre
	INFORME DE GESTION AÑO 2023
	1. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.
	2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUÉS DEL CIERRE DEL EJERCICIO´
	3. INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO
	4. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO
	5. ACCIONES PROPIAS
	6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES


