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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A.U.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya

visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

S_i;tﬁtiﬁn de obtencion de resultados negativos

Descripcion

De acuerdo con lo descrito enlanota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad ha obtenido
resultados negativos en los ejercicios 2021 y 2020,
como consecuencia de su reciente constitucion.
No obstante lo anterior, la Sociedad espera un
incremento sustancial de los activos gestionados
durante 2022, por lo que los Administradores
estiman que la Sociedad presentara resultados
positivos en el medio plazo.

Asimismo, tal y como se indica también en la Nota
1 de la memoria adjunta, si bien, a fecha actual la
Sociedad cuenta con liquidez suficiente para
poder atender sus obligaciones y no se encuentra
inmersa en causa alguna de desequilibrio
patrimonial, el patrimonio de la misma es inferior
a su capital social. En este sentido, la Sociedad
dispone del apoyo de su Accionista Unico para
incrementar sus fondos propios y proveer de
liquidez a la Sociedad en caso de gue sea
necesario. A este respecto, el Accionista Unico ha
aprobado, con posterioridad al cierre del ejercicio,
la emisién de 100.000 nuevas acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada
una de ellas y una prima de emision total de
100.000,00 euros.

Por todo lo anterior, dada la relevancia para la
Sociedad de la situacion descrita, hemos
considerado la misma como aspecto mas
reievante de nuestra auditorfa.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y andlisis
de la documentacion soporte relativa a la
ampliacidn de capital formalizada con
posterioridad al cierre del ejercicio que
corrobora la existencia de apovyo financiero
por parte del Accionista Unico de la
Sociedad, incluyendo la evaluacidén de la
capacidad de dicho Accionista para hacer
frente al mismo. Adicionalmente, se ha
obtenido confirmacién por escrito de fa
existencia de este apoyo financiero por parte
del mismo.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacion incluidos en las
Notas 1 y 8 de las cuentas anuales adjuntas
en relacion con esta cuestién resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
contable aplicable.



Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcidn que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692 AUDITORES

DELOITTE, S.L.

2022 Num. 01/22/10409

98,00 EUR
SELLO CORPORATIVO;
. Informe de auditorfa d: ”l"lt'a“".ﬁ:)
nscritp en el R.0.A.C. n2 20602 2 a normativa de auditorls de cuenias
espaiiola o intemacfonal
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si [as cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 8

Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 {*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (1) (#418.717,74)]  (139.634,86)|

Ingresos y gastos iImputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - .
Otros ingresoa/gastos - -

Paor cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Par ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes - .
Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (It} - -

Transferencias a la cusnta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros 3 -

Activos financleros a valor razonable con cambios en el patimenio neto ] .

Otros ingresos/gastos . P
Por cobertura de flujos de efectivo |
SBubvenclones, donacionss y legados recibidos -
Efecto impositivo - .
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (itl) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+Il+)) (418.717,74) {139.624,66))

(*) Se presenta, tnica y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al fercicio 2021.
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Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

ESTAD OS DE EFECTIVO DE LOS EJERC
(Euros)

Ejercicio | Ejercicio
Nota 2021 2020 {7

kFLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1I): (468.241,35) {86.113,32))
Resultado del ejercicio antes de impuestos (558.290,32)| {186.179,55)
Ajustes al resultado 1.839,43 (1.621,18)
Amortizaciones By7 1.105,05 24,95
Pérdida/Recuperactén neta por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Imputacitn de subvanclones - -
Resultada por venta de activos na finansieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operationes financieras - -
Intereses, dividendos y rendimlentos aslmitados de los activos financieros - -
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -
Diferancias de cambio 2-q 734,38 -
Otros ingresas y gastos 8 - (1.846,11)
Aumento (Disminucion} neta en los activos y pasivos de exp id {7.319,85) 97.9598,14
Crédlics a Intermediarios financieros o particulates 5 (35.534,15), {2.968,00)
Otros acthvos 17 1.825,67 (3.194,32)
Deudas con Intermediarios financieros o particularas 16y 17 22.410,76 40.875,00
Otros pasivos 9 397797 63.183,46
Otres fiulos de efectivo de las actividades de axplotacitn 97.529,38 3.688,75
Pagos de intareses - -
Cobros de dividendos - -
Cabros de intereses - -
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficlos 9 8752939 3.688,75
Otros cobros (pagos) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIWIDADES DE INVERSION (It): {8.513,09) {639,00)

Pagos por Inversiones {8.513,09) {SSQ,DT)I
Participaciones - -
Activos intangibles {3.920,40) .
Inmovilizado material {4.592,69) {639,00)
Otros activos financieros - -
Ctros activos - -

Cobros por desinversiones - .
Participationes - -
Activos intangibles - -
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros - -
Otros actives - -

FLUJOS DE EFECTIVIO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (H): 300.000,00 800.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 300.0400,60 &00.000,00
Emisitn de Instrumentos de patrimonio & 300.000,00 600.000,00
Amortizacidn de instrumentes de patrimonio - -
Adquisicitn de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de Instrumentas de palrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Caobros y pages per instrumentos de pasive financiers - -
Emisitn de obligaciones vy otros valores negociablas - -
Emislén de deudas con entidades de crédito - -
Emisién de deudas con empresas del Grupo y asoctadas - -
Emisién de ofras deudas - -
Devolucién y amortizacitn de obligaciones y olros valores negociables - -
Devolucién y amortizacitn de deudas con enfidades de crédito - -
Devolucién y amorlizacién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Devolueldn y amortizacién de ctras deudas - -
{Pagos por dividendos ¥ remuneracionas da otros Instrumentos de patrimonio - -
Dividendos - -
Ramuneracion de otros instrumentos de patrimonic - -

|EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (Iv) 2 {734,38) :
AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES ((+isill+IV) | (175.488,8Z)|  515.247,18 |

Efectivo o equivalentes al eomienzo del ejercicio 513.247,18 -
|Efectivo o equivalentes al final del elercicio 5 337.758,36 513.247,18

{*) Se prasents, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en Ja memaria adjunta forman parte integrante del
estado de flijos de efectivo corespondiente al ejercicio 2021,
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Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las citentas anuales y otra informacién

@) Resefa histérica

Global Social impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU. (en
adelante, la Sociedad) se constituyd, con caricter de unipersonal, el dia 13 de abril de 2020, mediante escritura
otorgada ante el llustre Notario de Madrid D. Carlos Pérez Ramos. La Sociedad se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid Tomo 40.483, Folio 201, Inscripcion 1, Hoja M-718145 desde el 3 de junio de
2020.

En la fecha de su constitucion quedo fijado el domicilio sccial de la Scciedad en la calle José Abascal, 45, de
Madrid. Con fecha 14 de marzo de 2022, ef Consejo de Administracion de la Socledad ha acordado el traslado
de su sede social a Paseo de la Castellana, 53, segunda pianta.

Con fecha 10 de julio de 2020 fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversién Colectiva de [a Comisidon Nacional del Mercado de Valores con el namero 279.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto
en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha
Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de inversiones, el control v la gestion de riesgos y la
adminisiracion, representacion y gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de
inversién. Adicionalmente, la Sociedad podra ser aulorizada para la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva. En particutar, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades: gestion y comercializacidn de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre (HCIL), Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn Libre (IICIICIL) v de Fondos de Emprendimiento Sccial
Europeos (FESE), en los términos establecidos por 1a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Adicionalmente, la Sociedad tiene por objeto generar un impacto social y medioambiental positivo alli donde
las necesidades son mayores y un retorno financiero positivo para aquellos inversores convencidos de hacer
un mundo mejor y mas justo a través de la inversién.

Desde el ejercicio 2020, en virtud del acuerdo tripartito firmado, la Sociedad es investment manager de
Alternative Fund Sicav-SIF, Global Social impact Fund (GSIF), domiciliada en Luxemburgo y administrada por
Fundpariner Solutions Europe, S.A. {(Grupo Pictet). Adicionalmente, desde el ejercicio 2021 1a Sociedad es la
sociedad gestora de Global Social Impact Fund 11 Spain, F.E.S.E., cuyo cierre inicial se ha producido con fecha
3 de diciembre de 2021 con un patrimonlo comprometido que asciende a § 750.000,00 ewros (véase Nota 15).
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La Sociedad esta integrada en un grupo de sociedades en los términos previstas en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, siendo su sociedad dominante Esmelie Inversiones, S.L. (con el mismo domicilio social que la
Socledad), que es la que formula las correspondientes cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consclidadas de ia sociedad dominante se depositarén en el Registro Mercantit de Madrid.

Con fechas 1 de septiembre y 1 de noviembre de 2020, la Sociedad y Santa Comba Gestion, S.L. (Accionista
Unica de Ja Sociedad) firmaron sendos acuerdos en virtud de los cuales esta dltima presta servicios de
asistencia a la Sociedad (gestién de ndminas y contabilidad, respectivamente) — véanse Notas 8, 13y 17.a.

Adicionalmente con fechas 15 de septiembre y 2 de noviembre de 2020, la Sociedad y Cobas Asset
Management, 8.G.1.1.C., 8.A. (entidad perteneciente a su mismo Grupo) firmaron sendos confratos en virtud
de los cuales esta Gltima i) subarrendaba a la Sociedad parte del inmueble sito en la calle José Abascal, 45 de
Madrid (véase Nota 17.a); y i} presta servicios de atencién al cliente, respectivamente. La Sociedad no
devengé durante el ejercicio 2020 importe alguno por estos conceptos debido a los periodos de carencia
establecidos contractualmente considerando la reducida actividad prevista de la Sociedad en dicho ejercicio.

Por otro lado, con fechas 1 de enero y 15 de marzo de 2021, la Sociedad y Cobas Asset Management,
S.G.LI.C., S.A. firmaron sendes contratos en virtud de los cuales esta (ltima i} presta servicios de asistencia
Juridica y transformacion digital; y ii) tiene delegada la funcién de cumplimiento nomative de la Sociedad,
respectivamente.

Las cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 adjunta presentan un resultado negativo por
importe de 418.717,74 y 139.634,66 euros, respectivamente, debido a que, como consecuencia de la reciente
constitucion de la Sociedad ha devengado un nivel de ingresos inferior al que se prevé de acuerdo a su plan
de negocio para los ejercicios siguientes. Adicionaimente ¥ si bien a fecha actual la Sociedad cuenta con
liquidez suficiente para poder atender sus obligaciones (véase Nota 5) y no se encuentra inmersa en causa
alguna de desequilibrio patrimonial, el pairimonio de la misma es inferior a su capital social.

Los Administradores de la Socfedad consideran que esta situacién es congruente con el periodo de puesta en
marcha de la misma hasta que se consiga un volumen de activos gestionados que garantice su rentabilidad.
Es por ello que las acciones que estd desarrollando el equipo de la Sociedad permiten tener confianza en un
incremento sustancial de los activos gestionados durante 2022 como asi se ha producido va en el afio 2021.
En este sentido, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha incrementado significativamente sus compromisos
de inversion respecto del ejercicio anterior, alcanzando un capital comprometido conjunto de aproximadamente
37 millones de euros. De igual manera, su patrimonio gestionado se ha incrementado desde 1.806.533,00
euros hasta 6.030.377,95 euros.

Por todo io anterior, unido a ingresos adicionales per contratos de prestacion de servicios, los Administradores
estiman que la Sociedad presentara resultados positivos en el medio plazo. Adicionalmente, la Sociedad
dispone del apoyc de su Accionista Unico, como ya se ha puesto de manifiesto en el ejercicio 2021 (véase
Nota 8), para incrementar sus fondos proplos y proveer de liquidez a la Sociedad en case de que sea necesario.
En este sentido, el Accionista Unico ha aprobado con posterioridad al cierre del ejercicio la emisién de 100.000
nuevas acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisién total de
100.000,00 euros.
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b) Bases de presentaclén de las cuentas anvales
b.1) Marco normativo de informacién financiera apficable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el
Real Decreto 1/2021 v, en lo no previsto en estas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de fa
situacion financiera de ta Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 31 de marzo de 2022, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2021.

b.3) Principios contables no obligatorios eplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, jos Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales tentendo en consideracién la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejade de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estdn basadas en la
experiencia histdérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.
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En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.b, 2.g y 2.h).
La vida il de los activos materiales e intangibles {véanse Notas 2.g y 2.h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconaciendo los efactos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la Informacién

La informaci6n contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién comespondiente al ejercicio 2021. La Sociedad inicié su actividad el 13 de abril de 2020,
por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada comrespondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020 no refleja un afic completo de actividad.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron formuladas por
los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembrs, de
la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV -véase apartado b.1
anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados financieros incluidos en dichas
cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efecios de presentacién, a lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizdndose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho
haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el
resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segiin
figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta a
efectos de la realizacion de la comparacion entre ambos ejercicios.

Agrupacion de partidas

Beterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ta informacion desagrupada en las
comrespondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 se han producido determinados cambios en criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2020:

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

A partir del 1 ds enero del ejercicio 2021 resuttan de aplicacion ios nuevos criterios de clasificacién y valoracion
de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nota 2.b, v que
suponen una modificactén respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las reglas contenidas
en el apartado 6 de Ia disposicidn transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad ha decido

006639861




g)

h

TIMBRE 003 g eukos 006639862

e
g="

CLASE 8. | TRRCENDMOS |

aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando o efectos de clasificacion de los activos
financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion inicial.

La informacidn comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion, si bien los valores en libros
han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién.

En particutar, hasta el 1 de enero de 2021 la totalidad de activos financieros gue mantenia la Sociedad estaban
clasificados a efectos de su valoracion como “Inversiones Crediticias”. Desde dicha fecha han sido clasificados
en la categoria de valoracidn “Activos financieros a coste amortizado”,

Considerando lo anterior, la aplicacién de los nuevos criterios de valoracién no ha tenido ningdn impacto
significativo en el patrimonio neto de la Socledad al 1 de enero de 2021.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son ulilizados de forma duradera en la
actividad de |a Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccion
y mejora del medicambiente, incluyendo {a reduccion o eliminacitn de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisionses o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados da la misma. Por este motivo, no se inclisyen desgloses especificos en la
presente memaria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibllidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significatives.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, l0s recursos propios de las
Socledades Gestoras de Insfituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo Integramente desemboisado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva v 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
detl valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren yfo gestionen, incluidas las carieras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando yio gestionande por delegacidn,
en [a parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningtin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una enfidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de créditoc o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pals, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de a Union
Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las aulorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipe Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionzles adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% det patrimonio gestionado de |as Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de estas en otras
Instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. No obstante, este importe se incrementaré con caracter inmediato si su actividad
estuviera aumentando sensiblements raspecto al gjercicio anterior. Se entendera que el nivel de actividad
ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura aumenten un 25% respecto a los gastos totales
del ejerciclo anterior, calculados esios ditimos en proporcion al correspondiente pericdo de tiempo
transcurrido en el ejercicio corriente.

Al 31 de diclembre de 2021 los recursos propios computables de la Sociedad excedian de! importe requerido
por [a normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.8) de dicho
Regiamento}, se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podrén encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista vy las acciones o
participaciones de Instifuciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gesfionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del pafrimonio de la Institucion de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
tnstituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrarén las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.
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Asimismo, el ariiculo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

J} Hechos posteriores

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2021 no se ha producido ningin hecho significative adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y &l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Deflnicion y clasificacién de los instrumentos financieros
i Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualguier negocio jurldico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las parles del contrato, que no requiere una inversion inicial
0 bien requiere una inversién inferior a la que requieren ofro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo dal balance:

Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en et Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, perlenecs la Sociedad. Cada uno de Ios activos
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por detericro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos
financieres a coste amortizado”
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- Acciones y participaciones:

= Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuctas participativas o participacion en fondos v
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La fotalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros
a coste”.

= Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de "Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquelias sobre las que [a Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un conirol conjunto con uno o mas
socios.

« Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financierns emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en
fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto™

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiente en funcién de indices o sistemas
andlogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de tos activos
incluidos se desglosan en el balance segiin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados v no vencidos y las provisiones por delerioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién™. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valaracion, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” yfo “Activos financleros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién favorabie para la
Sociedad. En particular, este capltulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con
opciones, asi como, en su caso, con cardcter general, las variaciones en ef valor razonable de los activos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

iii. Clasiicacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y parliculares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
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incluidos se desglosan en e balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos®. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado™.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter contingents, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prastataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de (a citada empresa. Estos pasives se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, ias primas cobradas en operaciones con
opciones, asl como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, eic. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

b} Valoracién de los instrumentos financleros
b.1) Activos financleros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias;

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del conirato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendients, y no se
manfienen para negociar ni procede su clasificacidn en la categorfa anterior. También se incluiran en esta
categoria [as inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconccimiento inicial, siempre y cuando no se maniengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta calegoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b} instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacents
a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en confratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de carécter contingente; f) activos financieros que deberfan clasificarse en la siguiente categoria {Activos
financieros a valor razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos actives financisros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoeria los actives financieros que
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asi designa opcionaimente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacian elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién iniclal

Los aclives financieros se valoran, en términos generales, iniciaimente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas de! Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales refacionados con la
adquisicidn de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posferior

Activos financieros a coste amertizado: los activos financiercs clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No cbstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuarén valorandose
por dicho imporie, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de Jos aclivos financieros, menos cualguier reduccién de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente coma una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala ef valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesge de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacién.

- Activos financieros a valor razonable ¢on cambios en el patrimonic neto: |os activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo "Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos "Ganancias por operaciones financieras™ o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia enire su valor en libros y el importe
recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto
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de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valorarén a su valor razenable,
registrandose el resultado de las variaciones en diche valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcidn de si el resultado es positivo o negative, respectivamente.

Deteriore

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los actives financleros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seréa
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados at tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financleros a tipo de interés variable, se emplears el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerén como un gasto o un ingreso,
respactivaments, y en el epigrafe que comesponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos® o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del activo
del balance. La reversion det deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconacido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No ohstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relafivas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieres valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
§€ presumira que existe deterioro cuande se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivades por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
peérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en
ol epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo del balance (en e! caso de instrumentos de deuda) o en el
apigrafe "Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo det balance (en el
caso de instrumentos de patrimonio).. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, a
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cofreccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono = la cuenta de pérdidas y
ganancias de! ejercicio, en el capitulo "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en ef
capitulo "Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa seré la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de fos flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se caicularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la Inversin en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus aclividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de pafrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del sfecto
impositivo. En la determinacicén de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales caonsolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor v, en su caso, su reversion, se
registraran come un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor
de los activos” ¢ "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendré como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversitn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la totalidad de los activos mantenidos por la Sociedad estaban clasificados
como “Activos financieros a coste amortizado”.

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorfas:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambics en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pérrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se inciityen en esia categorfa los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente ia Sociedad en ef momento del reconocimiento Inicial,
debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso conirario.

Valoracion iniclal

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la fransaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
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se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado {tal y como este ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como este ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstants, los
débitos con vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dichc importe.

- Pasivos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Gananclas por
aperaciones financleras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a totalidad de los pasivos mantenidos por la Sociedad estaban clasificados
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacién del valor razonable de tos instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b} Nivel 2: estimaciones que utilizan precios colizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas estdn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resuitade de la estimacién. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacién se tendrén en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo gue se valora.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantiene activos financieros valorados a valor razonable.
Baja del balance de los activas y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja dsl balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios qus lievan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
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obligaciones que generan o cuande se adguieren (bien sea con la intencién de cancelarios, bien con 1a
intencién de recclocarios de nuevo).

instrumentos de patrimenio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccitn con sus propios instrumentos de patrimonia,
el importe de estos instrumentos se registrara en &l patrimonio neto, como una variacidn de los fondos propios,
y en ningln caso podrén ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el imperte recibido,
neto de los gastos de emisién.

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene e! derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por &l neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Adquisiclén temporal de activas (operaciones simultdneas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcicnal a un precio
determinado (también denominados “operaciones simultineas”) se registran, en su caso, en el balance comg
una financlacidn concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién
temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros duranta la vida del
contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los aclivos materiales a los que se prevé darles un uso continuade y propio v se presenta
a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar ¢! valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrencs sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe "Amortizaciones — [nmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacitn siguientes (determinados en funcién de los afios de
la vida (il estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

14



h

CLASE 82

Vida Uil

Equipos informéticos y de comunicacién 4

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que e! valor neto de los elementos del
activa material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reducs el valor en libros
del activo de que se frate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacidn en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacian. En ningdn caso, la reversitn de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida ¢ recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deteriore de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos de! inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la comespondiente correccién
del cargo a [a cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amertizacitn, en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
det ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habla activos adquiridos ni cedidos en régimen de arendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmabiliarias.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segln praceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida 0til estimada, el valor residual y método de
amaortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas (tiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de la vida util definida, aplicAndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizandose en el caso de aplicaciones
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informaticas linealmente en 4 afios, periodo en el que esta prevista su utilizacién, en el caso de aplicaciones
informéticas. El resto de activos intangibles se amortizan linealmente en un periodo de 10 afios.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deferioro de valor de los activos - Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los activos materiales {véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales™ y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados can el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
"Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una szlida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ © momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
matertalizacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futurcs independientes de
la voluntad de ia Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la cbligacion es mayer que de lo contraro. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir [a obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre €l suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero confarme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, slempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte def riesgo, y en virtud de! cuat la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.
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La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asl como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, con contrapartida en el capituto “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gasios por intereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capltulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe "Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones™
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momente en que nace el derecho a percibitos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cuzalquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, sismpre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta dltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en fa cuenta de pérdidas y gananclas individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe ¢! dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconccen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Las comisiones recibidas de la actividad
de gestion de Instituciones de Inversién Colectiva y ofros vehiculos de inversion de tipo cerrado se incluyen,
en funcion de su origen, en los distintos epigrafes det capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, estas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Insfituciones de Inversion
Colectiva y vehlculos de inversion de tipo cerrado) no se incluyen en el balance. En la Nota 12 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas per
esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personat — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicic 2021
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ia parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
cormriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impussto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y oftras ventajas fiscales en Ia cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libras de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibies negativas pendientes de compensacian
¥y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicande a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento jnicial de fondos de comercic o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los aclivos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada clemre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos repistrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con bensficios fiscales
futuros.

Desde su constitucién la Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con las sociedades
que integran el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Esmelle Inversiones, S.L. a efectos del
impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcién de la pariicipacion de cada sociedad
de dicho Grupo en el resuitado total devengado en el ejercicic. La politica seguida por dicho Grupo, en relacion
con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar
(o a cobrar} consolidada, asi como los pagos (cobros) a cuenta correspondientes de forma proporcional a los
resultados de cada sociedad. En el caso de la Socledad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cuota a cobrar
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consolidada generada se registra en el epigrafe "Créditos @ intermediarios financieros o particulares
Deudores empresas del grupo” del balance (véanse Notas 5 y 13).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Saciedades &! tipo de gravamen a efectos
del impussto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento

Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidn por terceros de titulos
valores emitidos por la Socledad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacion o
devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efective y equivalentes de efectivo los depésitos a la vista, que se encuentran registrades en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista” del activo del balahce
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

E! estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gasies reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el sjercicio, distinguiendo aguellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.
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¢} Las fransferencias realizadas a Ja cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los impories relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto v las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en Ia ribrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en comrecciones de
errores, en st caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos antericrimente indicadas.

¢) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d} Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos enfre partidas de! patrimonio nete y cualquier otro incremento o disminucion det
patrimonio neto.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas de! euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejerciclo, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha de! balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
"Ganancias por diferencia de cambio” o "Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio nete o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segin se
indica en el apartado b) anterior.

La practica totalidad de los activos y pasivos y de las operaciones realizadas por la Sociedad estan
denominadas en euros.
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r) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue fos Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 13).

s) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La fotalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son operativos y corresponden
a inmuebles y plazas de garaje. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

La Sociedad es subamendataria de espacios del inmueble que constituye la sede social de la Sociedad a
entidades pertenecientes a su Grupo {véanse Notas 1 y 17).

Cuando la Sociedad actGa como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e instalaciones”.

f) Ofros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, [as fianzas constituidas por [a Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relaclonados con el impuesto sobre
sociedades).

E! capitulo “Otros pasives” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capfiulo *Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion {entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en e} gjercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dltimo, el capitule “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacidn (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieras que los generan.

u) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningdn compromiso con sus empleados en materia de pensionss y
refribuciones post-empleo.
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3. Aplicacién de los resultados de la Sociedad

006639879

La propuesta de aplicacion del resultado correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de abril de 2021.

La propuesta de distribucion def resultado de la Socledad correspondiente al sjercicio 2021, que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2020:

Euros
2021 2020
Resultados de ejercicios anteriores (418.717,74) | (139.634,66)
Beneficio (Pérdida) neto de fa Sociedad (418.717,74) | (139.634,66)

4. Retribuclones y otras prestaclones al Consejo de Administracién de [a Socledad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2021 y 2020, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la Socledad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2021:
Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Consejo de Administracion 150.763,26 - - - - -
Alta Dirgecidn (*) 265.983,02 - - - - -

(*) Se coresponde con miembros de la Alta Direccion que a su vez, algunos de ellos, sen miembros del Consejo de Administracién.

Ejercicio 2020:
EBuros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (**) Dietas Largo Plazp | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Consgjo de Administracion 52.307,27 - - - - -
Alta Direccién (%) 52.307,27 - - - - -

{*) Se corresponde con miembros de la Alta Direccién que a su vez, todos ellos, son miembros del Consejo de Administracién,

(*") Gorresponde con fas retribuciones devengadas durante el periodo comprendido entre el alta de los mismos en la Sociedad y ef 31 de

diciembre de 2020.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 y durante dichos gjercicios, la Sociedad ha tenido contratado seguros de
responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones. Por este concepto la
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Sociedad ha devengado una prima por importe de 1.276,13 y 728,75 euros, respectivamente, que se registra en
el capitulo "Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 17).

Asimismo, al clerre de los ejercicios 2021 y 2020 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores yfo actuales
de su Consejo de Administracién y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas !a Sociedad no tenfa anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccién.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 2 miembros
de género masculino y 1 miembro de género femenino. Por otro lado, al cierre del ejercicio 2021 Ia Alta Direccitn
de la Sociedad estaba formada por 2 miembros de género masculino y 1 miembro de género femenino, dos de
los cuales también son miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, por lo que su retribucion figura
on ambas lineas del detalle anterior (1 miembro de género masculino y 1 miembro de género femenino a 31 de
diciembre de 2020).

Informacion en relacién con situaciones de confiicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con &l
interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1 Depésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el saldo de una cuenta corriente mantenida por la Sociedad
en una entidad financiera nacional y denominada en moneda euro. Durante los ejercicios 2021 y 2020 1a cuenta
no ha estado remunerada.

5.2 Deudores por comisiones pendientes

E! saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 correspondientes a las actividades recogidas en el objeto social de la Sociedad
(vease Nota 15), que no sean mantenidas, en su caso, con entidades del Grupo que se incluyen en el epigrafe
“Deudores empresas del grupo” (véase apartado siguiente). Todos estos importes han sido cobrados con
posterioridad al cierre de ambos ejercicios.

La composicién del saldo de dicho epigrafe del activo del balance at cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacidn:

Euros
2021 2020
Gestion de IIC extranjeras 21.209,23 2.966,00
Gestion de entidades de capital riesgo 12.753,42 -
Servicios de asesoramiento 4.537,50 -
38.500,15 2.966,00
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La totalidad de saldos del detalie anterior se encuentran denominados en divisa euro. Asimismo, la totalidad de
conirapartes estan radicadas en territorio espafiol, excepto las relativas a "Gestién de IIC extranjeras” que se
encueniran domiciliadas en Luxemburgo.

5.3 Deudores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos deudores per cualguier concepto
mantenidos por la Sociedad con entidades del Grupo al que pertenece. La compasicidn del saldo de dicho epigrafe
del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Esmelle Inversiones, S.L. ¥ $4.899,33 42,856,14
84.899.33 42.856,14

(1) Recoge ¢l saldo neto a percibir imputable a la Sociedad de su entidad malriz en concepto del impuesto
sobre beneficios de los ejercicios 2021 y 2020 (véase Nota 9).

La totalidad de saldos del detalle anterior se encuentran denominados en divisa euro y las contrapartes estan
radicadas en territorio espafiol.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los saldos
de este capitulo.

6. Inmovilizade material — De uso propio
La composicion del saldo de este epigrafe de! activo del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,

integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:
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Euros
Equipos
Informéticos y de
Comunicacion

Coste:
Adiciones 639,00
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 639,00
Adiciones 4.592,69
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 5.231,69
Amortizacién acnmulada:
Dotaciones (Nota 2.g) (24,95)
Retiros -
Saldos al 31 de diciemabre de 2020 (24.95)
Dotaciones (Nota 2.g) (759,15)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (784,10)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2020 614,05

Saldos al 31 de diciembre de 2021 4.447,59

006639882

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos materiales totalmente amertizados y en uso.

Durante los ejercicios 2021 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
eplgrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquirides ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.
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1. Activos intangibles

El movimiento que se ha producido, duranie los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este capitulo del activo del
balance es el siguiente:

Euros
Aplicaciones Otros activos
informéticas intangibles

Total

Caoste:
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - -
Adiciones 1.936,00 1.984,40 3.920,40
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.936,00 1,984,40 3.920,40

Amortizacion acumulada:
Dotaciones (Nota 2.h) - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - -
Dotaciones (Nota 2.h) (245,32) (100,58) (345,90)
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2021 {245,32) (100,58) (345,90)

Activo intangible neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.690,68 1.883,82 3.574,50

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos intangibles totalmente amortizados y en uso.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por detferioro que afecten a este
capltulo del activo del balance.

8. Pafrimonio neto

Capital y Prima de emisién

Con fecha 13 de abril de 2020 se produjo la constitucion de la Sociedad mediante la emisién de 300.000 acciones
nominativas de un suro de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisién de un euro por accién. Por
tanto, a 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad ascendia a 300.000,00 euros, representado por
300.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de eflas, totalmente suscritas y
desembolsadas, y la prima de emisién ascendia también a 300.000,00 euros.

Posteriormente, con fecha 14 de septiembre de 2021 el Accionista Unico acordé la emisién de 150.000 nuevas
acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisién de un euro por accion.
Con fecha 28 de octubre de 2021 se inscribié en el ragistro mercantil la escritura de elevacién a pablico de la
citada ampliacion de capital. Por tanto, a 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad ascendia a
450.000,00 eurcs, representada por 450.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas,
fotalmente suscritas y desembolsadas, v la prima de emisidn ascendia también a 450.000,00 euros.
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Con fecha 21 de marzo de 2022 el Accionista Unico ha acordado la emisién de 100.000 nuevas acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas y una prima de emisién de un euro por accidn. A fecha
de formulacién de estas cuentas anuales se encuentra pendiente la inscripcion en el registro mercantil de la
escritura de elevacion a ptiblico de la citada ampliacién de capital.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Onico accicnista de la Sociedad era Santa Comba Gestién, S.L. (véase Nota
1)

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa y no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de asuncidn para ampliar capital y no esiablece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resuitados de gjercicios anteriores” del patrimonio neto
del balance, asi como el movimiento que se ha producide en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2021
y 2020, se muestra a continuacién:

Eurps
Regervas Resultados de
Reserva Reservas Otras Total Ejercicios
Legal Voluntarias | Reservas Reservas Anteriores
Gastos de constitucion - (1.646,11) - (1.646,11) -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - (1.646,11) - (1.646,11) -
Apticacion del resultado del ejercicio 2020 - - - - (139.634,66)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - (1.646,11) - (1.646,11) (139.634,66)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capilal, la sociedad andnima que obtenga beneficios en un ejercicio
econdmico debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance,
al menaos, el 26% det capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% dsl beneficio restante a dotar la correspondiente reserva
legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sOlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Desde su constitucion la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion fiscal

en el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Esmelle Inversiones, S.L. (véase Nota 2-n).

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2020 ia Sociedad no mantenia activos corrientes con las Administraciones Ptblicas.

Por ofro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Piblicas” del pasive del balance incluys, al
31 de diciembre de 2021 y 2020, los sigulentes saldos con las Administraciones Plblicas:

Euros
2021 2020
Organismos de 1a Seguridad Social acreedores 3.212,63 4.848.47
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 24.639,95 24.626,48
Hacienda Piblica acreedora por IVA 6.633,14 1.032,80
34.485,72 30.507,75

La cuota a devolver imputable a la Sociedad, que asciende a 42.043,19 euros (42.856,14 suros a 31 de diciembre
de 2020) representa un saldo deudor con Esmelle Inversiones, S.L. e incluye anticipos a cuenta recibidos en el
ejercicio por importe de 97.529,39 euros (3.688,75 euros a 31 de diciembre de 2020), registrandose en el epigrafe
"Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores empresas del grupo” del balance (véanse Notas

5y 13).

i, Conciliacion def resuitado confable y de /a base imponible fiscal

l.a conciliacién entre el resultado contable y Ja base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a

los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020
Resultadoe contable antes de impuestos (558.290,32) (186.179,55)
Diferencias permanentes: - -
Diferencias temporales: - -
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal (558.290,32) (186.179,55)
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iil. Conciliacion entre el resuftado contable y el gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conclliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a

los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos (558.290,32) | (186.179,55)
Cuota (139.572,58) | (46.544,39)
Impacto diferencias permanentes - =
Bases imponibles negativas de gjercicios anteriores - -
Deducciones y bonificaciones - -
Total gas'to (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta (139.572,58) | (46.544,89)
de pérdidas y ganancias

iv. Desglose del gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto {ingreso} por impuesto sobre beneficios, carrespondiente a los ejercicios 2021 y 2020, se

muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
(asto/ingreso por impuesto sobre beneficios corriente (139.572,58) (46.544,89)
Gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios diferido - -
Total gasto (ingreso) por impuesto (*) (139.572,58) (46.544,89)

("} Importes incluidos en el eplgrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” da la cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio nefo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 [a Sociedad no tenia regisirado importe alguno por impuestos reconocidos

directamente en el patrimonio neto.

vi. Aclivos y pasivos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia registrado importe alguno por activos o pasivos por
impuestos diferidos. De la misma manera, no existian activos por impuestos diferidos que no hubieran sido
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registrados. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian otros activos diferidos que no hubjeran
sido registrados en el bafance.

vil. Ejercicios pendientes de comprobacitn y acluaciones inspectoras

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los ejercicios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a estas cuentas anuales de la Sociedad.

10. Gestién del rlesgo

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: entre ofros, riesgo de mercado
{(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo
del tipo de interés en los flujos de efective y riesgo de sostenibilidad.

En particular, la actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion y asesoramiento de inversiones de impacto
social. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad gestiona un compartimento de la SICAV luxemburguesa Alternative
Fund Sicav-SIF denominado Global Sccial Impact Fund (GSIF) y es la sociedad gestora de Globat Social Impact
Fund Il Spain, F.E.S.E. Dado que la Sociedad no realiza operaciones distintas de éstas, el riesgo financiero se
califica como bajo.

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad ssté centralizada en los Administradores de la misma.
Estructura de la gestidn del riesgo. Coberturas

La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de inversiones.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa el riesgo que pudiera surgir por variaciones de mercado de las posiciones
financieras mantenidas en instrumentos financieros. Los Administradores de la Sociedad consideran que no se
estéd expuesto a este riesgo al mantener su activo fundamentalmente en cuentas bancarias.

Riesgo de crédito

Las cuentas corrientes en las que se encuentran materializados los activos de la Sociedad, asi como los saldos a
cobrar de la matriz de! Grupe v de los vehiculos de inversidon gestionados representan fundamentalmente la
exposicion al riesgo de crédito. En lo relativo a los saldos bancarios, este riesgo de crédito es minimo dado que
{as confrapartes son entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han
asignado una adecuada calificacién crediticia.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en las Nota 5 de la memoria.
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Riesgo de liquidez

La Saciedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo.

La totalidad de los instrumentos financieros registrados en el capitulo “Créditos a intermediarios financieros o
particulares”™ son activos a la vista o con vencimiento en el corto plazo. Por su parte, los pasivos financieros
registrados en el capitulo “Deudas con intermediarios financieros o particulares” presentan fundamentalmente un
vencimiento infetior a dos meses, excepto los registrados en el epigrafe "Remuneraciones pendientes de page al
personal® (véase Nota 16).

Riesgo operacional

El ambite en el que se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad, esto es,
fundamentalmente la gestidn y asesoramiento de inversiones impacto social.

En relacion con la estrategia de gestidn de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de recursos propios de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, de tesorerfa y de
satisfaccion de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién de los resultados de cada ejercicio, de ser
positivos, no suponga menoscabo de fo anterior.

Hay que hacer constar que, al ser una empresa de reciente creacion, existe un riesgo inherente al periodo de
puesta en marcha hasta que consiga un volumen de activos gestionados que garantice su sostenibilidad. En este

sentido, las acciones que esta desarrollando el equipe de la Sociedad permiten tener confianza en un incremento
sustancial de los activos gestionados durante 2022 (véase Nota 1).

La gestion de riesges de los vehlculos gestionados estd delegada en SERFIEX, S.A., sociedad de reconocido
prestigio y experiencia en la gestion de riesgos de vehiculos simitares. Los principales riesgos identificados y bajo
control son:

Riesgo de crédito

Se sigue su evolucion aplicando diferenciales en funcién de la calidad crediticia de la contraparte a los bonos
nacionales locales.

Riesgo de liquidez

Al tratarse de operaciones de crédito, instrumento que carece de profundidad de mercado, el riesgo es alto,
mitigade por medio de la inversién en empresas consolidadas, con afios de trayectoria y un equipo gestor sélido.

Riesgo de mercado

Al reslizarse las inversiones a través de créditos a empresas no cotizadas, se utilizan medidas de sensibilidad -
tales como la Duracidn Macaulay y la Duracidn Modificada y el Value at Risk (VaR) para medir el riesgo agregado
de mercado.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene por objete generar un impacto social y medioambiental positivo alli donde las necesidades son
mayores y un retorno financiero positivo para aquellos inversores convencidos de hacer un mundo mejor y méas
justo a través de la inversion. La intencionalidad de generar un impacto social positivo y medible distingue la
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inversion de impacto de otras estrategias de inversion socialmente responsables. De esta distingion nace el reto
de medir, gesticnar y reportar el impacto generado. Los criterios de inversién de GSH vienen definidos por
la estrategia de impacto de cada fondo y responden al objetivo general de mejorar los medios de vida de personas
en situacion de vulnerabilidad, al tiempo que generamos una rentabilidad financiera atractiva para el inversor. Por
esa razon, la gestion del impacto esta integrada en todas las fases del ciclo de inversion.

Adicionalmente, la gestién de riesgos del vehiculo gestionado directamente esta también delegada en SERFIEX,
8.A, sociedad de reconocido prestigio y experiencia en la gestién de riesgos de vehiculos similares. Los principales
riesgos identificados y bajo control son:

Riesgo de crédito
Se sigue su evolucién aplicando diferenciales en funcion de la calidad crediticia de la contraparte.
Riesgo de liquidez

Al tratarse de participaciones en liquidez, instrumento gue carece de profundidad de mercado, el riesgo es alto,
mitigado por medio de la inversién en empresas consolidadas, con afios de frayectoria y un equipe gestor sélido
y por el hecho de se trata de un fondo cerrado cuyos reembolsos se realizan a instancias de la Sociedad.

11. Gestién de Capltai
La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13

de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1-h).

12. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos oiros saldos que se precisan para refiejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio,

Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este eplgrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:
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Euros
2021 2020

Patrimonio gestionado-

Instituciones de inversidn colectiva extranjeras ) 4.843.723,00 1.806.533,60

Fondos de capital riesgo y tipo cerrado ¥ 1.186.654,95 -
Patrimonic comercializado-

Fondos de capital riesgo y tipo cerrado % 1,186.654,95 -

7.217.032,90 1.806.533,00

(1} Se corresponde con Alternative Fund Sicav-81F, Global Social Impact Fund (GSIF).

{2) Se correaponde con | Global Scocial Impact Fund |l Spain, F.E.S.E.

13. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
BALANCE
ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Deudores empresas del grupo (Nota 5)
Esmelle Inversiones, S.L. 84.899,33 42.856,14
84.899,33 42.856,14
PASIVO: '
Deudas con intermediarios financieros o particulares
Acreedores empresas del grupo (Nota 17)
Cobas Asset Management, S.G.LL.C., S.A.
Santa Comba Gestion, S.L. 1.191,85 1.468,86
Global Social Iinpact, 8.L. 8.560,36 -
9.752,21 1.468,86
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE;
Gastos generales {Nota 17)
Cobas Asset Management, 8.G.LL.C., S.A. 13.140,60
Santa Comba Gestién, S.L. 20.550,82 1.191,85
33.691,42 1.191,85

Por otro lado, la informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por et Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad y e! saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con
el Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.
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14. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de [a Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad tiene un acuerdo de delegacion de
este servicio en Cobas Asset Management, S.G.L1.C., S.A. {véanse Notas 1, 13 y 17). Cobas Asset Management,
S.G.LLC., S.A. dispone de un Departamento de Atencidn al Cliente y cuenta con un reglamentc que regula de
forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el f&cil acceso por parte de
fos clientes al sistema de reclamacion, asi como una Agit tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquellos.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por estos
setvicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual
de la entidad.

El Departamento de Atencion al Cliente de Cobas Asset Management, S.G.L1.C., S.A. ha informado an el Consejo
de Administracidn de la Sociedad de fecha 14 de marzo de 2022 del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
2021, comunicando que, durante dicho ejercicio, no ha sido presentada reclamacion ni queja alguna.

15. misiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el gjercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcion de la actividad realizada por fa Sociedad y de !a entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 lo han sido, en su totalidad
en territario nacional, excepto los clasificados en el epigrafe “Comisiones de gestién de lIC extranjeras” que tienen
su origen en una entidad radicada en Luxemburge. El importe de estas comisiones devengadas durante los
ejercicios 2021 y 2020 y, en su caso, pendientes de cobro al cierre de dichos ejercicios se incluye en el epigrafe
“Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores por comisiones pendientes” del activo del balance
(véase Nota 5).
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La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Gestion de IIC extranjeras ) 49.949,20 2.966,00
Gestion de entidades de capital riesgo @ 12.753,42 -
Otras comisiones @ 30.750,00 -
93.452,62 2.966,00

(1) Se carresponde con una Institucién de Inversién Colectiva extranjera gestionada en virtud de un acuerdo de
delegacién de gestion formalizado con otra entidad que entré en vigor con fecha 2 de noviembre de 2020
{véase Nota 1).

(2} Se corresponde con la gestion de un Fondo de Emprendimiento Social Europeo espafiol cuyo cieme inicial
sa produjo con fecha 3 de diciembre de 2021. De acuerdo al Folleto de dicho Fondo, la Socledad, de forma
adicional a la comisién de gestion por sus servicios de gestion y representacion, percibird del Fondo en la
Fecha de Cierre Inicial un importe equivalente al uno por ciento del Patrimonio Total Comprometido (véase
Nota 1) con el objeto de remunerarla por sus labores realizadas para la constitucidn del Fondo. No obstante
lo anterlor, y de acuerdo al proplo Folleto, ia Sociedad ha renunclado a la percepcién de dicha comision en
el ejercicio 2021, no registrando el correspondiente ingrese.

(3) Se corresponde con ingresos percibidos por mandatos ya finalizados de asesoramiento y asistencia en
relacién a inversiones de impacto.

16. Gastos de personal

La composicién det saldo del capitulo ‘Gastos de personal” se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Sueldos y cargas sociales 438.64041 | 137.195,77

Gastos fijos de personal y cargas sociales 385.876,06 96.220,77

Gastos variables de personal y cargas sociales (*) 32.764,35 40.975,00
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (Nota 2.u) - .
Indemnizaciones por despidos (Nota 2.m) 15.791,50
Gastos de formacion ~ -
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capital ) i
Otros gastos de personal 1.511,48 -

455.943,39 | 137.195,77

(*} Incluye las cargas sociales relativas a la remuneracién variable.

El importe pendiente de pago al personal, en su totalidad en concepto de retribuciones, se incluye en el epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del
pasivo del balance. La totalidad de las mismas han sido safisfechas con anterioridad a la fecha de formulacién de

estas cuentas anuales.
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Numero de empleados

El niémero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2021 2020

Empleados al cierre del Nimero Empleados al cierre del Nimero

gjercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total | Empleados
Directivos 1 3 4 3 1 2 3 2
Técnicos 1 2 3 3 - 2 2 1

Administrativos - - - - - - - -

2 5 7 [ 1 4 5 3

i7.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

Sistemas de retribucién variable

En la politica retributiva aprobada por el Consejo de Administracién de la Sociedad se establece que la suma de
los elementos variables de la remuneracion del Colective |dentificado, por todos los conceptos, no podra superar
el 200% de los componentes fijos. Asimismo, para el Colectivo Identificado se aplican medidas de diferimiento,
previéndose para ello gue el cobro se realice en cuatro pagos anuales (siendo & inicial en el ejercicic siguiente al
de su devengo por un maximo del 60%) vy para cada uno de los pagos tanto diferidos como no diferidos, el 50%
se abonara en participaciones de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad. En
aplicacién del criterioc de ESMA de proporcionalidad y atendiendo al importe total devengado, en los ejercicios
2021 y 2020 no se aplicaron medidas de diferimiento.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el nimero de personas de la Sociedad que reciben retribucién variable y estan
incluidas en el Colectivo ldentificado asciende a 1 persona.

Gastos Generales y Otfras cargas de explotacién

a) Gastos generales

En el epigrafe “"Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen
los importes devengados en el ejercicia 2021 por el subarrendamiento de las oficinas en las que la Sociedad tiene
su domicilic social a cierre del ejercicio (véase Nota 1).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, las cuctas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
similares}, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
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incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre
el valor afiadido son [as siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2021 2020
Menos de un afio 240,00 1.440,00

Entre uno y cinco afios - -
Mz2s de cinco afios - -
240,00 1.440,00

Con motivo del vencimiento (el 28 de febrero de 2022) del contrato de arrendamiento de! inmueble en el que la
Sociedad tenia situado su domicilio social, Santa Comba Gestion, S.L. ha alquilado un nuevo inmueble (véase
Nota 1) en el que desarrolla su actividad el Grupo al que pertenecen ambas sociedades. En este sentido, la
Sociedad acta como subarrendataria de parte del inmueble, en virtud de un contrato que se renueva anual y
tacitamente y en el que se establece una renta mensual, IVA incluido, de 800,00 euros. No obstante lo anterior,
de forma excepclonal, existe una carencia inicial hasta el 1 de mayo de 2022.

Adicionaimente, el saido del epigrafe “Servicios administrativos subcontratados” de la cuenta de pérdidas v
ganancias inciuye en los ejercicios 2021 y 2020 el gasto devengado por los acuerdos gque mantiene la Sociedad
con Cobas Asset Management, S.G.11.C., 5.A. y Santa Comba Gestitn, S.L. de soporie operativo (véanse Notas
1y 14).

Por ofro lado, la composicion de los epigrafes “Servicios de profesionales independientes” y “Otros gastos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias se muestra a continuacién:

Buros
202} 2020
Servicios de profesionales independientes-
Delegacién/apoyo funciones de control interno 52.918,04 6.636,85
Servicios de andlisis - -
Servicios juridicos 45.651,37 -
Otros 24.307.97 41.768,70
122.877,38 48.405,55
Otros gastos-
Remuneracion consejeros/alta direccion con funciones ejecutivas - -
Otros-
Primas de seguros 1.276,13 728,75
Servicios bancarios y similares 2.551,72 213,86
Suministros - -
Donaciones - -
Otros 9.100,96 1.078,79
12.928,81 2.021,40

El importe pendiente de pago por los conceptos incluldos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
peérdidas y ganancias se incluye, segtin su contraparte, en los epigrafes “Deudas con iniermediarios financieros o
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particulares — Acreedores por prestaciones de servicios” y “Deudas con intermediarios financieros o particulares

- Acreedores empresas del grupo” del pasivo del batance.

Por su parte, en el eplgrafe Periodificaciones — Gastos anticipados” del activo del balance se incluyen los saldos
satisfechos por anticipado y pendiente de devengo a cierrs del ejercicio, cuyo devengo se registra en el capftulo

"(Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los imporles comrespondientss al auditor de la sociedad, Deloitte, S1., 0 a
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditor(a de cuentas, que se incluyen en el saldo de Ia cuenta “Servicios profesionales independientes — Otros”

del detalle anterior, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
Deloitte, S.L. o Empresa de la

misma Red (Euros)
2021 2020

Servicios de Auditoria 7.500,00 4.,500,00
Servicios distintos de [z auditoria-

Servicios exigidos por la normativa aplicable - -

Otros servicios de verificacién -

Servicios fiscales -

Otros servicios - -
Total servicios profesionales 7.500,00 4.500,00

b) Informaci6n sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detallz la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a fravés de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la mernoria de

las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 21,69 38,09
Ratio de operaciones pagadas 22,61 2,92
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,37 56,97

Importe (Euros)

2021 2020
Total pagos realizados 91.981,58 13.533,47
Total pagos pendientes 9.048,92 25.210,41
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Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la enfrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el ptazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
fa prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

c) Otras cargas de explotacién - Tasas en registros oficiales

El saldo de este epigrafe correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 recoge las tasas pagadas ala C.N.M.V.
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Global Social Impact Investments,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.

Informe de Gestién dal
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Introduccion

Global Social Impact Investments SGIIC (GSI SGIIC o la Sociedad) es una geslora especializada en fondos de
inversion de impacto social que invierten en empresas con el doble objetivo de generar un impacto social yfo
medioambiental positivo, ademas de una rentabilidad financiera atractiva para sus participes.

2021 ha sido el segundo afic de actividad de ta Sociedad. La Sociedad fue constituida el dia 13 de abril de 2020
ante el notario de Madrid D. Carlos Pérez Ramaos, con niimero 872 de su protocole, quedando inscrita con fecha
10 de julio de 2020 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 279.

Global Sacial Impact Fund (GSIF), el primer fondo gestionado por la Sociedad as un fondo abierto con estructura
SIF Luxemburguesa. Invierte a través de deuda privada a corto y medio plazo en empresas consolidadas del Africa
Subsahariana que, de forma directa y medible, contribuyen a la inclusién econdmica y social del billén de personas
mas pobres del planeta (the Bottom Billion).

Global Social Impact Fund Il Spain (GSIF Espafia), el segundo fondo de la Sociedad es un fonda cerrado con
estruciura de Fondo de Emprendimiento Social Europeo (FESE). invierte en fondos propios en empresas
pequefias y medianas en fase growth en Espafa que, también de forma directa y medible, contribuyen a la
inclusién econdmica y social de colectivos en situacidn de vulnerabilidad (tal y como esté definido en la teoria del
cambio de! fondo).

Evolucion de los negocios

La Socledad durante 2021 ha continuado con la gestién e inversiones de su primer Fondo: Alternative Fund SICAV-
SIF: Global Social Impact Fund (GSIF), del que asumid la gestion directa en noviembre de 2020.

En julio de 2021 la CNMV aprobd la constitucion y registro del segundo Fondo de la Gestora: Global Social Impact
Fund I} Spain, FESE; registradc en CNMY el 23 de julioc de 2021 con nimero & de registro oficial ( GSIF H}.

En la memoria de constitucién de CNMV, la Sociedad habia previsto ya en su programa de actividades la gestion
de Fondos de Emprendimiento Social Europeo (FESE), con el objetivo de, en el medio plazo, incorporar a su oferta
un producto de inversion de impacto social directa en Espaiia.

A lo largo de 2021, y con e fin de adecuar la estructura de la Sociedad a los requerimientos esiructurales y de
inversion de GSIF H, la Sociedad ha incorporado a su plantiila fres nuevos integrantes, dos de ellos al 50% y uno
a jornada completa.
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Evolucién de los negocios

A pesar de la pandemia en curso, 2021 fue un afio positive para la mayoria de los mercadas globales. La renta
variable de EE. UU. rindi6 cerca del 29 % y finalizé el afio a menos del 1 % de un maxime histérico, mientras que
solo algunos mercados, incluido China, descendieron durante el afio. E} desempefio de la renta variable se vio
respaldado por un fuerte repunte en et crecimientc econémico y politicas fiscales y monetarias acomodaticias
continuas pese a que la inflacion subié a maximos de varias décadas.

En términos de rendimiento, el impacto en el mercado de las sucesivas oleadas de COVID-19 ha disminuido. En
los tres meses desde el comienzo de la primera ola (principios de febrero de 2020 hasta abril de 2020), la
rentabilidad total de la renta variable mundial fue negativa 13,4 % y Ia rentabilidad de EE. UU. negativa de 11,3%.

Desde el comienzo de la segunda ola en junio de 2020, los rendimientos fotales de los tres meses posteriores
para la renta variable mundial y estadounidense fueron del 6,6 % y el 9.4 %, respectivamente. Tras la ola delta,
gue comenzd en mayo de 2021, la rentabilidad total a tres meses fue del 7,8 % para a renta variable mundial y
del 10,1 % para la renta variable estadounidense.

8i bien la inflacién ha demostrado ser mds ampilia y duradera de lo esperado, los precios de algunos bienes y
servicios mas afectados por el aumento de la demanda, como los automéviles usados, han comenzado a
normalizarse.

Los costes energéticos se dispararon en 2021 a medida que la recuperaciéon econdmica mundial impulsé la
demanda, mientras que factores especificos restringieron ia oferta, lo que se sumé a tos aumentos de precios

a) En particular: GSIF: Principales hitos e inversiones 2021

GSIF inicié el afio con USD 5.25MM en compromisos y USD1.974MM invertidos y cerr6 el afio con 25.25MM en
compromisos y USD4.84MM invertidos.

En términos de hitos en inversion durante el afo:

= En mayo, GSIF recibid el pago total del capital + intereses invertidos en One Acre Fund (USD 500k) =
inicid conversaciones para renovar potencialmente el préstamo para la siguiente temporada.

¢« En Junio GSIF invirtid en una nueva cosecha ACPCU (USD 500k). ACPCU es una inversién bien
conocida de GSIF y generalmente paga menos de un afio después de disponer de los fondos disponibles
para elios. Esta temporada no fue la excepcidn y la ACPCu amortizo Ia totalidad del capital + intereses
devengados en octubre.

* Enseptiembre, GSIF realiz6 su primera inversién en Green Lion (300 000 EUR), una empresa minorista
que proporciona medios a mujeres emprendedoras en el Africa subsahariana.

« Tamblén en septiembre GSIF dio la bienvenida a MAPFRE como inversor en el fonde con un
compromiso de EUR20MM repartido entre seis compafifas diferentes dentro del grupo. MAPFRE es un
socio clave para GSIF en este proyecto y creemos que juntos podremos hacer crecer significativamente
el Fondo a corto plaze.

* Enoctubre, GSIF invirtid en YAK Fair Trade, una empresa agricola que mejora directamente el sustento
de los agricultores en Ruanda.
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* En diciembre, GSIF completd inversiones en One Acre Fund y Babban Gona, la primera ya conocida
por el equipo de Inversidn; la dltima, una empresa agroalimentaria de Nigeria que mejora las condiciones
de vida y de trabajo de los pequefios agricultores y ganaderos.

*  Finalmente, dos empresas adicionales pasaron a segunda etapa de comité de inversién en diciembre:
Farmerline, en Ghana, ayuda a los pequefios agricultores con su proceso de digitalizacién; Burn, en Kenia
y Somalia, fabrica estufas de cocina eficientes y accesibles junto con créditos de carbono.

b}  En particular: GSIF Il Spain, FESE: princlpales hitos e inversiones 2021

GSIF Il fue aprobado como Fondo en julio de 2021 por CNMV, acomatio un primer cierre con compromisos por
valor de EURS.75 millones en diciembre de 2021 y una primera inversion inmediatamente posterior, también en
diciembre 2021.

La primera inversion en cartera es Revoolt Smart Solutions, S.L., sociedad dedicada a la distribucién de ultima
milla que proporciona empleo estable y a largo plazo mayoritariamente a colectivos incluidos en las verticales de
empleo de colectivos en situacién de vulnerabilidad del Fondo. Ademdas, distribuye por medic de una flota
multimodat 0 emisiones y iene un proyecto adicional de digitalizacion de pequefios comercios de barrio, con el
que pretende facilitar el acceso a demanda a emprendedores locales.

Rendimiento de los principales vehiculos gestionados por la Sociedad

NAV Dec 20 NAV jun 21 NAV Dec 21 |Desde imicio 2021
GSIF 88.71 05.88 97.48 (2.52)% 9.89%
GSIF !l Spain NA NA 96.87 {3.13)% {3.13}%

Renfabilidades pasadas en ningiin caso garantizan reniabilidades futuras.
GSIF presentd una rentabilidad positiva a 31 de diciembre de 2021 de 9.89% consistente en

{i) intereses devengados por inversiones y mejores resultados financieros mostrados por empresas de
la cartera tras la mejora de los batances por la recuperacion post pandemia.

(ii} movimientos positivos del USD frente al EUR.

Todas las inversiones de GSIF arrojaron resultados positives de entre 3% y 9% sin provisiones ni fallidos durante
ef periodo.

GSIF Il Spain, FESE prasent6é una rentabitidad negativa a 31 de diciembre de 2021 de 3.13% derivado de la
tradicional curva J de inversién en activos iliquidos. E! Fondo ha incurrido en costes de puesta en marcha y
constitucion inicial, sin activos en el portfolio generando rentabilidad.

A 31 de diciembre de 2021, no ha habido cambios en la descripcion de los procedimientos de valoracion de activos
del Fondo, metodologias de fijacién de precios o cualquier otro que se considere significativo durante el periodo
correspondiente.
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CLASE 8.

Sltuacion de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha registrado un resultado negativo después de impuestos de 418.717,74
euros, sin desviaciones significativas con las previsiones. El resuitado negativo es consecuencia de que durante
el ejercicio se ha fortalecido la estructura de funcionamiento, mientras que los ingresos aiin son incipientes,

Evolucion previsible de la Sociedad

Para 2022 la Sociedad tiene previsto incrementar los activos gestionados, tanto incrementando los AUM de GSIF
como de GSIF Spain. En ambos casos, se prevé una situacion muy favorable que abarcara tanto 2022 como
2023.

En cuanto 2 la eveolucion de los fondos gestionados, la Sociedad pretende que los vehiculos tanto en
funcionamiento como futuros alcancen un volumen de patrimonio comprometido e invertido significativamente
superior al actual, lo que validarfa las previsiones para la Sociedad de los ejercicios 2022 y 2023.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio el Socio Unico ha aprobado una ampliacién de capital de 100.000 euros,
junto con una prima de emision de ofros 100.000 eurss, sin que se hayan producido otros hechos significativos
diferentes de los resefiados en las Notas de la memoria.

Actividades en materia de Investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2021.
Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimanio, la situacion financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién en el marco de su
aclividad no puedan llegar a ser significativos.

En este sentido, la Sociedad tiene por objeto generar un impacto social y medioambiental positivo alii donde las
necesidades son mayores y un retorno financiero positivo para aquellos inversores convencidos de hacer un
mundo mejor y mas justo a través de la inversion. La intencionalidad de generar un impacto social positivo y
medible distingue la inversién de impacto de otras estrategias de inversion socialmente responsables. De esta
distincién nace el reto de medir, gesfionar y reportar el impacto generado. Los criterios de inversion de GStl vienen
definidos por la estrategia de impacto de cada fondo y responden al objetivo general de mejorar los medios de
vida de personas en situacion de vulnerabilidad, af tiempo que generamos una rentabilidad financlera atractiva
para el inversor. Por esa razon, la gestién del impacto esta integrada en todas las fases del ciclo de inversion.
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CLASE 87

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

No se realiza uso de instrumentos financieros, manteniéndose el saldo del excedente de tesoreria en cuentas
bancarias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciches
comerciales

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tenia ningtin importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales
de aplazamiento {véase Nota 17.b de la Memoria). El pericdo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al
cierre del ejercicio 2021, asciende a 21,69 dias.

Informe sobre la politica de remuneraciones

La Sociedad dispene de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz
de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a iargo plazo propios y de
las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha pelitica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido y una
refribucién variable, vinculada a la consecucién de unos objetivos previamente establecidos; tales como una
gestion prudente de los riesgos y el desarrollo de la operativa de la Sociedad. Asimismo, la politica recoge un
sistema especial de liquidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control
{Colectivo ldentificado). En este sentido merece destacar las politicas de diferimiento, que difieren el cobro de los
bonus hasta un plazo de cuatro afios. Por otra parie, todo el colectivo identificado esta obligado a recibir el 50%
de las retfribucionss variables en vehiculos gestionadas por la empresa, lo que redunda en un mayor alineamiento
con los inversores. En aplicacion del criterio de ESMA de proporcionalidad y atendiendo al importe total
devengado, en el ejercicio 2021 no se han aplicado medidas de diferimiento.

Serviclo de atencién al cliente

Evolucién global de las reclamaciones recibidas en la Sociedad en el 2021

Durante el ejercicic 2021 no se ha interpuesto ninguna queja ni reclamacién ante el Servicio de Atencion al
Cliente por fos clientes de la Sociedad (véase Nota 14 de la memoria).

1. Andlisis de las reclamaciones y quejas segiin los productos afectados
Mo aplicable en el gjercicio 2021.
2. Comentarios y recomendaciones

En el informe del ejercicio 2020 se recomend6 a la Sociedad incluir en la web corporativa los datos de contacto
y el Reglamento del Servicio de Atencidn al Cliente, aspecto gue ya se ha producido a la fecha.



D. Miguel Celestino del Riego Valledor en mi calidad de Secretario Consejero del Consejo de Administracion
de Global Social impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.,
certifico que las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2021, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de
Administracion de Global Social Impact Investments, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, 3.A.U., en su reunion del 31 de marzo de 2022, con vistas a su verificacién por los auditores y
posterior aprobacién. Dicha reunidn tuvo naturaleza telematica, en aplicacién de lo establecido en el articulo
23 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente formuladas
adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes Consejeros:

D?. Marfia — Angeles Leon Lopez
D. Arturo Garcia Alonso

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al

ejerciclo cerrado el 31 de diciembre de 2021 se compone de 49 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracion 006639853 a 006639901, ambas inclusive.

El Secretario Consejero del Consejo de Administracién

D. Miguel Celestino del Riego Valledor



