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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.I.C., 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.L.C., S.A, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de perdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercido terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
11 de diclembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memaria) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han side considerados como los riesges de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la farmacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riespo en el reconocimiento de la comision
de gestion

Tratdndose de una socledad sestora, la
magnitud mas representativa de su cuenta
de pérdidas y ganancias es la comisidn de
gestion, derivada del acuerdo alcanzado con
los fondos gestionados. Dichas comisiones se
calculan  en  funcidn  de determinadas
varfables fijadas en los Reglamentos de
Gestion de los fondos gue gestiona. Hemos
consideradn que |a correcta interpretacion
del centrato, la determinacidon de las
variabtes implicadas v la exactitud en el
caleulo, conforman un riesgo relevante en el

Hemos llevado & caba,

entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

Revisian de los Reslamentos de Gestion
firmacdos con los fondos gestionados.

- Andlisis de la correcta aplicacion de fas

variables recogidas en los mismos.

Verificacion del calculo de las comisicnes
de gestidn deyvengadas en el periodo.

- Confirmacién por parte de los fondos, de

las comisiones devengadas y del importe
pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

contexto de nuestro trabajo de auditoria.
Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya farmulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informat sabire la concardancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conacimiento de ta Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido v presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion, 5i, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ella,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacian.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espaha, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principlo contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencién de liquidar la

sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
torman basdndose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencian en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente infarmacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditarfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamignto.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Mos comunicames con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi coma cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamas los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los

riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L,P. (ROAC n® 51273)

Jordi Garcia Anton (REAC 20.667)
Socio - Auditor del Cuentas

17 de mayo de 2023
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ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.LC., 5.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en euras)

M otas el Sy

CACTIVEG fln-h%ﬁﬁﬁrﬁlr 3L1212022 atiznt
Tesorerin 2.376,00 2,376,046
Caja Mota 5 276,08 2370,
Criditos a interimedinrios Onancieros 1.728.046,10 2.376.030,27
Diepitisitos i L vista Mt 6. | 1144 274 20 LEI1.126,50
Deudores por comisiones pendienies Mota 6! S0, 470,01 TOT.155.84
Dicudoyes empresue del gupo Molg 6.1 1.7780,90 20,780.90
Dirog dewdores Nala &1 TOAR0 03 40.967,03
Acclpnes y participacionoes 25.000,00 =
Awlivos o valor rezonable con camblos en palrimonio neto Mata 4.2 25.000.00 -
Inmavilizade Material o436, 74 34,748,
Tle tiso propin MNota 7 A 436,74 34 TR B4
Activos Tntungililes 1368243 15:431,94
Ajphicacioncs informilicas MNota § 1368245 543194
Activis Niscates Mota 11 1.780,51 3.501,07
Corrientes 1,780,531 3.591,07
Perindilicuciones 25,184,47 13,669,006
Gastos snticipados Mota 6.3 2518447 13.66% 06
Oiros fictivos L4.000,00 -
Flanzas en garandin de srendimisplos [k 6.3 ERRET -
TOTALACTIVO LAT L0631 2445847, 34
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ALMA MUNDI VENTURES 5.G.ELC., S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
(Expresados en euros)

e Ty ey o S T%%’x‘!"i"}'.‘r- o =2

CPASIVON PATHIMONIO NETO iy Memoria A 22028 B0
Prewilas con intermcdimion Toancierns o perticalares 262 A4 F09.874,75
Préstnios y crédilos Mata U 535309 | 7,94 G4
[Fermumeraciones pendienes de pago al personal Mo 2 424187 631.354.57
Cliros moreedores Mata & [7.340,48 41,573,012
Pasivos fiscales Nodn 11,1 TR TN R H53.217.78
Comienles Modn 11.1 GO0, 300 41 H532170.78
Dirus pasivis Mot 11.1 14.650,42 10.379.04
Administeaciones piblicas Mota L1:] Tel oAz 10375904
TOTAL IPASIVO G 1,894,27 157347157
Caphinl Mota 10,1 SIS0 S15,000,00
Emifldo ¥ suscritn Mota 1.1 1500000 515,00,
Cagiital pendieste de desembolso no exigida (-3 - -
Frima de emisiin Mota 103 RESIRI 35,000,00
Heservay Mt 1K 32237577 GT. 723,72
Fesmyn legal ABZ2E T 13,763,279
[eseryits voluntirias 2R 153,60 33496445
Hesnuliados de ejerciclos anterisres - (9.940,90}
Resultados negativas de ejemicios anleriones (- - (9.540,940)
Resutindo del ejercicin ST.036.27 264,588,495
TOTAL PATRIMONIO NETO 929,512, 04 RT2375,77
TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO NETO. LATLA406,31 244584734
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ALMA MUNDI VENTURES §8.G.E.1.C., §.A.
CLUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Expresadas en euros)

| CUENTAS DE ORDEN 'h"m?mmi'lq,'_ 3023 A0 P A
Patrimonio asesprude Mota L 205 321.004.20 179,200,303 65
Velueulos de inversidn de lipo cermada BCR 205371004320 175 200.503,6%

UPOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2O53TL004.2% 17%,210.303,69
TOTAL CUINTAS D ORDEN. 29532000428 179.210.303,69
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LMA MUNDI VENTURES 5.G.E.LC., 5.A

CUENTAS DE PRRDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 y 2021

(Expresadas en curos)

[ Matrk o o o
_DEBE —— I Mem Gl iz 2ivad
Pévabibns por diferencing de candio 1971507 14.756,35
Gastas de persannl MNotn 153 EE YR AL 657 31
Aueldogy cargs soeiales AT 50 A470.405,20
Ulties gaskos do perional 12055 4m IR
Guston peneenles it 154 LA, T 60,40 LITT.316,11
[owmipeliles @ nskalaciongs EA0. B 36,60 33.558.80
Sistamas iformilicss - F17 Al
Pitdicidad ¥ repesenaiin F35_ 141 5 2705067
Servicios profesiotinles dedependientes B33 RO M 438.106,54
Servichos wdninmsteativos subcontsatados TE0I0,5% -
Cipos patog 31150338 |78 28270
Amnrsizneinmes Mutas Ty ¥ IERIVE Ak 573,19
[iunovilizade materil de s peopin 035407 A RIRGE
Ativd intngibles a3 0 Rid 58
(s eavgas o explotncion 01870 1,236, 30
Tiss e registros offviles 015,10 |20, %0
Pivabidies g deteriors de valer die los netivis - .50,
inmevitizado malersl Mt 7 23,00
Otran périfiches L5 309,33
s pérdidas 2064.59 .33
Tinpuesio solive el beneficia del pesiedo Mot 11,2 HLA0T, 38 6, 85,01
Hesultnde nofo del perioda. eneficiog 5713617 264.584,%5

531546781 4767578




Cuentas Annales de Alma Mundi Ventures, S G LC, 84, Efericio 2022 3

 Comimimes reciliilas S.IHG.S550T LTATHIE S

| Comisiones de gestion de eotidndes de capil fleszo Tt 151 502435357 AEET B
e pomisimes irta 153 A2 120340000
Ganancing por diferenciiv de cambin (503788 S04
Ehtrs prodinctos de éxphotiobn 1397596 10 260,13
Cliray p;uim!tu:ﬂ: exploticiin Mot 152 1387590 L1 WS

- 197,19
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ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.L.C., S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESFONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados on euros)

I_ i ey

' 2022 2021
Resultado el Ejercicio (1) 57.136,27 264.588,95
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS () = =
Activos finnueieros disponibles para e ventn (H-) = -
Coberturas de flujos de efeetiva (H-) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extvanjero (H-) - B
Diferencias de eambio (+/-) = -
Activas no eorrientes en ventn (+/-) - .
Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (H-) - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+-) - -
Impuesto sobre beneficios (+-) . z

| TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EIERCICIO 57.136,27 26458895




{intae Aseides de Alma Mol Venturey, SGE L, SA. Efercieia 2022 =
ALMA MUNDI VENTURES 5.GLELC,, S.A,
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS RIERCICIOS 2022 ¥ 2021
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{ Expresados en euros)
Resuiiii _
Neigutivos de ol
i N o Ejercielos Patrimanit.
Cnpital Pritg Reservay  Auteviones Nelo:
SALDO AL CIERRE
DEL ETERCICIO 2020 S15.000,00 A5, RTT2T T2 - (EA0,90) 0T 78GHT
Total inpresosieasing reconocides: - - - 244, 588,95 26588495
Qrras variaciones del palrvimaonio B - - [4.440,90) LRETIRTH -
Distribueian de restltados
dlee] ejercioio miterior - - - R TR QAN -
SALDO AL CIFRRE . : R W :
DEL EIERCICIO 2021 S15.000,00 A5.000,00 GTTITTL SMLS0)Y  26R4SRR0S ATZATETY
Total ingresusi{gastos) reconocilos = - - 5713627 5713627
Oilrus varlweiones del pririmonio - 25464805 SAA000 (264.558.95) -
[istribucion de remltados
del gjereicio anferior = 25 048,05 COI000  (2ed SEE U
“EALNO AT CINRIE B : |

DEL FIERCICIO 2022 &1 5000000 3500000 3TXETETT - AT036.27 930512404
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ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.LC., 8.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacién de la Sociedad, forma legal y direccion de su sede social

ALMA MUNDI VENTURES S.G.LE.LC., S.A. (en adelante “la Sociedad Gestora™), fue
constituida en Madrid el 30 de julio de 2015, Su domicilio se encuentra en el Paseo Hduardo
Dato, niimero 18, Madrid.

Con fecha 10 de septiembre de 2015, la Sociedad Gestora se inscribid en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fntidades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, C.N,M.V.). con el niimero 106, desarrollando las actividades indicadas
en su objeto social desde su tinica oficina de Madrid.

b) Deseripeiin de su objeto social v principales actividades

La Sociedad Gestora tendrd como objeto social la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo (“ECR™). entidades de inversion colectiva de tipo cerrado ("EICC™)
y fondos de capital europeos (“EUVECA™), asi como el control y gestion de sus riesgos.

La sociedad se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado.

Astmismo, segin el Articulo 72.1 de la Ley 22/2014, no resultard de aplicacion su Capitulo II
“Condiciones de acceso y ejercicio de |a actividad” a aquellas sociedades cuyos activos bajo
pestion sean inferiores: a) 100 millones de euros, incluidos los aclivos adguiridos mediante
recurso al apalancamiento, o b) 500 millones de euros, cuando las entidades de inversion que
gestionan no estén apalancadas y no tengan derechos de reembolso que puedan gjercerse
durante un periodo de cinco afios después de la fecha de inversion inicial,

El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, se indicard para simplificar “ejercicio 20227 y
cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2021, se
indicard para simplificar “ejercicia 20217
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Con fecha 10 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital riesgo
eutopeo Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E., mediante documento privado y con mimero de
registro en la CNMV nimmero 1, Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son;

a) Comisidn de gestion: la Sociedad Gestora percibira una comisidn de gestion de un dos por
ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante la vida del londo. Una vez [inalizado
el perindo de inversién y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe de dicha
comisién de gestion serd caleulado sobre el coste de adquisicion de las mversiones. Una
vez finalizado el perfodo de inversion, y hasta la completa liquidacion del fondo, la
comisitn de gestion se ird reduciendo un diez por ciento anual hasta llegar a ser el uno por
ciento (1%).

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al uno
por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250.000 euros.

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 20 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Fund 11, F.C.R.E., mediante documento privado y con niimero de registro
en la CNMV ntirmero 7. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del fonde
figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del fondo (con todo los detalles y
caracleristicas), y bdsicamente son:

a) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibivd una comision de gestion de un uno con
nueve por ciento (1,90%) sobre los compromisos (otales, durante la vida del fondo. Una
ve, linalizado el periodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe
de dicha comisién de gestion serd caleulado sobre el coste de adquisicion de las
INVersiones.

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al uno
por ciento (1%) del capital comprometido, con un méximo de 250.000 euros.

¢) Otrag remuneraciones: la sociedad gestora sera reembolsada de los gastos incurridos en
nontbre y por cuenta del fondo,

Con fecha 26 de octubre de 2018, la Sociedad Gestora constituyé el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E., mediante documento privade y con nimero de
registro en la CNMV nimero 8, Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del [ondo (con todo los detalles y
caracleristicas), v bdsicamente son:

a) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un dos por
ciento (2%) sobre log compromisos totales, durante la vida del fondo. Una vez finalizado
el periodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe de dicha
comisitn de gestion sera calculado sobre el coste de adquisicion de las inversiones.
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b} Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al uno
por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250,000 euros,

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 18 de febrero de 2022, la Sociedad Gestora constituyo el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Insurtech Fund I1, F.C.R.E., mediante documento privado y con nimero
de registro en la CNMV niimero 54. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte
del fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), v basicamente son:

d) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un dos por
ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo. Una vez finalizado
gl periodo de inversion y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe de dicha
comisitn de gestiGn serd calculado sobre el coste de adquisicion de las inversiones.

) Gaslos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al uno
por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250.000 euros,

Otras remuneraciones: la sociedad pestora serd reembolsada de los gastos incurridos en nombre
y potr cuenla del fondo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALILS

2.1,  Mareo normativa de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo ¢on el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la sociedad:

e Circular 1/2021. de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

o Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado,

¢ (Cadigo de Comercio y restante legislacion mercantil,

e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias, asf como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la

Comision Nacional del Mercado de Valores.

e FEl resto de normativa espafiola que resulte de aplicacion,
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2.2.  Imagen liel

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se han obtenido de los registros contables de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de Ja situacion financiera de la Sociedad Gestora
a 31 de diciembre de 2022, y de los resultados de sus operaciones ¥ de los cambios en el
patritnonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Bstas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se somelerdn a aprobacion por la Junta General de Aceionistas, estimandose
que serdn aprobadas sin modilicacion alguna,

2.3,  Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmentle, los Administradores
han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de los prineipios
y riormas contables de aplicacion obligatoria que fienen un efecto significativo en dichas
('uentas Anuales, No existe ningiim principio contable que, siendo obligatorio y significativo,
haya dejado aplicarse.

2.4  Moneda de Presentacitn

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

2.5. Aspectos Criticos de Ia Valoracion y Istimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, eriterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales, Los principales principios y
politicas contables y eriterios de valoracion se indican en la Nota 4.

Fn la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para valorar algunos
de los metivos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida (til de los activos materiales e intangibles,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
gjereicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Cireular 172021, de 25 de marzo, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva,

2.6  Comparacion de la Informacion

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta tnica
v exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2021,
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2.7 Valor razonable

Iis el precio que se recibiria por Ja venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. I valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
{ransaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningin easo el cardeler de valor razonable el gue sea resultado de una transaceion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacidn involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar ¢l valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrfan en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especilicas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  FElestado de conservacion y la ubicacion, y
by  Las restriceiones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.

La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en
su méximo y mejer use o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia el activo en su maximo y mejor uso,

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdtesis que la transaccitn para vender
el activo o transterir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal €l mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  FEnausencia de un mercado principal, en el mercado mis ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aguel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagarfa por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, ¢l mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o lransferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mids ventajoso.

Los costes de transaceion no incluven los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
¢l precio en el mercado principal (o més ventajoso) se ajustara por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado.
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Con cardcter general, el valor razonable se caleulara por referencia a un valor fiable de mercado.
in este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél enel que se den las siguientes condiciones:

a) Los hienes o servicios negociados son homogeneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquicr momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢) Losprecios son piblicos y estdn accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se ohtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y téenicas de valoracion. Entre los
modelos v téenicas de valoracion se incluye el empleo de relerencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles. asi como referencias al valor razonable de otros aclivos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opeiones.

Fn cualquier easo, las iécnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones més realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores cque sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las téenicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia los precios observables de transaceiones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado gue estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1; estimaciones que ulilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos 0 pasivos idérticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

h)  Nivel 2: estimaciones que utilizan précios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estin hasadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.
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Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
tazonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resullado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable conereta para la
estimacion se tendrén en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiera debera contemplarse, entre olros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de erédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado,

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenicas de valoracion antes sefialados, se valotarin,
segtin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minerado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencidn en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo mofivan,

[l valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o Jas probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente v utilizadas en la medicitn del valor razonable.

2.8.  Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria,

2.9. Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajusles relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores.

2,10. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
pastos, activos, ni provisiones o contingeneias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion finaneiera y los resultados de la misma,
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.11. Hechos Posteriores

Cabe sefialar que la sociedad gestora procedid a la constitucion del fondo ALMA MUNDI
FUTURETAIL FUND FCRE, mediante contrato privado de fecha 19 de enero de 2023, El
fondo quedé inserito en el registro administrativo en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en fecha 3 de marzo de 2023, con el nlimero 91.
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Para ln constitucién del anterior citado fondo, la sociedad gestora ha realizado una aportacion
de 25.000 euros con fecha 12 de enero de 2023, Este activo estd registrado en el balance en la
partida de Activo financieros Corrientes, otros activos financieros, Deudores con empresas de
Grupo.

A excepeion de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2022, no han acaccido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad
a fecha de formulacion.

2.12, Fstado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021 de la CNMYV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar ¢l estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres
cireunstancias siguientes durante dos ejercicios conseculivos:

4)  Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
curos. A estos efectos, se enlenderd por total activo el total que figura en el modelo del

balance.

b)  Que el importe neto de su cifra anual de negocios supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢} Oue el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

2.13 _ Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversion v de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica ¢l Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversian Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

« Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo sigwiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado, Adicionalmente, este capital social minimo
deberd ser incrementado en una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cetrado, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones
de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningtin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo antetior podrd ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por €l mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o asepuradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unidn Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.NM.V., scan equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Union Europea.
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A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen TIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, 0 ECR y EICC, éstas deberdn o

hien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional,

i) O suscribir un seguro de responsabilidad eivil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirdn del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras inslituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad,

a) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio precedente,

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en los ejercicios 2022 y 2021, es la que se
muestra 4 continuacion, en euros:

2022 2021
Base de reparto:
Beneficio abtenido en ¢l ejercicio 5713627 264,508,095
Aplicacion n:
Resarva legal 5.713.63 26.458.90
Reserva valuntaria 5142264 228 189,15
Compensacion de resultados
negatives de ejercicios anteriores - 0,940,590

Total 57.136,27 264.588,95
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Fn la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2022 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 12021, de 25 de marzo:

4.1.  Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacion de los Activos y Pasives Financieros

La Sociedad regisira en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa vy, simultdneamente, & un pasive financicro o a un
instrumento de patrimonio én otra empresa.

i.  Clasificacion de los Activos Financieros

Un activo financiero es cualquier aclivo que sea: dinero en efectivo, un mmstrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo v ofro active
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos 0 pasivos {inancieros con
terceros en condiciones potencialmente favorabies,

los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican én alguna de las siguientes
calegorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:
- Efectivo y otros activos Houidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores Varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos fimancieros concedidos,
incluidas los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagares;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjern a plazo,

Y

- Otros activos linancieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
petsonal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.
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ii. Clasificacién de los Pasivos Financieros

T.0s instrumentos financieros emitidos, incurrides o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
ccondmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entrepar efectivo u otro aclivo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones polencialmente desfavorables,

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

L. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos linancietos:

by  Pasivos [inancieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédita;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: lales como bonos y pagarés:

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresar entre elles, futuros u
operaciongs a plazo, opeiones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, lianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.
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b) Valoracién y Registro de Resuliados de los Activos y Pasives Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaceion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emisitn del pasivo financiero, excepto para los instrumentos {inancieros que se incluyan,
en su caso, en lo categoria de valorados a valor razonable von cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valoratlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracidn de los Activos Financieros

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaceion que les sean
directamente atribuibles.

Mo obstante, si existiera una inversion anlerior a su calificacidn como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso. se hubiesen adquirido.

Las instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en lodos los
aspeclos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad

Giestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

it.  Valoracidn de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, lal y como gste ha sido
definido anteriormente.

iii. Activos finuncieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaceion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. '
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Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que s¢ pueda incurrir en su engjenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que €l
activo {inanciero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el imporle asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calenlados
segim el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado per grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al cierve del cjercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un active, o prupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

4) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduecion o retraso en los flujos
de efectivo estimados fuluros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas: o

b) Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la [alta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que
se producen durante un periodo superior a |18 meses, y significativos aquellos que
comportan una caida de la cotizacién de mas de un 40 %,

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste 0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
detetioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del gjercicio.

Fn el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Gananeias.

Sien ejercicios posteriores s¢ incrementa el valor razonable, la correceitn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del cjercicio,
exceplo cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto,



Cynitoes Annadey do Alnia Mundi Ventures, SGE L, S A Bereicio 2022 il

En el caso de instrumentos de patrimonio que e valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccidn valorativa por deterioro se caleula de acuerda
con lo dispuesto en ¢l apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

¢) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaliian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los [lujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se¢ han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccitn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejereicio en que ésta
se produce.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero; o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
exlinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiern o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y 1a contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pastvo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Fn el easo de un intercambio de instrumentos de deuda que no fengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros de] pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segiin las nuevas condiciones,

d) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe nieto) los
saldos deudores v acreedores con origen en {ransacciones que, contractualmenle o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratanies sea una entidad financiera,
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¢) Deterioro del Valor de los Activos Financieros

i. Definicidn

Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correceion valorativa es la diferencia enfre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de Ia inversion, que para el
cago de instrumentos de patrimonio se caleulan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean gencrados por la
empresa parlicipada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su engjenacion o
baja en cuentas,

Salvo mejor ¢videncia del importe recuperable de las inversiones en instrumenlos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de Ias plusvalias tacitas existentes en la
focha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los eriterios del Cadigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
eslaria reconoeida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

ii. Instrumentos de Denda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para lodos los instrumentos de denda calificados individuaimente como deteriorados cuando
presenten importes veneidos con una antigiiedad superior a 3 meses.
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f) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financietos devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Los intereses de los activos Tinancieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
¢l método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidas en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo compelente en el momento de la adquisicién.

Cuando los dividendos distribuides proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran &l valor contable de la inversion,

4.2.  Activos materiales

Incluye del importe del mobiliario, instalaciones. equipos informaticos y de comunicacion vy
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; registrados todos ellos, dado su destino como
“Tmnovilizado material de uso propio™.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que prevé dales un
uso continuado y propio) se presentan a su cosle de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada, y st procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

I.a amortizacion se ealcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual,

Las dotaciones anuales en conceplo de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
porcentajes de amortizacion anual caleulados en funcion de los afios de la vida il estimada,
como promedio, de los diferentes elementos. segin ¢l siguiente detalle:

Porcentaje I
~ anual
Maobiliario .
Fquipos proceso de informacion 1%

Otro inmovilizado material [Ovs
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Can ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ¢l valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporeidn a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida atil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deferioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin
caso, la reversion de la pérdida por deteriora de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido perdidas por
delerioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualguier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Agimismo, al menos al [inal del ejercicio se procede a revisar la vida 1til estimada, el valor
residual y método de amortizacin de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la correspondicnte correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ftiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, no habia pérdidas por deterioro de activos maleriales,
Asimismo, no habia actives adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
aclivos clasificados como inversiones inmobiliaras.

4.3,  Activos intangibles

Incluye el importe de las aplicaciones informélicas propiedad de la Sociedad, registrados para
§U1 LSO,

Dicho inmovilizado (que incluye, bésicamente, los activos & los que prevé dales un uso
continuada y propio) s¢ presentan a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amottizacion acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar ¢l valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula aplicando ¢l método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.
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Ias dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando los
porcentajes de amortizacion anual caleulados en funcidn de los afios de la vida atil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos segin el siguiente detfalle:

Porcentaje
annal

Aplicaciones informiticas 25%6-33%

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas v ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4.  Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos.
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos v ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador,

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador. se cargan linealmente a la cuenta de

pérdidas y ganancias, en el capitulo de “Gastos generales™

4.5.  Activos Fiscales

El capitulo *Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6.  Pasivos Fiscales

El capitulo “Pasivos Fiscales™ del balance incluye el impaorte de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a pagar por impuestos en los
proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en ejercicios futuros).

4.7.  Reconocimientos de Ingresos y Gastos

La Sociedad ofrece el servicio de gestion de las inversiones de uno o varios fondos de capital
tiesgo eutapeos (FCRE), asf como el control y gestion de sus riesgos.

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:



Centoy Anneles de Alme Mprai Vertures, SGELC, 54, Eféreicia 2022 24

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida gue) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o setvicios
comprometidos. in ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

Fl control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el cempromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momenio determinado.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un servicio a lo largo del tiempo dado que
se cumplen el siguiente criterio:

- Tl cliente recibe y consume de forma simultinea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconoceran en tal fecha.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado. para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los creditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los eréditos comerciales con vencimiento
no superior 4 un afio que no lengan un tipe de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar log flujos de efectivo no sea significativo.

No foriman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
lerceros.

En los easos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuclva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion,
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Los eréditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venla o prestacion de servicios, la perdida
por deterioro se registrard como un gasto por correceion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso,

i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con cardcter peneral, los ingresos y pastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, ¢n funcidn de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitule “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestors, Los importes correspondientes & intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptlos Asimilados

Los ingresos corresponden bisicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de la sociedad de capital riesgo y del fonde de capital 1iesgo, que se incluyen én
¢l saldo del capitulo “Comisiones Percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del liempo. se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucitn de dichos servicios,

iii. Ingresos v Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

4.8. Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 16 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, figuran registrados en
el epigrafe “Otras cuentas de Orden™ del balance.

4.9. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora esta obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por esle concepto.
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4.10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los actives y pasivos regisirados derivadas de las diferencias
temporarias. de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas,

Lixiste una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento pairimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion cotrespondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
penerat su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacién en ejercicios futuros.
Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, comrespondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro, Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en gjercicios
[uturos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No e registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
regisire un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en cl
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.
Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
ohjeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acucrdo con los
resultados de los andlisis realizados.

Para los ejercicios 2022 y 2021, y acogiéndose a la “Disposicién adicional duodécima™ del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por ¢l que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%.
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4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

[.a moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”,

4.12. Transacciones con Partes Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzean entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Narma 54°.1 de la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden &
pastos suplides adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

NOTA 5. TESORERIA

La totalidad del saldo de este capitulo del balance de situacion al cierre de los ejercicios 2022
y 2021 se corresponde con efectivo que tenia la Sociedad Gestora en caja.

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

6.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente, en ewros:

| Criditos Y Oteds

3z At
Créditos o intermediarios finnneievos (Mota 6.1.1) 1144274, 26 LS11L 126,50
Deudores  por  comisiones peadienles -
Créditos o particulares (Nota 6.1.2) SN3.470,01 TOT.155.84
Dendores empresas del propo - Créditns o
prarticalares (Nota 6.1.2) 1.780,90 26,780,490
Otros dewdores - Créditos a particulares
{Nota 6.1.2) T9.420,93 40.967,03

Total L72R.246,10 2.351030:27
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6.1.1 Créditos a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2022
y 2021, se indica a continuacion, en euros;

Sildo al Saldo al

3111242022 S3tf122021
Cuentas o lo vista 1,098,580, 14 1451 126,28
Cuentaa la vialn | ddlares americanas) 565,12 20,000,232
Total 1.144.274.26 1.511.126,50

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante los ejercicios 2022 y 2021
se encuentran depositadas en la entidad BBVA. Asimismo. la remuneracion de dichas cuentas
ha sido a tipos de mercado.

Se detalla una cuenta en noneda extranjera, en conereto en dolares americanos, depositada en
la entidad BBV A, denominada BBVA Compass, a la que se ha aplicado las actualizaciones de
valor por el efecto de divisa al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y que fue abierta en el gjercicio
2017.

6.1.2 Deudores por comisiones pendientes/ Deudores empresas del Grupo

Ia composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance & 31 de diciembre de 2022
y 2021, se indica a continuacion el detalle de deudores por comisiones pendientes y empresas
de grupo, en euros:

|  Saldo. _Suldo.
: Al 31/12{2022 ul 31/1212024
Adma Mundf Tisuriech Furd

pat comisiones (MNola 16.1) B.644.33 795,364, 10
Adma Mundi Tnsurteeh |1 Fund

por comisiones (MNota 16,1) 486.911.30 -
Alran Mundi Fund 11

por comisiones {(Mota 14.1) TOL38 =
Almng Muondi lnnvierte Fund por

comisiones (Mota 16,1} - | 786,74
Adrma Mondi Insurtech Funid 11 FCRE (Nota 16.1) - 25.000.00

SO34T0L01 B23.030,74

El saldo de “Alma Mundi Insurtech Fund por comisiones” se corresponde con la facturacion
emitida al fondo, por comisiones de gestion del ultimo trimestre del gjercicio 2022 pendientes
de cobro. Al cierre del ejercicio 2021, el importe a cobrar correspondia al nusino concepto,

El saldo de “Alma Mundi Insurtech Fund 11 por comisiones™ se corresponde con la facturacion
emitida al fondo, por comisiones de gestién del (ltimo trimestre del gjercicio 2022 pendientes
de cobro.

El saldo de “Alma Mundi Fund 11 por comisiones” se corresponde con la facturacidn emitida al
fondo, por comisiones de gestion del ultimo timestre del ejercicio 2022 pendientes de cobro .
A 31 de diciembre de 2021 no quedaba importe pendiente,
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A 31 de diciembre de 2022 no queda imporle pendiente por comisiones de “Alma Mundi
Innvierte Fund. Al cierre del gjercicio 2021 el importe se correspondia con la facturacion
emitida al fondo, por comisiones de gestion del iltimo trimestre del ejercicio 2021 pendientes
de cobro

La composicion del saldo de Otros deudores se indica a continuacion, en euros:

: Saldo Saldo

| LAl 322023 al 311212021
Créditos o largd plazo al personal - 4,033,246
Anticipos o proveedores IR.120.448 19.270,05
Otros deadores 4128147 17.663,72
Total 79.420,93 4).967,03

Fil saldo de Deudores empresas del grupo esta compuestio por una deuda de la entidad del grupo
Mundi Ventures SL. A 31 de diciembre de 2021 el saldo era el mismo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a particulares™.

A 31 de diciembre de 2022 v de 2021, la totalidad de los activos financieros clasificados como
“Créditas a Particulares™ son a corto plazo,

6.2 Acciones v participaciones

Se trata de ung inversion en la Entidad ALMA MUNDI INSURTECH FUND 1L, F.C.R.E por
importe de 25.000 euros, correspondiente al 0,05% del capital social. (Nota 2.12)

El detalle de la participacién mantenida en la cartera de Actives Disponibles para la Venta al
31 de diciembre de 2022 es el siguiente, en euros:

| = Costelutoy) o VG
Trenaminacidn % Participacion '-l{l}i_-'gﬁf—:mm.: Nalon ‘Fedriee Contabile:
| Guelat liventn participaciin Meti

Irvertidas divectmente:

Aling Mundi Insartegh Fund 11, FORE (0,005 25000, ) 25,000,00 2221833

FEl resumen del patrimonio neto de la inversion en activo financiero a valor razonable con
cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022, segin sus estados financieros, es el
que se muestra a confinuacion, €n euros:

Pautrimonio Netosociedndes participaias. r

L. ) Capital Otns pirtidns  Reswliado Aol Audifados.
Denpmminacidn soeinl Snehnl de Patrimonio Néte - del feeclofn Patrtmontn Nelo o
Alima Mundi )

Insurtech Fond 1, FORE dh R3320 A0 47050920 (2067050852 4 56,050 8T BDD

La sociedad participada no cotiza en Bolsa.
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Durante el gjercicio anterior no tenia inversion en dicha Entidad,

I.a diferencia entre el valor neto contable y el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2022
en la sociedad participada no se ha deteriorado, debido a que la parte proporcional de las
previsiones de los flujos de caja atribuibles en los proximoes ejercicios a estas unidades
generadoras de efectivo de la inversion, de acuerdo con las estimaciones y proyeeciones de las
que dispone la Sociedad son superiores a la inversion realizada.

6.3. Otros activos

El detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2022 v 2021 es el signiente en curos:

- Alrbditos y Otros
3Rz A Ez02]
Fianzas en gargntin de arrendamientos —
Oiros activos £b. 000, Ty -
Resto de Activos 15,184 .47 13.669,06
Total 018447 13,669,006

NOTA 7. ACTIVO MATERIAL — INMOVILIZADO MATERIAL

Bl inmovilizado recogido en este capitulo estd compuesto por inmovilizado de uso propio
exclusivamente. El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente, en euros:

| Suldoal At Saldonl  Altag)  Sildonl
U200 (Dotuciones) Bajas M2 (Dotaciones) 3111272022
Covstes
kil jurio T84 [7.804,11 - IB.642.55 2531512 43,997 67
Equipos procesn
de nRrmacitn 1205031 1523630 {1.055.96) 24 236,65 12445 13,961,140
e inmovilizade materinl 68,01 - - LA . LG#,01
13.002,76 33 10,41 [3.055.96) 43087,21 3508957 TH.126,78
Amortizneitn neamiladn:
Maobiliario (58,13} (1140, 1) - (1 BE2N (2736:59) {34934, 88)
Equipos process
dle informacian (3,775,423} (3.718.43) 524,90 (97190 {6615, 18) (13,587,15)
Oiroy iinmaovilizsdo muleral {16801 = - (16801} - (1G8.08)
(4001,56)  (485861) 5190 (833827 (3SLTT (17.690,04)
Inimnovilizado miaterial nato 2.001,20 2828180 (2.534.06) 3.748.54 25,687 80 Bl 450,74

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Giestora, siendo de libre disposicitn, y no estando a ningtin tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante el gjercicio 2022 no se han producide pérdidas por deterioro de aclivos matenales. En
el gjereicio 2021, se produjeron pérdidas por deteriorn asociadas a los activos materiales de uso
propio por importe de 2.534,06 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias,
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Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

Fl desglose. por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a conlinuacion, con indicacidn de
su valor de cosle, en euros:

322022 31122021

Otro inmovilizado material 68,01 329,63

NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle v movimiento del inmovilizado intangible a lo largo de los ¢jercicios 2022 y 2021,
es el siguiente, en euros:

Saldon)l  Aftesl Saldoal Altagt  Suldy al
31122020 (Dotaciones)  3LA22020  (Datacines) 31022022
Coste:
Aplicaciones informdticas 4900 16.316,52 16,365,452 - 1636552
49,00 1631652 16.365,52 - 1636552
Amnrtiacion acumoldn:
Aplicagiones informiticns {ehg, 0y {RE1 58} (D33,58) (1740510 (2 AB3.00}

{49,00) (884,58) (933.58)  (L74951) (2.683,09)
Inmovilizado intangilile nete 5 1543094 1543194 (L749,50) 13.682,43

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando & ningiin tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado intangible.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

Fl desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, estaban totalmente amortizados y en uso, se mueslra a continuacion. con indicacion de
su valor de coste, en curos:

REVA Lot 3l/12/2021

Aplicaciones informaticas - 49 00
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, correspondientes al 31 de diciembre de 2022 y
31 de diciembre de 2021, es ¢l siguiente, en euros;

Detidas con Entldades Wi 8 '
e Cridito Mros “Fotal
Fiarnz: Al 3122022 A1122021 1 e e J1A1202021

Pasivos  financieros n
poste pmortizido )
(Motas 9.1 v 0.2) 335399 15 Gl 665 21.588,43 681,030,006 2694744 TO9.87T4.75

9.1. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de las deudas con particulares a corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente

Saldo al Saldoal

31122022 31/12/2021
Avreedores 1734648 40,575,09
Remuneraciones pendientes de pago al personal 4,241,597 651.354,97
Tutal 21.588.45 691.930,06

El epigrafe de “Acreedores™ se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios,

Fl epigrafe de “Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge principalmente bonus
y salarios devengados en diciembre.

A 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la totalidad de los pasivos financieros clasificados como
“Deudas con Parliculares™ son a corto plazo.

9.2. Deadas con entidadey de erédito

El saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponde integramente a gastos por tarjetas visa utilizadas por el personal de la Sociedad
Gestora y que estan pendientes de liquidarse en ¢l mes siguiente.
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NOTA 10. FONDOS PROPIOS

10.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social asciende a 515.000 euros y estd
representado por 51.500 acciones nominales de 10 euros cada una, totalmente suscrilas y
desembolsadas. Islas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Durante el ejercicio 2022 se han producide modificaciones en la estructura accionarial de la
sociedad, segtn se detalla:

En fecha 8 de septiembre de 2022 las acciones de las que era titular el St. Rajeev 8 ingh-Maolares,
es decir nueve mil doscientos veinticinco (9.225) acciones sociales, y que representan el
17.91% del capital social de entidad, fueron transmitidas en su totalidad a la entidad Mundi
Ventures 8.L., de la que es socio tnico Don Javier Santiso Guimaras. Esta operacion se realizo
ante el Notario de Madrid Dofia Lucia Maria Serrano de Haro Martinez, bajo su protocolo
ntmero 3.852.

En la misma fecha, es decir 8 de septiembre de 2022, la Sociedad Mundi Ventures 8.1, vende
y transfiere al Sr. Moisés Sénchez Jiménez, mil guinientos cuarenta y seis (1.546) acciones
sociales, que representan un 3% de titularidad sobre el capital social de la entidad. Esta
operacién se realizo ante el Notario de Madrid Dofa Lucia Marfa Serrano de Haro Martinez,
bajo su protocolo ntmero 3,853,

Por estas operaciones, la nueva estructura accionarial y/o las personas fisicas con participacion
directa o indirecta, que representan el total del eapital social de la entidad, al 31 de diciembre
de 2022 es el siguiente:

. Nvde e
participaciones Participacifin
Jayiar Santiso Guimaris 42275 B2,09%,
Mundi Ventures SL (Javier Santiso Guimaris) 7.679 14,91%
Moisés Sdnchez iménez 1.546 3,000
51500 1005

De manera indirecta el Sr. Javier Santiso Guimaras es titular del 14,91% del capital social, al
ser socio unico de la entidad Mundi Ventures S.1.

Las personas [Isicas con participacion directa o indireeta igual o superior al 10% del capital
social al 31 de diciembre de 2021, eran las siguientes:

Nide e
| ‘participaciones Participacion
Javier Santiso Guimards 42.275 B2, 00%
Rajesv Singh-Muolares 9.225 17.91%

51.500 100 %
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10,2, Prima de Emisién

La prima de emision fue originada en el ejercicio 2015. No existen restricciones a su
disponibilidad. A 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la prima de emision asciende a 35.000
eLros.

1.3, Rescrvas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente, en curos:

Suldo al Saldo ul
3111242022 32021
Reserva legal 40.222,17 13.763,27
Heseryvas voluntaras 2H2.155,60 55.964.45
Taotal 322.375.77 67.727,12

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, ¢l cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales, De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obfengan henelicios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacién, Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Reserva Legal
no estd dotada en su totalidad.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1. Otros pasivos y activos y pasivos fiscales

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2022 v 2021, es ¢l siguiente, en euros:

| Suldoral 311212022 Suldo al 3171242021

: A Cobrar APagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Releneiones por [RPF - BR3.337.12 - 719,396,453
Urganizmos de o Seguridad Social - 14.650,42 - [0L374, 0
Tmnpuesto sobre Socicdades LTS - 3.591,07 1013 485,58
Impuester sobre el valor afiadido - 16:964,29 - 204.8932.45

Total 1.780,51 914.951,83 A.501,07 #63.596,82
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11.2. lmpuesto sobre Sociedades

La coneiliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2022 y 2021 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las sipuientes, en euros:

[
2022 2021
Resuligdo después de impuestos 57.136,27 264.588,95
Impuesto sobre Sociedades 3450738 Ba.H34, 11
Resultado antes de impoestos D.643,65 301.423,00G
Diferencias permansntes 4H 385,88 2391337
et no dedieibles 46,383,688 25.913,37
Base imponible 138.029,53 35733643
Caola al 25% 34,507 .38 95.834,11
Cuotu liguida 34,507,138 96.834,11
Relenciones e ingresos o coenta (36287, 89) (Ra16.33)
Deada tributarin a pagar devolyver {1.780,51) CBE217,78

Il gasto por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2022 y 2021 se desglosa del siguiente
modo, en euros:

2022 2021
Impuesto corriente 34,507 38 B 434,11
Gasto por Tmpuesto sobre Beneficios 34.507,38 Dh 834,11

11.3. Ejercicios Pendientes de Comprobacion v Actuaciones Inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta gque las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripeion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2022, la Sociedad Geslora tiene abiertos a inspeccion los Gltimos cuatro gjercicios,
respecto de los principales impuestos que son de aplicacion 4 la Sociedad Gestora. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora considera que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION®” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme 4 lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de In Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguwente:

13 ;‘.gpgg._ggﬁ]!mnig-; 3 Peiudientes de Pago
a1 1a Pechn de Cieere del Balance:

Ejdrelein 2022 Ejeyeicio 2021
Dias Dias
Perindo medio de paga o proveddares () 00
Ratlo de factuwras pagades infedores al plazo
estpblecido sabre o total Tacturas pogadas 033,108 72,12
Ratio de volomen manelario de pagos a proveedons U896 96,85
Ejeieiclo 2002 i 2021
- Eiiros: Euros.
Total facturis pugadas inferiores gl plozo establecido 4493 151
Total volumen monetirio de pages a provesdomns 1654, 122,00 [.i51.617,02

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de erédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio).

13.1.  Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito representa las pérdidas que suffiria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo;
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

13.2. Riesgo de liguidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguides, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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13.3. Riesgo de tipo de cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra tmicamente en la cuenta corriente BBVA
Compass en dolares americanos. La fuctuacion de esta moneda alecta al importe del saldo de
eréditos 4 intermediatios financicros de la Sociedad (véase Nota 6).

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, oblipaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan lener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para teflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, sunque no
comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, la Sociedad Gestora gestiona tres fondos de capital riesgo
europens. Los valores de los patrimonios gestionados ascienden, en euros, i

| Patrimonios Gestionados: Jl“mn 3z

Adma Stundi Innvierle Fund, FORCEL 28240 264 BT 2EE20.907.69
Al Mundi Fund 11, F.CRGE, 41.312.219.51 S50.033.846,00
Al Mundi Insartech Fand, F.ORE, $5.839.915.76 H00.255.550.00
Alma Mundi Insurtech Tund 11, FORE, 139.899.604 15 -
Total 29532100429 1T9210.305,69

La minoracion de los fondos Alma Mundi Innvierte Fund, I.C.R.E., Alma Mundi Fund II,
[.C.R.E. y Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E,, principalmente es consecuencia de la ctapa
de deginversion en las que se encuentran estos dos fondos gestionados.

Fl patrimonio gestionado del fondo Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E se ha reducido al
estar en un periodo ya de desinversion y por tanto, de baja de sus activos financieros y con
distribuciones a participes.

Adicionalmente, en el gjercicio 2022 la Sociedad ha empezado a gestionar el patrimonio de
Alma Mundi Insurtech Fund [1, F.C.R.E., que se encuentra en [ase de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los valores de los patrimonios tolales comprometidos de
los fondos gestionados ascienden, en euros, a;

Patrimonios Comprometidos 3111272022 31/1212021
Al Mundi Tnnvierte Fund, F.CRLE. 4253 B18 18 4253181818
Al Mundi Fund 18, F.CRE, S0,033.846,00 S0,033.846,00
Admu Mundi Tnseriech Fand, F.CIGE, [ O0235.550,00 P00, 255 550,00
Alma Mundi Insurtech Fund [, F.CR |39, 8009.604,15 =

Tatul 332 TI0HINA 192.821.214,18
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1. Comisiones recibidas

Tl importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en cl ejercicio 2022 asciende a
5.124.353,97 euros (4.627.448,05 euros en el ejereicio 2021), y corresponde a lag comisiones
de gestion de activos de:

a)  179.556,97 curos en el ejercicio 2022 (376.999.94 euros en el ejercicio 2021)
correspondiente a la comision de pestion de activos de Alma Mundi Tnnvierte Fund,
F.CR.E

by  $27.319,52 euros en el ejercicio 2022 (950.643.06 euros en el ejercicio 2021)
correspondiente a la comision de gestion de activos de Alma Mundi Fund 11, F.C.R.E.

¢} 1.69510626 euros en el ejercicio 2022 (3.299.805.05 curos en el gjercicio 2021)
correspondiente a la comisién de gestion de activos de Alma Mundi Insurtech Fund,
F.C.RE.

d) 2.422.371,22 euros en ¢l ejercicio 2022 correspondiente a la comision de gestion de
activos de Alma Mundi Insurtech [1 Fund, F.C.R.E,

15.2. Oiros productos de explotacién y oiras comisiones

Principalmente los importes de este epigrafe se corresponden con servicios juridicos que la
sociedad gestora factura al fondo por la asistencia en las operaciones de inversion y otros gastos
refacturados a las entidades que tiene bajo gestion.

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente, en euros!

2022 2021
Oitras comisiones - Due Dilligence Fonda Alma
Mupdi Fund 11 H2.200,00 [ZEr 400,00
Oitros productos de explotacion 1397596 11.260,23
Total T 175,06 131.660,23

15.3. Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2022 y 2021, es la siguiente, en euros:

2RFTE 2021
Sueldos v salarios 3.340.896,29 FOT0. 748,40
Sepuridad Social a caigo de la empresa 129 820,30 | (h5.656,80
Olros pastos sociales [20.353.04 28.252,12

Total 3.501.069,63 3.204.657,32
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Wiamero de empleados

El ntimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2022 y 2021
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2022 2021 |
Alles Directivos 3,00 3,00
Crestor de inversiones 317 3,08
(iro personal téenico/auxilia 5,25 325

1142 9,33

El mimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:
S G [ R i atnzaiz
Hombres Mujores Hombres: Mujeres
Allos Directivos

3
(lestores Inversiones 2 2 3 -
Otro personal téenicolauxilior 4

9 & o &

Los Altos Directivas son a su vez miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2022 y 2021,

En ambos ejercicios se incluye como Alto Directivo al Consejero Javier Santiso Guimards,
quien adicionalmente mantiene con la Sociedad Gestora un contrato mereantil, por lo que parte
del importe de su remuneracion no estd incluido en el importe sefialado en ambos ejercicios
como costes de personal, pero que estd incluido en el importe percibido por el personal de Alta
Direceitn detallado en la Nota 16.2,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.
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15.4, Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente

durante los ¢jercicios 2022 y 2021, en curos:

Inmuebles e instalaciones

Sistermnas informéticos

Publigidad ¥ representacicn

servicios profesionales indupendientes
Servicios administativos subcontratados
Otros gastos

Total

2022
136,430,69
L35, 04108
A2 080,36

TE.0MH5Y
RAR B LR

L.494.166,40

2021
33.558,80
31740
2705067
§38:100, 54
178:282,70

117731611

Los pastos correspondientes a arrendamientos de las oficinas que la sociedad gestora tiene en
Madrid y Barcelona, donde realiza su actividad, se incluyen en la cuenta *Inmuebles e

instalaciones”,

Dentro de la partida de “Servicios de profesionales independientes™ se recoge la prestacion de
servicios realizada por Mundi Ventures, 8.L. por importe de 508.200,04 euros en el gjercicio

2022 (602.654,03 euros en el gjercicio 2021).

También dentro de la partida de “Servicios de profesionales indspendientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es

el que se indica a continuacion:

Honorarios del auditor de cuentas por
prestacian de servicios de auditoria:

2022

4.700)

2021

4.200

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 por todos eslos
conceptos se registran en ¢l epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion,
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos y Transacciones con Partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 con partes vinculadas, son los siguientes, en
euros:

Saldenl 3022022 Saliloal 3171202021 |

. . : (Otras Partes Otrng Partes |
Saliles con Paries Vinculadig CAreinnisias Vinculadis. Accionistas Vinculndas
ACTIVO - SZRATHNI - R22 15584
Activos financieres a valor razonable con
cambios en patrimonin neto (Nota 6.1) = 25.000,00 - =
Aldma Mundi Tusurlech Fund L FCRE - 25.000,00 - £
Activos finincieros a coste amoertizado
(Motu 6.1) L780,90 503470401 1. 780,90 82215584
Mondi Ventires, 8.1, porsuplidos 78090 - 178050 -
Adma Mundi fnnvierte Fund
par eamisiones percibidas - - - 1.786,74
Alie Mundi Fund 11 por comisiones percibidas . Thld 38 -
Alnta Mundi lnsurtech por camisiones percibidas - H.hdd33 - TO5.369,10
Al Mundi Insurtech Fund 11 por comisiones
pereiblidas - d86.911,30 - -
Al Mundi Insartech Fund 11 FCRE - - - 23000, 00

Las transaceiones con partes vinculadas durante los ejercicios 2022 y 2021, son las siguientes,
en euros:

Ejerricio 2022 Ejercicio 2021
Transigeiones con T T T L TR
| Partes Vinenladas ‘Aceinnisias -;?ijn'_ésﬁihu}t# - Accianistas Vintiiladay

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCTAS

GASTOS

Grgstos Genernles (Motn 15.4) SO8.200.04 . 602.654,03 -
Bervicios protesionales

indepenilicntes Mundi Vertures, S.1. S08.200,04 - G2, 654,03 -
INGRESOS

Comisiones Percibidas (Nota 15.1) - 512435387 E 4. 027.448,05
Comiston de Gestion Alma Mundi Innvicrte Fund - 179,556,57 - 376.995,94
Comisian de Gestion Alma Mundi Fund 11 - 82731952 - 50,643,006
Comisidan de Gestign Alma Mundi Insurlech Fund - 1695, 106,26 - 3.299.805.05
Comisiin de Gestidn

Mlrma Mundl Insurtech Fund 11 - 242237122

Oiros Productos de Explotacin (Nota 15.2) - G2,200,00 - 1240.400,00

Otros Inpresos - G2, 200,00 - 12040000
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16.2. Retribuciones v Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de Ia Sociedad
Gestora y a la Alta Direccion

Log miembros del Consejo de Administracidn que son considerados como Alla Direccion no
han percibido remuneracion alpuna por el desarrollo de su cargo durante los gjercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Fl importe percibido por el personal de Alta Direceién (que mantienen cargos en el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2022 y 2021, se detalla a
continuacion, en euros:

Ejereiclo 2022 Tjercicio 2021

Sueldos, dietas y olras remuneraciones () 2.640.2 54,80 2.390.718,38

(41 8¢ hir considerado e 3 peesotas fsicas pave fog efercicios 20322 y 2021

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a faver del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccidn de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 operaciones realizadas con
los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direceion,

Asimismo, no se han repistrado saldes de activo y pasivo en el balance, excepto por los
detallados en la Nota 16.1. Y no se han registrado anticipos y eréditos con los miembros del
Consejo de Administracidn ni con la Alta Direccitn de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, excepto por los anticipos de remumeraciones detallados en la Nota 15.3.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
o de la Alta Direccidn de la Sociedad Gestora,

Se informa que la Sociedad Gestora ha satisfecho la prima correspondiente a la poliza de
responsabilidad civil que cubrirfa eventualmente los dafios ocasionados a lerceros por actos y
omisiones relacionados con el desempefio de sus funciongs. El importe de la prima ha ascendido
a 17.249,93 euros en ¢l ¢jercicio 2022 (14.630,98 euros en el ejercicio 2021),

Oftra informacion referente al Consgjo de Administracion

De conformidad con lo establécido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con
el {in de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, el Consejo de Administracion de
la Sociedad ha manifestado expresamente, que no ha incurrido en los supuestos de conflicto de
interés relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
asi comao no les consta que las personas vinculadas a ellos se hayan encontrado en ninguna de
las situaciones mencionadas.

Asimisme, y de acuerdo con la T.ey mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion ne han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o gue no se haya
realizado en condiciones normales de mercado,
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ALMA MUNDI VENTURES 8.G.E.L.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
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ALMA MUNDI VENTURES, 8.G.E.L.C. 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

Alma Mundi Ventures, SGEIC S.A., se constituyé como Sociedad Gestora de Entidades de
Capital Riesgo el dia 30 de julio de 2015, (la *Gestora™).

La Sociedad esté inserita en-el regisiro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 106,

Situaciion general del mercado

Seglin las primeras estimaciones obtenidas por SpainCap a través de la plataforma europea
EDC, el volumen de inversién del capital privado en Espafia en 2022 alcanzo 8.735ME en un
total de 935 inversiones. A pesar del contexto de incertidumbre macroecondmica actual, se han
pulverizado todos los récords anteriores, mantenido el dinamismo del afio 2021, con otro
ejercicio histdrico en operaciones de tamafio mediano (‘middle market”). Se cierra 2022 como
el segundo mejor ejercicio de private equity con 7.257M€ en 190 inversiones, con un volumen
tan s6lo superado en 2019, afio en el que se registrd 7.805ME en 172 operaciones. Respecto al
capital riesgo (‘venture capital”), 2022 finaliza como el segundo mejor ejercicio histéiico, tanto
en volumen (1.478,5M€) comeo en niumero de operaciones (745}, comparado con 2021
(2.108ME en 773 inversiones). El capital riesgo internacional, de nueva, registrd maximos de
inversion en 2022 (1.033ME en 138 inversiones), tan solo por detrds de 2021 (1.670ME en | 84
inversiones). Cifras, todas ellas, que demuestran la madurez del ecosistema emprendedor en
Espafia.

Segtin ¢l tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en cl
sepmento del private equity como en el de capital riesgo, ya que cuentan con abundante liguidez
y un demostiado interés por el mereado empresatial espafiol. En 2022, el capital procedente de
fuera de nuestras [ronteras contribuyé con el 80,7% del volumen total invertido en empresas de
este pais, Las gestoras nacionales incrementaron un 15% el volumen de inversion (1.554 4M€E
en 2022, frente a 1.350,6M€ en 2021) y protagonizaron 570 inversiones dirigidas a compafiias
espafiolas, otra cifta récord.

Por tamaiio de las inversiones, se registré un récord en grandes operaciones (por encima de
100ME), con un total de 15 inversiones que concentraron mas de la mitad del volumen tota]
invertido. Bl ‘middle market’ (operaciones con una inversion en el capital de las empresas de
entre 10ME y 100ME) siguié muy activo y mantuvo el intenso dinamismo de las iltimos aios,
Fn 2022 se registrd nuevo récord en niimero de inversiones (108) con un volumen de 2.880ME,
un 18% mds que en 2021 (vs, 2.437TME).

Segin la etapa de desarrollo, destacd la inversion en *buy outs’, con un volumen de 5.647ME
eni 58 inversiones. Respecto al capital expansion (*growth’), se realizaron 120 operaciones por
1.544,5M.
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ALMA MUNDI FUND 1l FCRE dio por cerrado su periodo de inversion a fecha 31 de marzo
de 2022.

El fondo ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE, que comenz el proceso de desinversion
en diciembre 2021, llevd a cabo una desinversion exitosa correspondiente a la compafiia
+Simple que fue vendida a KKR en Abril 2022, La distribucién correspondiente de la cantidad
recibida en esta distribucitn se distribuyd a los inversores en Julio 2022,

Durante el ejercicio 2022 la gestora levantd el fondo ALMA MUNDI INSURTECH FUND 11
FCRE (inscrito en la CNMV el 18 Feb 2022) y lo mantuvo en periodo de colocacion durante
todo ¢l afio. Tl periodo de colocacién sigue abierto y el patrimonio total actual del mismao
asciende a aproximadamente 140ME.

Ademas del esfuerzo realizado en la captacion de fondos, el equipo gestor y de inversiones del
fondo ALMA MUNDI INSURTECH FUND 11 FCRE mantuyo un ritme de inversiones alto en
compaiiias que encajan en su politica de inversion, aprovechando las oportunidades que el
mercado ofrecid en el afio 2022,

La Gestora, durante el periodo de referencia, ha procedido a reforzar procedimientos de gestion
internos para adaptar su estructura a las nuevas necesidades que se derivan de las circulares y

notas informativas de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Hechos relevantes ocurridos

Durante el afio 2022 se produjo un cambio en la estructura accionarial de la compatiia, que estd
debidamente indicado en la nota 10 de la memoria de las cuentas anuales del gjercicio.

Acontecimientos ocurridos tras el cierre del ejercicio

Cabe sefialar que la sociedad gestora procedio a la constitucion del fondo ALMA MUNDI
FUTURETAIL FUND FCRE, mediante contrate privado de fecha 19 de enero de 2023, El
fondo quedd insetito en el registro administrativo en la Comision Nacional del Mereado de
Valores, en fecha 3 de marzo de 2023, con el nimero 21.

Evolucion previsible de la Sociedad Gestora

La sociedad gestora continuard con su constante ritmo de inversion en los dos nuevos fondos
(ALMA MUNDI INSURTECH FUND II FCRE y ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND
FCRE), También trabajaré intensamente en el inicio de ventas o salidas de inversiones de los
tres fondos anteriores (ALMA MUNDI INNVIERTE FUND FCRE, ALMA MUNDI FUND 1l
FCRE y ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE), y en mejorar su estructura interna.

Actividades en materia de Investigacion v Desarrollo

La Sociedad Gestora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo,
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