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INFORME DE AUDITOR|A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 1.b. de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sebre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas
anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
Oprnion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la sociedad Santander Asset Management, S.A.. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva a 31 de diciembre de 2016,
asi coma de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la informacion desglosada en la Nota 20 de la memoria adjunta, en la que se detallan las transacciones efectuadas durante
el gjercicio y los saldos mantenidos al cierre del mismo con su Grupo y con el Grupo Santander, que posee el 50% del capital de SAM Investment
Holdings Limited, entidad dominante del Grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota | de la memoria adjunta); para una correcta interpretacion
de las cuentas anuales adjuntas debe tenerse en cuenta esta circunstancia. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a parﬂihj\os registros contables de la Sociedad.
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CLASE 82

Santander Asset Management, $.A

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2075 {NOTAS 12 3)

. Sociedad Gestora de Instituciones de Jnversion Colectiva

OM3078836

(Euras)
] J' j ] i
J ACTIVO | Nota 2016 i 2018 §°) | PASIVO Y PATRIMONIC NETO | Wota 2014 l 2015 ¢}
| H 1
| i J ]
|TESORERIA r I J’ }F’ASIVO i J
| s i H
IJCARTERA DE NEGOCIACION I i - l - ,CARTERA DE NEGOCIACION - P - l
Walotes repiesemaivos de deuda 1 H
f Instrumentos de capital J I - - JOTROS PASIVOS FINANCIEROS & VALOR RAZONABLE CON J
J Dervadas de negociacien I H - l CAMBLOS £l PERDIDAS ¥ GANANCIAS - ( - l
| Otros actwos imancieras
!.C-r::'ﬁ'-emcna Frestagos ¢ en parantia ‘ | j PASIVOS FINANCIERCS & COSTE AMORTIZADO 5«5.135586,48[ 51.588.921 47}
| ; I Dewctas con mtermedianos finareieroy 11 45172 597,?51 47.086 028 64
FOTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAIONABLE CON ! I l Deudas con parlicutares 12 4.362.826.73] 4467 892,61
! CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS i v Empresiitos y pasives subordnados - .
P valores representativos Ge deuda J - l ; Otros paswos fnancieros
J Ctros istrumentos de capal I i i
| ©ros actvos bnancieros I l DERIVADOS DE COBERTURA, - j -
!Prnmemuna Prestasos o en garantis I
j PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
!EACTIVGS FINANCIEROS DISPOMIBLES PARA LA VENTA 8 13.619.859,32 7.718.170,83
Valores 1epresentativos de deuds £ | - - PROVISIONES 13 £.800.459,42 18.283.611,84
| Oteos metiumentos de capial l 13.519.850.37 T.7VE 170821 Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.484.784 53 2.938.489. 75
Pra-memaria Prestacos o en garantia H - H - Provisiones pasa impuestos v olras conngencias legaes 187692300 $4.749.827 47
I [ Oteas provsiones 2.438.251.88 1,595 294,47
INVERSIONES CREDITICIAS I : 183.919.859,03; 125.076.546.53
Crediuo 3 d¥ermediarios financieros J 5 102,919 859 OSJ 124 B13.473 83] PASIVOS FISCALES 16 15.501.028.48 20.635.020,16
Credito a particuiares I - H 266 072.70| Comrentes 15.275.405,23] 20.835.020.16
i Queos activgs bnancieras H l - " Diferidos 288 623‘251‘ - I
| |
1CARTERA DF INVERSION A VENCHAIENTD - J - {RESTS DE BASIVOS 0 10.930.579.&0] §.132.573.00
Fra-memoria Frestanss o en garants l ¢ { ¢ |
¥ i
i I TOTAL PASIVG B2.467 654.18] 99.620.126,27]
DERIVADOS DE COBERTURA H .
J FONDOS PROPIOS £6.368.587,02 63.009.967 85
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA i - i - CAPITAL 14 23.319.188,00 23.319.188.00
{ Valores representaivos de deuda l I Escritrado 23.318.788.00, 23319188 00;
J Instrurnentos de capital H i tenos: Capital no exigido B .
| Adtve matesal i J J - PRIA DE EMISION - -
| Qtros i - H . RESERVAS 15 25.690.799,88 15 635.304 .94
[ I ! OTROS INSTRUMENTOS DE CRARITAL - -
|PARTICIPACIGNES ¥ 292.489.54: 282.489.64 Menos: Valores propios - -
Entidaces da! grupo J 292.489‘54J 292,489 84 [RESIATADO DEL EJERCICIO 3 49.708.375 14 $5.220.750.94
Entidades mulgrupo l i - H - Wenos: Dividendas y retribucicnes {40.408 778,00y (28.165.256.60)
i Eniitiages msoondas - -
J AJUSTES POR VALORACION & 856.868,73 (422.278,74}
CONTRATOS DE SEGUROS VINCLLADOS & PENSIONES - - Activas Prsncieres disporities para 1z venia 856 860,73 {422.278,14)
H Coverturas de ks fivjos de elective - -
ACTIVO MATERIAL 8 3.656.647,99 3.576.045.22 Cuberturas de rwersiones netas gn REgacios en &f extranjerc
: Deuse propic [ 1.656.647.99 2.576.945 224 Diferencias de cambio - -
I Inversicnes inmebilarias - - Resto de ajusles por valoracisn - -
SUBVENCIONES, DONAGIONES ¥ LEGADCS
[ACT\VD INTANGIELE 9 613,545,682 989.304.58
l Fendo de comercio i - -
1 06 aciive intangibre l 613 84562 969.304 58 H
i
JACT!VDS FISCALES f 18 19.213.B57 68 23.798.276.19 J
| coremes 16.251.307.42 20950843 39 |
i Drferidos 2.867.550.26 2.847.432.80
J TOTAL PATRIMONIC NETO £9.165.458,75 615!7.711.74‘[
IRES?‘O DE ACTIVOS 10 41155168 T76.005,02
| |
H
TOTAL ACTIVO ! 141.633.510,82| $62.207.838 0TI TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 143.63%.110,93 162.267.836.01
i Promemoria J
| Cuentas de nesga y compromss l 15 - 14.000.000.00
L Qlras cuenias ge orden 19 1. 44254328834 28] & 260 026750 51 f

"} Se presemta, Unca Y exchisivamente, 3 efectog COMEaralivos.

Las Natas 1a 28 descritas en iz Mempria atjnta forman parte integrante del balance & 31 de diciembre de 2016



CLASE 87

Santander Asset Ma nagement, S.A,,

Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 a 3)

OM3078837

{Euros}

| ] i (Debe;} Haber

J l ! Ejercicio [ Ejercicio

i | Nota | 2015 2015 ()

| 1

| |

I’ﬁNTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS ] 22 l £6.424 10 95 576,69
iJNTEREEES Y CARGAS ASIMILADAS 23 J‘ {63.192.42) (87 483,07}
J! MARGEN DE INTERESES IJ L 33.231.68 5.093.92
REHDIMIENTOS DE MHETRUMENTOS DE CARITAL J 22 J 3575 G.008.383 40
COMISIONES PERCIBIDAS ;24 j 527575292 | 42550858071 |
COMISIONES SATISEECHAS I 25 (261.350. 727 72)] (319.084 053 05}
RESULTADOS DE OPERACIDNES FINANCIERAS fnata) J 26 J (204.473,13} {295.484,08)
! Cartera de negociacian i - -

j Oros mstrumentos financieros 3 valor fazonable con cambios en pérdidas Y ganancias l i

Instrumentos financieros no valborades a vakor razonablé con cambios en perdidas v ganancias j - -

Otros (204 .173,13) {205.494.08)
‘DIFERENCEAS DE CAMBIO (nete) {3363,81; 121.877.00
OTROS FRODUCTOS DE EXPLOTACION 126 554.038 54 1.049,85
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION B {167.891.26} {209.002.25)
i MARGEN BRUTO 104.066.773,07 | 112.060.435.60 |
1
|
JGASTOS DE PERSONAL iJ 27 119.640.706.89) ({18675 128,26}
sGF&STOS GENERALES ] 28 (18469796 44}1 (18790 463,033
!AMORT\ZAC}ON Ey9 (1.113.530,72) (830.952.47)
; DOTACIONES A& PROVISIONES {neto} [ 13 ¢ i1.484 535 1§; {280.000‘05)!
J PERDIDAS POR DETERIOR( DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) I - - J

WBrSIONES Craditicias ! J - . !
l Quos instrumentos financieros no vaiarados a valor razonable con cambios en pérdicas y ganancias J i - !
| i ;
J RESULTADQ DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION , I> 63.458.199.84 | 73483.854,04
IPEROIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto} J - i -

J ACUVOS materiaies | - ! -
| Aclivos intangibles ; - I

Resto J ; - ! -
FGANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA I - l'

JDIFERENCHA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE KEGOCIOS l i -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NC CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMD OPERACIONES ! j

INTERRUMPIDAS i - l -

i RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS I 63.458.199.84 |  73.483.864,04 }
IEMF’UES'?G SCBRE BENEFICIOS l 16 {13.74% 824?0;[ {20.262.113 10}
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS I ] 45.708.375.14 53.220.750,%4
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) I %
{ !
! RESULTADG DEL EJERCICIO 4 T 49.708.375.14 53.220.750,94 |
|
BENEFICIO POR ACCION ] {
Basico H 3 J 1.281,14 1.371,67
[ Dihuido. l 3| 1.281,14 | 1.371,67

{") Be presena, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Motas 1 a 28 doscritas en la Memgna adjunta forman parte ntegranie

de la cuents de perdidas y ganancias ¢orrespondiente 8l ejercicio anuat ferminado el 21 de diciembre de 2015
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CLASE 87

Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 a 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Ejercicio Ejercicio

Nota 201§ 2015 )
RESULTADO DEL EJERCICIO: 49.708.375,14 53.220.750,94
OTROS INGRESQS/GASTOS RECONGCIDOS 1.275.145,87 {227.464,69)
Activos financieros disponibies para la venta- 1.728.987,62 {308.192,57)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion [ 1.524.814 49 (603.686.65)
importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias 204.173.13 295494 08

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo {+{-) - -
Ganancnasf{Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a iz cuenta de pérdicas y ganancias (+/-) . B
Impories transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas {+/-) - -
Otras reclasificaciones (+~) . -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) per valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) .
Diferencias de cambio (+/-) .
Ganancias/{Perdidas) por valoracion (+i-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias {+/-} - -
Otras reclasificaciones (+/-) R R
Activos no corrientes en venta {+1-} - .
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+4-) - -
Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reciasificaciones (+/-] - .

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (#) . .

impuesto sobre bensficio {+1-) 6 {449,841,75) 80.727.88

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 50.587.521,01 §2.993.286,25

(") Se presenta, unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estads de
cambios en el patrimonio nato del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
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CLASE 87

OM3078840

Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS 12 3)

{Euros;

Ejercicio
2016

Ejercicio
2015 %)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicio (+/)
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacion: [+
AMmortizacian {+}
Perdidas natas por delerioro de valor de 1os activos (+i-
Dotationes netas a provisiones para resgos (+#)
Resunado por venta de activos ne financiercs (S8
Resultado por verta de parlipaciones {+/.)
Ctras paridas {+/-}
Resultado ajustado (+/-}
Aumento [Disminucion neta en los activos de explotacion (+/-}
tversiones crediticias i+/-)
Canera de negociacion 1+/-;
Qros actvos finarcieros a valor razonabie con cambios en péraidas y ganancias (+/-)
Aclivos financiercs disponibies para la venta (+/-}
O0s activos de expiotacidn {4}
Aumento (Disminucion) neta en los pasives de explotagion (+/.)
Pasivos Bnanceros a coste amonizado (+-)
Cartera te negociacion (+/-}
Ctros pasives financieros a vaior razonable con cambios en perdidas ¥ ganancias (+/-)
Oros pasves de exploacion (&S]
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficics {+-)
Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explatacion

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos {-)

Cartera de inversion a vencimiento (-

Participaciones (-]

Activos materiales {-)

Activas intangibles i)

Gtras unidades de negonio ]

ACivDS NO COMMENIES v Dasivos asociados en VENta {-)

Ctros pagos refacionades con aclvidades de IWRrSIOn (-
Cobros (+]

Cartera de inversion g ventirniento

Paricipaciones

Actives matenisles

ACtivos itangibles

Clras unidades de nagoco

ACUvOS N0 COMENEs vy PASIVES asociados en venta

Otras cobros relacionados con actividades de iNversion

Total Fiujos de Efectivo Netos de tas Actividades de Inversion

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+7.}
Pagos (-]

AMartizacidn instrumantas de patrimonio (-}

Adgusicion instrumentos de capital propio {-)

Devaiucidn y amortizacion obhigaciones y ovos valores negociabies (-}

Devolucidn y amortizacsn de Pasvos subardinados, empréstitos, préstamos y otras franciaciones recibidas 8]
Cebros

Emision instrumentias de patiimono (+)

Emision y enajenacion de nstrurmenios oe capial propie (+)

Emigitn avligacionss y otros valores negociables (+)

Emusion de pasivas subordinados. prestamos y otras financiaciones t+}
Dividendos pagades ¥ remuneracion de otros instrumentes de patrimonlo (-}

Tetal Flujos de Efective Neto de fas Actividades de Financiacion

4. EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+-)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC (+-} {1 +2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! ejercicio {+/-)
Efective y equivalentes de efective al final del ejercicio 144

(1)

(2}

(3)
(a)

43.708.375,14
19.055.436,07
111383072

* 404 53918

16 45736517
68.763.811,21
45.596.56%,78
49 306817 28

i6.074.700,87)
364 453,37
{52.612.638,30)
(5155552147}

(1043 716.83)

£3.220.750,94
25.269.881,57
83095217
28C.000.00

2418882840
78.490.632,51
47.858.476,3%
A1 790.308,34

6148 434 53
(80.264 48)
(28.333.214,33;
(33737 092.75;

540387842

(14.764.239,62) {25.004.156,87)
45.963.503,07 73.012.737.70
{838.674,53) {2.897.865,51)
(668 248,34 (2.639.017 84)
170 428.19) {356 847 67}

{838.674,53)

(2.997.865,61;

{54 402.776 &0}

{48 155256 .00:

(54.409.776,00)

{49.155.256,00)

{8.254.947 46)

20.849.616,19

61.451.840,88
53.196.893,52

40.602.224,79
61.451.840,88

("} S& presenta. unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 28 descritas en ta Memoria adjunta

forman parte integranie de! estads de flyjos de efectivo det grercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2018
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Santander Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Coiectiva

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefa historica de la Sociedad. bases de presentacién de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resefia historica

Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante,
la Scciedad) se constituyd el 6 de octubre de 1971, bajo la denominacion de Gesbansander. Con fecha 25 de
mayo de 1988 la Sociedad cambi¢ su densminacion por fa de Santander Gestién, con fecha 27 de agosto de
1999 por la de BSCH Gestién, con fecha 1 de agosto de 2000 por la de Santander Central Hispano Gestién,
con fecha el 5 de febrero de 2004 por iz de Santander Gestion de Activos v, finalmente, con fecha 7 de febirero
de 2007, por acuerdo de la Junta General de Accionistas, se acord6 el cambio de su denominacion por la
actual, siendo inscrito dicho acuerdo en el Registro Mercantil con fecha 6 de marzo de 2007.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 12,

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a jo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
(nstituciones de Inversion Colectiva, considerando fas ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como a io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por los que se reglamenta dicha ley ¥ en la restante normativa aplicable. Adicionalmente, 1a operativa de Ia
Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesio en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversion
Coiectiva de inversién Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre}.

El objeto social de la Sociedad lo constituye ta gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacion de Instituciones de inversion Colectiva (IC), la gestion discrecionai e individuailizada de
canteras de inversidn, inciuidas las pertenecientes a Fondos de Pensiones y a olros vehiculos de inversién
asociados a seguros y, en general, la realizacion de fodas las operaciones o actividades permitidas a las
Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva. Adicionaimente, durante los ejercicios 2006 y
2015 la Sociedad modifico su programa de actividades, que recoge al cierre del ejercicio los siguientes
servicios:

* La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como gestion de tas suscripciones y
reembolsos de Fondos de Inversion armonizados y no armonizados y Sociedades de Inversién de Capital
Variable armonizadas y n¢ armonizadas.

* La administracion, representacién y gestion de las inversiones, asi como gestién de ias suscripciones y
reemboisos de 1IC de inversién Libre.

» La administracion, representacion y gestidn de las inversiones, asi como gestién de las suscripciones v
reemboisos de IIC de lIC de Inversion Libre.
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* Lacomercializacion de Fondos de Inversion armonizados y ne armonizados y Sociedades de Inversion
de Capital Variabie armonizadas y No armonizadas.

* La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondo de Pensiones.
* Asesoramiento sobre inversiones.

Durante el ejercicic 2015, la Sociedad trasladé sy domicifio social de la Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria sin numerc, en Beadila del Monte {Madrid} a ia calle Serranc 69 de Madrid.

El 30 de mayo de 2013 e Grupo Santander hizo piblica ia firma de un acuerdo con filiales de Warburg Pincus
y General Atlantic para impuisar el desarrollo globai de su unidad de gestién de activos, Santander Asset
Management (“SAM”"}. Una vez obtenidas las autorizaciones pertinertes de los distintos reguladores, durante
el mes de diciembre de 2013 Warburg Pincus y General Atlantic adguirieron el 50% del capital de SAM
Investment Holdings Limited, sociedad hotding que integra las gestoras que SAM tiene en varios de los paises
en los que &l Grupo Santander opera, gestionando fa mencionada sociedad holding conjuntamente con &l
Grupo Santander. En este contexto. de forma previa, con fecha 27 de noviembre de 2013 SAM investment
Holdings Limited adquiric ef 99,997% de la Sociedad {véase Nota 14),

Con todo ello, al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad esta integrada en un grupo de sociedades en los
términos previstos en el articulo 42 de! Codige de Comercio, cuya sociedad dominante es SAM Investment
Holdings Limited, domiciliada en Jersey, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consoiidados.
Las cuentas anuales consalidadas del mencionado Grupo (en adelante, Grupo SAM) del ejercicio 2015 fueron
formuladas por los Administradores de SAM tnvestment Holdings Limited en la reurion de su Consejo de

Administracion celebrada el 30 de marzo de 20186.

Con fecha 23 de abril de 2015 los accionistas de! Grupo SAM y de Pioneer Investments {Grupo Unicredif)
flegaron a un acuerdo de exciusividad y de principios para integrar sus negecios con la intencion de crear un
nuevo grupo de gestoras de activos global lider en Eurepa y Latinpamérica. Bl acuerdo contemplaba la
creacion de una nueva compafia en la que se integrarian las gestoras de activos locales de Santander Asse!
Management y Pioneer investments (a excepcitn de los negocios en Estados Linidos de esta ultima que
estarian bajo una sociedad holding del nuevo grupe en la gue Banco Santander, S.A. no tendria participacion).
Comeo consecuencia de o anterior, Grupo Santander, Grupo UniCredit y Warburg Pincus/ General Atlantic
pasarian a tener una participacien de fa nueva compafiiz que se formase del 33,33% cada uno.
Posteriormente, en noviembre de 2015 dichas partes firmaron un acuerdo marco vinculante que, finalmente,
ne ha llegade a culminarse.

Par dltimo, con fecha 16 de noviembre de 2018 Bance Santander, S.A, ha comunicade, mediante hecho
relevante remitido a ia Comision Nacional del Mercade de Valores, que ha alcanzado un acuerdo con Warburg
Pincus y General Atlantic, en virtud del cual Santander adquirira z esas entidades su participacion deil 50% en
Santander Asset Management, de forma gue ésta volverd a ser una unidad 100% propiedad del Grupo
Santander. La operacion esté sujeta a la obtencion de las autorizaciones regulatorias correspondientes.

Por ofro lado, con fecha 17 de diciembre de 2013 (a Sociedad suscribié con Banco Santander, 8.A. (Grupo
Santander) y SAM Investment Hoidings Limited un acuerde de distribucion para {a venta de productos
gestionados por la Sociedad durante 10 afios, prorrogables durante 5 periodos adicionales de 2 afios {véase
Nota 25).

La Sociedad realiza, en vifud de determinados acuerdos formalizados con clientes, la actividad de gestion
discreciona! e individualizada de cartera de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, En este sentido, con
fecha 1 de octubre de 2013 ias Juntas ds Gobierno de Santander Prevision Colectiva, Entidad de Previsién
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Social Voluntaria y Santander Prevision 1, Entidad de Previsidn Social Voluntaria suscribieron con la Sociedad
un acuerdo de gestién de cartera (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2016 |a Sociedad gestionaba 119 Fondos de inversion {127 al 31 de diciembre de 201 5,
1 Fondo de Inversion Libre (1 &l 31 de diciembre de 2015) y Z1IC de |IC de Inversion Libre (2 al 31 de diciembre
de 2015) - véase Anexo il.

Con ef objetivo de ragionalizar ta gama de productos ofrecida a los clientes. durante el ejercicio 2016 se han
producido 7 fusiones de Fondos de Inversion (6 fusiones en el ejercicio 2015}, siendo absorbidos un total de
26 Fondos de inversian (28 en el ejercicio 2015), de los gestivnados por ia Sociedad.

Por ofra parte, con fecha 20 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracion de ia Sociedad aprobé el
establecimiento de una sucursal en Alemania denominada “Santander Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colective, S.A.. German Branch”, la cual realiza todas las actividades qgue le son
permitidas de conformidad con la autorizacion concedida por el organismo supervisor aleman. Desde el mes
de mayo 2013 la sucursal se encuentra operativa y ia Sociedad integra en sus estados financieros la
contabilidad de la misma.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
0.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de Ia Sociedad, que se han preparado a partir de sus regisiros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad. que es gl
estabiecido en:

— Ei Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

— La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional def Mercado de Valores {modificada
parcialmente por la Circular 4/2015, de 28 de octubre) y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, €n 1o no previsto en éstas, ia Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de £spafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Regiamentos de a Comisidn Europea en vigor, siempre que no sean
confrarias a las normas anteriores.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo de! Plan Generai de Contabilidad Y suS normas compiementarias.

— Eiresto de la normativa contable espadiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contabies de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco nermativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l centenidos, de forma que muestran 1a imagen fiel dei patrimonio y de Ia
sitisacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de ios resultados de sus operaciones, de ios
cambios en e! patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de 10s registros contables de (a
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Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por ios Administradores de la Sociedad, se
someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2016.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuaies teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No exisie ningdn principio
contabte que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de Ia incertidumbre

Los resultados v ia determinacion del patrimonio son sensibies a los principics y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para |2 elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2. :

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los

Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (veanse Notas 2.a., 2.g., 2.i. y 2.j.).

— La vida Util de los activos materiales e mtangibles {véanse Notas 2.i. vy 2.},

— Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 2.c. y 2.9.).
— Elcatculo de las provisiones (véanse Notas 2.n. Yy 2.9.).

— La recuperacion futura de los impuestos anticipados (véase Nota 2.5},

A pesar de que estas estimaciones se han realizadc en funcion de la mejor informacién disponibie al cierre dal
gjercicio 2016, pudiera ser que acontecimienios que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
rmodificarlas en préximos ejercicics, lo que se haria de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio
de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas Yy ganancias.

Comparacién de la informacion

La informacidn contenida en esta memoria relativa al gjercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al ejercicio 2016,

En diciembre de 2016 se aprobé el Reaf Decreto 602/2018, de 2 de diciembre, por el que se modifica. entre
otros, ef Plan General de Contabilidad aprobado por ! Real Decreto 1614/2007, de 16 de noviembre. Dicho
Real Decreto 602/2016 es de aplicacion a los gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016, Las
principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016 que afectan a la Sociedad se refieren 3
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nuevos desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran, como mas significativos, los
siguientes:

— la cantidad de las primas satisfechas de! seguro de responsabitidad civil de los Administradores:
— los empleados con discapacidad mayor o igual al 33%: ¥

— la conclusion, modificacion o extincion anticipada de cuaiquier contrato entre una sociedad mercantil y
cualguiera de sus socios o Administradores o persona que actie por cuenta de ellos, cuando se trate de
una operacion ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en condiciones normales.

En relacion con las nuevas exigencias de informacion a incluir en ia memoria y segun permite (a Disposicién
adicional segunda def Real Decreto mencionadoe la Sociedad. de acuerdo con Iz normativa vigente, no ha
incluido e desglose de informacién comparativa.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estade de cambios en el
patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecio a los
criterios aplicados en &l ejercicio 2015,

) Correccidén de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningan error significative que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicio 2015,

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, £sta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con e}
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de inversiones. El gaste incurride por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de inversiones durante el ejercicio 2016 ha ascendido a 40.000,00 euros
(30.000,00 euros al 31 de diciembre de 2015}, que figura registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 28).
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Al 31 de diciembre de 20186 la Scciedad es titular de 6 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia
de Inversiones (5 acciones al 31 de diciembre de 2015) — véase Nota 6.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con ef articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursas propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colactiva han de ser, como minima, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los anticuios 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo dei patrimonio de {as Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguiadas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningun caso Ja suma exigible del
capital iniciat y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubienta hasta
en un 50%, con una garantia por ef mismo importe de una entidad de créditc o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domiciiio sociai en un Estado
miembre de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales gue, a juicic de la Comision Nacional de! Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unién Eurcpea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Caolectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, ¢ Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipe Cerrado, estas deberan o bien:

iy Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuadocs para cubrir los posibles riesgos
derivados de |a responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recurses propios adicionales adecuados para cubris ios posibies riesgos derivados
de la anterior responsabilidad ef 0.01% del patrimanic gestionado de las instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 200/65/CE. de 13 de iulio de 2008.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de fas Instituciones de Inversion Colecliva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado. el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capitai Riesge o Entigades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que
esten a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.
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b) EI23 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados & la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente,

Ei articulo 102 del Regiamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 106.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especuiativas. Entre diches activos se podran encontrar, los sefialados en el articuio 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédit, las cuentas a la vista y las acciones ¢
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1 .C) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de inversién Colectiva en acciones o participaciones de ofras
Instituciones de Inversion Colectiva. Ef resto de los recursoes propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, ias Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre gue
la inversidn se realice con caracter de permanencia,

Asimismo, el articulo 104 del mencicnado reglamento estabiece gue fas inversiones de las Sociedades

Gestoras de instituciones de Inversion Colactiva no podran superar el 26% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes ai mismo grupe econdmico.

J)  Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016 no se ha producido ningun ofro hecho significative no descrito en
ias restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes ai ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables v criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada parcialmente por la
Circular 4/2015, de 28 de octubre):

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aguéllas que, junte con la Sociedad, constituyen una unidad de decisién;
esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa
0 indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decision.

Se censideran “Entidades asociadas” aqueilas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aungue no constifuyen una unidad de decision con la Sociedad ni se
encuentran bajo control conjunte. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de ios derechos de voto de la entidad participada.

Enfa Nota 7 y en el Anexo | de esta Memoria se facilita informacién significativa sobre {as participaciones mas
relevantes en este tipo de sociedades.
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Las participaciones en enfidades del Grupo y asociadas se presentan en estas cuentas anuales registradas
en el capituto “Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adguisicion, neto de los deteriaros que,
én su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el
vaior razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste
coma el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos
y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de estas clases de activos
se tomara en consideracion el patrimonio neto de |a entidad participada (consolidade, en su caso), corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracidn. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro dei vator de activos financieros” de la
cuenta de perdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de Ja inversion
gue estaria reconoccide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Definicion y clasificacion de los activos y pasivos financieros

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrate que da fugar a un activo financierc en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los actives de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

it. Clasificacion de los aciivos financieros

Los activos financieros se presentan an el balance agrupados, en primer lugar, dentre de las diferentes
categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, come "Actives no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracién son
“Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversion crediticia”,

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en ios siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: recoge, en su case, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en e
Banco de Espana y otros bances centraies.

- Credito a intermediarios financieros: crédites de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimienio que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo. a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en |a cartera de
“Inversion crediticia”.

- Credito a particulares: saidos deudores de todos los créditos o présiamos concedidos por ja Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos
activos corresponden bésicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con empresas
del grupo. A efectos de valoracién se incluyen en la cartera de “Inversion crediticia”,
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- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su emisor,
que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, Cualguiera que sea el syjeto
emisor. A efectos de valoracion ia totalidad de estos activos se incluyen en fa cartera de “Actives financieros
disponibles para la venta”.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieres emitidos por olras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo gue se trate de participaciones en entidades dependientes
y asociadas. A efectos de valoracién la totaiidad de estos actives se incluyen en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”,

iil. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en e! balance agrupados. en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y vaioracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Pasivos aseciados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros de Iz Sociedad se clasifican, a efectos de valoracion, come “Pasivos
financiercs a coste amortizado”,

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financéeros, tales como, en su caso, deudas con el grupe consolidable fiscal, préstamos y
créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operacicnes de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- [eudas con particutares; recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como, en su caso, fos préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago, acreedores
con empresas del grupo y otros acreadores, excepto los instrumentados en valores negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasives financieros se registran inicialmente por su valer razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccien. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a fa adquisician del active financiero o a ia emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financiercs que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se
procede a vaiorarlos de acuerdo con fos siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los "Activos financieros disponibies para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ninglin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicién.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumente financiero, en una fecha dada, et importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en fa materia. El vaior razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia méas objetiva y habitual det valor
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razonable de un instrumento financiers es el precio que se pagaria por & en un mercade organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o ‘precic de mercado”),

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre ai estabiecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modeios de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las pecuiiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de fos modelos
de valoracion desarrollados v las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modefos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimade de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precic por et que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en ia fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonabie no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las "inversiones crediticias” se valoran a su “cosie amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del "tipo de interés efective”. Por “coste amertizado” se entiende i coste de adguisicion de un activo o pasivo
financiero corregide {en mas o en menos, segun sea el caso)} por los reembolsos de principal y por {a parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activas financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro gue hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financierc a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos ios conceptos a 1o largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipc de interés fijo, el tipo de interés efective coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rengimiento vigenie por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener Jugar.

Los impories por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todes los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

it, Valoracldn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se vaioran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definide
anteriormente.

i, Técnicas de valoracion

La tecnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercadeos activos, en el caso de valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, y de Ia
utitizacion del valor liguidative en los casos de participaciones en Instituciones de Inversién Colactiva.
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en e! valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencigndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
‘Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segln proceda); las
originadas por el deferioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su imporie neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” se
registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes por
valoracion”, salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se
reccnocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes
por Valoracion” permanecen formando parte dei patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuye momenteo se cancelan contra la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo}.

Sin perjuicic de lo descrito en la Nota 2.h, parza las cesiones temporales de activos, durante los ejercicios 2015
y 2015 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja
de los mismos del balance.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumente de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasives. Los instrumantos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saidos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

11
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g) Deterioro def vaior de los activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para refiejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que dan lugar
a

- Enelcaso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaror en el momento de formalizarse la transaccidn,

- En el case de instrumentos de capial, que no pueda recuperarse integramente su valor en iibros.

Como criterio general, la correccion del vator en libros de jos instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconccen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del perioda en e que i deteriore deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorades a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futurcs previstos y se presentan
minorando los saldos de ios activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibies pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuaimente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amonrtizadc (basicamente “Inversiones
Crediticias”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de ias
correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiente en ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
fos instrumentos de deuda caiificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a 3 meses.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisiciéon {neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Cuando existe una evidencia obietiva de que las diferencias negativas surgidas en |z valoracidon de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo *Ajustes por
Valoracion™ del balance y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en ia cuenta de pérdidas
y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de ia totalidad o parte de las perdidas por deterioro, su
importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca {en “Ajustes por
Valoracién” de! bafance, en el caso de instrumentos de capitaf},
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iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable, menos los cosles de
venia, y el valor actual de los fiujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomara en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido
por fas plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que se
manifiestan, minorando directamente el cosie del instrumento. Estas perdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de ios activos.

L.a estimacion y contabilizacién de tas pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo y
asociadas, las cuaies, a los efectos de efaboracién de estas cuentas anuales. no tienen la consideracion de
“Instrumentos financiercs”, se realiza por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios indicados en el
apantado a) de esta misma Nota.

Adquisicién y cesién temporal de activos

L.as compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesion no opgional a un precio
determinado (también denominados ‘repos™ se regisran er: el balance como una financiacién concedida
{recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor) en los epigrafes “Credito a
intermediarios financieros” o “Crédito a particutares” (“Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con
particulares™).

Las diferencias entre ios precios de compra y venta se regisira como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalacicnes, equipos informaticos y de comunicacién y otras instalaciones
prepiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovitizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que inciuye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adguisicion, menacs su correspondiente amortizacidn acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar ef valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con ceontrapartida
en ef capitulo "Amortizacion” de |a cuenta de pérdidas y ganancias v, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacién siguientes (determinados en funcion de los afos de ia vida il estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Moabiliario. instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos v de comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ei vaior neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce ef valor en #ibros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcian a su valor en libros ajustado ¥ a su nueva vida Utll remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de ia misma.

De forma simiiar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer ef incremento de su valor an libros por encima de aguél gue fendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente, en su casa, cualquier perdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015 na habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicic se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significafivos en los mismos que, en casc de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Uties.

Los gastos de conservacion y mantenimienio de los actives materiales de uso propio se cargan & los resultados
del ejercicic en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no habia actives adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibies de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Socledad. Solo se reconocen contablemente agquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Scciedad estima probable abtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy, posteriormente,

se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.
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Pueden ser de “vida Util indefinida" (cuando, sobre ia base de los analisis realizados de todos fos factores
refevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) © de “vida Ut definida” (en los restantes casos).

En los activos intangibles de vida dtil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacion a su amortizacion
en virtud de la nuevas vidas Utiles.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, ia
Sociedad revisa sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Al 31 de diciembre de 2016 la totalidad de los activos incluidos en el epigrafe “Otro activo intangible” det
balance adjunto (todos eflos con vida Util definida) corresponde a aplicaciones informaticas desarrolladas
internamente de forma conjunta con proveedores externos.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de ia vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son def 33,33%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizacion”.

La Sociedad reconece contablemente cuaiquier pérdida que haya podido producirse en el vaior registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapariida el epigrafe "Pérdidas por
deterioro del resto de activos ~ Activos intangibles” de |a cuenta de perdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deteriaro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son simitares a los aplicados para los activos
materiaies (véase Nota 2.1.).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La tofalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son operativos y corresponden
a inmuebles y vehiculos. En las operasiones de arrendamiento operativo, la propiedad de! bien arrendado Y
todos |os riesges y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en &l arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos.
en su caso, por el arrendador, se cargan finealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos generales”. '

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Actives fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sabre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: "Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuesios en 10s proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar © a recuperar en gjercicios futuros, inctuidos, en su ¢caso, los derivados de
bases impenibles negativas o de créditos por deducciones o banificaciones fiscales pendientes de compensar).
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m) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge &f imporie de los actives no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por !a entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos,

El capitulo "Resto de pasivos™ recoge ef importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluides en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cusntas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

n) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales. surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a ta fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe ¢ momento de cancelacion, a Cuyo vencimiente, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 NG, UND © MAS eventos futuros independientes de la votuntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquelltas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de o contrario. Los pasivos contingentes
N6 se reconocen en las cuentas anuales, sinc gue, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria,

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion dispcnible sobre ias
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

o} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconoccimiento de
SUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimiiados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devenge, por aplicacion del
meétodo de interés efective. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su Cas0, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en el
momente en gue nace el dereche a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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fi. Comisiories, honorarios y concepios asimilados

Los ingresos v gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. L.os mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y otros patrimonios, y de asesoramiento a entidades en virtud de acuerdos firmados, se incluyen
en el saldo del epigrafe “Comisicnes percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
24). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de Ia gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y otros patrimonios son variables. an la medida en gue el importe devengado depende del
rendimiento de la inversidn gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica los
ingresos recenocidos por dichas comisiones, cuando en un momentc posterior al reconocimiento exista la
posibiidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periode posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversion colectiva
desarroilades por terceros se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nola 25). En |la medida en gue tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo largo del tiempo se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24),
En la medida en que responden a servicios que se ejecttan en un acto singular, se imputan a !a cuenta de
perdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

fil. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contabiemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gue son propiedad de terceros, correspondientes a las
instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad (Fondos de Inversion, Fondos de Inversién
Libre y HC de IC de inversién Libre), Fondos de inversion cuya gestion esta delegada en la Sociedad y
mandatos de gestién discrecional e individualizada de cartera de inversiones. incluidos Fondos de Pensiones,
se incluyen en el epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance. Las comisiones generadas por esta actividad
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de ia cuenta de pérdidas y ganancias adiunta. En
las Notas 19 y 24 se facitita informacien sobre los patrimenios de terceras gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

i. Pianes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad

separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicic
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corriente y en los anteriores. Las compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida’.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada gjefcicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene suscrite un acuerdo con un colective de empleados por ef cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha aportacion se efectud mediante ia suscripcion de una péliza de seguros con
Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A. {(entidad perieneciente al Grupo Santander).
Segun las condiciones establecidas en dicha poliza, la Sociedad se compromete a realizar aportaciones
periddicas, pagaderas trimestralmente. £1 gasto correspondiente se registra en la cuenta "Gastos de personal
~ Compromisos por pensiones” de las cuentas de perdidas y ganancias adjunias {véase Nota 27).

ii. Otras retribuciones a largo plazo

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasive
del balance. el valor actual de las obligaciones asumidas por prestaciones a iargo plazo con el personal
prejubitade {aquél que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero que, sin esfar legalmente
iubilado, contintia con derechos econamicos frente a ella hasta que pase a la situacion de legal de jubiiado).

Se consideran ‘ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de fas diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidag, asi como de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas.

Las otras retribuciones a largo plazo se reconocen de forma inmediata en la cuenta de perdidas y ganancias
de !a siguiente forma:

- El coste de los servicios pasados (entendidc comeo el incremento en el valor actual de las obiigaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en ejercicios anteriores, puesto de
manifiesto en el ejercicio actuat ya sea por la intreduccion de nuevas prestaciones o por la modificacion
de las ya existentes) en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo;, en el epigrafe “Intereses y cargas asimitadas” de
ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigenie, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de perscnal en la Sociedad que haga
necesaria la dotacion de una provision por este concepio.

Impuesto sobre Beneficios

Et gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por e impuesto a pagar respecto al
resultade fiscat de dicho ejercicio, una vez consideradas las variacionas, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deduccicnes y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor en fibros y la base fiscal de un
efemento patrimonial. Se cansidera como base fiscal de un elemento patrimonial ef importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. tna diferencia temporaria imponibie es aquella que generara en el futuro 1a obligacién para
la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aguelia que generard para la Sociedad algun derecho de reembolso ¢ un menor pago a realizar a la
Administracién correspendiente en el futuroe.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado fa actividad u obtenide &l resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondients hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en ia
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plaze que no excede a ios 12 meses desde |z fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que se
espera recuperar O pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para lodas las diferencias temporarias impenibles significativas.
Por su parte, la Sociedad registra actives por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en creditos per deducciones ¢ bonificaciones, o por la existencia de bases imponibles negativas,
si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra ias que poder
hacerlas efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro No
haya afectado ni al resuitado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandcse las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccién en dos afios del tipe de gravamen generat del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que diche tipo quedaria establecido, para los periodos
impositives que comenzasen a partir del 1 de enero de 2015 v del 1 de enero de 2016, en el 28% vy 25%,
respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar los activos fiscales
diferidos al cierre de los ejercicios anteriores, en funcion de la fecha en la que estimaban que se procederia a
la cancelacion de los mismos (véase Nota 16).

El Real Decrete-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social ha introducido la
disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Scociedades
estabiece gus, en el periodo impositivo correspondiente at ejercicio 2016, la compensacion de bases
imponibies negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de |a cifra de negocios
sea al menos de 20 millones de eures durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo
impositivo, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de {a base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articuio 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre. y a dicha compensaci¢n, cuando en esos 12 meses el imparie neto de la
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

19



t)

CMS0 78860

CLASE 8¢

- La compensacion de bases imponibles negativas estara fimitada al 25 por ciento de 'a base impenibie
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacién, cuando en esos 12 meses el importe nete de la
cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Adicionalmente, el mencicnado Real Decreto-Lay 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros aspectos, introduce
fa no deducibilidad de las pérdidas realizadas en ta transmision de participaciones en entidades siempre que
se trate de participaciones con derecho a la exencion en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos,
como en piusvalias generadas en la transmision de pariicipaciones. Asimismo. queda exciuida de infegracion
en la base impenible cualguier tipo de pérdida gue se genere por la participacion en entidades ubicadas en
paraisos fiscales o en territorios que no aicancen un nive! de tributacion adecuado. Por Gltimo, et mencionado
Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de vaior de parlicipaciones que resultaron
fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 y que a partir de esa fecha no lo son debera
realizarse por un importe minimo anual, de forma lineal durante cinco afios. Los Administradores de la
Sociedad consideran que esta modificacion normativa no tiene un impacto relevante para la Sociedad.

Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran e! total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2016 y 2015. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos vy los estados
totales de cambios en el patimonio neto. A continuacion se expiican las principales caracteristicas de la
irformacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de lcs estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad cemo consecuencia de su actividad durante los ejercicios 2016 y 2015, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y 1os otros ingresos
y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, direclamente en el patrimonio neto.

For tanto, en estos estados se presentan;

Los resultados de los gjercicios.

- Los importes netos de los ingresos y gastes reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

~ Los importes netos de los ingresos y gastos reconocides definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

- Elimpuesto sobre beneficios devengade. en su caso, por los conceptos indicados en las tetras b) y o)
anteriores.

- Los totales de los ingresos y gastos reconocides, calculados como la suma de ias fetras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracidn se desglosan en:
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- Ganancias {pérdidas) por valcracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en e patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en ef mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de ios traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en ta normativa vigents.

Los importes de estas partidas se presentan por st importe bruto, mostrandosa su correspondiente efecto
imposiivo, en su caso, en la rubrica “lImpuesto sobre beneficios” del estado.

Estadgs totales de cambios en el patrimonio nelc

En esta pare de los estados de cambios en el patrimonic neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su arigen en cambios en los criterios contables Y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién def valor en libros al comienzo v al
final de los ejercicios de todas ias partidas que forman el patrimonic nete, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas;

-~ Ajustes por cambios en criferios contables Y por errores: gue incluye, en su caso, los cambios en el

patrimanio neto que surgen como consecuencia de a reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccion de errores.

-~ Ingresos y gastos reconocidos en los gjercicios: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anieriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en e! patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resuitados, operaciones con instrumentos de capital propios, pageos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucion del patrimoenio neto.

u} Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas v salidas de dinero en efeciivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alieraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
ia entidad, asi como otras actividades que ne puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
fargo piazo y otras inversiones no incividas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomadces por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los esiados de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y equivalentes
de efectivo el saldo de las cuentas a la vista registradas en el epigrafe “Crédito a intermediarios financieros”
del balance {véase Nota 5).

v) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ta Sociedad es &f euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el contravalor en eurps de los activos totales en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad asciende a un importe de 7.656.474,89 y 9.405.221,05 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no mantiene pasivos en moneda extranjera.

EEn general, los saidos denominados en moneda extranjera se han convertido a eurcs utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se preducen al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto. en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcién de las diferencias de cambic producidas, en su
caso, en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias, las
cuaies se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda
sufrir su valor razonable y las diferencias de cambic producidas en instrumentos clasificados como activos

financieros disponibles para |a venta que se reconoceran en patrimonio neto.

w) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a iodas aquellas que se produzcan entre la Sociedad vy
las entidades o personas que cumplan ios requisitos establecidos en la Norma 5421 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a vaiores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20).

Distribucion de los resuitados de |la Sociedad

- a) Distribucion de resultados
La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2018 y 2015, que su

Consejo de Administracidn propondra (o propuso en et caso del eiercicio 2015) a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion, es la siguiente:
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Euros

2016

201

L

A dividendo
A reservas voluntarias

40.409.776,00
5.268.599.14

25,165.236,00
24.035.494,94

Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio

49.708.375,14

53.220.750.94

ta propuesta de distribucidn del resultado de la Sociedad comespondiente al ejercicio 2015 fue aprobada por
decisidn de |la Junta General de Accicnistas el 12 de febrero de 2016.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en sus reuniones celebradas los dias 11 de febrero de 2018, 22 de
Junic de 2018, 4 de octubre de 2018 y 15 de diciembre de 2018, ha acordade la distribucién de un dividendo a
cuenta del beneficic del ejercicio 2018, por un importe de 4.408.776,00, 12.000.000.00, 12.000.000,00 y
12.000.000,00 eurcs. respectivamente. que figuran registrados en el epigrafe "Dividendos y retribuciones",
minorando el capitulc "Fondos propios” del baiance al 31 de diciembre de 2016. Dichos dividendos han sido
abonados durante el ejercicio 2018,

Los estados contables previsionales formulados por los Administradores de la Sociedad, de acuerde con los
requisitos legales {articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto ia existencia de
liquidez suficiente para ia distribucion del mencionado dividendo a cuenta correspondiente al gjercicio 2016, fueron
los siguientes:

Euros
11 de 22 de 4 de 15 de

febrero junio octubre diciembre

de 2016 de 2016 de 2016 de 2016
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 5.803.984.96 18.989.281.63 32.102.102.86 40.813.114,.2%
Dividendo a cuenta entregade en el ejercicio - (4,405,776 00) (16409 776.00) {28.409.776,00)
Exceso de beneficios 3.803.984.96 14.579.505.63 15.692.326.86 12.403.338.21
Liguidez disponible 73.006.204,83 59.684.374.26 67.665.933,36 60.181.539.86
Importe del dividendo a cuenta (4,409.776.0{) (12.000.000.00) (12.000.000.00; {12.000.000,00}
Remanente de tesoreria i 68.596.428,93 47.684.874,26 55.665,933,36 48.181.539.86

Adicionalmente, con fecha 18 de marzo de 2016 la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado el
reparto de un dividendo con cargo a las reservas voluntarias de ia Sociedad, por un importe total de 14.000.000.00
euros. Dicho dividendo ha sido abonado el 23 de marzo de 2018,

b) Beneficio o pérdida por accién

i. Beneficic o pérdida basico por accion

El beneficio o pérdida basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un
gjercicio entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en su
caso, el numero medio de fas acciones propias mantenidas a fo largo del mismo,

De acuerdo con elio:
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l Euros
2016 2013
Resultado neto del ejercicio 45,708.375.141 53.220.73094
Namero medio ponderado de acciones ¢n circulacion 38.800 38.800
Beneficio basico por accién 1.281.14 1.371,67

ii.  Beneficio o pérdida diluide por accién

Para proceder aj caiculo del beneficio o pérdida dituide por accion, tanto el impaorte del resuitado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderade de fas accicnes en circulacidn, neto de las acciones propias,
deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales
{opciones schbre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio o pérdida diluido por accién se ha determinado de la siguiente forma:

Eures ]
2016 2013

Resultado neto del ejercicio 49.708.375.14| 533.220.750,54
Efecto dijusivo de los cambios en los resubtados del periodo
derivados de la potencial conversidn de acciones ordinarias

45.708.375.14) 53.220.750.94

Numero medio ponderado de acciones en circulacion 38.800 38.800

Efecto dilusive:
Conversion asumida de deuda convertible - -
Derechos de opciones - -
Nimero ajustado de acciones 38.800 38.800

Beneficio diluide por accion 1.281.14 1.371.67

Retribuciones v otras prestaciones al Conseic de Administracién de la

Sociedad v a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2016 y 2015 por aquellos miembros actuales o anteriores del
Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han side las siguientes;
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Eurps
2016 (*3 2015 (%)

Retribuciones & corto plazo 380.033.25 386.775.00
Seguros de vida, servicios de asistencia médica v otras

retribuciones en especie 14.842.73 13.931.55
Gaslos por compromisos por pensiones de aportacién

definida 36.770.25 29.700.00
Anticipos 11.861.33 14.886,79

i

(") Deitotal de "Retribuciones a corlo plazo” del ejercicio 2016 y 2015, 63.750,00 euros corresponden a retribuciones al Consejo
ge Administracion. El resto de importes correspenden 2 saldos con la Alta Direccion,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido crédites por la Sociedad a miembros antericres
y/o actuales de su Consejo de Administracién y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por siete miembros,
todos ellos de género masculino.

Al cierre del gjercicio 2016 y 2015 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros
del Consejo de Administracion situacidn alguna de conflicts, directo o indirecte, que pudieran tener {ellos o sus
personas vinculadas} con el interés de la Sociedad.

Durante el gjercicio 2016 y 2015 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro de
Responsabilidad Civil de fos Administradores por dafios ocasionados por actos u omision en el eiercicio de!f cargo.

5. Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 20186 y 2015,
atendiendoc a la clasificacion, naturaieza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:
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Eures

2016

2015

Clasificacién:
[nversiones crediticias

103.919.839.03

124.813.473.83

103.919.859.03| 124.813.473,83
Naturaleza:
Cuentas a la vista 53.196.893.52 61.451.840.98
Deudores por comisiones pendientes (véanse Notas 20 v 24) 50462077241 49.291.335.61
Ortros deudores {véanse Notas 13, 20 v 22) 302.239.34 14.031.813.46
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 18.648.93 18.481.78

103.919.859,03

124.813.473,83

Moneda:
Euro 103.411.040.051 122.199.92]1 87
Otras monedas 508.818.98 2.613.331.96

103.919,859,03

124.813.473,83

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2016 se recogen 1as comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestion y administracién de Instituciones de inversién Colectiva, por
importe de 42.737.190,22 euros (42.180.574,23 euros al 31 de diciembre 2015); por la gestién delegada en la
Sociedad por parte de ofras entidades de parie del patrimonio de determinadas Instifuciones de inversién
Colectiva, por importe de 301.118,77 euros {384.763,65 euros al 31 de diciembre de 2015); por la gestién
discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidos Fondos de Pensiones, que ascienden a
3.184.888,92 euros (2.871.420,87 euros af 31 de diciembre de 2015); por los servicios de asesoramiento, por
importe de 261.984.96 euros {1.262.503,26 suros al 31 de diciembre de 2015); por los servicios que presta la
sucursal alemana de la Sociedad, por imporie de 503.642,62 euros (181.815,35 euros al 31 de diciembre de
2015}, por el suministro de informacion de mercado, por importe de 46,115,75 eurcs (138.350,25 eurcs al 31
de diciembre de 2015); y por los servicios de desarrollo de negocic y gestion de inversiones, por importe de
3.367.134,00 euros {2.291.908,00 euros al 31 de diciembre de 2015) - véase Nota 24.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicidn del saido de las cuentas a la vista era |a siguiente:

Euros
2616 1 2013

Cuentas corrientes:

Banco Santander. S.A. (%} 46.382.632.37 33.274.927.54
Santander Securities Services. S.A. (%) 5.081.207.91 7.002.432.53
Santander Consumer Bank AG {Alemania) {*} 441.827.26 46921391
Deutsche Bank AG {Alemania) 1.261.22578 705.263.00

53.196.893,52 | 61.451.840,98

Saldos al cierre del ejercicio

("} Entidades pertenecientes al Grupo Santander {véase Nota 20).

Durante el gjercicio 2018, la principal cuenta corriente mantenida por la Sociedad en Banco Santander, S.A.
ha devengado un tipc de interés fijo del 0,90%. Adicionalmente, dusrante ef ejercicio 2018, la cuenta corriente
mantenida por la Sociedad en Santander Consumer Bank AG (Alemania) ha devengado un tipo de interés
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variable entre el 0,10% y el 0,25%, en funcién del imporie mantenido en la misma. Por dliimo, las cuentas
corrientes mantenidas en Santander Securities Services, S.A. y Deutsche Bank AG (Alemania) no han
devengado tipo de interés atguno.

b} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.

Qtros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre de los gjercicios 2016 y 2015, atendiendo a su clasificacion,
cotizacion, maneda y naturaieza, es el siguiente:

! Furos
2016 2015
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para a venta 13.519.859.32 7.716.170.83
13.519.859.32 7.716,170.83
Naturaleza;
Acciones de sociedades espafiolas 1.200.00 1.000.00
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 13.518.659.32 771517083
13.519.859.32 7.716.170.83
Cotizacion:
Cotizados 13.518.659.32 7.715.170,83
No cotizados 1.200.00 1.000,00
13.519.859,32 7.716.170.83
Meoneda:
Euro 6.541.355.64 1.093.653.97
Otras manedas 6.978.303.68 6.622.316.86
13.519.859.32 7.716.170.83

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene en cartera participaciones en fondos de inversién, por
importe de 13.518.652,32 euros (7.715.170,83 euros al 31 de diciembre de 2015), de los cuales 23.838,96
euros (9.957,23 euros al 31 de diciembre de 2015) correspondian a fondes de inversion gestionados per la
Scciedad, siendo el reste, en su préactica iotalidad, fondos de inversién gestionados por Santander Asset
Management Luxembourg, S.A., entidad participada al 99,99% por la Sociedad (véase Nota 7).

Adicionalmente, durante los ejercicios 2018 y 2015 la Sociedad ha adquiride acciones de ia Gestora del Fondo
General de Garantia de inversiones, S.A., como requisito para la gestion discrecional e individualizada de
carteras, incluidos Fondos de Pensiones (véase Nota 1.h.). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |la Sociedad
es titular de 6 y 5 acciones, respectivamente (de 200,00 euros de valer nominal cada una). Conforme a lo
establecido en ta Circular 7/2008, estas acciones estan valoradas al cosie, al ser instrumentos de capital no
negociables en un mercado activo y no existir ctra evidencia del valor razonable de las acciones.
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Los movimientos habidos durante !os ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe del balance se indican a

continuacion:

Euros
2016 2013
Saldos al inicio del ejercicio 7.716.170,83 14.173.797.93
Commpras ¥ variaciones de valor razonable 6.764.182.58 (196.844.35)
Ventas (960.494.019) (6.260.782.75)
Saldos al cierre del ejercicio 13.519.859,32 7.716.170,83

¢) Ajustes por valoracién

Los ajusies por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financiercs disponibles para la venta =
Ofres instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como "Ajustes por valoracion®. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del epigrafe “Ajustes por
valoracidn” correspondiente a “Otros instrumentos de capital” es el siguiente:

Euros
2016 2015
Ajustes por Ajustes por
Valoracidn Valoracion Valoractdn Valoracion
Acciones de sociedades espaiolas 1.260.00 - 1.000.00 -
Participaciones en {nstituciones de tnversion Colectiva 13.318.6539.32 8356.869.73 7.715.170.83 (422.276.14)
13.519.859,32 856.869.73 7.716.170.83 (422,276,14)

El movimiento del epigrafe "Ajuste por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta"
correspondiente a "Otros instrumentos de capital” durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

28




GLASE 87

OMS0 78869

Euros
2016 2013
Ajusie por Ajuste por
valoracion Impuesto Ajuste por valoracion Impuesto Ajuste por
brute diferido valoracion neto brute diferido valoracion neto
Saides al inicio del ejercicio (586.494.64) 164.218.50 (422.276.14) (278.302.07) 83.490.62 (194.811.45)
Importe transferide a la cuenta de
pérdidas v ganancias (Nota 26) 204.173.13 (51.043.28) 153.129.83 205 494,08 (82.738.34) 212.755.74
Ganancia (Pérdida) por
valoracion (%) 1.524.814.49 {398.798.47; 1.126.016,02 {603.686.65) 163.466.22 {440.220.43)
Saldos al cierre del ejercicio 1.142.492,98 (285.623,25) 856.869,73 {586.494.64) | 164,218,50 | (422.276.14)

(*} Incluye el impacto en los impuestos diferidos por la reduccion del tipo de gravamen general del Impugsic sobre Sociedades, que
hasia el 31 de diciembre de 2014 se situaba en ef 30%, y que ha pasado al 28% y 25% para ios periodos impositivos que comenzasen
a partir def 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2018, respectivarente (véase Noia 2.5).

d} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro gue afectaran al

saldo de este epigrafe.

7. Participaciones en empresas del Grupo v asociadas

Este capilule recoge los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo y asociadas propiedad de la

Sociedad.

En el Anexo t de esta Memoria se incluyen dichas sociedades, indicandose ios porcentajes de participacion, directa
e indirecta, y otra informacion retevante.

Conforme ai articulo 7 del Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, no se presentan cuentas anuales
consolidadas con las sociedades susceptibles de ello, al depender la Sociedad, a su vez, de una entidad de la
Unidn Europea gue consolida. El efecto que tendria la mencionada consolidacion en los activos totates y reservas
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 supondria un incremenio de 16.435.520,19 y 3.807.884,11 euros,
respectivamente, y un aumento de 411.017.64 euros en e resultado nete a dicha fecha.

a) Composicion del saldo

El detalle det saldo de este capituio al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, atendiendo a la entidad pammpada
a la moneda de contratacion y a la admisién o no a cotizacion en Boisa de los valores, es el siguiente:
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Euros
2016 2013
Por entidad participada:
Entidades del Grupo (Nota 20) 292.489.64 292.489.64
Entidades asociadas - -
292.489.64 292.489,64
Por moneda:
En curos 123.337.41 123.337.41
£n moneda extranjera 169.152.23 169.152.23
292.489.64 292.489,64
Por cotizacién:
Cotizados - .
No cotizados 292.489.64 292.489.64
Menos- Pérdidas por deterioro - -
Saldos al cierre del ejercicio 292.489,64 292.489.64

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no existian ampliaciones o reducciones de capital en curso en ninguna
sociedad de! Grupo.

b} Movimiento

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe del balance se indican a
continuacion:

Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio 252.489.64 202.489.64
Adaquisicienes i - -
Ventas - -
Saldos al cierre del ejercicio 292.489.64 292.489.64 |

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran al
epigrafe “Participacicnes en empresas del Grupo y asociadas” del balance.

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2016 y 2015, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propic, ha sido el siguiente;
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Euros
Mobiliario, Egquipos Informaticos v
Instalaciones v Otros de Comunicacion Total

Coste:

Saldo al | de enero de 2015 1300125194 7.128.641.82 8.428.893.76
Adiciones 2.381.264.51 257.753.33 2.636.017.84
Saldo al 31 de diciembre de 20135 3.681.516.45 7.386.395.15 11.067 911.60
Adiciones 588.828.07 7941827 668.246.34
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4.270.344.52 7.463.813.42 11.736.157.94

Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2013
Dotaciones (véase Nota 2.i.)

(176.853.15}
(288.197.76)

(6.866.088.45)
£160.727.02)

(7.042.941.60)
(448.924.78)

Saldo al 3} de diciembre de 2015

1465.030.91)

(7.026.815.47)

(7.491.866.38;

Dotaciones {véase Nota 2.i.3

(416.974.82)

(170.668.75}

(587.643.57)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

(882.025.73)

(7.197.484.22)

(8.079.309.9%)

Deterioro:
Saldo al { de encro de 2015

Dotaciones (véase Nota 2.1}

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Dotaciones (véase Nota 2.1.)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

3.216.465,54

3539.579,68

3.576.045,22

Saldo al 31 de diciembre de 2016

3.388.318,79 |

268.329.20 ¢

3.656.647,99

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero

en uso, por un importe de 7.030.392.77 y 6.998.157 67 euros, respectivamente.

Durante los ejercicies 2016 y 2015 no se han producido pérdidas por deterioro,

8. Activo intangible - Otro activo intangible

a} Composicién del saldo y movimientos significativos

El movimiento que se ha producido, duranie los gjercicios 2016 y 2015, en &l saido de este epigrafe del activo

dei baiance, es el siguiente:
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Furos
2016 : 2015

Con vida util definida: | ‘
Aplicaciones informaticas P 827544163 8.105.013.44
_Total bruto | 827544163 8.105.013.44
i De los que: :

Desarrollades internamente (con proveedores externos) 8.275.441 ,63; 8.105.013.44:
?EMenos: : :
‘ Amontizacion acumulada {7.661.396.01) (7.]35.708,86);
‘Total neto 613.845.62,  969.304,58

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo largo del ejercicio 2016 y 2015 ha sido
el siguiente;

! Euros
2006 2013
Saldo inicial 8.103.013 44 7.736.165.77
Con vida (til definida:
Adiciones / retiros (netos) 17042819 358.847.67
Saldo final 3 8.275.44l,63} 8.105.013.44

b) Amortizacion de los activos de vida definida

Seguidamente se presenia un resumen de los movimientes que han afectado a la amortizacion acumulada de
estas partidas en los ejercicios 2016 y 2015:

Euros
2016 2013
Saldo inicial 7.135.708.86] 6.753.681.47
Dotacienes con cargo a resultados 523.887.15 382.027.3%
Saldo final 7.661.596.01] 7.135.708,86!

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian actives intangibles completamente amortizados, pero en uso, por un
Importe de 6.695.144,07 euros, en ambos ejercicios.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del balance de la Sociedad.

3z



CLASE 82

10. __Resto de activos y pasivos

OMS

078873

La composicion de los saldos de estos capitulos def balance al 3% de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente;

Euros |
2016 2015 ‘
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas en garantia de arrendamiento 120.308.24 - 120.308.24 -
Anticipos v créditos al personal (*) 291.001,41 - 284.566.33 -
Administraciones Pablicas (Nota 163 - 3.801.283.32 - 4.609.847.28
(nras periodificaciones v facturas pendientes de recibir - 4.226.796.28 - 3.520.225.72
Otros activos v pasivos 242.00 2.500.00]  371.130.23 2.500,00
41133165 10.030.579.80, 776.005.02; 8.132.573,00

(*} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la cuenia incluye un impore de 283.667.51 vy 279.618,92 euros,
respeclivamente, correspondiente a préstamos concedidos af personal (véase Nota 27).

En la cuenta "Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir” del pasivo se incluyen, basicamente,
importes acreedares por servicios prestados a la Sociedad v ofras pericdificaciones, pendientes de pago al cierre
del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase

Nota 28}.

11, Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su nafuraleza, a su érea geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Euros

2016

2015

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizade

Naturaieza:

Comisiones a pagar

Otras deudas

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Area geografica:
Espana
Union Europea

Moneda:
Euro
Otras monedas

45.172.697.75

47.086.028.84

45.172.697,75

47.086.028.84

43.180.889.75
1.991.808.00

458.172.697,75

47,086.028.84

29.636.159.75 2939551484
15.516.538.00 17.690.514.00
45.172.697.75 47.086.028,84
45.172.697.75 47.086.028.84

45.172.697.75

47.086.028,84

La cuenta “Comisiones a pagar” recoge, fundamentalmente, el importe pendiente de pago por el servicio de
comercializacidon de instituciones de inversidn colectiva realizadas por otras entidades por importe de
26.328.235 58 euros (25.880.954 41 euros al 31 de diciembre de 2015), por la gestion delegada a Santander
Private Banking Gestidn, S.A., S.G.I.L.C. por importe de 448.686,51 euros (669.668,59 euros al 31 de diciembre
de 2015); por el compromiso de donacidn de parte de la comision de gesticn de determinados fondos de inversion
por importe de 764.354,72 euros (1.091.024,60 euros al 31 de diciembre de 2015) y por los servicios de desarrollo
de negocio y gestion de inversiones a entidades pertenecientes al Grupo SAM por importe de 13.524.730 .00 eurcs
(13.940.142,00 euros al 31 de diciembre de 2015) — véase Nota 25, Por ultimo, el saldo de la cuenta a 31 de
diciembre de 2018 recoge un importe pendiente de pago de 23.595,23 euros en virtud del acuerdo de
remuneracion firmade con Santander Private Banking Gestion, S.A., 8.G.LI.C. con fecha 28 de julio de 2016 (véass
Nota 25}.

La cuenta "Ofras deudas” recoge el saldo pendiente de pago per importe de 1.891.808,00 suros (3.750.372,00
eurcs al 31 de diciembre de 2015) por los servicios globales de apoyo a la operativa que SAM Investment Holdings
Limited (sociedad deminante del Grupo SAM) presta a la Sociedad, en funcién al acuerdo marco de servicios de
fecha 23 de diciembre de 2015, cuya contrapariida se registra en el epigrafe “Gastos generales” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias {veanse Notas 20y 28).

Deudas con particulares

La composicién del saido de este epigrafe al 31 de diciembre de 20186 y 2015, atendiendo & los criterios de
ctasificacion, a su naturaleza, a su &rea geografica y a su moneda, se indica & continuacion:
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Clasificacion:
Pasivos financierss a coste amortizado

Naturaleza:
Remuneraciones pendiemes de pago al personal
Ajustes por valoracién-

Intereses devengados

Area geogrifica:
Espafa
Unién Europea

Moneda:
Euro
Otras monedas

4.962.888.73

4.482.892.63

4.962.888,73

4.482.892,63

4,952 888.73

4.482.892.63

4.962.888,73

4.482.892.63

4.962.588,73

4.482.892.63

4.962.888,73 4.482.892.63
4962 888,73 4.482,892.63
4.962.888,73 4.482.892.63

13. Provisiones

Los movimientes habides durante los ejercicios 2016 v 2015 en este capitulo detl balance se muestran a
continuacion:

I Euros
Fondos para Provisiones para
pensiones ¥ Impuestos ¥ oiras
obligaciones contingencias
similares legales

Otras provisienes Total

Saldo al 1 de enero de 20115 3.341.925,49 7.469.827 47 - 10.811.732.96

Dotacion neta con cargo a resultados 139.521.43 (¥3280.000,00 | (**)1.595.294.4] 2.014.815,84
Otros movimientos - 7.000.000.00 - 7.008.000.00
Fondos utilizados (342.957.16) - . (542.957.16)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.938.489.76 14.749.827.47 1.505.294 41 19.283.611.64
Dotacion neta con cargo a resultados 94.193,75 (*y1.484.539.18 (**) 843.957 48 2.422.650.41

{14.000.000,00)
(905.842.63}
6.800.459.42

Otros movimientos - (14.000.008,00) -
Fondos utilizados (548.398.98) £357.443.65) -

| Salde al 31 de diciembre de 2016 2.484.284,53 1.876,923.00 | 2.439.251,89

") Registrade en ef epigrafe “Dotaciones a provisiones (nelo)” de lz cuenta de pérdidas y ganancias.
(**}  Registrado en el epigrafe "Gastos de personal” de fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).
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En el gjercicio 2008 la Sociedad ofrecio a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con anterioridad a su
Jubilacion. Por este motivo, en el mencionado ejercicio se constituyeron fondos para cubrir ios compromiscs
adquiridos con el personal prejubilado — tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales — desde el

momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacién efectiva,

El valor actual de las mencionadas obligaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestra a continuacién:

Euros

2016

2015

Valor actual de las obligaciones:
Con el personal prejubilado

2.484.284.53

2.938.489.76

Total fendes para pensiones v obligaciones similares

2.484.284,53

2.938.489,76

La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudio actuarial realizado por un
actuaric independiente, en el que se han considerado las siguientes hipotesis:

1. Meétodo de calcuio: “de fa uridad de crédito proyectada’

2. Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

i 2016 2015
Tipo de interés éenico anual 1,00% | 1.50%
i Tablas de mortatidad PERMF 2000 | PERMF 2000 |
: produccidn | produccion
(LP.Canual acumulative 1.00% 1.00%
‘Tasa anual de crecimiento de las prestaciones de la Seguridad Social 1.00%% 1.00%

3. La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse o la
pactada, en su caso.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2016 y 2015 con respecto

a ios compromisos por prejubilacion se muestran a continuacion:

Fondos para pensiones v obligaciones similares Euros

- Prejubilaciones 206 2013

Coste por intereses (Nota 23) 40.609.29 58.292.70

{Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en

el ejercicio (Nota 27) 54.184.46 81.228.73
{ Total 94,193,758 139.521.43

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios 2016 y 2015 en &l valor actuat de fa obligacién devengada
por compromiscs per preiubilacion ha sido ef siguiente:
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Provisiones para pensiones y obligaciones similares — Euros |

Prejubilaciones 2616 2013

Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 2.938.489.74 334192549

Coste de servicios del periods corriente

Coste por intereses 40.009.29 38.292,7C

Prestaciones pagadas {548.368.98}) (542.957.16)

Cosie de los servicios pasados

(Ganancia)/pérdidas actuariales 54.184.46 81.228.73
i_Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 2.484.284,53 2.938.489.76

fi. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

La Sociedad interpuso un recurso contencioso-administrativo, contra una resolucion administrativa sancionadora
del Ministerio de Economia y Hacienda relacionada con la operativa de gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva. La Sociedad Gestora contaba con apoyo financiero para el pago del importe que pudiera resultar de
este procedimiento (véase Nota 20). Por todo elio, al 31 de diciembre de 2015, dicho imporne se encontraba
registrado en ef epigrafe del pasivo "Provisiones ~ Provisiones para impuestos y otras contingencias legates”, con
cargo al epigrafe del active “Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros” (véase Nota 5), conforme
& la mejor estimacién de los Administradores y asesores legaies de ia Sociedad. Durante el ejercicio 2012, a!
mencionado recurso contencioso-administrativo fue desestimado por la Audiencia Nacional. Con fecha 17 de mayo
de 2013 la Sociedad interpuso un recurse ante e Tribunal Supremo, que fue desestimado durante el gjercicio
2015, recibiendo la Sociedad, en consecuencia, el documento correspondiente de pago por importe de
14.000.000,00 euros mas costas judiciales (que ascendian a 4.000.00 euros). Como garantia de la deuda
reclamada, la Sociedad habia aportadc un aval bancario por importe de 14.000.G00,00 euros, que se registraba
en el epigrafe "Cuentas de riesgo y compromiso” del balance al 31 de diciembre de 2015 (véase Nota 19). La
totalidad del importe pendiente de pago se ha satisfecho en el primer trimestre del ejercicio 2016, dando de baja,
por tanto, los importes del activo, pasive y cuentas de orden por este concepte.

Con fecha & de julio de 2015 Ia Sociedad recibio una resolucion administrativa sancionadora debido al retraso en
proporcionar determinada informacion de fondos de inversion que gestiona a fa Comision Nacional del Mercado
de Valores, Con fecha 30 de julio de 2015 la Sociedad presento las alegaciones pertinentes. Por ello, al 31 de
diciembre de 2015 se registraron 280.00C,00 euros en el epigrafe "Provisiones — Provisiones para impuesios y
otras contingencias legales” del pasivo de! batance. con cargo al epigrafe "Dotaciones a provisiones (neto)” de la
Cuenia de pérdidas y ganancias, conforme a la mejor estimacion de los Administradores y asesores legales de ia
Sociedad. Finalmente, durante el ejercicio 2016 se ha satisfecho dicho importe.

Por dltimo, durante los ejercicios anteriores la Sociedad se vio inmersa en vasias reclamaciones por las gue
mantenia provisionados 469.827,47 euros a 31 de diciembre de 2015 en el epigrafe "Provisiones — Provisiones
para impuestos y ofras contingencias legales” del pasivo del balance. De las mencionadas provisicnes, durante el
gjercicio 2016 han sido abonados 77.44365 euros y determinadas reclamaciones han sido resueitas
favorabiemente para la Sociedad, dando de baja un importe de 42.383,82 euros con abono a la cuenta “Dotaciones
a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionaimente, durante el gjercicio 2016 la Sociedad
ha provisionade ires nuevas reclamaciones por un importe total de 1.526.923,00 euros con cargo a la cuenta
‘Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 2018.
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fii. Otras provisiones

lL.a Societad posee un plan de incentivos en opciones sobre acciones de ia matriz, SAM Investment Holdings
Limited, que beneficia a determinados empleados. Al 31 de diciernbre de 2016, el pasivo relative 4 este concepto
asciende a 2.438.251,8S euros (1.595.294 41 eurcs al 31 de diciembre de 2015), y se ha registrado con cargo al
epigrafe "Gastos de personal — Sueldos y Salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 20 y 27).

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 38.800 acciones
nominativas de 601.01 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas. Todas ias
acciones constitutivas del capital sociat gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fos accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N® Accienes % Participacion Importe (euros)

SAM Invesument Holdings Limited (*} 38.799 99,097%% 23.318,386,99
Santander Pensiones. S A E.GF.P. (%) 1 0.003% 601.0M
38.800 100.00% 23.319.188.00

15. Reservas

("} Sociedades integradas en el Grupo SAM, al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1),

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2015, se muestra a continuacion:

Euros
2016 2013
Reservas:
Reserva legal 5.409.108.94 5.409,108.94
Reservas voluntarias 20.281.690,94 10.226.196,00
25.696.799.88 15.635.304.94

Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en e ejercicic econdmico deberan desiinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capitat social
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, ia
reserva iegal ya alcanzaba el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital social en Ja parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salve para esta finalidad, mencionada anterformente. y mientras no supere ef 20% del capital
social, esta reserva slo podra destinarse a fa compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Situacioén fiscal

En ef ejercicio 2013 y como consecuencia del acuerdo firmado con fikales de Warburg Pincus y General Atlantic
para impulsar ef desarrollc gioba! de la unidad de gestion de activos (véase Nota 1), gue supuso movimientos
socigtarios, la Sociedad dej¢ de tributar en régimen de consolidacion fiscal a efectos del impueste sobre
Sociedades,

Ei articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por ia que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de fa actividad economica, establecia que la amortizacion
contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos
impositives que se inicien dentro de ios afios 2013 y 2014 para aquellas entidades gue, en oS mismaos, no
cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 de! Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deducian en la
base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el
referido porcentaje, de acuerdo con los apartades 1y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacion contable que
no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en ei mencionado articulo se decuciria de forma lineal
durante un plaze de 10 afios u opcionaimente durante fa vida Gtil del elemento patrimonial, a partir del primer
periodo impositive que se inicie dentro del afto 2015. Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, |la Sociedad ne cumplia
los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto
sobre Sociedades, motivo por el cual le resulte de aplicacion la citada limitacion. Adicionalmente, la disposicion
transitoria trigesima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establace
que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en el apartade 1 del articulo 20 de dicha Ley. y
tes haya resultado de aplicacion la limitacion a las amortizaciones establecida en el adiculo 7 de la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre, tendrén derecho a una deduccion en la cuoia integra de! 5% de las cantidades que integren
en la base imponible (2% en los periodos impositivos que se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no
deducidas en los periodos impositivos gue se hayan iniciado en 2013 y 2014.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades estabiece, entre otros aspectos, la reduccion
en dos afos def tipo de gravamen general del impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2014,
se situaba en el 30%, de forma que diche tipo quedaria establecido, para los periodos impositivos que comenzasen
a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y 25%, respectivamente. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar los activos fiscales diferidos en funcidn de ia fecha en la
que estimaron que se procederia a la cancefacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2018 ias retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios ascendian a
16.251.307.42 euros (20.950.843,39 euros de retenciones al 31 de diciembre de 2015), que se incluyen en el
epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del balance.

De acuerdo con la normativa aplicable, las diferencias originadas por diferentes criterios temporales de imputacion
en el calculo de la base imponible del impuesto sobre beneficios v el resultado contable antes de impuestos podran
reconocerse como “Impuesto diferido”, valordndose por la cantidad que se espere recuperar o pagar de ia
autoridad fiscal, segun los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los gjercicios en los que se esperen
realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa en vigor o que se haya aprobado y esté pendiente
de publicacion, en la fecha de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tenia registrados
activos por impuesto diferido por importe de 2.967 550,26 y 2.847.432,80 euros, respectivamente, gue se registran
en el epigrafe "Activos fiscales — Diferidos” del balance. Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad
tenia resgistrados pasivos por impuesto diferido por importe de 285.623 .25 euros, que se registran en el epigrafe
“Pasivos fiscales - Diferidos” del balance.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo dei epigrafe "Resto de pasivos™ del balance incluye un importe
pendiente de pago de 5030.284,37 y 3.722.347,69 euros, respectivamente, por las retenciones sobre los
rendimientos obtenidos en los reembolsos efectuados por los paricipes de los Fondos de Inversion gestionados
por la Sociedad a cuenta del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Adicicnalmente, dicho epigrafe
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incluye al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un importe de 770.999,15 y 887.499 .59 euros, respectivamente,
correspondiente a los diferentes impuestos que ie son aplicables por retenciones del Impuesto sobre ia Renta de
las Personas Fisicas, Impuesto sobre ef Valor Aftadido repercutido, y deudas pendientes de pago a la Seguridad

Social {véase Nota 10).

i. Canciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

Eil desglose del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas v ganarncias correspondiente a los

ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016

2013

Gastofingreso por impuestlo sobre beneficios corriente
Gasto/ingrese por impuesto sobre beneficios diferido

14.034.160.66
{284.335,96)

20.953.328.67
(6890.215.57;

13.749.824,70

20.263.113,10

A contingacién se presenta la conciliacion entre el resuitado
beneficios correspendiente a los ejercicios 2016 y 2015:

contable y la base imponible def impuesto sobre

Euros

2016

2013

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Aumentos (*)
Disminuciones
Diferencias temporales:
Aumentos (véase Nota 13} (%)
Disminuciones (véase Nota 13) (**%)
Bases imponihles negativas compensadas

£3.458.199.84

3.578.357.14
(28.496.08)

1.298.354.153
{1.750.761.21)

73.483.864.04

3,150.130.89
{28.496.08)

Base imponible fiscal

66.555.653.84

80.365.332,78

{*} Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, corresponde, fundamentaimente, a las donaciones realizadas
durante dichos gjercicios por importe de 3.558.770,58 y 5.150.025 69 euros. respectivaments (véase

Nota 25,

(™"} Al31 de diciembre de 2016 se incluyen las pérdidas cbienidas en la sucursal en Alemania por importe
de 25.866.48 euros {(1.172.681.05 euros al 31 de diciembre de 2015), un importe de 786.779 .48 euros
{1.595.284,41 euros al 31 de diciembre de 2015) correspondienta al plan de incentivos en opciones
sobre acciones de fa matriz; y un imporie de 391.514 .44 euros (400.253,54 euros al 31 de diciembre
de 2015) correspondiente a planes de aponiacion definida (véase Nota 2.q).

]

Se incluyen, fundamentalmente, los importes como consecusncia de la diferencia entre la liquidacion

del impuesto sabre beneficios vy la provision del mismo correspondiente ai cierre del gjercicio anterior.
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ii. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio es el siguiente:

1 1 Euros
l 2016 2015

Por impuesto corriente - -

Total impueste corriente - -

Por impueste diferido

Activos disponibles para la venta (Nota 63 (285.623.25) 164.218.50

Total impuesto diferido (285.623,25) 164.218,50

| Total impuesto reconocido directamente en patrimonio (285.623,25); 164.218.50]

iii. Conciliacién entre el resultads contable y el gasto por impuesto comiente sobre baneficios

La conciliacion entre el resultado contable
los gjercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

y €l gasto por impuesto corriente sobre beneficios correspondiente a

Euros
2016 2013
Resujiado contable antes de impuestos 63.458.199.84 73.483.864.04
Diferencias permanentes 3.349.861,06 5.121.634.81
Cuota al 23% - 28% 16.752.015.22 22.009.539.68

Deducciones
Donativos deducibles (%)

Impacto del cambio en 2l lipo impositivo (véase Nota 2.8}
Gasio por impuesto correspondiente a ejercicios anteriares {(**)

(1.423.508.23)

Ctras deducciones - (105,19
Impaclo diferencias temporaies (11310171 {318.308.51;
56.187.60

(1.465.580,32)

{1.802.308.99)

318.308.51

i Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas v ganancias
L

1

13.749.824,70

20.263.113,10

("} Corresponde a la parte deducible de las donaciones realizadas durante ef gjercicio (véase Nota 25).

{7} En el ejercicio 2016, corresponde a los dividendos percibidos de Santander Asset Management Luxembourg, S.A.

{véase Nota 22).
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iv. Aclivos por impuestos diferidos registrados

Ef detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguients:

Euros
2016 2015

Biferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Activos financieros disponibles para la venta {Nota 6) - 164.218,50

Amortizacion del inmovilizado 7.861.97 8.844.72

Pérdidas sucursal en Alemania 945,009,435 938.542.83

Compromisos por jubilaciones v prejubilaciones 1.321.330.45 1.337.003.15

Owuros 693.348.39 398.823.60
Bases impeonibles negativas - -
Deducciones pendientes y otros - - i
Total activos por impuesto diferido 2.967.550.26 2.847.432.80

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han side registrados en el balance por considerar fos
Administradores de ia Scciedad que, conforme a ta mejor estimacion sobre los resultados futuros de ia Sociedad,
incluyendc determinadas aciuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

El movimiento de los activos por impuesto diferido correspondiente a los ejercicios 2018 y 2015 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Aumentos | Disminuciones Nelo
For impuesto diferido:

Activos financieros disponibles para la venta - (164.218.50)| (164.218.50)
Amortizacion del inmovilizado - {982,75) {982,75)
Pérdidas sucursal en Alemania 6.466.62 - 6.466,62
Aportaciones a planes de aportacién definida 97.878.01 - 97.878.01

Provisiones para pensiones y obligaciones similares -
Prejubilaciones 2354844 (137.099,73); (113.551,31)
Otros 264.524 79 - 294.524.79
Total impuesto diferido 422.418,46| (302.301,00) 120.117,46

42



OM3078883

CLASE 87

Efercicio 2015
Euros
Aumentos | Disminuciones| Neto
Por impuesto diferido:
Activos financieros disponibies para la venia 80.727.88 - 80.727.88
Amortizacion del inmovilizado - (982,76) {982.76)
Pérdidas sucursal en Alemania 293.170.26 - 293.170,26
Aportaciones a planes de aportacidn definida H0.063 .40 - 100.063.40
Provisiones para pensiones ¥ abligaciones similares —
Prejubilaciones 34.880.36| (135.739.29)! (100.858.93)
Otros 398.823.60 - 398.823.60
Total impueste diferido 90766550 (136.722.05)]  770.943 45
v. Pasivos por impuestos diferidas registrados
El detalle del saldo de esta cuenta al ciarre de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:
Euros
2016 2013
Biferencias temporarias:
Actives financieros disponibles para la venta {Nota 6} 28562323 -
Total pasives por impuesto diferido 285.623.25 -

vi. Efercicios pendientes de comprobacidn y actuacionss inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamenie liqguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sidc inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspeciora por las avioridades fiscales para
fa Sociedad los Ultimos cuatro ejercicios en relacion con e! impuesto sobre beneficios v con el resto de los
principales impuesios. Los Administraderes de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de gue surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a fas cuentas anuales adjuntas.

Durante el ejercicio 2015 se notificd a Banco Santander S.A. ios acuerdos de liquidacion de actas de inspaccion
de los ejercicios 2005 a 2007 del Grupo Fiscat Consolidado del que es matriz y al que pertenecia la Sociedad en
dicha época. Como resultado de dichas actas la Sociedad no tuvo que abonar importe alguno. Asimismo, se inicid
la comprobacion por parie de las autoridades fiscales de las declaraciones presentadas hasta el gjercicio 2011, Al
31 de diciembre de 2016 fa Scciedad no ha recibido ningun acta de inspeccion al respecto.

Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentics financieros, ne existiendo en consecuencia exposicion a
este riesge.
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Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento de!
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jutic) gue establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles
(de acuerdo con el articuio 100.1.a) det mencionado Regiamento), en activos liquidos o faciimente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas |as que
gestionen, siempre que tales instituciones de Inversion Colectiva cumplan o previsto en el articulo 48.1.c} y ¢},
salvo la prohibicien de invertir mas de un 10% del patrimonio de Iz Institucion de Inversion Colectiva en acciones
o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de ios recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran fas
instituciones previstas en este reglamento, ias Entidades de Capital Riesgo y Entidades de nversion Colectiva de
Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Los importes por log que figuran registrades los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nive! de exposician al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de
ios estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en ia posibilidad de pérdida derivada por el incumplimienio total o parciai de ias
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquides equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Asimisme, la practica totalidad de las contrapartes de los actives financieros clasificados
como “Inversiones crediticias” y “Activos financieros disponibies para la venta” af 31 de diciembre de 2016 y 2015
corresponden a sociedades integradas en e Grupo Santander 0 a Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
bien por ta Sociedad, bien por entidades de su mismo grupo.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refieja la posible dificultad debido a que la Sociedad no disponga de fondos liguidos, o que no pueda
acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo mormenta
a sus obligaciones de pago.

En funcion de la actividad que realiza ia Sociedad (cobro comisiones por la gestion de las Instituciones de Inversion
Coiectiva y cesidn de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcion de las periodicidades de cobre
y pago (mensuai o trimestral, segun las condiciones de establecidas en los Folletos informativos y las condiciones
establecidas contractuaimente, respectivamente), no existe riesgo de liguidez significativo.

En consecuencia, dada la actividad que desarrolla la Sociedad, no existe riesgo significativo de liquidez a! 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

Riesgo de mercado
Et riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como consecuencia

de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de siesgo mas significativos podrian agruparse
en |os siguientes:
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~ Riesgo de tipo de interés: £l riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los activos y
pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos que mantiene
la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior 2 un afio, por lo que no existe riesgo
significativo de tipe de interés al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos o la toma de pasivos denominados en divisas distintas
del euro conlieva un riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambic. En la Nota 2.v. se resume la
exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio. Asimisme, como puede observarse, la principal
exposicion a riesgo de fipo de cambio de la Sociedad es por la adquisicion de fondos de inversion
gestionados por entidades de su mismo grupo.

- Riesge de precio: Este riesgo se define como agquél gue surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por faciores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones
mantenidas por la Sociedad, sus Administradores consideran que fa exposicion de la misma a este
riesgo ne es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o falios de los procesos internos, recursos humanos
o sisternas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa originaria
puramente operativa, lo que los diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para fa
Sociedad.

El objetive de la Sociedad en materia de control y gestion del Riesgo Operative se fundamenta en ia identificacion,
prevencicn, valoracicn, mitigacién y sequimiento de dicho riesgo.

La mayor exigencia para la Sociedad es, por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente de
gue hayan producido pérdidas 0 no. La medicién también contribuye a la gestion, al permitir que se establezcan
prioridades y jerarquicen las decisiones.

Adicienalmente, en funcion de la normativa vigente, la entidad depositaria realiza labores de supervision de la
cperativa de la Sociedad.

Andalisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los Ultimos afios y el incremento del riesgo operativo
derivado de fa creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma continua
los esfuerzos de control operativo de la actividad en mercados financieros en las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, se reforzé ia
atencion en los siguientes aspectos:

—Revision de los modelos de valoracion y en general, las valoraciones de |as carteras.
—Procesos de captura y validacién independiente de precios.

= Cumplimiento de coeficientes legales.
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~Partidas de efectivo y titulos en conciliacion.
~Confirmacion adecuada de las operaciones con las contrapartidas.
~Revisidn de cancelaciones/modificaciones de las operaciones.

—Revision y seguimiento de iz efectividad de garantias, colaterales y mitigantes de riesgo.

Analisis y seguimiento de fos controles en la operativa de suscripciones y reembolsos de las Instituciones de
Inversion Colectiva

La actividad que realiza la Sociedad respecto a tas suscripciones y reembolsos se encuentra cubieria por
procedimientos (en gran pare automaticos} y autorizaciones, mitigando el riesgo operacional de forma
significativa. Destacan, entre ofros:

—Comprobacién del nimero de participaciones a suscribir y reembolsar.

~Verificacion de las participaciones registradas en el nimero de cuenta de los clientes.
—Confirmacién online en la propia Sucursal de |a viabilidad en iz realizacidn de la operacion.
—Revisién de los saldos de fas cuentas de los clientes,

—-Control a posteriori, mediante la seleccion aleatoria de posiciones y verificacion de la correcta
informacion.

En particular, en relacion con la gestion del riesgo de los fondos que gestiona la Sociedad:

Gestidn del riesgo:

La gestidon de los riesgos financieros que lieva a cabo la Sociedad esia dirigida al establecimiento de
mecanismes necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012. de 12 de
julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la Soctedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos los
fondos gestichados por la Sociedad: :

+« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en accicnes o participaciones emitidas por una tnica 1IC, de las mencicnadas en ef articulo
48.1.c) y dj, no pedra superar el 20% def patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Unico fonde. Asimismo, la inversion total en HC mencicnadas en el articule 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fendo.
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Limite general a ta inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentaos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio det Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembre o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia ctorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconoccido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en e folieto v en toda publicacion de promocion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencitn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en cbligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de la Union Eurepea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolsc del principal v al pago de los intereses en el caso de sifuacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar ef
80% del patrimonic del Fandoe.

A eslos efectes, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
Eemisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total af riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonic neto del Fondo. Por exposicién fotal al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivades cuyo activo subyacente consista en
acciones o participaciones de IIC de inversion libre, instifuciones exiranjeras similares, materias primas
para las que existz un mercado secundario de negociacion, asi como cualquier ofro active subyacente
cuya utilizacion haya sido autorizada por la CNMV,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% def patrimonio del Fonde.

La exposicion af riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente Jos compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos que el Fonde tenga en dicha entidad no pedran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumpiimiento de los limites de diversificacian
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 dei Real Decrete 1.082/2012. A tales efecios, se
excluiran los instrumentos derivados cliyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
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con ios requisitos establecidos en el articuio 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un Lnico

emisor,
s« Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd maniener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre ef
promedic mensual de saldos diarics del Fondo.

¢« Cbligaciones frente a terceros:

El Fondo pedra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que estabiezca ef mercado donde se hayan
contratado.

Los ceeficientes legales anteriores mitigan fos siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo ¢aso,
son objeto de seguimiento especifico por a Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna coniraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgoe se veria mitigado con los limites a la inversidn
y concentracion de riesgos antes descritos.

La potitica de controf de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la definicién y
monitorizacion periddica de fimites internos en funcion de ia vocacion inversora de la IC determinando, entre otros
aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de 1a cartera, la exposicidon maxima por emisor y su rating
y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras Institucicnss de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesge de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumpiimiento de los coeficienies de liquidez y garantizar los
reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesge de liquidez que lieva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en
la definicién y monitorizacion periddica de Hmites internos en funcion de la vocacién inversora de fa {IC,
determinando, entre otros aspectos, ef porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y adquisiciones temporales de
actives) de las carteras y su exposicidon méxima a activos poco Hguidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva comao
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipc de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro contleva un
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conileva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercados en los que invierie,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion ¢ expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndclas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que Hleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la definicion
y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de la IIC determinando, entre
otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la renta variable y/o a la renta fija, la
exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés (duracian).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun io establecido en la normativa aplicable.

Ei objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articule 100.1 del Rea! Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion

18, Gestion de Capital
Colectiva (véase Nota 1-i).
19. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situacienes juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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i. Cuentas de nesgo y compromisc

El saido de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 recogia los avales depositados por el recurso contencioso
administrativo por importe de 14.000.000,00 euros, los cuales han side recuperados durante el ejercicio 2016
(véanse Notas 13 y 20},

ii. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015
Patrimonio gestionado
Fondos de Inversion 36.397.248,513,14 35.045.874.247.55
Fondos de Inversidn Libre 6.167.051.48 6.261.895 38
NC de [IC de Inversion Libre [.386.988.00 5.437,129.40
1T exwranjera (*) 2.750.410.751.41 2 854.552.189.59
Resto de parrimonio en gestion diserecional de carteras,
incluido fondos de pensiones 5.099,115.230.46 4.347.901.288.59
i { 44.254.328,534.,49 42.260.026.750,51

("} Corresponde al patrimonio gestionado de otras Instituciones de Inversion Colectiva, en virtud de los acuerdos de
delegacion de gestion formatizados con otras entidades (véase Nota 24).

20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo, multigrupo y asociadas, y con los
accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diclembre de 2018 y 2015 es el siguiente:
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PASIVO:

Deudas con intermediarios financieros (véase Nota | 1)
Otras provisiones (Nota 13}

Resto de pasivos (véase Nota 10)

CUENTAS DE ORDEN:
Cuenlas de riesgo v compromiso (Nota 19)

PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos

Intereses v cargas asimiladas (véase Nota 23)
Comisiones satisfechas (véase Nota 2%)

Gaslos de personal {véase Noia 27

Gastos generales {véase Nota 28)

ingresos

Intereses y rendimientos asimilados {véase Nota 22)
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 22}
Comisiones percibidas (véase Nota 24)

Otros productos de explotacion (Nota 26)

26.706.588,83

57.874.96

21.328.53
269.630.303.19
504.840.55
2.698.490.93

96.424.10

13.778.793,19

15.327.239.73
2.439.251,89

13.743.347.60
843.957.48
3.252.7708.65

)
A

9.
I,

ot |
b

0

3.366.03
40

5

Lh

[V

00

Lh

26.476.295.32

24.874.77

14.000.000.60

27.999.29
294.954.321.39
443.,957.19
2.994.207.40

96.565,47

11.817.872.14

2016 | 2015 |
Multigrupo (%) Grupo Multigrupo (*) Grupo
ACTIVO:;
Crédilo a intermediarios financieros (véase Nola 5) 55.180.803.05 3.465.066,21 76.724. 660,56 2.291.908.00
Participaciones (Nota 7) - 292.489.64 - 292.489.64

17.690.514.00
1.595.294.41

13.940.142.00
1.595.294.41
3.825.277.00

6.008.383.40
3.256.492.66

{*} Corresponde a importes con entidades del Grupo Samtander (véase Nota 1).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién v la

Alta Direccion de la Sociedad y e! salde de las operaciones de ries

Adminisiracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas

go directo concertados con el Consejo de

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Scciedad no ha realizadc oiras operaciones adicionales a ias

mencionadas en esta Nota, excepto lo mencionado en la Nota 10.

Departamento de Atencion al Cliente

fn virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {(de 11 de marzo} sobre departamentos v servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad creé af Departamento de Atencién al
Cliente, y establecié un reglamente que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
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Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agit
tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios. En el informe de gestion adjunto

se muestra un resumen del Informe del Servicio de Atencion al Cliente correspondiente al ejercicic 20186.

22. _Intereses v rendimientos asimilados v Rendimientos de instrumentos de capital

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2016 y 2015;

Luros
2016 2013
Intereses ¥ rendimientos asimilados

Crédito a imermediarios financieros 96.424.10 96.576.99
96.424,10 96.576.99

Rendimientos de instrumentos de capital
Dividendos de acciones y participaciones 3375 | (%1 6,008.383.40
38,75 6.068.383.40

{*} Correspondia, fundamentalmente, a dos dividendos aprobados por fa Junta General de
Accionistas de Santander Asset Management Luxembourg, S.A. (el primero, de fecha 4 de marzo
de 2015, por importe de 3.028.725,70 euros, como consecuencia de la aplicacion def resultado
del gjercicio 2014; y ei segundo, de fecha 18 de junio de 2015, por importe de 2.879.621.70

EUros, con carge a reservas voluntarias) - véase Nota 20

23. Intereses y cargas asimiladas

El detalle de! crigen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Scciedad en jos ejercicios 2016

y 2015, es el siguiente:

Euros
2016 20135
Comisiones bancarias v similares 23.183.13 29.190.37
Coste per intereses dei valor actual de 1as obligaciones de los
fondos para pensiones (Nota 13) 46.009.29 58.292.70
63.192.42 87.483,07

24. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte integral

del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitule de ias cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios

2018 y 2015, es el siguiente:
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Euros
2016 2015

Comisiones de pestion de institzciones de inversion cofectiva 367.231.685.72 | 393.986.323.6%

Comisiones por gestion delegada 2.646.710,04 3.362.526.49

Comisiones de suscripeidn v reembaoiso 532.340.83 1.604.056.84

Servicios de asesoramiento 6.845.450.96 7.117.737.96
Comisiones de gestion discrecional de carteras. incluidos

Fondos de Pensiones 14.652.431.37 14.536.872.74

Otros servicios 3.367.134,00 2.901.362,99

395.275,752.92 | 425.508.580.71

La Sociedad mantiene suscrites determinados acuerdos de gestion de parte del patrimonio de determinadas
Instituciones de Inversion Colectiva por defegacion, entre los qua se encueniran acuerdes con Santander Asset
Management Luxembourg, S.A. v Santander Asset Management UK. Limited (ambas entidades pertenecientes
al Grupe SAM). Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el importe devengado por este concepto asciende a 825.824 04
y 1.349.131,85 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de
perdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015
asciende a 146.239,77 y 220.375,29 eurcs, respectivamente, gue se inciuye &n el saldo del epigrafe “Inversiones
crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5;.

Adicionalmente, con fecha 30 de abrit de 2012, la Sociedad suscribié un confrato con Santander Asset
Management SGFIM, S.A. en virtud del cual la Sociedad realiza la gestion del patrimonio de determinadas
Instituciones de inversion Colectiva por delegacion asi como la gestién discrecional e individualizada de
determinadas carteras de inversiones, inciuidos Fondos de Pensiones. Al 31 de diciembre de 2018, los importes
devengados por estos cenceptos ascienden a 1,820.886,00 y 2.041.594,37 eurocs, respectivamente (2.013.394,54
y 1.994.188,16 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015), que se incluye en &f epigrafe “Comisiones
percibidas” de ta cugnta de perdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por estos conceptos al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 154.880,00 y 724.418,00 euros, respectivamente (154.388,36 y 1.519.301,30
euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015) que se incluye en el salde del epigrafe "Inversiones crediticias
- Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Por otro lado, ta Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, entre los que se encuentran acuerdos con Santander
Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradara, S.A. {entidad perteneciente al Grupo Santander), Santander
Prevision Colectiva, Entidad de Previsién Social Voluntaria y Santander Prevision 1, Entidad de Previsién Social
Voluntaria. El importe devengado por todo ello durante los ejercicios 2016 y 2015 asciende a 9.097.262.63 Y
12.137.297,38 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisicnes percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2015
asciende a 1.017.705,92 y 1.091.829,47 euros, respectivamente, que se inciuye en el saldo del epigrafe
‘Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financieros™ del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Asimismo, con fecha 1 de octubre de 2015 la Sociedad ha suscrifo un contrato con Banco Santander, S.A. {entigad
matriz det Grupo Santander) para la gestidn discrecional e individualizada de las carteras de determinados clientes
de dicha entidad. El importe devengado durante los ejercicios 2016 y 2015 por este concepto asciende a
3.513.574,37 y 405.387,20 euros, que se incluye en el epigrafe “Comisionas percibidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. kI importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a
1.442.765,00 y 260.290,10 euros, respectivamente, que se incluye en &l saldo dal epigrafe “Inversiones crediticias
- Créditos a intermediarios financieros” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).
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GLASE 8

Por otro lade, la Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de asesoramiento, entre los que se
encuentran acuerdos con Santander Asset Management, SGFIM, S.A., Santander Private Banking Gestion, S.A.,
S.G.LLC., Bance Santander International, Banco Santander (Suisse), S.A. (fodas entidades pertenecientes al
Grupe Santander) y BZ WBK Asset Management ~ Polonia (rescindide en el ejercicio 2015}, Al 31 de diciembre
2018 y 2015 la Sociedad ha devengado por este concepto unos importes de 5.259.462.39 y 6.4584.402 94 euros,
respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de |z cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende
a 281.98496 y 1.262.503,26 euros, respectivamente, que se incluye en el saldc del epigrafe “lnversiones
crediticias - Crédites a intermediarios financieros™ del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Con fecha 30 de abril de 2013, la Sociedad (a través de su sucursal en Alemania - véase Nota 1) suscribié un
acuerdo con Santander Consumer Bank AG (Grupo Santander), en virtud del cual asesora y gestiona parte del
patrimonio de determinadas Instituciones de Inversién Colectiva, Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el importe
devengado por ambos conceptos asciende a 1.585.988,57 vy 553.335,02 euros, respectivamante, gue se incluyen
en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, E importe
pendiente de cobro por este concepto at 3t de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 503.642,62 y 181.815,35
euros, respectivamente, que se inciuye en el saldo del epigrafe “inversiones crediticias - Créditos a intermediarios
financiercs” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

Por otro {ado, en el epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de perdidas y ganancias se recege el saldo
devengado durante los ejercicics 2016 y 2015 en concepto de servicios de desarrollo de negocio y gestion de
inversiones entre entidades del Grupo SAM, en funciton al acuerdo marce de fecha 28 de septiembre de 2015, por
importe de 3.367.134,00 y 2.347 962,00 eurcs, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el importe
pendiente de cobro por este concepic asciende a 3.367.134,00 y 2.291.908,00 euros, respectivamente, qgue se
incluye en el saldo del epigrafe “Inversicnes crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del batance a dicha
fecha (véase Nota 5).

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad gestionaba determinadas
instituciones de inversidn colectiva. E| detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2016 y 2015 por
la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de
diciernbre de 2018 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Comisiones Comisiones
pendientes de pendientes de
Comisiones cebro al final Patrimonio Comisiones cobro al final Patrimonio
devengadas del ejercicio gestionado davengadas def ejercicio gestionado

|

Carreras gestionadas:

Fondes de Inversion

Fondo de Inversion Libre (en liguidacion) (*)

HC de 1IC de Inversidn Libre {en liguidacion) (**)

36723168572 | 42737190221 36.397.248.513,14 | 395.373.184.55 | 41.966.402.66 | 35.045.874.247.55
- - 6.167.051,48 6.261.893.38
- - 1.386.988.00 512.836,14 1684.171.37 3.437.129.40

367.231.685,72 | 417371 90,22

36.404.802.552,62

395.986.023.69

42.160.574.23

35.057.573.272.33

(") Desde el gjercicio 2012 por decision discrecional de la Sociedad no se devenga imponte alguno en concapte de comision de gestién,

(™"} Corresponde a dos fondos de inversion. Desde el gjercicio 2015 por decision discreciona! de fa Sociedad no se devenga importe
algunc en concepto de comisicn de gesticn.

Del total de comisiones de gesticn percibidas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 6.114.760,16 y 1.374.240 45

8uros, respectivamente, corresponden a comisiones de gestion variable (véase Nota 2.c.).
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£l desglose del saldo de este capitulc de fas cuentas de pérdidas y ganancias. correspondiente a los ejercicios

2016y 2015, es el siguiente:

Euros
2016 2013
Comisiones de comercializacion. inciuidos fondos de pensiones 268.998,551.43 ] 295.269.724.87
Comisiones transferidas a fondos de inversion 4.111.376.15 3.223.436,14
Comisiones entidades delegadas 1.654.163.62 1.769.724.33
Otros 17.386.436,32 19.085.167.69
Develucion de comisiones (¥) {760.000.00) {264.000.G0)
291.390.727.72 0 319.084.033.05

("} importes procedentes de servicios que finalmente no fueron pagados por modificaciones en las

condiciones contractuales.

El detalle de las comisionas retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2016 y 2015, asi
como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2016 y 2015, que figuran registradas en el saldo
del epigrafe "Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
“Deudas con intermediarios financieros -- Comisiones pendienies de pago” del balance, respectivameante, es el

siguiente:

Euros

2016 2015

Comisiones Comisiones
pendientes al pendientes al

Comisiones final del Comisiones final del

Comisiones de comercializacion devengadas ejercicio devengadas eiercicio

5 Empresas del Grupe Santander

Banco Santander. S.A. 266.095.372.14 25947254537 | 291.235.955.43 | 25.455.224.63
Santander Consumer Finance, 5.4, 19.327.08 1.693.97 20.779.87 1.6%1.90
Openbank, S.A. 1.861.040.33 308.934.00 1.908.777.70 333.796,51
Alifunds Bank. 8. A 218.206.91 10.701.73 19.583.03 12.086.69
Total Empresas del Grupo Santander 268.194.346,48 26.268.604.07 | 293,185.096,05 | 25.802.799,73
Otros intermediarios 804.204,95 66.631.51 1.084.628.82 78.154,68
Total comisiones de comercializacion 268.998.551.43 26.329.235,58 | 295.269.724,87 | 25.880.954.41

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 17 de diciembre de 2013 a Sociedad suscribié con Banco Santander,
3.A. (Grupo Santander) y SAM Investment Holdings Limited un acuerdo de distribucion para la venta de productos
gestionados por la Sociedad durante 10 afios, prorrogables durante 5 pericdos adicicnales de 2 afics. Por este
servicio, la Sociedad satisface un 75% y 50% en concepto de comisidn de distribucion minorista y mayorista,
respectivamente, de la comision de gestion percibida, Adicionalmente, ia Scciedad debe abonar a dicha entidad,
con caracter adicional a la comision previamente mencicnada, una remuneracion en funcion del volumen bruto

mediado durante el ejercicio.
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Por ofro fado, con fecha 14 de enerc de 2013, fa Sociedad suscribié un contrato de delegacion de dos fondos da
invers:ion con Santander Private Banking Gestidn, S.A., 8.G.1.1.C. (entidad perieneciente al Grupo Santanden).
Posteriormente, con fecha 13 de maye de 2014, la Sociedad suscribi6 un nuevo contraio de delegacién de gestion
de determinados fondos de inversién con la misma entidad. En virtud de fos mencionados contratos, la Sociedad
cede parte de las comisiones de gestién gue percibe de ios fondos de inversién delegados por la gestién que
realiza Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.1.1.C. del patrimonio de dichos fondos. El importe devengado
por este concepto durante los ejercicios 2016 y 2015 por los servicios realizados ha ascendido a 1.654,163,62 v
1.769.724.35 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
peérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe pendiente de pago ascendia a 448.686 51y
666.668,50 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance a dicha fecha (véase Nola
11).

l.a Sociedad tiene el compromiso de donar parte de la comision de gestion a diversas ONG's ¢ Instituciones sin
animo de lucro, de acuerdo a los términes especificades en los Folletos de fos fondos Santander Responsabilidad
Solidario, Fondo de Inversion y Santander Solidaric Dividendo Europa, Fondo de Inversidn. El importe devengado
por este concepto durante los ejercicios 2016 y 2015 asciende a 3.543.40065 y 514502569 euros,
respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe "Comisiones satisfechas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e! imperte pendiente de pago por este concepto ascendia a
764.354,72 y 1.091.024,60 euros, respectivamente, que se incluye en ¢! saldo dei epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del baiance (véase Nota 11).

Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2015 la Sociedad suscribié junte con el resto de entidades
pertenecientes al Grupo SAM un acuerdo marco de servicics de desarrollo de negocio y gestidn de inversiones.
Por este concepto, el importe devengado durante los ejercicios 2016 y 2015 por los servicios realizados ha
asciende a 13.525.140,69 y 13.940.142,00 euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &i importe pendiente de
pago por este concepto ascendia a 13.524.730,00 v 13.840.142.00 euros, respectivamente, gue se incluye en el
saldo del epigrafe “Pasivos financiercs a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros — Comisiones
a pagar” del balance (véase Nota 11).

Par otro fado, con fecha 28 de julio de 2016 Santander Private Banking Gestion, $.A., 8.G.11.C. y la Sociedad han
firmado un acuerdo de remuneracién, por la inversion de las instituciones de inversion coiectiva, gesticnadas por
la primera, en los fondos de inversion gestionados por la Sociedad. Por este concepto, el importe devengado
durante el ejercicio 2016 ha asciende a 317.895,18 euros, que s incluye en el epigrafe "Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias Al 31 de diciembre de 2018, el imporie pendienie de pago por este concepio
ascendia a 23.585,23 euros, que se incluye en el saldo del epigrafe "Pasivos financieros a coste amontizado -
Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance {véase Nota 11).

Resultades de operaciones financieras v Otros productos de explotacion

a) Resultados de operaciones financieras

El desglose del salde de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente a los
ejercicios 2016 y 2015, en funcién del origen y naturaleza de las partidas que lo conforman es el siguiente:
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Euros
2016 2015
Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para ia venta 204.173.13 295.494 08
204.173,13 295.494,08
Origen:
Renta variable (Nota 6) 204.173.13 205.494.08
204.173,13 | 295.494.08

b) Otros productos de explotacion

El saldo de este epigrafe correspondiente ai ejercicio 2016 recoge, fundamentaimente, un importe de
553.401,00 euros correspondiente al servicio de suministro de informacion de mercado para la gestion
deiegada de parte del patrimonio de determinadas instituciones de inversién Colectiva, en virud del contrato
de fecha 22 de julio de 2014 suscrito con Santander Asset Management U.K, Limited - entidad perteneciente
al Grupo SAM (véase Nota 20). £l importe por este concepto correspondiente al ejercicio 2015, que ascendia
a £53.400,99 eurvs, se registraba en el epigrafe “Comisiones percibidas” de {a cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio, no siendo, en cualquier case, su impacto significativo para estas cuentas anuales ni para
las de! ejercicio anterior, El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015
asciende a 46.116,75 y 138.350.25 euros, respectivamente, que se incluye en el saldo del epigrafe
“Inversiones crediticias - Créditos a intermediarios financiercs” del balance a dicha fecha (véase Nota 5).

27. Gastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal es:

Eurog
2016 | 2013
Sueldos v salarios 15.693.221.87 15.137.056,95
Seguridad Social 2.162.261.63 2.070.246.65
Otros gastos de personal 1.239.524.49 986.340.49
Compromisos por pensiones {¥) 443.698.90 481.482.27
19.540.706.89 18.675.126.36

{*} Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, el saldo de la cuenta se compone de;

- Ungasto neto por imparte 54 184,46 v B1.228,73 euros, respeclivamente. correspondiente a las pérdidas actuariales
procedentes de los compromises a largo plazo con el personal por prejubilaciones (véase Nota 13).

Un gasto neto por importe de 361 514,44 y 400.253,54 euros, respectivamente. comespondiente a planes de
aportacién definida (véase Nota 2.q.).

b} Numero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2016 y 2015 detaliado por categorias
profesionales es el siguiente:
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Nimero Medio de
Empleados
2086 | 2013
i

Directivos 12 3
Técnicos 144 137
Administrativos 8 i 8
164 | 158

Adicionaimente. el nimero de empleados de ia Sociedad ai cierre de ios ejercicios 2016 y 2015 distribuido por
categorias profesionaies y género, es el siguiente:

i Numero de Empleados
2016 2013
Hombres hMuijeres Hombres Mujeres
Directivos g 3 g 4
Técnicos 81 64 82 56
Administrativos I 7 1 7
91 74 92 67

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal (fundamentalmente
retribuciones variables) se registran en el capitulo “Deudas con particulares — Remuneraciones pendientes de
pago” del balance (véase Nota 12).

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tenia registrados préstamos concedidos al
personal con vencimientc a large y corto plazo por importe de 283.677.61 y 279.618,92 euros,
respectivamente, que se encontraban registrados en el epigrafe “Resto de activos” (véase Nota 10}, Estos
préstamos se conceden a un tipo de interés cero {conforme a Jo estipulado en el Convenio Colectivo de Oficinas
y Despachos) y las cuotas de amortizacion son del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta como e
importe bruto del mes (sin pagas extra) deduciendo del mismo la ayuda alimentaria.

Sistemas de retribucién basados en acciones

El Grupo SAM aprob¢ un plan de incentivos en opciones sobre acciones de SAM Investment Holdings Limited,
entidad matriz del mencionado Grupo, con el fin de incentivar la gestion de determinados empleados. En el
mencionado plan se establece un numero de acciones maximo que puede corresponder a cada benaficiario.
Los objetivos de cumplimiento gue determinan el nimero de accicnes a entregar estan sujetos a la
permanencia en el Grupo y a la consecucion de un determinado chjetivo de rentabilidad, devengandose
durante un periodo total de 4 afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el nimero de personas de la Sociedad incluidas en el mencionado plan
asciende a 11 y 12, respectivamente, siendo el nlimero maxime de acciones a recibir al finalizar el plan de
275.275y 290.196, respectivamente.

L.a valoracion dei mencionado plan al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 es realizada por un experio
independiente, utilizando un modelo de valoracion de descuento de flujos de flujos proyectados.

El coste total del plan se registra a lo largo dei periodo de devengo en el epigrafe “‘Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad habia registrado 843.957 48
y 1.595.294 41 euros, respectivamente, en dicho epigrafe por este concepto (véase Nota 13).
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CLASE 8

Otras cargas de explotacion y Gastos generales

a) Otras cargas de explotacion

El saldo de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2016 recoge fundamentalmente las compensaciones por
olras incidencias en la cperativa de valores de las distintas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, por
importe de 157.251,55 eurcs {157.850,21 euros durante el ejercicio 2015) y la aportacion al Fondo General de
Garantia de inversiones, en el que esta integrada la Sociedad, por impore de 40.000,00 euros (30.000,00 euros
durante el ejercicio 2015} - véase Nota 1.h.

b} Gastos generaies

i, Desglose

£l desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los eiercicios
2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Alguiteres de inmuebies 1.286.568.21 1.272.457.11
Sistemnas informaticos (*) (**) 2.339.406.41 874.022.23
Publicidad v propaganda 533.370.23 1,028.555.97
Gastos de representacion 676.124.17 859.494.37
Servicios de profesionales independientes 269.337.70 76244549
Comunicaciones 554.986,68 399.484.40
Servicios administratives subcontratados (*) 4.622.120.10 6.266,902.39
Servicios informacion de mercados 5.838.199.10 5.524.444.93
Suministros 409.704.12 358833013
Otros gastos 1.739.779.72 1.443.832.95
Total gastos generales 18.469,796,44 [ 18.790.493.03

{*} Recogen. fundamentaimente, gastos con entidades vinculadas al Grupo Santander y ai Grupo SAM
(vease Nota 20).

{**} En el ejercicio 2018 se han suscritos acuerdos adicionales en e ambito de fondos de inversion y
gestion discrecional e individualizada de careras.

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicifio social de la Sociedad
{véase Nota 1), se inciuyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles”. Con fecha 30 de diciembre de 2013, la
Sociedad firmé un conirate de arrendamiento con el Consorcio de Compensacién de Seguros para el alquiler
de sus nuevas oficinas.

Taly como s& indica en la Nota 1, como consecuencia de! acuerdo de Grupo Santander con filiales de Warburg
Pincus v General Atlantic, para impulsar el desarrollo giobat de su unidad de gestion de activos, la Sociedad
suscribié durante ei ejercicio 2013 nuevos acuerdos con sus principaies entidades prestadoras de servicios:
Santander Global Facilities, S.L.; Santander Back-Offices Globales Mayoristas, S.A.; Santander Back-Offices
Globales Especializados, S.A. {entidad fusionada con Geoban, S.A. durante el ejercicio 2018); Produban
Servicios Informaticos Generales, S.L.; Ingenieria de Software Bancario, S.L.; Gesban Servicios
Administrativos Glohales, S.L. y Geoban, S.A. (todas ellas pertenecientes ai Grupo Santander). En virtud de
estos contratos son delegadas determinadas funciones administrativas relacionadas con las Instituciones de
inversién Colectiva gestionadas, tales como servicios contables, valoracion y determinacién del valor
liquidativo, distribucién de rendimientos y suscripeidn y reemboiso de participaciones de fondos.
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CLASE 82

En la cuenta "Servicios administrativos subcontratados” se reccge un importe de 3.252.708.65 y 3.825.277.00
eurcs devengado durante fos ejercicios 2016 y 2015, respectivamente, correspondiente al acuerdo marce de
servicios de apoyo globaies entre entidades del Grupo SAM al que pertenece la Sociedad. Al 31 de diciembre
de 2016, se encontraba pendiente de pago un importe de 1.981.808,00 euros {3.750.372,00 eurcs ai 31 de
diciembre de 2015}, que se incluye en &l saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
con infermediarios financieros — Otras deudas” def batance {véase Nota 11).

Los importes pendientes de pago al cierre de} ejercicio por el resto de conceptos se registran en el epigrafe
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

il. QOtra informacion

Incluido en el saido de la cuenta “Servicios de profesionales independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido a 13.420,00 y
14.507,00 euros en los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente. Asimismo, dentro de esta cuenta se incluyen
ios gastos correspondientes a otros servicios vinculados a la auditoria satisfechos por la Sociedad al auditor
en los ejercicios 2016 y 2015, por importes de 39.690,00 y 105.000,0C euros, respectivamente.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacion» de fa Ley 15/2010, de 5 de julic

A continuacién, se detalla la informacion requerida por ia Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en reifacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

' Dias ]
2016 2015
|
i
{Periodo medio de pago a proveedores 17.81 16.01
Ratio de operaciones pagadas 19.29 17.63
iRatio de operaciones pendientes de pago 2.28 0.23
3 Euros
2016 2018
Toal pagos realizados 309.393.657.36 1 271.356.582,85
{Total pagos pendientes 29.596.958.091 2817545548 |

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el caiculo de! periodo medio de pago a proveedores se han fenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde fa fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a 10s exclusivos efectos de dar ia informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Pasivos financieros a coste amortizado” y “Resto de pasives” del pasivo del balance de situacion.
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CLASE 8¢

Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde |a entrega de Jos bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago maierial de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicabie a fa Sociedad en el ejercicio 2016 segun ia Ley 372004, de 29 de
diciembre, por la gue se establecen medidas de iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias, saivo que exista acuerdo entre ias partes en cuyo caso no podra exceder de 80 dias.
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Anexo li

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva

OM3078304

Al 31 de diciembre de 2016, ia Sociedad gestionaba las siguientes Instiiuciones de Inversién Colectiva

Fondos de inversion
. Altair Inversiongs, F i
. Altair Patrimonio, F.1
. Banesto Garantia |, F 1.
. Extrafondo Dinamicc, F i
. Fondaneto. F.L
. Fondo Arlac. F.L
. Fondo Jalon, F.1
. Fonda Monetario, F.|
. Fondo Renta Fija Espafiola. F.I
. Fontibretondo, F .4
[ Inveractive Confianza, Fi
. Inverbanser, F.L
. l.easeten Il F 1
. Openbank Corto Plazo, F.IL
. Santander 100 Por 106 13, F.1L
. Santander 100 Por 100 14, F 1.

. Santander 100 Valor Creciente, F 1.

. Santander 100 Vaior Creciente 2, F.L

. Santander 100 Valor Global, F.1.

D Santander 100 Valor Global 2, F

. Santander 100 Vaior Global 3, F.1.

Santander 100 Valor Global 4. F .l
Santander 95 Ddlar, F L

Santander §5 Grandes Compahias. F L
Santander 85 Grandes Compahias 2, F.1
Santander 85 indice Eurcpa, F |
Santander 95 indice Europa 2. F.1.
Santander 85 indice Europa 3, F.1.
Samander 95 Mejor Opcidn, F 1.
Santander 95 Objetivo Europa, F .
Santander 95 Valor Creciente Pius, ¥ .1,
Santander 93 Valor Creciente Pius 2, F.IL
Santander Acciones Espafolas, F L
Santander Acciones Euro, F .1

Sartander Acciones Latinpamericanas, F.1
Santander Ahorro Garantizado 5, F.L
Samntander Ahorro Garantizado 8, F I
Santander Ahorro Garantizade 7, F L
Santander Bolsa Europa 20138, F.I.
Sarander Botsa Europa 2019, F.L
Santander Bolsa Europa 2019 2, F.1

Santander Corto Plazo Délar, F 1
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Santander Cumbre 2018, F |

Santander Cumbre 2018 Pius, F 0.
Santander Cumbre 2018 Pius 2, F.i.
Santander Cumbre 2018 Plus 3, F.1.
Santander Cumbre 201 Plus, F.L
Santander Cumbre 2018 Plus 2, F.1.
Santander Dividendo Europa. F.1
Santanger Dup Europa 2018 F.1
Santander Duo Europa 2018, F L
Santander Eurocrédito, F L.

Santander Evolucidn 20, F.L

Santander Evolucion 20 2, F.J. (alta CNMV 20/01/17)
Santander Evolucion 40, F.L

Santander Evolucion 40 2, F I {alta CNMV 20/01/117)
Santander Evolucion 60, F 1

Santander Fondepositos, F.1

Santander Garantizado 2025 F .
Santander Generacién 1, F.L

Santander Generacion 2, F I

Santander Generacion 3, F .1

Santander Gestion Sistematica Europa, F L
Santander Grandes Compaftias 2018, F.IL
Santander Grandes Compafias 2019, .1
Santander Grandes Comparias 2018 2, F.1
Santander Grandes Compailas 20193 F.1
Santander indice Espafia, F.1.

Santander indice Euro. F 1.

Santander indices Craciente, F.1

Santanger inversion Corto Plazo, F.1
Santander inversion Corte Plazo 2. F 4
Santander Inversién Coric Plazo &, F L.
Santander Inversion Corto Plazo 7, F L
Santander inversién Conto Plazo & F.L
Santander Inversion Corto Plazo 8, F.L
Santander Inversion Corto Plazo 10, FLIL
Santander Inversion Flexible, F |

Santander Monetario, F.i

Santander Muitigestion, ¥

Santancer Cbietivo Rendimiento Europa, F.1
Santangder Objetivo Rendimiento Eurepa il F.L
Santander Objetive Rendimiente Europa il F I
Santander PB Cartera 20, F

Santander P8 Cartera 40 F.L

Santander PB Cartera 80, F.L

Santander PB Cartera 90, F |

Santander P8 Cartera Flexible 30. F 1.
Santander PB Cartera Flexible 95, F .1
Santander PB Inversion Global, F.1
Santander Rendimiento, F 1.

Santander Renta Fija 2017, F.1

Samtander Renta Fija Acumulacion 2018, F 4
Santander Renia Fija Coro Plazo, F 1.
Santander Renta Fija Fiexible, F 1.

Santander Renta Fija Latinoamerica, F 1

OM3078905
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Santander Renta Fija Privada, F I

Santander Renta Fija, F.L

Santander Renta Variable Objetivo Espana, £ 1

Samntander Responsabilidad Solidario. F.1
Santander Revalorizacion Europa Euro Il FLL
Santander Revalorizacion Europa Euro IL F i
Santander Revalorizacion lbex, F L
Santander RF Convertibles, F.|

Santander RV Espaja, F.i

Santander Seleccion RV Asia F .4

Santander Seleccidn RV Emergente, F.I
Santander Seleccion RV Japén, F.I.
Santander Seieccion RV Norteamérica, F I
Santander Select Decidido, FI

Santander Select Moderado, F I,

Santander Select Patrimonio, F.L

Santander Small Caps Espafia. F.1
Santander Small Caps Europa, F L
Santander Solidano Dividendo Europa, F.I
Santander Tandem 0-30. F I

Santander Tandem 20-60, F.L

Santander Tesorers. F.IL

SPB RF Corto Plazo, F.L

OM9078306
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CLASE &7

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de Inversion Libre e
HIC de lIC de Inversion Libre:

. Fondo Gre, F 1L, (en liguidacion;
. Select Giobal Managers, 11.C.LLC.1L. {en kguidacién)

. Santander Muftiestrategia, 1.1L.C.i.LC.LL. {(en liquidacion)
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Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de jos negocios

La Sociedad ha percibido unas comisiones de 395.275.752.92 euros, correspondiendo 367.231.685,72 suros a
comisiones de gesiion y administracién, 2.646.710,04 euros a comisiones de gestion delegada, 532.340,83 euros
a comisiones de suscripcion y reembolso, 6.845.450,96 euros a comisiones de asesoramiento, 14.652.431,37
euros a comisiones de gestion discrecicnal de carteras, incluidos fondos de pensiones v 3.367.134,00 euros a
otras comisiones. Todas estas comisiones han supuesto una disminucion del 7% con respecto al ejercicio anterior,

En cuanto al entorno econdmice, el afic 2016 se caracterizo por Ja sucesién de acontecimientes geopoliticos que
provoct una fuerte velatilidad en los mercados financieros. El comienzo del afio estuvo marcado por la
incertidumbre sobre fa capacidad de China para mantener un crecimiento sostenible, provocando un importante
retroceso en el precio del petroleo hasta niveles de 28%/barril Brent y fuertes caidas en los principales mercados
bursatiles. Los inversores optaron por refugiarse en la renta fija, lo que se trasladd en un progresivo recorie de
rentabilidades en los bonos gubernamentales @ ambog lados del Atlanticc. Una vez gue los datos publicados
mostraron que |z desaceleracion de China se producia de forma ordenada, las bolsas europeas y norteamericana
iniciaron la recuperacién con alzas superiores al 15% desde los minimos de febrero.

En el mes de marzo el Bance Central Europeo (BCE) sorprendid positivamente con una bateria de medidas mas
expansivas de lo previsto. A la rebaja del Hipo oficial hasta ef 0% vy el tipo depdsito hasta el -0,4%, se unié el
aumento en 20.000 millones de euros de Jas compras mensuales de actives -que ademas pasaron a incluir bonos
corporativos- y el anuncio de cuatro nuevas subastas de liquidez a cuatro afios (TLTRQO2). Lo expansivo de estas
medidas vy {as dudas sobre el resuitado que pudiera deparar el referendum sobre {a permanencia dei Reino Unido
en la Union Europea (UE)} mantuvieron la tonica compradora en los mercados de bonos de gobiernos y
corporativos, a la vez que profundizaban las rentabilidades negativas de los activos monetarios.

Finalmente, los votantes britanicos se decantaron el 23 de junio por el abandono de la UE. Lo inesperado de la
decisién y el impacto que pudiera tener sobre el crecimiento britanico y de la zona Euro provoc virutentas caidas
en la renta variable europea, que en &l caso del IBEX-35 se tradyje en nuevos minimos anuales. El movimiento
en la renta fija fue netamente comprador, llevando al bono aleman a2 10 afics a cotizar con rentabilidad negativa
por primera vez en su historia, con un minimo historico de cierre en el -0,18%0% en julio, mientras que la
rentabilidad del bone espafiol se reducia hasta el 0,90%.

En este coniexto, fa coincidencia de las reuniones de marza y junio de ia Reserva Federa! (FED) norteamericana
con episodios de volatilidad en los mercados, y la debilidad puntual de algunos datos macro, hicieron gue fuera
pospeniendo sy previsién de maniener la senda de subida del tipo oficial iniciada en diciembre de 2015, El
mercado de renta fija americano respondid con nuevos avances en precio que llevaron fa rentabilidad del bono a
10 afios norteamericano a cotizar por debajo del 1,4C0% durante el verano.

A medida que avanzé el mes de julio, las bolsas europeas recuperaron con fuerza. Esta tendencia se mantuvo
hasta comienzos de septiembre aungue la mayor parte de tos indices europeos no consiguié recuperar los niveles
de inicio de afio. En el caso de la bolsa norieamericana, ta recuperacion llevo al SP500 a anotar nueves maximos
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historicos, acentuando las ganancias acumuladas en el afio. Este movimiento alcista fue resuitado de unos datos
favorables en la confianza de los empresarios britanicos asi como de la mejora de las condiciones financieras en
Reino Unido, Zona Eurc y Estados Unidos. Otras fuentes de noticias positivas fueron los datos de la econcmia
china confirmando una desaceleracion ordenada de su crecimiento y la decision preliminar de la OPEP de rebajar
ia produccion de crudo.

Todo ello en un contexto de crecimiento favorable en la Zona Euro, donde ! propio BCE revist en septiembre el
PIB de 2016 una décima al alza hasta el 1,7% a la vez que et crédite tanto a empresas como a pasticutares siguio
creciendo. En el caso de Espana, a pesar de las dificultades para formar gobierno, con segunda convocatoria de
elecciones generales en junio y eleccion del presidente a finaies de octubre, la economia manfuvo un fuerte fAtmo
de crecimiento superior al 3% interanual. En Estados Unides, ef mercado de trabajo continud creando empleo y
todo apunta a que la economia registré un crecimiente en el entorno dei 1,5% en 2018

Asi. los inversores afrontaron el Ultimo frimestre del afio con la atencién puesta en las elecciones presidenciales
norteamericanas, el referéndum constitucional italiano y las reuniones de fin de afio del BCE y la FED. La victoria
del candidato republicano Donald Trump, genert volatikdad inicial por io inesperada, pero los compradores se
impusieron rapidamente en los mercados bursatiles ante las expectativas de que sus propuestas electorales se
plasmen en estimulos fiscales gue impulsen el crecimiento. El BCE anuncié que mantendria el programa de
compras mensuales hasta finales de 2017, reduciendo en 20.00C millones de euros, permitiendo ademas compras
por debajo del tipo de depdsito y extendiende a 1 aflo de vencimiente el universo de benos elegibies. La FED
elevd finalmente el tipo oficial en 25 puntos basicos., la Unica subida del afic, a la vez que revisaba al alza sus
propias estimacionegs para el afio 2017 contemplando tres posibles subidas de 25 puntos basicos. frente a las dos
gue preveia en septiembre.

Las tomas de beneficios en los mercados de renta fija, que habian llegado de la manc de la victoria de Donald
Trump, el referéndum italiano, y la previsible subida de ia FED, se mantuvieron en el mercado norteamericano
hasta final de afio y el bono a 10 afios cerré en el 2,44%. En ia zona euro, pesaron mas las nuevas medidas
expansivas del BCE. £l bono aleman a 10 afics cerrd en 0,20%, tras haber liegado al 0,40%, vy la prima de riesgo
espafiola se situd en 117 puntos basicos En cuanto a las polsas, acumularon fuertes subidas en el mes de
diciembre situando la rentabilidad anuat en ef §,70% para ! EuroStoxx 50 y en el 8,54% para el SP500. El IBEX
35, a pesar de subir mas de un 7% en i mes, cedit un -2,01% en el conjunto del afo.

En cuanto a las divisas, |a libra esterlina fue et activo mas afectado por el resultado dei referendum y cedié mas
de un 15% frente al euro en ei afo. El dotar americanc recogié el horizonte de subidas de tipo en Estados Unidos
y se fortalecid un 3,18% frente al euro, liegando & tocar niveles de 1,03%/€ en diciembre.

£n los mercados latinoamericanos destacd {a progresiva mejora del sentimiento inversor en Brasil, propiciando

una subida del Bovespa superior at 40%. En México, jas dudas saobre et impacto en su econemia de la nueva
administracion norteamericana. limité la subida anual en su IPC entorno al 6%.

Situacién de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha alcanzado un beneficio de 49.708.375,14 euros, frente ai beneficio del
ejercicio anterior que ascendit a 53.220.750,94 euros.

Evolucién previsible de la Sociedad

La evalucion del negocio de |a Seciedad vendra marcada en parte por la situacion economica global.

Para el ejercicio 2017, gran parte de la atencion de los inversores estara puesta en las medidas fiscales gue se
vayan implementando en Estados Unidos y el impacto que puedan tener en crecimiento y precics. Etlo afectara
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ademas a las decisiones gue adopte la FED, aungue el mercado descuenta ya al menos dos subidas de 25 puntos
basicos en el afo. En la zona Euro, ef anuncio de! BCE despeja el horizonie de una politica menetaria muy
expansiva durante al menos un afo mas, En divisas, los factores economicos y monetarios apuntan el
sostenimiento de !a fortaleza dei délar frente al euro. El calendario politico, con elecciones presidenciales en
Francia y generales en Holanda y Alemania, en un afio en el gue Reino Unido iniciara las negociaciones para
abandonar ia UE, sera otra fuente de volatilidad para ios mercados. Asi, en un escenario de tipos euro en minimos
se hace neacesaria una mayor asuncidn de riesgo por parte de los inversores.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Nada qué resefar distinto de lo comentario en la memoria.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentaric en la memoria. Asimismo, ios pagos significativos realizados en el
gjercicio 2016 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo
Durante e gjercicio 2016 la Sociedad no ha ilevado a cabo actividades de investigacion y desarrolio.

Adguisicién de acciones propias

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2016.

Informe sobre la politica de remuneraciones

La Sociedad dispone de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz
de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plaza propios y de
las instituciones de inversion colectiva gue gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcion del nivel de responsabilidad asumido y una
retribucion variable, vinculada a la consecucién de unos objetives previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de la retribucion
variable aplicable al cotectivo gue desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera significativa
en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control.

Adicionalmente, en virtud del aticulo 46.bis.1 de fa Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014, |la Sociedad
publicara, como complements a esta informacion en reiacién a la politica de remuneracion de la Gestora, en las
cuentas anuales del ejercicio 2016 de cada uno de les fondos de inversion que gestiona informacion sobre la
cuantia total de la remuneracion devengada durante el ejercicio 2016 por la Sociedad, en agregado para toda ia
plantilla asi como ef desglose de las remuneraciones de empleados con especial relevancia en el perfil de riesgo
de las Insiituciones de inversion Colectiva, incluyendo altos cargos, y entre remuneracion fija y variabie.



Servicio de atencion al cliente

Evolucidn global de las reclamaciones recibidas en la Sociedad en ef 2016

OM90 78311

A lo fargo del ejercicic 2016 se han recibide, y han sido admitidas a tramite, un total de 238 reclamacicnes. El
siguiente cuadro recoge !a distribucion por receptor de las reclamaciones expuestas por los clientes:

Externas:
CNMV 26
OMIC'S y Organizaciones de Consumidores -
Defensor del Cliente 19
45

Internas:
Servicio de Atencion al Cliente 193
193
Total 238

1. Analisis de las reclamaciones segun los productos afectados

El siguiente cuadro recoge ia clasificacion de las reclamaciones y quejas recibidas, por familias de productos:

Fondos v planes

} Total

2. Comentarios y recomendaciones

Si bien se ha registrado un incremento del total de reclamaciones respecte del ejercicio anterior, solo en el

30% de los casos se ha dado la razdn a los dlientes.

El promedio de resclucion de reclamaciones ha sido de 29 dias naturales.
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Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo dmcién de Santander Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, D®. Maria Ussia Bertran, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 20 de febrero de 2017

La Secretaria del Consejo de Administracién

TR =

Fdo D?. Maria Ussia Bertran

El Preside tl.- del Consejo de Administracion ~ icepresidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres

e \
\» Consejeros:
~. v
E ﬁ % . |
Fdo.: D. James O'Gara Fdo.: D. Javier Viani Desplats-Redier

Fdo.: Gustaaf Treunen




= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su
llustre Colegio, DOY FE que considero legitima las firmas que anteceden
Dofia Maria Ussia Bertdn con D.N.I. nimero 33.518.573-Y, Don José
Francisco Mercado Garcia con DNI nimero 05212299-Q, Don Lazaro de
Lazaro Torres con DNI nimero 05383514-L., Don James O’Gara con
pasaporte de Irlanda nimero PC6255807, Don Javier Viani. Desplats-Redier
con DNI niimero 51064177-Z; Don Anthony Gennaoui con NIE nimero X-
0918075-F v Don Jack Gustaaf Catharina M J Treunen con NIE nimero
X2081778-W.

En Madrid a veintidos de febrero de dos mil diecisiete.
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= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre
Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este Unico folio de papel
timbrado de uso notarial, es reproduccion fiel y exacta de su respectivo original,
que me ha sido exhibido.
En Madrid, a veintidos de febrero de dos mil diecisiete.
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ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2016 de Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, se compone de 76 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas por
una cara, y referenciadas con la siguiente numeracion:

De OM9079140 a 0M8079215, ambos inclusive
De OM9079064 a 0M9079139, ambos inclusive
De OMS078988 a OM9079063, ambos inclusive
De OM9078912 a OM9O078987, ambos inclusive, y
De OMS078836 a OM9078911, ambos inclusive

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en .Ia diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 20 de febrero de 2017

Ao (RE O
Fdo.: D?W

Secretaria del Consejo de Administracién

= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitima la firma que antecede de
Dofia Maria Ussia Bertan con D.N.I. nimero 33.518.573-Y. SR
En Madrid, a veintidés de febrero de dos mil diecisiete. N 2

VAL

A161133684




= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel
timbrado de uso notarial, es reproduccion fiel y exacta de su respectivo original,

que me ha sido exhibido.

En Madrid, a veintidds de febrero de dos mil diecisiete.
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