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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2020 asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién
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auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion.
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion e informe anual de
empresas de servicios de inversion, consiste en evaluar e informar de si su contenido y
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la

valaraciAn dAa la Franacidad da la Cariadad mara cambimime cmems Amaneaea A

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para

control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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SINERGIA ADVISORS 2006 A.V., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICTIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias

Créditos a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros

Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales

Marriantan

(Expresados en euros)

1

Nota 6 1.200,00 1.000,00
1.200,00 1.000,00

Nota 8 1.093.742,47 1.109.166,50
1.063.254.88 1.095.242.21

30.487,59 13.924,29

Nota 9 116.274,31 137.574,19
116.274,31 137.574,19

Nota 10 60.727,17 -
60.727,17 .

Nota 15 581,19 501,51
sR1 10 s01 81




Deudas con particulares 4.848.51 13.546,00
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -

Derivados de cobertura - =
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones - -
Fondo para pensiones y obligaciones similares - -

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones " o

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Pairimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 23 Notas.



Reservas

Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracién

Nota 13 106.534,00
1.809.451,45
Nota 13 (1.690.000,00)

106.534,00

1.840.488,65

(1.800.000,00)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 23 Notas.
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SINERGIA ADVISORS 2006 A.V.. S.A.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2020 Y DE 2019

(Bvnracada an anrnc)
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Basico 36,19 36,81
Diluido - S

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 23 Notas.



Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificacioncs
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucion v Domicilio Social

SINERGIA ADVISORS 2006 A.V., S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyd con la
denominacién de Avance Advisors Agencia de Valores S.A. el 20 de enero de 2006, y con fecha
3 de abril de 2006, la Junta General de la Sociedad acordé el cambio de denominacion social,
adoptando la denominacién social actual. El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé su
creacion el 23 de diciembre de 2005 y fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 22 de febrero de 2006 con €l nimero 217. La
sede social se encuentra en Madrid, calle Velazquez 47 de Madrid.

b) Régimen Legal

La Sociedad se rige, entre otras, por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por
el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de
servicios de inversion y por las diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a)  Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. Y cuando la agencia de
valores no esté autorizada a tener en deposito fondos o valores mobiliarios de sus clientes
el capital minimo debera ascender a 50.000 euros.

b) Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M.V., sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencia de Valores y sus grupos consolidables.

¢) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad anénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

n\ A ntixridad
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1 Prestar servicios de Inversion:

a)

b)

f)

a)

b)

d)

La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros. Se entendera comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos 0 mds inversores para que ejecuten operaciones entre s sobre uno
0 mas instrumentos financieros.

La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

La colocacién de instrumentos financieros basados en un compromiso firme.

El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose como tal la
recomendacién personalizada al cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mas operaciones relativas
a instrumentos financieros.

No se considerara que constituya asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este
apartado, las recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se
puedan realizar en el d&mbito de la comercializacién de valores ¢ instrumentos
financieros. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
caracter comercial.

La gestion de sistemas multilaterales de negociacion.

Llevar a cabo servicios auxiliares:

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la ley de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto
4/2015 de 23 de octubre.

La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacidn sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la ley
de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto 4/2015 de 23 de octubre asi
como la prestacion de servicios y actividades accesorias en los términos recogidos
en el apartado 2 del articulo 142 de la ley de Mercado de Valores aprobada por el
Real Decreto de 4/2015 de 23 de octubre, siempre que en dicha operacién
intervenga la empresa que concede el crédito o préstamo.

El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o
de colocacion de instrumentos financieros.
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e) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

o cualquier término similar a estos, o bien, se presente como una explicacion
objetiva o independiente de aquellos emisores o instrumentos sobre los que
efectien recomendaciones.

- Que cuando la recomendacion se haga por una empresa de servicios de
inversion a un cliente no constituya asesoramiento en materia de inversion de
conformidad con lo establecido en el articulo 140 g) de la ley de Mercado de
Valores aprobada por el Real Decreto de 4/2016 de 23 de octubre

f)  Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de
servicios de inversion.

g) Los servicios de inversién, asi como los servicios auxiliares que se refieran al
subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados
en los apartados 3, 4, 5 y 8 del articulo 2 de la mencionada Ley, cuando se hallen
vinculados a la prestacion de servicios de inversion o a los servicios auxiliares.

Se entendera incluido el depdsito o entrega de las mercaderias que tengan la
condicion de entregables.

La Sociedad, en los términos que reglamentariamente se establezcan, y siempre que se
resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre ella y sus
clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podrd realizar las
actividades previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no
contemplados en el punto 2, u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtte el objeto social exclusivo propio
de la empresa de servicios de inversion.

La Sociedad no podré asumir funciones exclusivas de sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva, de fondos de pensiones o de fondos de titulizacion de activos.



- Asesoramiento en materia de inversion.
2. Servicios Auxiliares:

- La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto
4/2015 de 23 de octubre.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticién de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleve a la rescision del contrato).



Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia
31 de marzo de 2021, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de abril de 2020.

b)  Principios Contables Aplicados




de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g) [Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no presentando
Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecidos de activo, importe neto
de la cifra de negocios ni en nimero de trabajadores, en la norma 8 de la Circular 7/2008 de
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realizar las entidades y la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado las
mencionadas entidades.

Con esta Circular se finaliza el trabajo de trasposicion de las Directivas comunitarias,
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion
del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito y 2006/48/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a su ejercicio, estableciendo un marco comun, con limitadas
excepciones, para las empresas de servicios de inversion y la entidades de crédito.

Por tanto, durante el ejercicio 2008, culmind, en los aspectos mas significativos, el proceso de
adaptacion de la Sociedad a los requerimientos establecidos por la nueva normativa.



- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

El Reglamento (UE) n® 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n° 680/2014, establece que
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos establecidos en dicha norma.

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) n° 575/2013
y reglamento de ejecucion (UE) n° 680/2014.

El 15 de diciembre de 2011 se publico en el BOE la Circular 5/2011 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
la solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.
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La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales e informacion reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos
que componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes
riesgos, cartera de negociacion y modelos internos a estos efectos, y por tltimo politicas de
remuneracion.

En lo que respecta a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los preceptos relativos a
combinaciones de negocios v la consolidacion contable.

estas cuentas anuales, Son 1os que se resumen a continuacion, que Se ajustan a 10 aiSpuesto en
la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.
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en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.
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d) Compensacion de saldos
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similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De cste modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

1] Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contados oficiales publicados por el Banco central Europeo a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

B Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determin6 el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.



Cuentas Anuales de Sinergia Advisors 2006 A.V., S.A. — Ejercicio 2020, 17

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.

- La informacioén sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NO COMO Un Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad

superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni
Se reconocen como ingresos.

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.



reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando €ste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia

de la forma juridica en la que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica.
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Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y

Con caracter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a vencimiento” por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.



transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.



Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

@ Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

o Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

i)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida
se considere remota, este importe se da de baja del activo.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacién (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la

inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.
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En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la

rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i) Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de uso
propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisiciobn menos su
amortizacidén acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdémicos futuros.



Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluiran como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

k) Activos inmateriales

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la Sociedad como
de vida util definida y vida util indefinida.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la
Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de
uso.



Los citados seguros estdn sometidos, entre otra normativa legal aplicable, al Real Decreto
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondo de Pensiones, al Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, asi como a la Ley 30/1995 de 8 de
noviembre de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.
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El Seguro Colectivo de Jubilacion tiene una duracion indefinida y cubre las siguientes
contingencias:



de la legislacion vigente. Por esta razon, no se estima preciso efectuar provision alguna por este
concepto.

m) Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversidn, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestién y administracion de IIC, contratos de
depésito, registro, custodia y administracién, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico (contratos de aseguramiento y colocacion de emisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular (recepcion, transmision y liquidacion de 6rdenes, operaciones de intermediacion
en los mercados, suscripcion y reembolso de IIC, etc.) se reconocerdn en las cuentas de
pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se e¢jecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.
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Quebrantos de negociacion

" "

saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

cada cierre contable, se utilizan para atrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.

o) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,

en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable

LI I ~ 1 1

desglose por cliente. Igualmente, se utilizan cuentas globales de custodia para determinadas
posiciones en gestoras nacionales, de las cuales la Sociedad mantiene los registros internos
necesarios para conocer ¢l desglose por cliente

Ademas, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras gestionadas por la Agencia.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). Cuando se trata
de Renta Fija y Renta Variable utiliza el valor de mercado de los titulos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 18
de esta Memoria.
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q) Fondo de Garantia de Inversiones
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La distribucion a dividendos prevista en el reparto del beneficio cumple con los requisitos y
limitaciones establecidas en la normativa legal y los estatutos.
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5.2) Dividendo a cuenta
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 6 acciones de Valor
nominal cada una de 200 euros tanto en el ejercicio 2020 y 5 acciones del mismo valor en el
ejercicio 2019.

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o
de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.






epigrafe de los depositos a la vista incluye el saldo de cuentas transitorias por importe de
4.848,51 euros, correspondientes a operaciones de clientes pendientes de liquidar a cierre. A 31
de diciembre de 2019, el saldo de las cuentas transitorias era de 13.546,00 euros.

Tanto a 31 de diciembre de 2020 como a 31 de diciembre de 2019, no existian créditos y cuentas
a cobrar deteriorados.
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¢) Riesgo de tipos de interés
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el valor en libros de los activos financieros expuestos al
tipo de interés agrupados en funcién de las fechas de revision de tipo de interés o vencimiento,

A 31 de diciembre de 2020, las inversiones crediticias expuestas estaban compuestas por:

Los saldos mantenidos en el epigrafe “Depositos a la vista™ por importe de 337.368,90
euros, los cuales devengan unos intereses comprendidos entre el 0% y el EONIA menos
el 0,25% para saldos acreedores y el EONIA més 3,5% para saldos deudores.

De este importe 4.848,51 euros, corresponden a cuentas transitorias de clientes.

A 31 de diciembre de 2019, las inversiones crediticias expuestas estaban compuestas por:
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obligaciones de pago.






Cuentas Anuales de Sinergia Advisors 2006 A.V., S.A. — Ejercicio 2020 38

e¢) Riesgo operacional

L.a mayor parte de 10s activos y pasivos Tinancieros registrados en los epigrales de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al menos con
caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los
valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en €ste
Gnicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior
al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interés de mercado no serian significativos.
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Durante el ejercicio 2020 se han generado unas pérdidas financieras procedentes de la variacion
del valor razonable de la inversion registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de 554,56
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A 31 de diciembre de 2020 los depésitos a la vista estaban compuesto por un importe de
337.368,90 euros, los cuales devengan unos intereses comprendidos entre el 0% y el EONIA
menos el 0,25% para saldos acreedores y el EONIA mas 3,5% para saldos deudores. De este
importe 4.848,51 euros, corresponden a cuentas transitorias de clientes de operaciones de
pendientes de liquidar a cierre.

A 31 de diciembre de 2019 los depdsitos a la vista estaban compuesto por un importe de
410.477,22 euros, los cuales devengan unos intereses comprendidos entre el 0% y el EONIA
menos el 0,25% para saldos acreedores y el EONIA mas 3,5% para saldos deudores. De este
importe 13.546,00 euros, corresponden a cuentas transitorias de clientes de operaciones de
pendientes de liquidar a cierre.
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2020 y 2019, en este epigrafe, se muestra a continuacion:
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Al cierre del ejercicio 2020 y de 2019, la Sociedad tenia inmovilizado intangible totalmente
amortizado por importe de 112.768,88 euros.
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El epigrafe de pasivo “otras deudas no relacionadas con operaciones de valores™ recoge entre
otros conceptos las remuneraciones pendientes de pago a 31 de diciembre de cada afio, siendo
el importe por este concepto de 100.051,75 euros en el ejercicio 2020 y 2019.

ejercicio econdémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tenia dotada totalmente la reserva legal.






“Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recogen las 6rdenes de
compra pendientes de liquidar y el saldo de las cuentas transitorias de clientes. Dichas
operaciones, también se encuentran recogidas en el balance a través de las cuentas
transitorias de activo y pasivo.

“Depésitos de instrumentos financieros™ al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge el
valor de mercado de las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
comercializadas por la Agencia, que se encuentran anotadas a nombre de la Agencia por

rianta de cnie rliantac v &l vralar Aa marcadan da lac tiinlace Ae Ranta Fita v Renta Variahla






ITCHIUNCTdCIUIL UULdlILe 10 CJCLULICIUS LOLLIIAUWLS ©1 21 UC UWICICHIIVIT U VLU Y U1 Y.
La retribucion de la alta Direccién en el ejercicio 2020 y 2019 fue 399.787,43 euros anuales.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion
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NOTA 18. COMISIONES

La cuenta de “Comercializacion 1.1.C.” incluye las comisiones pagadas a la Sociedad por las
gestoras. Con cada gestora se formaliza un contrato del cual se factura un porcentaje del saldo
medio diario de los diversos fondos.

Durante ¢l ejercicio 2020, asi como en el ejercicio 2019, la Agencia tiene encomendada la
delegacion de gestion de una Institucién de Inversién Colectiva y de un compartimento
integrado en una SICAV. Las comisiones percibidas por este concepto se incluyen en el
epigrafe “Gestion de Carteras”.
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El nimero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y género ha sido el siguiente:
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NOTA 21. OTRA INFORMACION

Por este motvo, no se Icluyen desgloses eSpecliicos en la presente memoria ae 1as cuentas
anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



Conforme a la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas publicada en el BOE el 4 de febrero de 2016, se presenta informacion comparativa
correspondiente a esta nueva obligacion, en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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La Agencia ha tenido unos beneficios antes de impuestos de 2.413 miles de euros. El beneficio
neto ascendid a 1.809 miles de euros, representando un descenso del -1,69% en comparacion
con el ejercicio anterior.

Cabe destacar que la facturacion por comisiones de distribucion de fondos ascendié a 2.643
miles de euros. También cabe destacar que las comisiones por la actividad de intermediacion
de Renta Fija y Renta Variable ascendieron a 186 miles de euros y a 89 miles de euros
respectivamente. Respecto a las comisiones por asesoramiento fueron cero euros. En cuanto, a
las comisiones por gestion de carteras ascendieron a 831 miles de euros.

S1 bien el retorno al ciclo economico global expansivo parece inminente, aun existe
incertidumbre sobre el ritmo que ofrecerd, su velocidad o lentitud y su simetria o asimetria
seglin areas geograficas. Pero creemos que desde una perspectiva global la incertidumbre sobre
el regreso al ciclo expansivo se despejara positivamente en 2021 ya que todo parece que esta a
favor de este resultado y esto ofrecerd un efecto beneficioso de regreso a los mercados,
brindando mas estabilidad.

Hay algunos puntos que respaldan nuestra vision positiva:

1. En primer lugar, el desarrollo y comercializacion de las primeras vacunas. La rapidez para
conseguirlo y, el alto grado de efectividad que ofrecen desde sus primeras versiones (90% /
95%), esta muy por encima de las expectativas.
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2. En segundo lugar, el resultado electoral estadounidense. Aunque tan confuso como
anticipamos que seria, también ha sido més constructivo de lo esperado. La victoria democrata
coloca a Biden en una presidencia con un margen reducido para el cambio en temas clave, como



b)

d)

g)

Denominacién: SINERGIA ADVISORS 2006 AV SA
Naturaleza: Persona juridica - Sociedad An6nima
Ubicacion geografica:

Calle Veldzquez, 47 5° Izda.
28001 Madrid

Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del ejercicio 2020 fue de 3.779.241,25€

Numero de Empleados a tiempo completo.

El niimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2020 fue de seis.
Resultado Bruto antes de Impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos en el ejercicio 2020 es de 2.412.601,93€
Impuestos sobre resultado.

El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2020 es de 603.150,48€
Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.

Durante el ejercicio 2020 no se han recibido subvenciones o ayudas publicas.
Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del ejercicio 2020, calculado B° Neto/Balance Total es
de 1.809.451,45/1.426.181,03 = 126,87%
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