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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
Al Accionista Unico de Wealth Solutions Europe, A.V., S.A.U.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Wealth Solutions Europe, A.V., S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.5.2 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segn nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compaia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion 8, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Saldos y transacciones con partes
vinculadas

Tal y como se indica en la nota 2.5.13
de la memoria, la Sociedad mantiene
un volumen significativo de saldos y
transacciones con partes vinculadas.

La normativa aplicable establece que,
con caracter general, las transacciones
realizadas entre partes vinculadas se
registraran, inicialmente, por su valor
razonable.

La comprobacion de la existencia de las
mencionadas operaciones y del registro
de éstas por su valor razonable ha sido
considerado como uno de los aspectos
mas relevantes de la auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Obtencion y analisis de la
documentacion facilitada por la
Sociedad para soportar que las
condiciones aplicadas a dichas
operaciones son razonables respecto de
las que podrian aplicarse entre partes
independientes.

Realizacion de procedimientos
sustantivos de confirmacion y
conciliacion, con las diferentes partes
vinculadas, de los saldos existentes a
cierre del ejercicio y las transacciones
realizadas durante el mismo.

Evaluacion de la idoneidad y adecuacion
de la informacion incluida por la
Direccion de la Sociedad en la memoria,
en relacion con los saldos y
transacciones con partes vinculadas.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comisiones percibidas

El epigrafe de “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2023 adjunta, incluye los
ingresos devengados por la Sociedad
como consecuencia de la prestacion de
servicios de asesoramiento financiero
realizado a clientes. Dichos ingresos son
registrados de acuerdo con la politica
de reconocimiento de ingresos que se
describe en la nota 2.5.4.VIl de la
memoria adjunta.

La casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones de facturacion
firmadas con cada cliente obliga, a la
Direccion de la Sociedad, a establecer
procedimientos destinados a controlar
el correcto devengo e integridad de los
ingresos por prestacion de servicios de
la Sociedad.

El analisis de la razonabilidad de los
ingresos reconocidos y de la aplicacion
del principio de devengo en el ejercicio
ha sido considerado como uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Obtencion y entendimiento de las
politicas establecidas por la Direccion
de la Sociedad para el reconocimiento
de ingresos.

Analisis de una muestra de ingresos
correspondientes a servicios prestados
a los clientes por asesoramiento
financiero, mediante el estudio de
documentacion soporte como
contratos, facturas y justificantes de
cobro.

Evaluacion de la razonabilidad del
calculo y procedimiento en detalle
seguido por la Direccion para la
determinacion de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas,
para una muestra de clientes

Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
por la Direccion de la Sociedad en la
memoria, en relacion con los ingresos.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanota independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de {a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda ta red 8DO y para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

J\UDITORZ=S

o/ INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0€ CUENTAS DE ESPARIA

BDO AUDITORES, S.L.P.

Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966)

Socia - Auditora de cuentas 2024 Nam. 01/24/05988
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
4 de abril de 2024 .In.ﬁ;r;n.e‘d-e Iat;d.il.o;i; de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o intermacional

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espariota independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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2. Cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023

2.1, Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros)

ACTIVO N 31/12/2023  31/12/2022
Memoria

1. Tesoreria 88,53 113,20
1.1 Caja 88,53 113,20
2. Créditos a intermediarios financieros Nota 2.5.6 722.752,79  374.008,06
2.1 Depbositos a la vista 722.752,79  374.008,06
3. Crédito a particulares Nota 2.5.6 1.480.690,19 1.797.566,66
3.3 Otros créditos y anticipos 1.480.690,19 1.797.566,66

4. Valores representativos de deuda - -

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

6. Acciones y participaciones Nota 2.5.5 199.544,91  385.039,95
6.1 Acciones y participaciones cartera interior 800,00 800,00
6.2 Acciones y participaciones cartera exterior 198.744,91  384.239,95

7. Derivados - -

8. Contratos de seguros vinculados a

pensiones

9. Inmovilizado material Nota 2.5.8 149.961,61  169.346,35
9.1 De uso propio 149.961,61  169.346,35
10. Inmovilizado intangible Nota 2.5.7 74.667,52 49.804,27
10.1 Fondo de comercio 27.750,00 32.250,00
10.2 Aplicaciones informaticas 46.917,52 17.554,27
11. Activos fiscales Nota 2.5.12 193.363,50 110.793,31
11.2 Diferidos 193.363,50  110.793,31
12. Periodificaciones 42.085,90 32.319,91
12.2 Otras periodificaciones 42.085,90 32.319,91
13. Otros activos Nota 2.5.10 52.103,94 43.183,94
13.3 Otros 52.103,94 43.183,94

TOTAL ACTIVO : 2.962.175,65

Nota: las Cu2neas Anuaias dz '3 Socieded, que formap una sola unidad, comprend2n astos Balznces. 138 Cusntas 32 Pardidas v
Ganancias, 105 Zsadios d2 Carmtios 2n &l Pairmonio Naed y la Memcria Anual adj e nta qua consta g2 20 Natas.

pag. 1



WS

WEALTH

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notasala 31/12/2023 31/12/2022
Memoria

1. Deudas con intermediarios financieros Nota 2.5.9 12.445,10 8.219,48

1.5 Otras deudas 12.445,10 8.219,48

2. Deudas con particulares -
3. Depdsitos en efectivo en garantias de operaciones -
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas -
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo -
6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto -
7. Derivados -
8. Empréstitos -
9. Pasivos subordinados -
10. Provisiones para riesgos -
11. Pasivos fiscales -
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta -
13. Periodificaciones -

14. Otros pasivos Nota 2.5.10  335.753,44
14.1 Administraciones publicas 130.154,53
14.4 Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 205.598,91

15. Capital con naturaleza de pasivo financiero -

TOTAL PASIVO = R el A el B T ST
16. Fondos Propios Nota 2.5.11 2.567.060,35
16.1 Capital 250.000,00
16.2 Prima de emision 2.632,00
16.3 Reservas 299.842,55
16.5 Resultados de ejercicios anteriores

16.6 Otras aportaciones de socios 950.000,00
16.7 Resultado del ejercicio 1.064.585,80

17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto -
18. Subvenciones, donaciones y legados B

TOTAL PATRIMONIO NETO ' . e 2.567.060,35

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.915.258,89

619.654,14
255.007,48
364.646,66

2.334.302,03
250.000,00
2.632,00
299.842,55
950.000,00
831.827,48

-

2.334.302,03
2.962.175,65

pag. 2
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2.2, Pro-memoria correspondiente al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros)

Notas a la
Memoria
Avales y garantias concedidas - -

2023 2022

Otros pasivos contingentes - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Compromisos de compras de valores a plazo - -
Compromisos de ventas de valores a plazo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar - -
Derivados financieros - -
Préstamo de valores al mercado - =
Crédito concedido a clientes por operaciones de valores - -
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar - -
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar - -
Depositos de instrumentos financieros - -
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras - -
Préstamo de valores recibidos - -
Carteras gestionadas - -
Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras

por crédito al mercado

Activos en suspenso regularizados - -
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -
Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

pag. 3
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2.3. Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 2023 y 2022

(Expresadas en euros)

DEBE ';I‘::‘so ?i;a 2023 2022

1.Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -
2. Comisiones y corretajes satisfechos Nota 2.5.14 6.216,27 5.208,43
2.7 Otras comisiones 6.216,27 5.208,43
3. Pérdidas en inversiones financieras 282,28 1.616,57
3.11 Otras pérdidas 282,28 1.616,57

4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros - -
4.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija - -

5. Pérdidas por diferencias de cambio 37.385,36 5.366,32
6. Gastos de personal Nota 2.5.16 1.910.879,61 2.265.387,22
6.1 Sueldos y gratificaciones 1.472.160,45 1.904.545,35
6.2 Cuotas a la Seguridad Social 296.014,39  318.809,18
6.5 Indemnizaciones por despidos 135.728,79 35.139,73
6.8 Otros gastos de personal 6.975,98 6.892,96
7. Gastos generales Nota 2.5.17 2.551.336,94 2.734.551,09
7.1 Alquileres de inmuebles e instalaciones 344.043,82 305.381,81
7.4 Suministros 21.570,59 23.460,12
7.5 Conservacion y reparacion 5.111,10 4.947,38
7.6 Publicidad y propaganda 17.770,61 34.129,06
7.10 Otros servicios de profesionales independientes 1.551.242,19 1.764.737,22
7.11 Restos de gastos 611.598,63  601.895,50
8. Otras cargas de explotacion Nota 2.5.17 45.585,87 35.622,46
8.1 Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 30.000,00 31.194,00
8.2 Otros conceptos 15.585,87 4.428,46
9. Contribuciones e impuestos - -
10. Amortizaciones Nota 2.5.7y 8 67.295,46 57.147,77
10.2 Mobiliario, instalaciones y vehiculos 52.533,72 47.756,85
10.4 Activos intangibles 14.761,74 9.390,92
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 6.862,83 -

12. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
13. Otras pérdidas - -
14. impuesto sobre beneficios del periodo Nota 2.5.12 322.007,57 244.842,09
15. Pérdidas de actividades interrumpidas

Mecta, 'as Cuants: Arualss de 13 Scclarad qua forman un2 sols unidad comorendsn zsios 2zl2-22s, (a5 Cuartas d2 23rdidasy
Ganancias. ‘035 staddo: de Camdres 2n 8l Pairimon:e Mato v ia Memana Anual adjunis quz consia €2 28 MGiss.
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(Expresadas en euros)

HABER Notas a.la
Memoria

1.Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los

activos financieros

1.11 Otros intereses y rendimientos

2. Comisiones percibidas Nota 2.5.14

2.6 Asesoramiento en materia de inversion

2.8 Internalizacion sistematica de érdenes

3. Ganancias en inversiones financieras

4. Recuperaciones de valor de activos financieros

deteriorados

5. Ganancias por diferencias de cambio

6. Otros productos de explotacion

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros

deteriorados

8. Recuperacion de provisiones para riesgos

9. Otras ganancias Nota 2.5.15

9.5 Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

WEALTH

2023 2022
10.129,73 82,48
10.129,73 82,48

5.219.472,25 5.412.526,80
5.219.472,25 5.412.526,80

22.014,02 10.956,59
- 8.325,20
760.821,99 749.678,36
760.821,99  749.678,36
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2.4, Estados de cambios en el Patrimonio Neto

2.4.1. Estado Ingresos y Gastos

Reconocidos correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022.

(Expresado en euros)

RESULTAPO DEL EIERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversion netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

WEALTH

2023 2022

1.064.585,80 831.827 48

TOTAL DE INGESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.064.585,80 831.827,48

2.4.2. Estado total

De cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022

(Expresado en euros)

Otras
aportacianes

750.000,00

Prima de
emision
2.632,00

Capital
Escriturado

250.000,00

Reservas

209.426,34

A-S4LDO FINAL DEL AND 2022

1, | nor errores 2022

B. SALDO AIUSTADO, INICIO DEL EIERCICIO 2022 250.000,00 2.632,00 1899.34255  750.000,00

|. Total ingresos y gastos reconocidos

200.000,00
100.000,00 -
100.000,00

Il. Operaciones con socios y propietarios
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto = ]
Traspasos entre partidas de patrimonio = -
Reparto dividendos/remuneraciones a socios = B
Otras variaciones del patrimonio
C. SALDO, FINAL DEL EIERCICIQ 2022
1. Ajustes por cambios de criterio

950.000,00

Il. Ajustes por errores - -
250.000,00 2.632,00

P. SALDQ AIUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023
I. Total ingresos y gastos reconocidos "~ -

Il. Operaciones con socios y propietarios -
Otras operaciones con socios y propietarios = o

1l. Otras variaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio < - s =

Reparto dividendos/remuneraciones a socios

Otras variaciones del patrimonio

250.000,00 299.842;,55 950.000,80

Resultado del
ejercicio
830.885,25

Total

2.082.943,58

2.033.359,30

831.827,48 831.827,48
- 200.000,00
(830.885,25)  (730.885,25)
(100.000,00) =
(730.885,25)  (730.885,25)

831.827.48

831.827,48  2.334.302,03
1.064585,80  1.064585,80
(831.827,48)  (831.827,48)
(831.827,48)  (831.827,48)

1.064585,80 2.567.060,35

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023
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2.5.1. Informacion General
Constitucion y Domicilio Social

WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U. (en adelante la Sociedad), se constituyd con la
denominacion de Wealth Solutions, EAFI., S.L.. en Espafia de conformidad con la Ley de
sociedades Limitada, con duracion indefinida, el 30 de julio de 2009. El Ministerio de Economiay
Hacienda autorizd su creacion y fue inscrita en el Registro de Empresas de Asesoramiento
Financiero de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 18 de septiembre de 2009 con el
numero 6.

Con fecha 28 de junio de 2019, el Accionista Unico acordé el cambio de denominacion social
adoptando el actual y la transformacién en sociedad andnima. Posteriormente, se solicitd a la
CNMV transformar su licencia de EAFI en agencias de valores y con fecha 21 de febrero de 2020
fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 294.

La sede social se encuentra en Madrid, calle Miguel Angel nimero 21, desde mayo de 2021 que
se traslado el domicilio social de calle Velazquez numero 94.

Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital y por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen
Juridico de las empresas de servicios de inversion y por las diversas circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. Cuando la agencia de valores
no esté autorizada a tener en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus clientes, el
capital minimo debera ascender a 50.000 euros.

b) Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la CNMV, sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencia de Valores y sus grupos consolidables.

c) La Agencia debe revestir la forma de Sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.
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Actividad
El objeto social de la Sociedad es el siguiente:
El asesoramiento sobre inversiones en instrumentos financieros.

La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o varios instrumentos
financieros.

La consultoria y formacion en materia de inversiones.

La Sociedad desarrolla su actividad a través de sus oficinas sitas en Madrid y en Barcelona. El
programa de actividades de la Sociedad es el siguiente:

1. Servicios de Inversion:
Recepcion y transmision de ordenes de clientes.
Asesoramiento en materia de inversion.

2. Servicios auxiliares:
Asesoramiento a empresas.

3. Actividades que suponen prolongacién del negocio (art. 142.2. del
TRLV):

Actividades de formacion y consultoria en el ambito de las inversiones.

Sucursales

La sociedad cuenta con dos sucursales a 31 de diciembre de 2023, una en Valencia localizada en
Plaza Canovas del castillo, 1, planta 32 y |la otra en Barcelona localizada en Avenida Diagonal 469,
planta 42.

Grupo

De acuerdo con el articulo 42 del cédigo de Comercio, la Sociedad pertenece al Grupo cuya
sociedad dominante es Sinergia Global Partners, S.L., la cual es propietaria del 100% del capital
de WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U. El domicilio social de la sociedad dominante se
encuentra en la lcaIIe Miguel Angel nimero 21 de Madrid.

2.5.2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2001 de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo, asi como las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 25
de marzo de 2024, se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico. No obstante,
los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Accionista Unico
el 26 de abril de 2023.

Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales
se han utilizado estimaciones basadas en hipodtesis realizadas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas
anuales se refieren a:

Pérdidas por deterioro de determinados activos.
Vida util de los activos intangibles y materiales.
La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias.

Medicion de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su
actividad.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva.

Errores y Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error ni cambio en estimaciones contables que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023 las correspondientes al ejercicio
anterior.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no
corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no presentando
Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecidos de activo, importe neto de
la cifra de negocios ni en niumero de trabajadores.
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Recursos propios minimos

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacidon con la gestidon
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestidon de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, elconsumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de
la Sociedad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

El Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comisidn, de 17 de diciembre de 2020, establece
normas técnicas de ejecucion para la aplicacién del Reglamento (UE) 575/2013 en relacién con
la comunicacion de informacion con fines de supervisidn por parte de las entidades.

A finales de 2021, se aprueba el Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/2284 de la Comisién, 10 de
diciembre de 2021, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion para la aplicacién del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, a efectos del cumplimiento
de los requisitos minimos establecidos en dicha norma.

Por tanto, durante el ejercicio 2022, se culming, en los aspectos mas significativos, el proceso de
adaptacion de la Sociedad a los requerimientos establecidos por la nueva normativa de solvencia,
la cual establece que las empresas de servicios de inversién deberan disponer en todo momento
de fondos propios equivalentes al mayor de los siguientes importes:

La cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio precedente
El capital minimo permanente

La suma de los factores K
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La regulacidon establece que las ESI, sea cual sea su clasificacion, deberan disponer de unos

fondos propios de acuerdo con la siguiente composicion:

l. Capital de nivel 1 ordinario/Requisitos de capital igual o superior al 56%.

Il. Capital de nivel 1/Requisitos de capitaligual o superior al 75%.

(. Fondos propios/Requisitos de capital igual o superior al 100%.

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y
reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284, y a 31 de diciembre de 2020, calculados de acuerdo
con lo establecido en el Reglamento (UE) n? 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n®

680/2014.

Composicion de los fondos propios
CAPITAL DE NIVEL 1

CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario

Otras reservas
(-) Fondo de comercio
(-) Otros activos intangibles

(-) Activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y no se deriven de
diferencias temporales, netos de pasivos por impuestos conexos

Requisitos de fondos propios

Requisito de capital minimo permanente
Requisito basado en los gastos fijos generales
Requisito basado en los factores K

Requisitos de fondos propios totales

Ratios de captial

Ratio de capital de nivel 1 ordinario

Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario
Ratio de capital de nivel 1

Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1

Ratio de fondos propios

Superaévit (+) / Deficit (-) de capital total

2023 2022

1.234.619,80 1.341.876,97

1.234.619,80 1.341.876,97
1.202.632,00 1.202.632,00

299.842,55  299.842,55
(27.750,00)  (32.250,00)
(46917,52)  (17.554,27)

(193.187,23)  (110.793,31)

75.000,00 75.000,00
1.137.590,79 1.013.975,83
522.718,69 519.107,13

1.137.590,79 1.013.975,83

108,53% 132,34%
597,57 774,05
108,53% 132,34%
381,43 581,40
108,53% 132,34%
97,03 327,90

pag. 12



A 31 de diciembre de 2022 y 2023, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
de los requeridos por las citadas normativas.

Asimismo, la Directiva IFD y el Reglamento IFR establecen que las ESI deberan disponer de unos
activos liquidos de al menos un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales. La
nueva regulacion también introduce novedades destacadas en relacion con los activos
computables a efectos del cumplimiento del requisito de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad disponia de los activos liquidos requeridos por
la normativa vigente a ambas fechas.

2.5.3. Distribucion de Resultados

Se incluye a continuacion la distribucidon del beneficio del ejercicio 2023 que el Consejo de
Administracion de Wealth Solutions Europe, A.V., S.A.U. propondra al Accionista Unico para su
aprobacion, junto con la distribucion del ejercicio 2022, aprobada por el Accionista Unico el 26
de abril de 2023.

Bases de reparto

Resultado del ejercicio (Beneficio) 1.064.585.80 831.827,48
Reparto de resultado

Reserva de capitalizacion - -
Reservas voluntarias - -
Dividendo 1.064.585,80 831.827,48

Limitaciones para la distribucién de dividendos:

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad podra repartir dividendos siempre
que:

Estén constituidas las reservas legales y las establecidas estatutariamente. La Sociedad esta
obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal,
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Como se puede observar en la
Nota 2.6.11 de la presente memoria, tanto a 31 de diciembre de 2022 como a 31 de
diciembre de 2021, la Sociedad mantiene dotada la reserva legal de acuerdo con la
normativa.

El valor del patrimonio neto tras el reparto de dividendos no sea inferior al capital social. A
31 de diciembre de 2022 y de 2021 el patrimonio neto de la Sociedad tras el reparto de
dividendos es superior a la cifra de capital social.

2.5.4. Principios y criterios de valoracidn aplicados

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2023, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 1/2021 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo, han sido las siguientes:
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La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial
ni para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcidon de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de
su pago o de su cobro.

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

Solo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

Se considera moneda funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contados oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.
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Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de
la fecha en que se determind el valor razonable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.

Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a
patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

Su importe se pueda estimar de manera fiable.
Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.
La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no
COMOo un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
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Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo econédmico cuando éste no coincida con su forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran
los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habitualmente son financiaciones
otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de la forma
juridica en la que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

Los “Créditos a intermediarios financieros” y los “Créditos a particulares” incluyen los activos
financieros que, no negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su
valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que
se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar
por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera
que sea su instrumentacion juridica.

Las “Acciones y participaciones” incluyen valores representativos de deuda no calificados como
inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los
instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la
Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

pag. 16



Los “valores representativos de deuda”, incluye los valores con vencimiento fijo y cuyos flujos de
efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y
que la Sociedad tenga la positiva intencion y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio
como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, cuya valoracién inicial
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Con caracter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza por
su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o
un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora los “Créditos a intermediarios financieros”, los “Créditos a particulares” y los
“Valores representativos de deuda” por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe
al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal,
mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante
la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como activo
subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andalogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo
de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
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Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose por su
compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios
de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las “Deudas con intermediarios financieros” y las “Deudas
con particulares”.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros a
coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o
se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance vy, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
(ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota,
(iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como
“ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se
produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja del balance del activo
financiero.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos
de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de estos, siempre
que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se
considere remota, este importe se da de baja del activo.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo de
la operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion
en la fecha de la actualizacién (si la operacién se contraté a tipo variable). Los flujos futuros
previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en
las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Acciones y participaciones”, el importe de las pérdidas por deterioro es igual a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y
su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Acciones y participaciones”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su coste
de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las
minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio
neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del
valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del
“Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Acciones y
participaciones”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econémicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la Sociedad como
de vida util definida (se amortizan a lo largo de la vida util del activo) y vida util indefinida (no se
amortizan y debera analizarse su eventual deterioro anualmente).

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la
Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccidon los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afo para estar en condiciones de
uso.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y se amortizaran teniendo en cuenta las
siguientes precisiones:

a) El importe amortizable se determinara considerando que el valor residual del activo intangible
es nulo, salvo que exista un compromiso en firme de venta a un tercero antes de que termine su
vida econdmica.

b) La vida util de un activo intangible no podra exceder del periodo durante el cual la entidad
tiene derecho a utilizarlo. Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera
fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las
normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

c) El método de amortizacion reflejara el patrén de consumo esperado por la entidad, de los
beneficios economicos futuros derivados del activo intangible. Si ese patron no pudiera
determinarse de forma fiable, se adoptara un método lineal de amortizacion.

d) La amortizacion de un activo intangible sélo podra suspenderse cuando su valor en libros sea
nulo, cause baja del balance o se haya reclasificado como activo no corriente mantenido para la
venta.

e) La entidad revisara, al menos al cierre de cada ejercicio, el periodo y método de amortizacion
de los activos intangibles. Cuando considere que no son los adecuados, los efectos de las
variaciones en el periodo o el método de amortizacién se reconoceran como un cambio en una
estimacion contable.
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Aplicaciones informaticas

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se
producen. Se contabilizan por su coste de adquisicidon y se amortizan linealmente a lo largo de su
vida util, que se estima en términos generales en 3 afios.

% de amortizacion utilizados

Aplicaciones informaticas 3 33%

Fondo de comercio

Es el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
En consecuencia, el fondo de comercio solo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo
oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado. Se contabiliza por su valor
razonable y se amortiza linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales
en 10 afos.

Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se
haya asignado el fondo de comercio se someteran, al menos anualmente, a la comprobacion del
deterioro de valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién valorativa por deterioro
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichas correcciones valorativas por deterioro no seran
objeto de reversién en ejercicios posteriores.

ial
El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informatica y otras instalaciones

propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicibn menos su
amortizacidon acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicidon y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidn, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.
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El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcidn de los aiios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Afos de vida util % de amortizacion uti_l_‘izad!'os

- = - -

Instalaciones técnicas

Mobiliario

Equipos para proceso de informacion 4 25%
Elementos de transporte 6,25 16%
Otro inmovilizado material 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor
valor del precio de adquisicidn, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo
de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afno.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejdndose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora peridodicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

A 31 de diciembre de 2023 y del 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de
inmovilizados materiales.
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El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

Elimporte por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversidn, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestion y administracion de IIC, contratos de
depdsito, registro, custodia y administracion, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.
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Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocacion de emisiones, disefio o asesoramiento de
operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién
de su grado de realizacion.

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(recepcidn, transmision y liquidacién de dérdenes, operaciones de intermediacidon en los
mercados, suscripcion y reembolso de IIC, etc.) se reconoceran en las cuentas de pérdidas y
ganancias en el momento de su ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de
la realizacion del acto singular.

Quebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas de
los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacién.

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacidn.
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Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
aho, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectua ningun tipo de
descuento. Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a
provision.

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental, asi como la proteccion y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Se registra una provision de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia
de obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de compromisos
adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente, es probable o cierto,
que la Sociedad tenga que efectuar un desembolso econdmico futuro, que al cierre del ejercicio
resulta indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelacion.

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

La Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al amparo
de la legislacion vigente. Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provision alguna por este
concepto.

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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XVIll. Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Agencias de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha
contribuido en el ejercicio 2023 al citado Fondo ha ascendido a 30.000 euros (31.194,00 euros
en el ejercicio anterior) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

2.5.5. Gestion del riesgo financiero
. Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de “Créditos a intermediarios
financieros”, “Valores representativos de deuda” y por aquellos instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como
activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen
registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en los epigrafes de “Deudas con
intermediarios financieros” y “Deudas con particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen
registrados por su valor razonable en el balance de situacién adjunto.

Tanto al 31 de diciembre de 2023 como al 31 de diciembre de 2022 no existian pasivos registrados
por su valor razonable con cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacidn de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2023 y 2022:

Activos Pasivos Activos Pasivos
financieros financieros financieros financieros

Instrumentos financieros a valor
razonable seglin cotizaciones publicadas
en mercados activos

Acciones y participaciones cartera
interior

Acciones y participaciones cartera
exterior

800,00 = 800,00 -

198.744,91 - 384.239,95 -

199.544,91 385.039,95
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Las acciones y participaciones en cartera exterior a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
corresponden a una cartera de instrumentos de patrimonio privada, todos ellos depositados en
entidades de crédito de reconocido prestigio. Esta cartera se encuentra pignorada como garantia
de un contrato de aval por importe de 97.698,80 euros a 31 de diciembre de 2023 (85.151,12
euros a 31 de diciembre de 2022). Su composicién a corto y largo plazo es el siguiente:

Saldo a 31/12/2023 Saldo a31/12/2022

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Fondos de inversion 198.744,91 - 384.239,95

Durante el ejercicio 2023 la sociedad ha vendido participaciones de un fondo por un importe de
192.405,46 miles de euros han generado unas pérdidas de 227,53 euros.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha registrado un beneficio por valoracion de la inversion en
fondos de inversion que quedan a 31 de diciembre de 2023 de 7.137,95 euros. (perdidas 299,18
euros en el ejercicio 2022).

El epigrafe del balance “Acciones y participaciones cartera interior” recoge la participacion de la
Sociedad en el Fondo de Garantia de Inversiones. Esta participacion se encuentra valorada por
su coste, al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacion viable
suficiente o de mercado.

Il. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este riesgo reside
en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede
ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad, asi como
la revision periodica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la
Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de
reconocido prestigio.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2023 y
2022:

Riesgo

Ejercicio 2023 Corriente No Corrient Total

Créditos a Intermediarios financieros

Depdsitos a la vista 722.752,79 - 722.752,79
Crédito a particulares

Otros créditos y anticipos 1.480.690,19 - 1.480.690,19
Total 2.203.442,98 - 2.203.442,98

Riesgo
Ejercicio 2022 Corriente No Corriente Total
Créditos a Intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 374.008,06 - 374.008,06
Crédito a particulares
Otros créditos y anticipos 1.797.566,66 - 1.797.566,66
Total 2.171.574,72 - 2.171.574_,72 |

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 no existen ni existian créditos y cuentas a cobrar
deteriorados.

Durante el ejercicio 2023 se han registrado unas perdidas por créditos incobrables por importe
de 14.904,23 euros (0,00 euros en el ejercicio anterior).

IIl,Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de las
masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de
interés.

Nial 31 de diciembre de 2023, ni durante el ejercicio, la Sociedad ha mantenido activos ni pasivos
financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de interés.

IV. Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas. Al 31 de diciembre de 2023 la
Sociedad mantenia saldo en divisas distintas del euro. Como consecuencia de las variaciones en
el tipo de cambio, durante el ejercicio 2023 se han registrado resultados positivos por importe
de 22.014,02 euros (en el ejercicio anterior 10.956,59 euros) y unos resultados negativos por
importe de 37.385,36 (en el ejercicio anterior 5.366,32 euros).

V. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.
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A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
cancelacién obtenidas en funcion de la experiencia histdrica de la Sociedad:

Euros

Vencimiento

Ejercicio 2023 no
2025 2026 detekminado

Activos financieros
Créditos a intermediarios 722.752,79 722.752,79

financieros - - = = i -
1.480.690,19 1.480.690,19
Créditos a particulares = n = 2 - =

Acciones y participaciones = - - - = = 199.544,91 199.544,91

Total activos financieros 2.203.442,98 199.544,91 2.402.987,89

Pasivos financieros 23 - e = > =

Deudas con intermediarios 12.445,10 12.445,10
financieros - - - - - -

Otras deudas no relacionadas con 205.598,91 205.598,91
operaciones de valores

Total pasivos financieros 218.044,01 218.044,01

Euros
Vencimiento

Ejercicio 2022 no
determinado

Activos financieros
Créditos a intermediarios

i \ 374.008,06 374.008,06
inancieros g = . - - -

Créditos a particulares 1.797.566,66 - % R 2 = 3 1.797.566,66
Acciones y participaciones 384.239,95 = < . - = 800,00 385.039,95

Total activos financieros 2.555.814,67 2.556.614,67

Pasivos financieros
?euda‘s con intermediarios 8.219.48 8.219,48
inancieros - - - - - -

Otras qeudas no relacionadas con 364.646,66 364.646,66
operaciones de valores g ] . i I o

Total pasivos financieros 372.866,14 372.866,14

Vi.Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacion, seguidos de los otros procesos de control/auditoria y relacién con terceros.

Los riesgos mas significativos en cuanto a VAR podrian clasificarse en:
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Riesgos asociados a la ejecucion de las 6rdenes emitidas por los clientes.

Riesgos relativos a la gestion de operaciones financieras, principalmente por las posibles
pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones.

Riesgos vinculados con la deteccidon de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales
y financiacion de terrorismo.

El modelo que esta utilizando la Sociedad para la gestion del Riesgo Operacional hace que se
facilite el conocimiento, la prevencion, los planes de accion correctores de las debilidades
conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

2.5.6. Créditos a intermediarios financieros y créditos a particulares

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion es el siguiente

2023 2022
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 722.752,79 374.008,06
Crédito a particulares
Clientes (terceros y grupo) 790.403,42 1.382.742,69
Otros créditos 689.886,77 414.823,97

Total riesgo de crédito 2.203.442,98 2.171.574,72
El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 2.5.5.V “Riesgo de liquidez”.
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2.5.7. Activo Intangible

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

31/12/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2023
Coste:
Aplicaciones informdticas 99.463,14 39.624,99 - - 139.088,13
Fondo de comercio 45.000,00 - - = 45.000,00

144.463,14 39.624,99
Amortizacion Acumulada:

Aplicaciones informaticas (81.908,87) (10.261,74) = 3 (92.170,61)
Fondo de comercio (12.750,00) (4.500,00) - - (17.250,00)
(94.658,87)  (14.761,74) {109.420,61)

Inmovilizado Intangible Neto 49.804,27 24.863,25 74.667,52

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste:
Aplicaciones informaticas 81.003,01 18.460,13 - - 99.463,14
Fondo de comercio 45.000,00 - - 45.000,00

126.003,01 18.460,13 144.463,18
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (81.003,01) (905,86) (81.908,87)
Fondo de comercio (8.250,00) (4.500,00) (12.750,00)

(89.253,01) (5.405,86) (94.658,87)

Inmovilizadg [ntangible Neto 36.750,00 13.054,27 49.804,27

Al cierre del ejercicio 2023 y del ejercicio 2022 la Sociedad tenia inmovilizado totalmente
amortizado en uso por importe de 81.003,01 euros.
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

2.5.8. Inmovilizado Material
31/12/2022

Coste:

Otras instalaciones 106.135,33
Mobiliario 114.943,97
Equipos proceso de informacion 179.127,15
Elementos de transporte 5.561,53
Otros inmovilizado 26.101,77

Inmovilizado en curso -

7 © 431.869,75
Amortizacion Acumulada:

Otras instalaciones (33.999,43)
Mobiliario (66.086,73)
Equipos proceso de informacion (137.345,72)
Elementos de transporte (5.561,53)

Otros inmovilizado (19.529,99)
= ' (262.52340)

Inmoyvilizado material Neto 169.346.35

1.710,00
26.281,35
4.598,17

559,46

33.148,98

(21.463,54)
(11.971,58)

(16.437,91)

(2.660,69)
(52:333,72)

Bajas

Traspasos

31/12/2023

107.845,33
141.225,32
183.725,32
5.561,53
26.661,23

465.018,73

(55.462,97)

(78.058,31)
(153.783,63)
(5.561,53)

(22.190,68)

(315.057,12)
149.961.61

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

31/12/2021

Coste:
Otras instalaciones 96.268,50
Mobiliario 112.613,97
Equipos proceso de informacion 150.256,08
Elementos de transporte 5.561,53
Otros inmovilizado 23.623,26
Inmovilizado en curso -

388.323,34
Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones (13.280,67)
Mobiliario (56.037,03)
Equipos proceso de informacion (119.085,40)
Elementos de transporte (5.561,53)
Otros inmovilizado (16.816,86)

= ———
» Y
i

Inmovilizado material Neto 177.541,85

Altas

9.866,83
2.330,00
28.871,07

2.478,51

43.546,41

(20.718,76)
(10.049,70)
(18.260,32)

(2.713,13)
51l741,91

(8.195,50)

Bajas

Traspasos

31/12/2022

106.135,33
114.943,97
179.127,15
5.561,53
26.101,77

5 432.869,75

(33.999,43)
(66.086,73)
(137.345,72)
(5.561,53)
(19.529,99)
(PIPHFEND) |
169.346,35

Al cierre del ejercicio 2023 y del 2022 la Sociedad tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso por importe de 215.800,67 y 140.050,90 euros respectivamente.
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La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto aningun tipo de gravamen.

2.5.9. Deudas con intermediarios financieros

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Deudas a corto plazo por crédito dispuesto 12.445,10 8.219,48

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 2.5.5.V “Riesgo de liquidez”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantiene constituido un aval en la entidad Banca
March por importe de 88.055,34 euros a 31 de diciembre de 2023 y 77.561,82 euros a 31 de
diciembre de 2022 en concepto de garantia del cobro de las rentas y demas cantidades derivadas
del contrato de arrendamiento de la oficina. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023y 2022,
la Sociedad tenia un aval en la entidad Banco Santander por importe de 1.000,00 euros.

2.5.10. Otros activos y pasivos

El detalle de otros activos y pasivos incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2023y 2022 es el siguiente (en euros):

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas y depdsitos ' 52.103,94 5 43.183,94 =
Administraciones publicas 255.007,48
(Nota 2.6.12) ) SEi )
Saldos con empresas del grupo 96.646,63
(Nota 2.6.13) i HEN
Otros Conceptos - 204.848,93 - 268.000,03
Total 52.103,94 335.753,44 43.183,94 619.654,14

El epigrafe de pasivo “otros conceptos” recoge las remuneraciones pendientes de pago a 31 de
diciembre de cada afio, siendo el importe por este concepto 172.007,43 euros en el ejercicio
2023 (253.755,91 euros en 2022).
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2.5.11. Fondos Propios
I, Capital Social

Las sociedades o personas fisicas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social son las siguientes:

2023 2022

e iy Ne e W
SHRPARIARACION, < o tericioned s, o S eacon
Sinergia Global Partners, S.L. 250.000 100,00% - 250.000 100,00% -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social es de 250.000,00 euros, completamente
suscrito y desembolsado, y esta representado por 250.000 acciones nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en
poder de la Agencia o de un tercero que obre por cuenta de esta.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con el
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007), puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y liquidacién de sociedades.

7. Prima de Emision

Esta reserva se origind como consecuencia de una ampliaciéon de capital que se realizé en el
ejercicio 2011, en la que se emitieron 2.632 participaciones con una prima de emision de un euro
por cada una de ellas. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que
las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

2. Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 50.000 50.000,00
Reservas voluntarias 237.246,02 237.246,02
Reserva de capitalizacion 12.596,53 12.596,53
Total 299.842,55 299.842,55
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a
los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Reserva Legal
estaba dotada en su totalidad.

Otras aportaciones

Durante el ejercicio 2032 se han producido aportaciones del socio Unico, Sinergia Global Partners,
S.L, por importe de 0,00 euros, (en 2022 las aportaciones fueron de 200.000 euros).

2.5.12. Situacion Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente, en euros:

2023

A Cobrar ~ ApPagar  ACabrar

No Corriente:

Activos por impuestos diferidos 193.363,50 - 110.793,31 -
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afadido - 79.546,55 - 127.713,68
Retenciones por IRPF - 22.562,61 = 99.642,12
Organismos de la Seguridad Social . 28.045,37 - 27.651,68

193.363,50 1130.154,53 110.793,31 255.007,48

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Impuesto de beneficios

La Sociedad se encuentra acogida al régimen de consolidacion fiscal. El Grupo Fiscal Consolidado
incluye a la Sociedad como Sociedad dependiente (cumpliendo con los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos
de Sociedades).

Respecto al impuesto sobre sociedades, la conciliacion entre el resultado del ejercicio y la base
imponible correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.386.593,37 1.076.669,57
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: 259.505,12 244.867,20
Resultado contable ajustado 1.646.098,49 1.321.536,77
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 2.250 2.250
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores

Base imponible 1.648.348,49 1.323.786,77

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar son los siguientes,
en euros:

Euros

2023 2022

Cuota (25%) 412.087,12 330.946,69
Deducciones (42.371,45) (38.517,58)
Pagos a cuenta (1.924,65) (15,68)
Gasto / Impuesto a pagar (devolver) 367.791,02 292.413,43

La cuota a pagar o a devolver se reconoce en la cuenta corriente que se mantiene con la sociedad
dominante del grupo fiscal.

Los componentes principales del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades son los
siguientes:

Impuesto corriente 367.791,02 292.413,43
Ajustes gasto impuestos anteriores
Impuesto diferido (47.708,10) (47.587,02)
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2.5.13. Operaciones con partes vinculadas

.. Saldos entre partes vinculadas

WEALTH

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se

indica a continuacion, en euros:

2023

Operaciones de trafico
Administradores - -
Con empresas vinculadas

Cuentas corrientes
Wealth Solutions Latam, S.L. 312.510,50 =
Instipat, S.L.U. -

Sinergia Global Partners, S.L. 371.189,16 = 405.

Finletic Capital, SGIIC, S.A. -
Wealth Solutions USA LLC 2.804,88 -

WS Latinoamérica S.A. de C.V. 6.

Proveedores
Sinergia Global Partners, S.L. - =

Instipat, S.L.U. .

Finletic Capital, SGIIC, S.A. - a
Wealth Solutions Latam, S.L. - -
Wealth Solutions USA LLC

Clientes
Finletic Capital, SGIIC, S.A. 4.114,12

2022

A cobrar A pagar A cobrar

289,97

137,52
862,83

Wealth Solutions USA LLC 53.062,10 554.715,51

WS Latinoamérica S.A. de C.V. - 41.

Total Corto Plazo 373.994,04 749,98 1.008.

2. Transacciones entre partes vinculadas

882,03
887,86

A pagar

20.994,53

1.229,76

35.617,49
376,13

58.217,91

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas en los ejercicios 2023 y 2022 se

indica a continuacion, en euros:

Sinergia Global Partners, S.L. 1.264.024,05
Instipat, S.L.U. -
Finletic Capital, SGIIC, S.A. 56.499,73
Wealth Solutions Latam, S.L. -
Total Servicios Recibidos 1.320.523,78
Sinergia Global Partners, S.L. 57.992,28
Finletic Capital, SGIIC, S.A. 96.306,12
Wealth Solutions USA LLC 258.494,32
WS Latinoamérica S.A. de C.V. =

Total Servicios Prestados 412.792,72

1.427.054,88

110.287,92

1.537.342,80

26.859,46
85.861,40
404.471,00

517.191,86

pag. 38



Adicionalmente, la Sociedad ha repartido dividendos de acuerdo con el reparto del resultado de
2021 por importe 831.827,48 euros al accionista tnico Sinergia Global Partners S.L. (730.885,25
euros en el ejercicio anterior).

Saldos y Transacciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

Los importes recibidos por los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion
durante los ejercicios 2023 y 2022 se detallan a continuacion, en euros:

. 2022 K]
Remuneraciones a los administradores 515.800,32 664.560,00
Remuneraciones alta direccion 1.118.694,07 1.132.023,49

1.796.523,49 |

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen compromisos por complementos a pensiones,
créditos, avales o garantias concedidas a favor de los miembros de Consejo.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

El érgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Ill, Titulo IV de la Ley de Sociedades
de Capital.

Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

Los miembros del Consejo de Administracidén mantienen, dentro de sus registros, constancia
de la solicitud de informacidén y contestacidn obtenida en relacion con las obligaciones
derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros, en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién
de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no han
realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse
ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.
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2.5.14. Comisiones

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente (en euros):

Euros
2023 2022
Comisiones percibidas
Asesoramiento financiero 5.219.472,25 5.412.526,80
Tramitacion y ejecucion de odrdenes de clientes para
compraventa de valores

5.219.472,25 5.412.526,30

Comisiones pagadas
Servicios bancarios y similares 6.216,27 5.208,43
6.216,27 5.208,43

2.5.15. Otras ganancias

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y 2022
es el siguiente:

Servicios de consultoria 337.157,19 229.750,00

Ingresos por prestacion de servicios al grupo 412.792,72 517.191,86

Otros 10.872,08 2.736,50

Otras ganancias 760.821,99 749.678,36
2.5.16. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente (en
euros):

Sueldos y Salarios 1.472.160,45 1.904.545,35
Indemnizaciones 135.728,79 35.139,73
Seguridad Social a cargo de la empresa 296.014,39 318.809,18
Otros gastos sociales 6.975,98 6.892,96
Gastos de personal 1.910.879,61 2.265.387,22
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por
categorias, es el siguiente:
2023 2022
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores - - - 2
Alta Direccidn 1 6 1,32 5,24
Personal tipo administrativo = T - -
Resto de personal cualificado 9,46 7,37 7,18 1,58
Trabajadores no cualificados 1,80 2,36 2 B
Total 4 10.5 8,82

Ni durante el ejercicio 2023 ni en 2022 se ha empleado a ningun empleado con una discapacidad

igual o superior al 33%.

2.5.17. Gastos generales y otras cargas de explotacion

La composicion del epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias “Gastos generales” es la
siguiente (en euros):

2023 2022

Arrendamientos y canones 344.043,82 305.381,81
Reparaciones y conservacién 54114,10 4.947,38
Servicios de profesionales independientes 1.551.242,19 1.764.737,22
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 17.770,61 34.129,06
Suministros 21.570,59 23.460,12
Otros servicios 611.598,63 601.895,50
Total otros gastos de explotacion 2.551.336,94 2.734.551,09

Por otro lado, el epigrafe de “Otras cargas de explotacion” incluye el gasto correspondiente a la
aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por importe de 30.0000 euros a 31 de diciembre
de 2023 (31.194,00 euros a 31 de diciembre de 2022).
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2.5.18. Otra informacion
Auditoria externa

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 ha ascendido 6.805 euros
(6.500,00 euros ejercicio anterior). En el ejercicio 2023 no se han devengado honorarios por otros
servicios profesionales por el auditor y ni honorarios por otros servicios prestados por la red
auditora, en el ejercicio anterior no se han devengado honorarios por otros servicios
profesionales por el auditor y ni honorarios por otros servicios prestados.

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los
defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo de los ejercicios
2023 y 2022 ninguna reclamacién de clientes y, consecuentemente, el servicio de atencion al
cliente no ha desarrollado ninguna actuacién al respecto.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2.5.19. Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores durante el
ejercicio. Disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010,
de 5 de julio.

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo, modifica
la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 5,20 14,32
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La cifra del periodo medio de pago a proveedores consignada en la tabla incluye los saldos de
facturas por servicios intragrupo. Excluyendo éstas del computo, el periodo medio de pago a
proveedores seria de 6,55 dias en 2022 (7,47 para el ejercicio 2022).

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional a partir de 2022 en
relacion con el volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido legalmente (30 dias), asi como el porcentaje que suponen sobre el total. En
este sentido, la entidad ha pagado durante 2022 un total de 1.905 facturas, de las que 1.898
facturas han sido pagadas en un plazo inferior al maximo legal (99,63% del total). En términos de
volumen monetario, la entidad ha pagado durante 2022 un total de 3.261.656,45€ de euros, de
los que 3.230.366,47€ euros han sido pagados en un plazo inferior al maximo legal (99,04% del
total)

2.5.20. Hechos posteriores a la fecha del Balance

No ha ocurrido ningun otro acontecimiento significativo que deba ser incluido en las cuentas
anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el
patrimonio neto.

Informe de Gestidn
Correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
Introduccion

WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V,, S.A,, se constituyo con la denominacién de Wealth Solutions,
EAFI., S.L. en Espaia de conformidad con la Ley de sociedades Limitada, con duracion indefinida,
el 30 de julio de 2009. El Ministerio de Economia y Hacienda autorizo su creacion y fue inscrita
en el Registro de Empresas de Asesoramiento Financiero de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores el 18 de septiembre de 2009 con el numero 6.

El 25 de enero de 2019, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha autorizado la
transformacion de WEALTH SOLUTIONS, EAF, S.L. en agencia de valores, pasando a denominarse
WEALTH SOLUTIONS EUROPE, AV, S.A. inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 294.

El motivo principal para realizar dicha transformacion es responder a las necesidades de nuestros
clientes y proporcionarles un servicio mas completo, para lo cual era necesaria la ampliacion del
programa de actividades y la consiguiente transformacién en agencia de valores.

A partir de ese momento, ademas del servicio de asesoramiento en materia de inversion que la
sociedad venia prestando, ofrece también el servicio de recepcion y transmision de érdenes.

A finales de 2019 Wealth Solutions e Iceta PWS han alcanzado un acuerdo para integrarse bajo
la marca de Wealth Solutions, una operacion similar a la que hizo Wealth Solutions con Aureo
Wealth Advice a finales de 2016.
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Wealth Solutions sigue consolidando su crecimiento con la apertura en 2023 una nueva oficina
en Valencia. La apertura de la nueva oficina forma parte de la apuesta de Wealth Solutions por
la Comunidad Valenciana, clave para la firma. Desde las tres oficinas con las que cuentan en el
pais se cubre toda la demanda a nivel nacional, asi como la de otros paises de Europa,
ofreciendo asesoramiento patrimonial integral, consultoria y formacion, tanto para inversores
particulares o familias, como para instituciones. Por su parte, la oficina de Miami seguira
cubriendo las necesidades de los clientes en Latinoamérica y Estados Unidos.

Evolucidn del negocio

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023, ha habido
continuidad en las actividades de la sociedad, con normalidad en sus relaciones.

Cerramos un aio complejo desde el punto de vista de mercados, con caidas importantes
manteniendo el crecimiento en ingresos. A final de afio el patrimonio asesorado supera 2.700
millones de euros.

Destacar la transicion hacia una economia mas sostenible viene acompaifada por un nuevo
marco regulatorio. Su fin es encauzar las inversiones hacia aquellos sectores que mejor
contribuyan a lograr la meta de la neutralidad climatica en el aflo 2050

Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 no se ha realizado ninguna modificacidn relativa a los Estatutos de la
Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion

El 11 de diciembre, se realizd el nombramiento de Miguel Chacén Corrales como el nuevo
Secretario del Consejo de Administracion (No consejero).

Operaciones con acciones propias

La sociedad no ha adquirido ni llevado a cabo ningln tipo de operacion con acciones propias
durante el ejercicio 2023.

Informacion medioambiental

No existe informacion relevante a reportar en materia de medioambiente.
Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en gastos de | + D durante el ejercicio 2023.
Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido. El nimero de dias del periodo medio de pago correspondiente al ejercicio 2023 se
encuentra detallado en la memoria.
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WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL

EJERCICIO 2023

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
introducido mediante la disposicion final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, WEALTH SOLUTIONS
EUROPE, A.V., S.A.U. elabora el “Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion”
referido a 31 de diciembre de 2023:

a)

b)

d)

f)

9)

Denominacidn, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.
Denominaciéon: WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A.U.

Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Anénima Unipersonal

Ubicacion geografica: Calle Miguel Angel, 21 — 28010, Madrid.

Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del ejercicio 2023 fue de 5.219.472,25 euros.

NUmero de Empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2023 fue de 29.

Resultado Bruto antes de Impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos en el ejercicio 2023 es de 1.386.593,37 euros de
beneficios.

Impuestos sobre resultado.

El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2023 es de 322.007,57 euros.
Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.

Durante el ejercicio 2023 no se han recibido subvenciones o ayudas publicas.
Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del ejercicio 2023, calculado B° Neto/Balance Total es de
1.064.585,80/2.915.258,89 = 36,52%.



