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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Morinvest, S.I.C.A.V, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Morinvest, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

_F_gndamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y el detalle de la cartera, por
tipo de activo, a 31 de diciembre de 2024 se
muestra en el balance adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo del valor liquidativo de la misma.

Morinvest, S.I.C.A.V, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestién
con BBVA Asset Management, S.A,, S.G.1IL.C.,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad Depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Morinvest, S.I.C.A.V, S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
las hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre

los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la

entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers/.ﬂ(ﬁditores, S.L. (80242)
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Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P4448381

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmavilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

662.750.691,72
6.697.015,10

557.977.368,84

803.939.830,40
19.747.615,00

640.258.864,52

129.973.692,34

71.757.915,52

96.033.175,61
26.137.132,42
7.803.384,31

427.817.319,00

46.698.726,08
18.863.262,00
6.195.927.44

568.029.173,85

8.555.490,27
214.462.729,97
187.965.275,54

213.181,29

8.065.550,57
73.538.004,52
461.181.750,03
10.009.122,53

Derivados 1.494.892,06
Otros 16.620.641,93 13.739.854,14
Intereses de la cartera de inversion 186.357,50 471.775,15
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones 2,56 -
Tesoreria 98.076.305,22 143.933.350,88
TOTAL ACTIVO 662.750.691,72 803.939.830,40

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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CLASE 8:
Morinvest, S.1.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital
Participes

Prima de emisién

Reservas

659.069.394,35

659.069.394,35

645.266.441,13

645.266.441,13

763.850.656,15

227.989.677,29
662.613.660,27

763.850.656,15

210.092.830,28
648.501.681,17

(Acciones propias) (1.076.726.182,20)  (992.250.475,64)

Resultados de ejercicios anteriores 959.770,07 (37.016.963,65)

Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejercicio 80.381.812,77 52.088.712,82

(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio .
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 3.681.297,37 158.673.389,27

Provisiones a corto plazo -

Deudas a corto plazo - -
Acreedores 3.326.611,06 158.434.163,72

Pasivos financieros 966,37 -
Derivados - -
Periodificaciones 353.719,94 239.225,55

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 662.750.691,72 803.939.830,40

CUENTAS DE ORDEN 2024 2023

521.525.983,27 823.234.646,18
320.539.091,79 119.910.285,50
200.986.891,48 703.324.360,68

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden 318.817.638,16 470.748.727,35

Valores cedidos en préstamo por la IIC -

Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 137.649.343,85 137.649.343,85
Pérdidas fiscales a compensar 11.120.086,68 47.819.152,80
Ofros 170.048.207,63 285.280.230,70

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 840.343.621,43 _ 1.293.983.373,53

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2024.
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Morinvest, S.I1.C.A.V., S.A.

0P4448383

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Oftros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2024 2023
18.146,13 24.075,14
(84.999,97) .
(2.101.583,79) (1.227.056,38)

(1.212.895,98)
(343.089,41)

(545.598,40)

(2.168.437,63)

(305.983,95)
(305.985,02)

(615.087,41)

(1.202.981,24)

Ingresos financieros 10.103.238,46 10.614.773,61
Gastos financieros (13.451,62) (29.074,21)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 80.493.839,85 48.592.649,93
Por operaciones de la cartera interior 12.921.687,38 2.693.227,64
Por operaciones de la cartera exterior 66.428.404,62 45.075.456,31
Por operaciones con derivados - -
Otros 1.143.747,85 823.965,98
Diferencias de cambio 595.238,72 (243.472,81)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (7.926.214,87) (5.485.425,70)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 42.695,40 (459.839,26)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 3.143.433,94 2.492.932,59
Resultados por operaciones con derivados (10.789.601,35) (7.278.483,25)
Otros (322.742,86) (240.035,78)
Resultado financiero 83.252.650,54 53.449.450,82
Resultado antes de impuestos 81.084.212,91 52.246.469,58
Impuesto sobre beneficios (702.400,14) (157.756,76)
RESULTADO DEL EJERCICIO 80.381.812,77 52 088 712,82

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.
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Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 22 de enero de
1998. Tiene su domicilio social en el Paseo de Eduardo Dato 18, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 16 de abril de 1998 con el nGmero 172,
adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad estd encomendada a BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracion para la
Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

Asimismo, con el fin de incrementar la eficacia de la gestion de la Sociedad en beneficio de los inversores
y de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 7.2. y 98 de la modificacion del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, con fecha 15 de julio de 2015 el Consejo de Administracion de la
Sociedad acordd el nombramiento de Omega Gestion de Inversiones, S.G.L1.C., S.A., como Entidad
Gestora delegada de la parte del patrimonio que hasta fa fecha de adopcién del acuerdo venia
cogestionado, manteniéndose dicho acuerdo durante los ejercicios 2024 y 2023.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha llegado a determinados acuerdos de
delegacién de gestion de parte de su patrimonio con J.P. Morgan SE, Mutuactivos, S.A,, S.G.LI.C. y
Banque Pictet&Cie, S.A.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones (en adelante "Real Decreto 1082/2012"), por ef que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable y sus diferentes variantes, por
Sociedad de Inversidn de Capital Variable.

e Fl capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.
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¢ Elntmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

» Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera deberdn estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Para gestionar la liquidez de la Sociedad, Ia Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos
de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
Sociedad a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos de la
Sociedad deberan contener una explicacidn sobre la politica adoptada a este respecto.

s Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

s La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Sociedad Gestora delegada perciben una comision anual en concepto de
gastos de gestion calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2024 y 2023, las
comisiones aplicadas directamente a la Sociedad sobre el patrimonio han sido las siguientes:

¢ Durante el ejercicio 2023 y hasta el 31 de mayo de 2024, la comisién de gestion fue del 0,05%:

e Desde el 1 de junio de 2024, la comision de gestion sobre |a parte del patrimonio delegada en Omega
Gestidn de Inversiones, S.G.1.I.C., S.A. y sobre ia parte del patrimonio gestionado por BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LI.C., sobre la cartera "Asset Allocation” ha sido del 0,38%.

o A partir del 1 de julio de 2024, la comisidn de gestion sobre |a parte del patrimonio que se delega en
JP Morgan SE y sobre el resto del patrimonio no delegado por BBVA Asset Management, S.A,,
S.G.LI.C. ha sido de!l 0,5%.
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Ademas, BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., percibe una comision anual en conceptos de gastos
de administracion del 0,04% sobre el patrimonio de la Sociedad que, a patir del 1 de junio de 2024, sera
de 250.000 euros como minimo. Durante los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido a 254.807,40 y
225.000 euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2024, el Fondo ha percibido 6.323,80 euros (19.081,35 euros por este concepto en
el ejercicio 2023), correspandientes a la devolucion de las comisiones de gestion devengadas por las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA, en las
que ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quality Funds, que se registra en el epigrafe
Comisiones retrocedidas a la |IC de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Gestion del riesao

Los riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico
por la Sociedad Gestora se detallan a continuacion:

« Riesgo de crédito: el riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento
de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de
pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emision y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora
el rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacion de las agencias
externas. Una vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como
pondetacion tanto el peso del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de
crédito como la probabilidad de default del titulo en funcion del rating.

En caso de que una emision no tenga rating, se analiza la calificacion de la compafiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el
resto de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de la politica de
gestion establecida, se comprueba el cumplimiento de esta en lo que se refiere a calidad crediticia.

¢ Riesgos de contrapartida: Dentro del concepto de riesgo de contrapartida englobamos, de manera
amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento
antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de
operaciones: Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones
con compromiso de recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de deposito por operativa de depésitos interbancarios: debido a la naturaleza de este
tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestion de activos, mas dirigido a la
inversién a plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las
exposiciones de riesgo emisor
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- Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta
vinculada con las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos
crediticios por el coste de reposicion de las posiciones.

e Riesgo de liquidez: es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de
participaciones realizadas por los participes de la Sociedad, y puede analizarse desde dos
perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de
deshacer las inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la
Sociedad o al precio al que se valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como
consecuencia de la falta de profundidad de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de
reembolso de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es
analizada a través del estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de
estimar el maximo reembolso posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un perfil de
liquidez que se corresponda con el definido para el producto.

e Riesgo de mercado; es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una
disminucidn en su valoracian debido a cambios o0 movimientos adversos en los datos de mercado
que afecten a los fondos segln su inversion. Se pueden identificar algunos de los principales
tipos de riesgo de mercado a los que se puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de Equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre
generada por la volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede
ser subdividido a su vez en riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo
sistematico o no diversificable.

- Riesgo de Tipos de Interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos
adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fija
que se tengan en cartera. El impacto de estos movimientos sera dependiente tanto del
sentido del movimiento como del posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su
cartera.

- Riesgo de Tipo de Cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos
adversos en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la
denominacion de la Sociedad.

- Riesgo de Correlaciones: prababilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones
en las correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario
considerar la correlacion que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de
correlaciones se ve modificada puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando
el impacto de las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y
valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles y métricas aplicables a cada cartera
de la Sociedad Gestora atenderan a la naturaleza y perfil de riesgo de esta.

4
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Sociedades se encuentran descritos
en el folleto.

Respecto a los riesgos ASG (ESG por sus siglas en inglés), incluye los riesgos de tipo Ambiental,
Social y de Gobierno Corporativo, a los cuales se pueden ver expuestas las Sociedades
gestionadas por la Sociedad Gestora.

En base a la normativa, la Sociedad Gestora ha desarrollado una Politica ASG que describe la
forma en la cual se integran las variables ASG en el proceso inversor y el control de estas.

» Riesgo de caracter operativo: entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los
siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimienta normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacion como resultado de incumplir las leyes,
regulaciones, normas, estandares de auto-regulacion de la entidad y cddigos de conducta
aplicables a las actividades de esta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las Sociedades, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el
cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion, asi como
herramientas de gestién del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la
identificacion de los riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad (departamento de
Riesgos y “Compliance” de la Sociedad Gestora). La Unidad tiene establecida una metodologia de
Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los riesgos afectos a la
actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel
Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su

situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

5
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b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. El total de capital emitido
esta representado por 127.096.615 acciones, de las cuales 99.425.071 acciones corresponden a
acciones propias a corto plazo, 25.838.279 acciones corresponden a participaciones significativas y
1.833.265,00 acciones al resto de accionistas.

No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se hayan dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Consolidacion

La Sociedad de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio, pertenece a un
grupo de sociedades cuya sociedad dominante dltima es Omega Capital, S.L., constituida en Madrid, la
cual pasee el 98,81% de las acciones de la Sociedad, que formulara sus cuentas anuales consolidadas
del ejercicio en marzo de 2025 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

e) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivas, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros padrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucién del resultado del ejercicio 2023, es la

siguiente:

Base de reparto
Resultado del gjercicio

Propuesta de distribucion
Reserva legal
Reserva voluntaria
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores

2024

80.381.812,77

2023

52.088.712,82

80.381.812,77

52.088.712,82

8.038.181,28
72.343.631,49

5.208.871,28
8.903.107,82
37.976.733,72

80.381.812,77

52.088.712,82

4, Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Saciedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liquidacién.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores
La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en caontrario, es el precio de

la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectiva. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valares representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.
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¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adaquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembalsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro-y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando comao contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

a) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segtin éstos
se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

10



O0P4448395

CLASE 87

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

i) Acciones propias v prima de emisién

La adquisicidn por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
esta, con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas 0 negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de Prima de emision del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccidn o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones
propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y condiciones
establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liquidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s6lo se reconocen mediante la
compensacidn del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.
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CLASE 8.

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depésitos de garantia 2.985.206,97 2.128.128,18
Administraciones publicas deudoras 3.263.067,88 8.124.135,62
Oftros 448.740,25 9.495.351,20
6.697.015,10 19.747.615,00

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liquidar 2.107.765,62 158.154.414,30
Administraciones publicas acreedoras 702.430,69 189.893,05
Otros 516.414,75 89.856,37

3.326.611,06 158.434.163,72

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge las operaciones de compra de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones pablicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 702.400,14 189.893,05
Otros 30,55 -
702.430,69 189.893,05

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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CLASE 8

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024
y 2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos |y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados de
la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria, excepto los Depositos en Entidades de Crédito cuya
contraparte se encuentra detallada en el anexo Ill.

8. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 86.394.994,56 142.210.653,94
Cuentas en divisa 12.353.056,54 1.547.763,21
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 275.733,68 1.028.145,48
Cuentas en divisa (947.479,56) (853.211,75)

98.076.305,22 143.933.350,88

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle de! capitulo Cuentas en entidades distintas al Depositario de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024
y 2023, recoge el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Gurpo BBVA ademas de los intereses
devengados por las cuentas corrientes.
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CLASE 82

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital

El desglose del capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Capital inicial 90.150.000,00 90.150.000,00
Capital estatutario emitido 673.700.656,15 673.700.656,15

763.850.656,15 763.850.656,15

El capital inicial esta representado por 15.000.000 acciones de 6,01 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacidn en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 901.500.000,00 euros, representado por 150.000.000
acciones de 6,01 euros nominales cada una.

b) Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Reserva legal 71.362.287,83 66.153.416,55
Reserva voluntaria 587.678.897,45 578.775.789,63
Ofras reservas 3.572.474,99 3.572.474,99

662.613.660,27 648.501.681,17

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a esta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,
debe ser repuesta con beneficios futuros.
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CLASE 8.

Morinvest, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

c) Acciones propias

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el siguiente:

2024 2023
Saldo al 1 de enero (992.250.475,64) (992.676.435,66)
Entradas (100.064.633,25) (2.557.516,77)
Salidas 15.588.926,69 2.983.476,79
Saldo al 31 de diciembre (1.076.726.182,20) (992.250.475,64)

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad mantenia 99.425.071 y 96.634.765 acciones propias
en cartera, respectivamente.

d) Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente

forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a accionistas 659.069.394,35 645.266.441,13
NUmero de acciones en circulacion 27.671.544 30.461.850
Valor liquidativo por accidn 23,82 21,18
Numero de accionistas 274 285

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.
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CLASE 8?

Morinvest, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

12.  Administraciones piblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, ef régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de Io establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacién de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el gjercicio 2024 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
esta sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los Ultimos cuatro
ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

13.  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 0,67 2,06
Ratio de operaciones pagadas 2,00 2,71
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,33 0,05

Euros Euros
Total de pagos realizados 1.325.273,35 898 001,56
Total de pagos pendientes 341 689,57 287 401,41
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CLASE 8? e cagwos

Morinvest, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023
Importe pagado en un periado inferior al maximo establecido (euros) 1664 374,17 1166 828,41
Ne de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido 35 38
% sobre el total monetario de los pagos a proveedores 99,84% 98,43%
% sobre el nimero total de facturas pagadas 58,33% 80,85%

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Adicionalmente, en los Anexos | y Il se
recogen las adquisiciones temporales de activos contratadas con este at 31 de diciembre de 2024 y 2023,

respectivamente.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 13 y 12 miles de euros, respectivamente, no habiéndose
prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios a la Sociedad durante los mencionados ejercicios.

Durante el ejercicio 2024 los miembros del Consejo de Administracion han percibido 85 miles de euros en
concepto de remuneracién. Durante el ejercicio 2023 los miembros del Consejo de Administracién no
percibieron remuneracion. No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se
han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se compone de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 7 1 1
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CLASE 82

Morinvest, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por o que hace referencia al resto de la informacion solicitada por el Texto Refundido de la Ley de Saciedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memaria, debemos indicar que la misma
no se aplica a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados
correspondientes de dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.
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Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre en EE.UU. las expectativas de crecimiento del PIB de 2024 se sitlan cerca del 2,7%,
mientras que la inflacién subyacente se ha mantenido practicamente estable en el 3,3% (desde el 3,9% que
empezd el afio). En este contexto, la Fed ha comenzado a ajustar el tipo de interés de referencia (-100pb en
total), hasta alcanzar un rango objetivo de entre el 4,25 y el 4,50% en su reunion de diciembre. Sin embargo,
las tiltimas previsiones del comité sugieren menos bajadas de las anticipadas, ante la incertidumbre sobre la
fortaleza de la economia y las medidas arancelarias de la nueva administracion Trump. En la eurozona, el PIB
podria cerrar 2024 con tasas cercanas al 0,8% (por debajo de su potencial), con el PIB de Espafia creciendo
al 3,0%. Por el lado de los precios, la inflacion subyacente en la eurozona ha disminuido ligeramente durante
el semestre, hasta situarse en el 2,7%, lo que ha permitido al BCE acometer tres bajadas en el segundo
semestre (dejando la tasa de depdsito en el 3,0).

En ese contexto, las bolsas mundiales terminaron el segundo semestre 24 con subidas generalizadas, aunque
con mucha heterogeneidad por regiones y no ausentes de volatilidad. El semestre comenzaba con dudas en
torno a las altas valoraciones de algunas empresas tecnoldgicas y con el temor a que la economia
estadounidense pudiese estar desacelerandose de manera mas abrupta de lo que se pensaba, provocando
fuertes caidas en los principales indices bursatiles. Sin embargo, la calma regresé a los mercados en
septiembre tras la publicacion de datos econdmicos que indicaban una actividad econdmica resistente, al
mismo tiempo que la Fed comenzaba a relajar su politica monetaria. En este contexto, el MSCI ACWI cerrd el
semestre con una subida del 4,9% en dolares, gracias a que los indices desarrollados se revalorizaban un
5,6%, mientras que el MSCI Emerging se dejaba un 1%. Entre los paises desarrollados, las principales alzas
se dieron en Estados Unidos (S&P500, 7,7%) y en Alemania (DAX, 9,2%), mientras que otros indices europeos
cerraron con bajadas, como el de Holanda (-3,9%) y el de Suecia (-3,4%).

Los mercados de renta fija cerraron el segundo semestre de 2024 con caidas en los tipos de interés de la deuda
soberana, salvo en los tipos de largo plazo de EE.UU. El semestre comenzé con indicios de una suave
desaceleracion de la economia estadounidense, lo que permitié a la Fed centrarse nuevamente en mantener
un mercado laboral saludable y reducir los tipos de interés. Sin embargo, los datos posteriores mostraron que
la economia estadounidense seguia fuerte, mientras que la inflacién parecia estancarse por encima del objetivo
del 2%. Esto coincidid con la victoria de Donald Trump en las elecciones, cuyas politicas podrian resultar
inflacionarias. En consecuencia, aunque los bancos centrales continuaron relajando sus politicas monetarias,
mostraron cautela en sus reuniones de diciembre. La Fed redujo los tipos de interés al rango del 4,25%-4,50%,
desde el 5,25%-5,50% de junio, pero enfrid significativamente las expectativas de nuevas bajadas en 2025. En
Europa, el BCE recortd 75pb en el semestre, llevando el tipo de depdsito al 3%. No obstante, en diciembre,
Christine Lagarde adopté un tono menos laxo para los proximos meses, |0 que decepciond a los inversores.
Asi, el mercado cerr6 el afio anticipando recortes de 50pb en EE.UU. y entre 100 y 125pb en Europa para 2025.

Decisiones generales de inversién adoptadas.

Respecto al fondo, iniciamos la segunda parte del afio 2024 con una vision positiva en renta variable hacia
mercados desarrollados (Europa, EEUU y Japén), asi como a la regién emergentes, con una preferencia hacia
China. Estas posiciones se redujeron ante el aumento de la volatilidad, via la venta de renta variable emergente,
asimismo a nivel sectorial iniciamos una posicion relativa largos pequefias compafias americanas versus
grandes compaiiias y cerramos el largo energia americana. En cuanto a exposicién al activo nos hemos
mantenido con niveles cercanos al 65%.
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En términos de renta fija, hemos mantenido la preferencia hacia crédito de mayor calidad, especialmente en
los tramos mas cortos, y gobiernos de la zona euro y americanas, asi como exposiciones a renta fija emergente
y bonos de alta rentabilidad. Habiendo reducido la duracién de las carteras a finales de afo tras los dltimos
datos de inflacion y crecimiento superiores a lo estimado sobre todo en el fado americano.

En cuanto a la inversion alternativa, hemos mantenido la apuesta hacia el oro, modelos tendenciales, asi como
market neutral y risk premia.

En divisa, nos hemos vuelto a lo largo del semestre mas positivos hacia ddlar.
Inversiones concretas realizadas en el periodo

Durante el segundo semestre del 2024, la mayor parte de la rentabilidad obtenida procede del bloque de renta
variable, tanto la exposicion a renta variable americana, europea como a la japonesa ha dado resultados muy
positivos una vez dejado atras el episadio de alta volatilidad producido durante el verano. La renta fija y las
inversiones alternativas contribuye en menor medida, siendo la exposicién al oro el gran beneficiado tanto del
semestre como del afio.

En la parte de renta variable, iniciamos una operacion relativa largos de pequenas compaifias americanas
versus grandes compafiias, asi como cerramos el relativo de energia americana. Durante los meses de verano
como consecuencia del aumento de volatilidad cerramos 1/3 de las posiciones en renta variable americana y
europea que posteriormente recompramos. Adicionalmente reducimos la exposicion a renta variable
emergente.

En renta fija, fuimos incrementando al comienzo del semestre la exposicion a bonos de alta rentabilidad global,
y reduciendo la exposicion a renta fija emergentes. En la dltima parte del afio reducimos la duracion de la
cartera tanto via gobiernos europeos como americanos.

Por tltimo, en lo que a divisas se refiere, incrementamos ta apuesta a délar en el fondo via la venta del futuro
Euro ddlar.

Perspectivas para 2025

El comienzo del afio 2025 vendra marcado por las decisiones de politica monetaria que adopten los bancos
centrales influenciados por los datos de inflacién y crecimiento que vayamos conociendo, asf como el comienzo
de la nueva presidencia de la administracion Trump. Seguimos optimistas con los datos tanto de inflacién como
de empleo de ahi que somos positivos con los activos de riesgo en general. Nuestro escenario es de
crecimiento bajo, pero en linea para un comportamiento positivo de los mercados y por ende del fondo.

Un aumento de volatilidad nos podria hacer ser mas cautos y por ende llevar de nuevo el posicionamiento del
fondo hacia posiciones mas conservadoras y de menor riesgo.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

BBVA Asset Management S.A. S.G.LL.C., {(en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion de
aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de
BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disenado de forma
gue contribuya a prevenir una excesiva asuncién de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y es
coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada
con los principios de la politica de remuneracion del Grupo BBVA, es coherente con la situacion financiera de
la Sociedad y tiene en consideracion la integracidén por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
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La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefo, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y sera calculado sobre la base de una combinacion de indicadores de Grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieras, con mayor peso de estos
Gitimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. Cada funcion dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucion variable esta ligada al
desemperio del Grupo, del area o del individuo. No se contempla retribucion vinculada a la comisidn de gestidn
variable de las lIC gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta IIC.

La incentivacion variable de los miembros dei colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, esta sujeta a determinadas reglas de concesién, consolidacion y pago, las cuales
incluyen la aplicacién de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable que favarecen la
alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras

gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores més vinculados a los resultados y eficiencia de la

Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones preveé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros {acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante lo anterior, esta regla podré exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucién variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucién variable anual podré quedar diferida por un periodo de 3
afios. La retribucion variable anual diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez
transcurtido cada uno de los afos de diferimiento y no se abonara méas rapidamente que de manera
proporcional. Las reglas de diferimiento podran exceptuarse, en aplicaciéon del principio de proporcionalidad,
en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracion variable estard
sometida a clausulas de reduccion {malus) y recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una divisién o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones.
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El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2024 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo a la nueva Politica General de Remuneraciones del Grupo
BBVA, transponiendo aquellos aspectos compatibles con la politica de BBVA AM y su finalidad.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2024, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 12.952.639; remuneracion variable: 6.256.415 y el numero de
beneficiarios han sido 210, de los cuales 191 han recibido remuneracién variable. De esta, la remuneracion
agregada de los 2 altos cargos y otros 16 miembros del colectivo identificado, cuya actuacién haya tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las 1IC gestionadas (entendidos como los miembros del
consejo de administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2024, hayan tenido autoridad
para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 550.906 euros de retribuciodn fija y 303.529 euros
de retribucion variable para los primeros, y de 1.688.719 euros de retribucién fija y 1.031.175 euros de
retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacidn
adicional.

La gestion de una parte del patrimonio de la sociedad ha sido delegada en la entidad J.P. Morgan Private Bank.
La informacién sobre la politica de remuneracion de esta sociedad gestora y su aplicacion durante el ejercicio
2023 puede ser consultada en su pagina web, en la pagina 107 del documento https://jpmorganchaseco.gcs-
web.com/static-files/bec7616-Yfef-44ca-8472-97fcfc284713 y en su informe anual.

Omega Gestién de Inversiones dispone de una politica de remuneracion aprobada por su Consejo de
Administracién que cumple con los principios recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, y tiene en cuenta la
dimension y actividades de la sociedad.

A continuacion, se detalla informacion referente a la politica de remuneracion de la entidad.

Remuneracion Fija: la retribucién fija tiene por objeto retribuir al personal en funcion de las tareas
desempefiadas, la experiencia profesional y la responsabilidad asumida, de tal modo que variara para cada
categoria profesional.

El nivel individual de retribucion fija es resultado de las negociaciones entre el empleado y la Entidad, estando
en consonancia con el nivel de formacion, el grado de responsabilidad, los conocimientos exigidos y el nivel de
experiencia del empleado.

Remuneracién Variable: la retribucién variable tiene una periodicidad anual. Se trata de un complemento
excepcional sobre la base de los resultados y el desempefio del empleado, es decir, la contribucidén a los
resultados de la entidad por parte del mismo o a los objetivos vinculados a sus funciones. De este modo, se
recompensa |a implicacion del empleado en los objetivos y estrategias de la entidad, la predisposicion a realizar
el trabajo encomendado adecuadamente, el grado de cumplimiento de los procedimientos y normas que inciden
en su actividad, y la alineacién con la filosofia empresarial de la entidad y del grupo, asi como los intereses de
estos a corto, medio y largo piazo.

En la determinacion del rendimiento individual y en el célculo de la retribucion variable de cada empleado se
toman en cuenta tanto criterios financieros (cuantitativos) como no financieros (cualitativos).
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La remuneracion variable se pagara unicamente si resulta sostenible de acuerdo a la situacion de la entidad o
de su grupo, justificada en funcién de los resultados tanto de la entidad como del empleado. Dicha
remuneracion variable anual, vinculada a los resuitados empresariales, se evaluara conjuntamente de forma
subjetiva sobre el desempefio e implicaciéon del empleado en los objetivos e intereses de la entidad. El
rendimiento y la evaluacion del desempefio se determinaran en funcion de criterios definidos en objetivos
determinados, que se comunicaran a los empleados con caracter personal y previo a su aplicacion.

La politica completa puede consultarse en la pagina web de la Gestora: https://www.omegagestion.com.

No existe remuneracién ligada a la comision de gestién variable de las IIC.

El importe total de las remuneraciones abonadas a todo el personal en 2024 ascendio a 1.112.681,42 euros,
de los que 527.081,89 euros correspondieron a la retribucién fija, y 585.599,53 euros correspondieron a la
remuneracion variable. El nimero de personas que han percibido remuneracion en la sociedad durante 2024
han sido de nueve, habiendo percibido ocho de ellas remuneracion variable. Durante el ejercicio 2024 se ha
producido la baja de dos empleados (si bien uno ha sido alta y baja en el gjercicio).

La remuneracion de los altos cargos ha sido de 826.726,50 euros, de los que 378.884,57 euros fueron
retribucion fija y 447.841,93 euros correspondieron a remuneracion variable. El nimero de beneficiarios en esta
categoria ha sido de cuatro.

El importe total de las remuneraciones abonadas a empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las lIC,
incluidos los altos cargos que también tienen incidencia en el perfil de riesgo, ha sido de 826.726,50 euros, de
los que 378.884,57 euros fueron retribucion fija, y 447.841,93 euros correspondieron a remuneracion variable.
El niimero de beneficiarios de esta categoria ha sido de cuatro.

Durante este periodo no se han realizado modificaciones en la politica de remuneraciones aprobada por el
Consejo de Administracion de Omega Gestion de Inversiones S.G.LI.C., S.A.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales

La Sociedad no ha delegado en BBVA Asset Management, S.A. 8.G.LI.C., los derechos politicos de asistencia
y voto en las sesiones de las juntas generales de accionistas de las sociedades en las que dichas Sociedad

mantienen determinadas posiciones invertidas.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de

los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrolliados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades economicas medioambientales sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.



0P4448420

CLASE 82

Morinvest, S.1.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2024, la
Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

El namero de dias del periodo de pago correspondiente al ejercicio 2024 se encuentra desglosado en la
memoria adjunta.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2024, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
moavimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2024.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memaria.





