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INFORME I,EAITOITORIA INOEI’ENOIENTE DECUENTAS ANUALES

d Consejo de Administracion dc Barcla>-s Wealth Managen España, SG.i.i.C., SAM..

initirme sohre las enenla,. anuoles

l{c’n(Lsaledilsdo]ascueetiasanualcsadjuntasdelfondo FoncaLa I GesItei Fl. (LieiIvritLLjneLtLC

denominado Barclays Ccsli6n 5. FT.). que comprcnden ci balance de situació,, a i do dicicm!,it tIi
2014, Ia ettenta de pérddas y ganandas. ci estado de eambios en ci palhmonio ociLt La nlemoria

Co fl% poe ii es il ejerc cio lenaulnado en delta feel a.

Res;tostsuhilidaci fr IL)sAth, ,,sj:dores en refczcn ni,e his ninnies (inLiok-s

Los Adminktrtidores de Is Sociedad Gestom dci Fonda son responsabics de formular las cucnt2s
aneeales adjitnlas. tie frnuiu pee expresen Ia nnt]gen hel tIe patdmunio, de Ia situaciOn linanciera y de
Tosresultndtts,lc Fititenixa I UestiOn 25.’.’- (aIi:eriurmente denLtminado Barclays Gcstión 25. Fl.). de
confnrn,idad cc,’’ ci ‘liarea nc,niialivo tie i,,forenaL:j,, fi,,ai,ceera aj,iit:tel,li, a] P,,nil,, en Iitanti, L]l’e Sc
identifica en Ii Nota 1 di a Lu emoria adj wits, y dcl ci mt r,,l ‘cite ‘un (I ci s do reil isu:Lu:sa Li Li

penn ti r a prepara ciOn de c uen las an najes i b rca d c ii co rrccciO n I ‘late nil dclii di a frat, Ic it

fle.51L,iSUltdLdoLj Lid o,s,iuctr

No catra ret ponsa it il ida d es expresa r una opinion sob it las ctieut as antialos a (U ‘iii as I ‘ratio L Ii LI LIII

atidito da I Icinos ilcyado a cab a noes Ira audito di dc cnn form jdrd con Ia nor,, a ii vs it geL [atlora do a
audit aria de cu en Las ‘ig cite en Es p a ñ 1. Did, a a arniativa exige q Lt1 vu nip! am as I Las rcqu e din i en Los d

ca. asi conto ju plan ifi,1 leemos Ci tI I em US Ta ZL lot’ a con ci Ito dc obtener ui a sega ridad
r;IzLuLial,Ie tie mm 1as cileitlas a,iL,a!es esit lilmets de ine(Lrrcce LLetes nealerialts.

Un a nuditoria re quicre I a aplicacion de p raced i mic n [as a ra ohreue r cvi Is elcia to a iii mirili so I-c os

impartes y a infonnación riada en las eticatas anitaics. U’s prnccdimcntns sccccionados
Lependen dci jti ia ml el Lw ‘I it, r. mel ida I a vol a ra ck a tie los H esgos de i neorrecciOn rn ateda I en las
ileutas anuales. de It ida a Ira ti iie ermr. Al cfe,:t liter t i c lots ‘-a I am nones dcl desgo, ci audit or I ene en

cuenta ci control interim rclcvantc pan Ia fon”ulaciOe’ pnr parte de ‘a Soejedad Uestora Lie las cLientas

anuales dci Fonda, con el lade disenar Ins pnaccdth’icntns do audilona eiiqean odeettadns en
binciôn de las circunslancias, y no con Ia ñnaiidad de expresar ma opi4$4e a eficacia dcl control
nt erti del F mlii I no ii ‘I LI inc lam lie n tn I lie Ia ci at ‘canon del de las poltttcas
ontaltlesapiicadasvdela rnwnttl,mc m,l LIC Itist timacitines contN spur La Dcmcc,on de
Ia.Sociedad C estora LI el Ecu n do as eLi coo ii uvai it;, dOn tie Ia . ti en as an u ales

en su conj unto.

Con4d&amos pie m ejidencia de ntiditaria qtLe hemos nbtenip qZha base suflcjcntc
adectiada pars tuestra ce1iiniOn de tLILdLtLLfltt.

&iccu!alcrjiGu.seCi,i,pens Aa&Iorcs S.L.. Tune Pwr. r deja Casleflnna B aSo(, ModHd. ia9i000

TEL: •aq o’51’S4 4EtL)/ +34 902 nj ‘Ti. F’n: +34 j3 ttSso. Lmui.,e!.p,,!c.ci,Lm/es

0 M ,*tl,;:sJ- ‘( 7e. a7.IIh,iaoi-l
t:u.e Rc- c ci _?itiitJ
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ElI ,,ucmm opioiÔn. las cucatas anuales adjuntas exprsan, eTi todos oã Ijis,
magenfiel dcl patrimonic>y deja siftación financiem dd fondo FoncTOeOn 5,

-

(anteñormente denorninado Barclays Gestión as. FL). aal de ±ciembrc de 2014. as ceme sea

reaullados correspl,nLljenes al eicTricio lenTunado en dicha fecha. de conformidad con ci malto
lm1IaLjvc,.]T ml rnLlim:I On:inckra qua resulta do apUcadon y, en ,artinh]ar, rOLl his l,dnchiiosv

ciiiedos coi,taiilcs co,,iL:i:Lir,s TO ci niisiiii,.

inft.rme sohrc otros requcrimienlos legales y regiamcntarioi

LI cikirme de gesijén tuijanlo dcl ejercieio 2014 rontiene las cxphcacsnncs quo los A4miuistradorcs dc
a Sociedad Ges bra COO SI en LIII pOflIt nas sobre Ia sit uaCIOfl dcl Fu ndo, I a oval ucian de os a egoci us

sabre otros asuntos y no loran pane integrants de las cusutas anuales. Homes vodficda quo a
informacion contable quo cantiene ci citado informe do gcsfion concuerda can lade ss qwntns

anualesdel flercicia 2014. Nuesbo trabajo como suditores selimita alavanfieathSn, delinforme de
gestion con ci alcance mencionadu tn isle numo patnfo y no Inciflcladsaei*ocrnn
lisijllta (IC Is iI,lenida a panir dr Ins ngjqros contable do] rondo.

P ri ccwa C rhiou se Coopers A id itorcs SI.. — -

(!CT w:EpnoosE;Qr ST

Janer Pa öTt2j u ez ALTo’l cST. 5.1

17L!u II]an.iL{IET 2015 - si.so WR

—



Foncaixa I Gest6n 2S, El. (nteriormenle denaminado Barclays Gestión 25, Fl.)

Balances de siluaclon al 31 de diciembre de 2014 v 2013
E preados en euros)

AclivO 2014 2013

Ad a nfl crrrIt

Zcss

p:c bnprra

Achc :or,,t

LIe _z - Cs

317 -tS.II
822 03

47 933 47.2SI

Carlera Je I cnIcrtS Ifl’2nS

C&te:a ‘er2i

flfl2S2

nc

C.;3a ,:,2

s
(5Ct

110 278 35.77

;t 137C3j
43 XC 3Er

3•c,3
b =_.

E3 77111
3 LaS

35’.77I.II

fi . :. I

•7Cfi,a
Dc SI .1 En I :it S U c Cré di to
Den’ .1,1 1S

In reresc U e a C fter U in.

I five n Ic nec m S roc as d [d asa, a n II tIio

Per lad iflca :1 fin

83 749.3B 11.36

Tescreria 9 l1497.2 570446.I2

TOTAL ACflVO 151 1184SIi 47 934D7.20

las NDt2S 1 a I], dtsrl Us en Ia memaria adjunta. forman pane lntegmnte del balance de situaciOn
al 31 de diciembre de {114

003 . WROS 0M0822427
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Foncaixa I Gesflén 25, Fl. (antoriormente denominado Barclays Gestlôn ZS, FL)

Balances de sjtuaciOn al 31 de Wdembre de 2014 V 2013
Expresados en euro!)

rAniMosno V PASJVO ?014 201]

P.I,,onio Iribu]dD a p2ripes n atdor,[51n 0QB97 2O5O 47 S93ThSI

-tae-oz::s stflja, a:3-tiope, a acz

a
Fa.I z;

Rcser- as

IS :&32c2)

t _E_tes urri2)
e ee-rc a

C: :1 a.rS

s—:31 r426753€.3;

TOTAL. PAVk’MO. flY I Jfl Sill I 47 93i 4I7.2O

LAS Notas 1 a I 3. dc,critas en a mtmor[a adjunta, ftrman pane ]ntegrante deE balance de situaddn

0 a cerJa;

Au;ts p Dr Ca— &s JI.j r C I Jc mate via I de U So pr%: i
Otra parimUIIiD o!rEhLddc

E’asivc no ccrr[CI,te

Proiscnss a Ia r go p1

Deudasa Ior]D plaza
rasivos per i mpuesto due [do

Pasivo corrienle
Provs I ones a cc ftc p1 sac

[asudas a ccli plazo
Arrredcres

SI VtS flnsnc[ercs
Denados

440 610.(Th fl7 flI ,6

1 [l t4 006 337091.b9

a] 31 de diriembre de 2014.
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CLASE B

FonCaExa I Cesh6n 2S. F.’. {anleriormente denom[nado BarLIys GestlOn 25. RI.)

Bncea & situaciSn al 31 de dIrimbre d 1014 y 2013
(E xpresDf!nB en e,Iros)

UVJTAS flIflRflflJ 70)4 2fl3

c.t:as t 17 2 57.1 6 ii 2.17
Crrr.:r;r Ir.;s:,cn 2s:-c:2.a 6 52l fl

fl34.7I

141 c-fl CD l 93’i 4IM6

ceddzc tfI CC - -

3d La :ar: Fs-:a l.Z -

‘akct ,c’tos
-

rr 3 -

It CIfl I, - -

a 9832 e:z6 II 235 5 .4 S

UI :c; 4’ 4 4i

TOTAL LULNrAS DEORDEN 68 iS’ 271.24 65423 WI. 13

Las Notas 1 13. clesc’itas cn Ia memcrla adjunta, iorrnan parte Inlegrante dcl balance do SitUaLIón

al 31 de diciembre de 1014.



003 EUNOS DM0822430

GIAS E 8Y

Fontaixa I Ces1Iir. 25. Fl (an[eriarrrente d€r.arnfriad arcIa’s Ces[ior, 25 1.1.)

Cuer.tas de perd das y aaincas carte.terd cnts a Ins ejerccios anuae trrrnrdos el

31 de ddembre de 1014 y 2013
Exprcsrnias en curDs)

Lcn :—cs,,:rcue: ::rrr- :‘s
Cc— —.,.e:c-flrrj.a..cz::.;2ce..n

pe r5 U’d’

_____________

Zfl’3

Otrcs •e expictacI’.i

n denet6n
C de p C I 3r w
I (!;rt.: S p r C Sm ensed !.!n corn pan I l9C Ii d
CI L F

II U57I35i rI9sfIzt

Cl 2IIul1, 1541rU9)

Cl4S1.7l) (I227029)

ArncrtL;edon dcl nziovIi[udü rnater:aI
ESces4sde provsial’rs
be L cr1 crc y resu Itados pot enajunaciones d e I cm c III za do

Re :Js ic epIoIad$n (1225715Th) IS5 96307)

B P5.S I

[3 34,2l

‘scIcbn del dr raonahIe en in trumeMo flnrrI!pD

r or rzLIScrs rsrtcta [015,101

P4, r3;yr, rrer) edal

2 lfl4qI1

2145 01&.LIR
jil £59 101

I il (Ull 9

I 1b0 9RY9

.j4 I

73 CQ3UIEI

Lrr-ry-es. tai ptt rz): e5 c -

priXjS 2 3 2:,fl3 2,

P,._:;> ::. crerscL.rzs de a cz,tura

tx

341 53 •4

:12

IOB7SA3
2.:

I :rc.2.

2 Si

5:; Ce

s[!:4t: va—; 3 fl I591 3 tE2 254.Z9

RjuItado entoc tie inlptcestes
ne,e,to ,obre tcnericic7,

2401 33,]9 1503 3I.2’

RFSULTAOO DFL EWRCCIO 2401 453.]9 2 Elm J21.22

Lss Notos a 1 3 dcscr[tas en Ia memoria SljUfla, foman parft inleyrmite tie a cuerta Je ptrLfldas

qnancIas correspond[ente al ejerc[cia anu[ tentinado €1 31 tie d[cieFI,bre tie 2014.

In gre Li n 3rcLerol
c& Fin; ;r,c[erss

137 E.12

(IO93.lNl
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Inalaixa I Cestion 25. El. (anteriormente denominado Oarclays Gestidn 25. Fl.)

Memoria de las cuentas anuales correspondente al éjercic.io anual temilnada el 31 de

dkiernhre de 2014
Ekpresada en euros)

Actividad y gestiOn dcl riesgo

a) ‘dad

I Gestjdn 25, F.!. (antcrJormnFe denominado 1arr!ays CesIlOn 25. Fl.), en a

LLJc€siyo el Fonda, tue canstituldo en Madrid el 2& ne uIin ic 2001, modillcãndase

d;•c ha denuminac iOn por In actua[ el 16 de enero fr IS T jene su domic 1110 socjal en

Plaza de Colon, 2, Madrid.

Eli ondp es unn Inst ituciOn de Inversion Coechva de Fondos que Sc caracteriza par

i nved Jr moyoritrn iamente su adivo en a ciones a pail’’ par ones de ‘ar las

I; uc lanes de InversIOn Colertiva de carirter finanr ero

Eon a e encue:ra j-sr : el el e3;trn, d e rc.d 5!s cc eri n

\ar or 1e Vercada de\c rcs CC.\ .M ) &cde ci 0 cc tr,uc’a

rrec 91 c:.:::.ecr a eectos evas. a ccnsira: Oi Ce Fcr,o d In’
a :a,r de &aances.

Dc tc0m dad cor a cszu,5:o en ci I , In fley 35 / ZDO3 y sjcesvas

mod i cac jones. ci onjeto soon! de ‘as lnstFucionts Ic !nvenón (cccU•a es a

anti: j:n de brides b CflCS 0 derechos de’ pulnlico para orstolos e invert ries en

bines. tereorirs. a!nre; cits nr..rncr:cs irinr eros a n .s.e—pe sue e
endE—.nto Ce jnverscr Se ezL:e:ca en h-c or de s esa’ :.dr co er: as.
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GLASE 0

Fancaira I Ces:Iãn 2 RI. (anterlorrner:o derairinada arcIavs CesliOn 25. FL)

.1emoria de las cuerts anuales correspoidiente al ejerclc a nuaI termirado el 31 de

diciembre de 2014

!prc5ada en euro

La es:r V azrh sfracirj ccl ioo etb encorensodi a haru ys eaI

‘‘a—a,c,s Esp2a. SCSI.. S.&U., 50 eC q..e durnr:e C eec r, 11 y csIo u

IS Ce CflDEU Ce :1 ‘2 ezada zorc r: r Bat avs Bark. S.A.L’. En C. chz ft

Invercaxa Ccs’ãn, S.C.I.I C., SAL- adqu[riU ci 10O de las acciones de Barc!ays

Ve&ih Managers Espana. SC.I.I.C. S AL’. (Nata 13). La función de deposrlana Sc
Era encomendada a 6ardays Gank. S .A. U.. si bien. con fecha 19 de diciembre

do 2014, Ia C.NM.V. ha resuc[to au Crizar a saiicitud para ci cambio dcl tre;c:, I

anterior par Cecabank. SA. ND obsbrte, a a fecha <Ic Formularion de Ins preenles

cuentas snua[es an no se ha precedido a Ia Inscripc ion ne Cecabank. SA., coma

Depositaria dcl Fonda, en ci registro de Ia C.N.M.V., par Ia quo Barclays Bank, SA.U.

sgue conseanda a csl a fecha tal cend iciän. La Entidad Deposltarlo debe desarro lIar

determinadas funcianes de virj Uanda. supervisiOn, custodia y administraciOn para ci

Fonda, <Ic acuerdo a a estabec[do en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de maRo.

[I Fonda esb sometido a a normal iva Cal especilica do los Fondos de Inversion,

recogida principaimente par ci Real Derreta 1081/2012, de 13 <Ic julio. por el we Se

aprueba el Reglamento <Ic desnnollo deli Icy 3!2003 y sucesivas modifiraciones.

de IntLIuciones <Ic InversiOn Caicct;va. Los Pr inc ipales aspertas <Ic esla nomial va

que Ic son aplicables son us siou’ en

. Carb:c de orru auto —iz:ia. a pasir de .a entza sr’çar e 0 Ii t ;cr.ala

Le. Ce ade ainacZn Tanco de n crsOi aria F LI.) ic 1erc,tes

rja—:es. Fomi, C e—.cr:,n Fit

El patrirnnnio minima debera auarse en 3000000 curDs.

:;nera cc :artces ±1 Fonc r.c pcdrá Sr nierior a 100.

—c nirut;ac as del me cada or C oz:atcriD I _rp:.eIiu Ce a

n;rrah.ten.o. pa:, ‘n:r a oc nm,r, pa esdeunfcrJ, Doe

tno <Ic us compartimentos. dcscendleran <Ic los mlnlmos srn becbia en ci

Real Decreto 10S2/2012. dichas lnstituciones gazarän dcl plaza de wi año,

du rante ci cual podran cont’nuar operondo como tales.

2
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0M0822435

Foncaixa I Ceslión ‘S. Fl. (anteriormente denominado Barclays GestiOn 25, Fl.)

Memoria de las ruentas anuales correspondiente al ejercicio anual term nndo el 31 de

d[ciembre de 2014
E,.pre&ada en euros

• Los ares n-::.;.o ctrnas ac: 405 n r:;erc de Fanra ra

p cflefl,W —- tcrthrre r- fl:rtt n.”ç.na C C!. !Z;a m s€nr e

a,;—:a e or cperacncs q.e el Eu—do rca cc er Ic-s mcarc; ser_nrbs
occies dc dr ‘vldas y eber ertarbac a rjsca e as Er.t roe:

letD r,enI hiaa: ora ci eercfr 0 E esz rr—r

• Sc ecaectn uno pur: e—:.os ráxn03 j or.n:c—es frente aerrc’o s y de

CcIcentacEn Ce a4erscne&

• El cdo debt tn-p. cm .n :2 ecer.:e rnnHo de Uqttez de 5% del
promedo men rual nc 5u patr[monio. que debe rnstela[izarse en efecuvo, en

C cueras a a ta en Jp2 arc o C .:-tra entidad de Crc:tD s el
0—0 lie—c esta co5serX Ci. j Cr ccmvaefltos:2 pccto de

tc o—: a a cc vz:aes de Den Pub Ca.

• El Fenco ce en:ues: — stub a c5 mrs Gcerr era a 2:: za: or cc

us r ea d a co au—asH>: cr

• esç de cortrpone.

Be acu:,do con e. Rg cnrc de Cestio ccl •r —do. a Sx .edac Cesta per::
_r cc ,lc bi anal e r cc n:c:. a de çastos de eiirn re na etrase:3 ce 2 1

53:re e. rnH.r. 2:1. v: do. p:r:r.ta; tax .r de crc. son de geIEn c.

parte [nveflida en Ins:tuciones ic ncrôn (olediva dcl misma Crupo es doE 225.

En los cJcrcIc[cs 104 y 203 Ia comisidn de gestiOn ha sido dcl I5S%.

lgua[mente €1 RjIamento de Ccstión del Fonda establece una remunerzcián lea

Entidad Deposiraria que no podrá cceder del 020% anual dcl patrirnona
cListadlado. S porcentaje mãxma de comEs[O’i de dep osito par ra porte inveflida en

Insti tuccor’es do Inversion cc,:cctiva dcl mkmo grupo es del 020%. En las ejercicios

2011 2013 no Se ta aplicado comisón ic depasitaria.

Al 31 de dir.iernbre de 2014 y 2013, Ia Sociedad Gestara no aplica a los paiticipes dcl
Fonda comisión ziguna sabre el Impofte do Ins pafticipaciones suscritas, ni sabre el
importe de las panicipuciones reembalsadas.

0,03
(

EVROS
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CEASE a

Foncaixa I CestLân 25, Fl. (anteriorniente denominado Barclays GallOn 25, Fl.)

Memoria de las cuenlas anudles correspondiente al ejercido anuaE terminado el 31 de

dlclembre de 2014
(Fxpresarb en euros)

3; G’c’é1,e r:esc

La o Era Ce nrs . dcl Fcdo, as cGr Ia desrnpc:n CS :rrc D2 C)

asndacos. s sein r c C. c eta reztc- y a szsió, dc pcs e C rr.

ccrres;decre de b

Dezzo a Ia cpert :a en rrercacos faarceros dc Fc nc. los -ncipz:es r cszs a Is

ce St encucnlra cp.es:c so, c

• Ri2c de rre,cad: reretenEa d C30 e ircrrt en ±1; a

mavLmrelltos adverscs en Ens pra in; de mercailo de los activos finanderos en

cs qe zpcra C Fo—c. Entre dcos rccj5r. Irs rns s!nFcativos srri !rs tines

de hteës. D5 os Ce c ru-ibo y as cct;:aci—sncs z Cs tti os que el Fondo

ea en rzrlcm.

• K es St e r:se rca dcl r esqn Ce Ue rtJ-!Lfl :r;g!crse ,eroEdas

F a! cru:a CS deDas a a—ir os en a cara: ad 0 iz:rc n de a ro rapre Ce

rurp. s.s IX; ::L cs f;arK eras can e F:,co.

• B esja 1€ cjtr.z; se rr ct_ce cuandn el Fcr.da no puede atencer las e: icr es

rt r32 dc a-r .rc; :,0 crc ani1ne cnn ci:u.ta:e Cr e mc ne no

C re)za r en—e. rada las ar cs Cr :arter2

• Riesgo operacional; aquel que puede provocar perWdas como resuEado de

errores humanos, pnjccsàs I ntcmo inadecuados a detectuosos. fallos en Ins

sistemas 0 coma consecuencia dii ccontcc mjpotpaexternns.

La Sociedad Ce-tnra tEcre crabrec idus los mecanEsmos nkesarios para cantro[ar Ia

expnsrcien a Ens riesgos de niercado! credEto y I iquidez, asl como el referido al riesgo

operac lanai. En este sentido, el control de Ins coelic lentes normal ivos mencionados

en e[ apafladn I .a), anleñor. limitan a exposkiOn a dkhos riesgos.

4



CLASE a.’

0M0822437

Foncth I GestLón 25 Fl. (r,IeriornienIe denom[nado Barclays Gestiôn 25, Fl)

Memoria de as cuenl s anuales correspond enle al ejercicia anua terminado el 31 de

didembre 2014
(Etpresada en ewros)

2. 3ass de prese,Iactar de la centas aiuaes

a nsen rel

Uas cuerCs u:3. ‘97u2scas cr :Q5 Am n; strecres e a rc!eced Cetarn de

Fad:., fral s& ‘rezraca5 a prtr ds os r ::st-os :c,t:e Ce FDnco. ht.iase

ap:cada as pcsctces leaes’ente a en nv:erh c7—rab ue le scn ata: e.

€1 e: e !r Ia (ragen rd desjzatrhor C. Jest; uacl& racera

:c !—S •esu zis’

Las cutnias apiuales adjuntas se entuentran pcndentas de aprabacion par el Consejo

e Ad_,tctr:L e Ia Sodedad C.stc,e s 5cn los A rnsLradoes estinr que

aertn nr:b:dcs sn rdWcjrbnes ssn:fctk as.

b) Prct Cs

Pan Ii &a:Crn;cn it ests C jflhias a—us cs St a !tG Jo los 1 c ro5 C: .t tS

Ca: zb!es y c & czE6r ret acCos. ud ezxt. Cr a Gra_.a 3/ 00S le a

C ‘MV. y cu:ec ;aa rn rcc ones. Vs añ—casc r.s sF;rt - as se dexriber en

Ia :cta 3. ‘o : nn :riri::;; cxtz We aD;: :2: ob!—]to’ a n_f. S Cr CC

Zr.: c.i tv) su rfec: a be eatas cuCnIos ana: ,. Se [- is a-na de ap Cr

C) C,,t,ios rob i Iif.i1

Las cucn{a anuales at 31 de d iciembre de 2( 1 -I se presentan atend iendo a Ia
esiructura y p irk’ pbs con rab[es establecidos en [a normauva vgente de Ia C.N MV

Lns Adm[r,istrado,-es de Ia Sodedud Cestora presentn. a efectos comparativos, con

cada una de las parti des ccl balance de s[Luación. tie Ia cuenta de perd[das
canancias y dd catado de cambios en el patrimonjo neta, adems de [as cifras deC

ejercicia 1014, las corcpanci[cnles al ejerdc[o anter[or.

Nose ban produccdo mndficac Cones contables qt,e ofecten signiflcot[vamcnte a Ia

compamciOn entre las cuentas anuales de [as ejercicios 2014 y 20’ 3.

5



0,03 EUROS 0M0822438

II

1h

__

C LASE B.’

Foncaixa I Cestión 2S. F.). (aqterlnrment denorninado BarcLays Gostlén 25, Fl.)

Memora do las r uenta anuales correspQndienl e al ejercEcio anual terminado el 31 do

dicemhre do 2014
iExpresada en eLJros)

d) ø”ar@e rntabes y crrTcrLn d ercre3

Er ::c:err—.nins cc asic—es G3 Atni— sIrndrtce Ceetcn hr renlir:

esti,radon az ot :rer Ia \c-oc r:cau-cS acu; 0s pas’cs - i :rcSfcS. ç2!O 3

y ccvcr;scs ‘cra— red ct cseifrUentas axa Dkhas est:-rr.aQ.o•Es

e ieen. ,a:—r:e. al vu Cr razcr.ab 0 y os pzres zerc;ds or deter-crc

:e eter DC; az v05 finan cos. Si Ins zea Au— sa—dD esfts Sc rcrrccCr.

as me ocs Lti rtnZo:es pc sbcs. en base a aiT.nr n exstcte en ci rrn€n:o

€ cacJo zccr.cc;:tcs ftuas aocria obsr a m,dJ:nr as prDs:ezr umer1e.

do ac.src C,c ar.c rrrata er.te.

En cua:uier c as’ e ve!sr ZdaLEo do Fc—t afectda 13Cr S

do las crrc cs dcl re, V C 05 resro5 aS rversjares I

,:a exk:pn camir,5 ,:rrfcuti as en as estirsciorss ccrbes ii errres
1 cc ce hut rcn roCL.c 1o e ejerc dos a’terlrcs a no sido
!Cajcs±.:2;:e as err c;s_14 :c13

Las r ‘ras cnL Cr. as n 05 d;rj—e—: Dc qJe cUrpcri&! ts1 cnwtas nun es. c baav

a r a te :er;: a; ‘- crrK as. estazc Cc cZ: CS er e pa::: Dfl; rat

y esta . ernrrta as Ia cx rcs: Las en eurcs. C cept curd:. se irue in; ea e a

3. Reumen do las principios contahics y nonnas do vaIorac[ári ms s[qr,iflcat[vos

[.oc prric I pos •:nrdabC5 mâs !nni1icaLI’os aplicadas en Ia formLJ!ar.idn 1c etas cuentas

anuaIe inn sido los siguientes:

a) Princinjo tie mr!resa en (I nc innamiento

En [a clnbnracián do Ins cuentas anuales so ha considerado quo [a gest[dn deL Fonda

coal inuará en ci luturo previsible. Par tanlo, [a apl[cac[ón do [as normas canlables no

est encanflnzda a dctcmi [oar ci valor del patr[mnn[o a efeaas do su transmisiOn

global a paizial ni or importo resultante en Caso tie su lqürdaciOn.

6
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CLASE B.’

Ior.calxa I GestlOn 25 Fl (arieriormente ceqoniqads azt!as CesLiOn 25 Fl.)

Mtmorja de las cuenfts anaa correspDhdierte al eercida anuEl terminado €131 do
dciembre de 2014
{Expieada en e’rros)

U) I’rr del ce;Ern_r

L nzzw;yrtas Se recstrtn C c -ir—:, n Lrnz;3C el e r:a,jD C Cue Se

de’sn gar. con ndc1 ‘ndcncia de cLiando Sc produce su cobra a pago eleChvo.

C) fle’jdores

La valoractOn lnicial Se real iza par su valor razonable quo, salvo evidencia en

contrrio, es eL precio do In transscdo,i. quo equvate al valor razanable de Ia

contraprestzciOn ent regada mãs los castes do transacciOn quo Ic sean directarnenle

ntñbuibles.

La valoraclOn posterior so hace a su caste amodizado. Las lntereses devenqados so

contabil[zan en Ca cuenta do pérd das y gananclas apt]cando el metodo dcli ‘p0 do

rerés elect iva. Na obstante. aquel Ins partidas cuyo importe so espere I e iN, en Un

plaza do tcempo inferior a un ano so vaCo ran par su valor nom[nal.

La5 perdidas par deteriaro del vn!Dr ic las parlidas a cobrar so catculan tcn;endo en

uenta Ins flujos de c for ,vD folli ras e’.t imados. des.cor;tados al t Ipa tie ,nt lés efuci VS

a:cada ens- —zn-cnta eI ,aozrr r onto. L;s com nes nav: a; pr

e:ercro as- corD qi rc’ersLr Sc reca—cceq corn _r ar2 0 U inweo c’ a

rueita do das y nanancia!,

ci Cartera de n”r: -—cer S

Las ac:v0s de a ‘a ze e,s:ort finzn:ierzs har sdo ccs derados cars

a:t’ C str,r a errs a vga’ ra2cfla CEr ccmtios en a wezta Ce ;,rd da

a:nciai LDS rIdpzc; ptacuc:2 flancieros recor:dzs O’ Is ctn ss, as: crmo a
determ nac Ce 5. va:ar rtzarabe se descdren a

. Valores representat ivos de deuda: valores quo suponen una douda pan su
emisor y que deenjan tina remunerac kin consistente en un iti terás cstablecido
contractuaC in onto,

7
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CIASE B.’

FanCaixa I Cestfân 2 El. (anteriormente denominado Barclj Ce5tron 2S, Fl.)

Mernorla de la cuntas anuales correspond ente al cjerckmo a nual termindo ci 31 de

diciernhre de 2014
(Ekpress..ia €fl ouros)

-

El valor razonable de Cas valares representaUvos de detjda cotizado; se

determina par los precios de cotzac[nn en un mercada. siempre y cuando ëste

sea activo y los precios Sc ol,Fengan de [arma con zstente. Cuando no estén

disponib[es prec ios de cotlzadOn ci vaur ra:nnabe se cDrresponde con ci
,rco ic a transaccOn más reciente Siempre [Ue no hap habido Un cambio

gniflcativo en las circunstancas econbmicas desde ei momenta de Ia

transacchOn.

Los in ret cses deven0ados no c obrados d !alnres represenlativos de deuda se

per lodifican de acuerdo con ci tipo tic nicrés efec [ivo y forman parte dcl

resLpCCdo del ejerdcia.

I nslrurnent as do pofrlmon iO nstnjmenios 1inar, i&’ as cmii idp par otras

er,t dad s. cam-c ao cS cu3tas a a: pZas. C ._€ tieen Ia nottr err:

cc —s:-ureruzs de czrai :en c c - sc’

F ‘a,:: rrY3 e OC :5 rsruT.en:cs de pLlriIrcn cclizados a es:±ccD ci

c s--a c cft6a de cerre ic! ‘a tie a (er-s de baTh—ce sI ex4tc. a -me: to

ate: a ci cs: c — ed.: rnc’-ac’ S :c eut:era ;rcc:3 oFc ai de

crc’ re

Dtps tas en crticades de cred :0; zep:s:cs q_e ci F05d0 mrr.t’e—e en

e:i:a:es de rredac, a ‘ce;;:d n tie as sa dc; qe s —tcoe: en c e’rraie cc

,eoera

Se XS dera 3ra Ia deterra: ,r. CC LU aZ r p-ef Ete ir._3!O C!

e5c :errD > In c. C C; a .: a: de rn r:ac vmrc; en cars
mcjmcnn.

B
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ForC&xa I Cestión 25. Fl. (antednrmente denonhinddo Brcav Gestón 2, Fl.)

Mernurla de las cLenta5 anaei ccrrespcnd :enta al ejerc;cin arual terrnfr’ado C: 31

d;cienbre de 2011
{presada en curcs

• Acc:cres o pac i2a: ones de cras Inst:c:o—es r n ersn Cser a: su
-. or rzazb.e Se cc:cb ece e rr a eI a Cr C.. ;flt:t 0 0 a!2r Ce

cc: cel ca do rcfe rr c a. En ci caso e c_a ara ci d;a de CrL, no
caIcuára Un valOr liqurdal ivo. c utilia ci i r’ :r.o valor Iiqtdat I co spcnib(e.

Para Las inversi000s en lnt i rLHr;c,nc; 0 InversiOn CoCectva da InversiOn Libre,

lnsUluciunes tie InversiOn Cc[cti va do InstiL ucianos de CnvarsOr, Colect[va de

Inversion Libro e Inst Irucianes do JnersiOn Colediva extrnnjeras sinhilares.

seUrb el aicu 1° 18.1 id RcaI Decrelo 1 0B2 / 201 2. se ul i:iznn. en su caso,

varores Iquidativcs estimadas.

• Derivados; Inc[uye, entre ofros. las diferenrias tie valor en los contraros de

futLlros y fonvards, las primas pagadas/cobmdas per warrtnts y opciones
compradas/ernilidas, cobras 0 pagos asoctados a Ins cantratos de permuta

flnanciera, asi coma [as invorsiones en 1,roductos estwcFursdos.

El valor dcl camblo our Eal do iene I dia do referenc[a determina Lu valor
razonab Ic. Pa ra [as no negoc ados en mercados organ Izados. in Soc iedad

Gesto’ establere Un m000lo e valoracia’, en luncion do Las condic jones

ccper iflcss estab ler das en in C ircurs r 0/1010 do Ia C.N.M.V., y suc ecivas

Lcs cct Os Sfl 05 1c:rra Un de e cr0 ctoa e rrccrze-c: C tu n’ OniOn.

s ca—an do z-aja can rargo a ía .. Ic pérdidns y qariss.

Lcs act ivos v pasvos r,I]ancieros Sc Dan de baja on ci bajance cuando SC TI as;msan.

:an:Ecrore. tyjos los riesgas y bereft as neeres a a pror I’d cs

rn nfl s.

0) L, sr c< & terDeral de a,rs

Ls anqu isiciones iernpories Ce activos 0 aCqu is;c ones con pacts do rcrrocesion se

contabilizan pot ci importe electivo dsemboIsada. cualesqu[cra qua sean Los

instnjmentas subyacentes, en a cuunta de adivo correspond[erde.

9
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CIASE 8

FanCaha I cest[Or iS. El. (anteriarmente denominado Barclays Gestidn 25. Fl)

Mamoria de las cuentas anuales correspondiente a! cjerckio anual terminado el 31 de
dfrkmhrt de 2014

en auras)

La dc[erencia entre este impart yel preclo de retrocesOn Se imputa como ingreso en

Ia cuenta de përdidas y gananctas ulil Izando ci met odo de] tipo de interés efer.tivo.

Las h;.ferenc[as de va:or rzcnable se [mputan en Ia cuenin ic pérd[das y ganancias en

ci epi nrafe de Nar]aciön dci valor razonab]e en instmmen[u financ[eros.

La crsiOn en flrrne del actvo adquirido emporalmente Sc reistra come psivo

flnsncicro valur razunable can camb ics en prd[das qananr [as.

0 Ingwmenlos fr ratrimoni

Los inslnjmer,los de patrimon!e couzados : reo;rar1 en ci memento de su
tonuatnriun Dor el or raro,abre dej ronrapreStDr kin entrepada. iniuvendo los

octes te trznsac;:à ex::5:cs drert:rrc:e atrthuib Cs a a C r7tcn.

s d.Ie:cc as que sUran c-fm: : Cresr fl da os L1fl:;C5 en e. ‘Jar ‘:::e de
stc: cc: 0 !e refejcn en Ia c.ers de pCd,as pcn2rc as de Ia :[tIente :rrrJ:
zs d;Izrrrc;as eat as o d:e—endns 2S .15 Se Ic: an : a ci egn1e de

- Cele- arc y re&2adc po er.c enacisnes e s::ttw: c oc.eroc a de
- \ariac kin del valor ra:onab[e en insrnjn’entos flo Inc itrcs per operaciones de Ia

taflcra In C: 0 euer:r segun os S Se Lvn,’ cud:do o no. ut !:ado

corn to—.; rap: tEca a certsce mcr.t: de p3 r. —onle, Ce a car ra inter:e

o cx: Cr or dcl sd: Ce taace

} Va,res e-e.rt: -‘ -s d irrj

cs :: -e rese:a ::‘cs de de.a cc rd stra n en ci — artier Eu su
porel vaor razonaD IC de a C onrraprestsdiGn ellrrcgadJ. incluycndo los custes du
transacc kin epl ici tus dwectamente Dtribuibies a Ia CPflacion.

10
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GLASE 8.’ ‘Sii*: _

Foncaixa I GesUon 25, Fl. (anlerlormente denominado flarclays Gestlôn 25. Fl.)

Memoria de las cuontas anuales correspondlente al ejerclcio anual terminado el 31 de

dkembre de 20N
(Epresada en el.,rcs)

Las d1erc ndas qu surjan romo consecuenc Ia ne los rambls en e[ valor ,sonab I e

estos cC;s S 5€ rEOsfl C 3 caei,ta e Td das y qar.nrc.as & ‘a !gua e IQIr:,:

fl5 ¶iere.zns rer ah as a 1een:z;acs;:s_s ce reos.r;r. aeesrcfe de
Ds:r sc ‘-rerlJ:radc-)or e-aira :res trr.e:: r S ran: :ec: — C Ce

arac.OQ Se. ‘ccr ra:c—a e en ixstr.. —cr:cs ‘rar.: err: p:r spear;:res cc a
cartera ;ntcr;sr a cterir segtI as act,’ c 3 SC :a an . . 1u.dado ro ELm

rso cQ—t’upartda a rscr:a do Vaoes -ep’e:e-tati cs de cda. de !J caza

irster cr0 ererbr l cc r. a de baarce

1) OersEru-,s d d ‘.acs overdo rrrn.-s

Las operadones de derivado, so registran en ci momenta do su con(ratacibn y lwsra

e[ monienta ne cierre dc a po,ciOn ocl vcnc,rnierlro dcl conrrato, en €1 epigrale
correspond lente de cuentás de arden. por el import oem inal corn pron.etido.

Las foridos depositad as en concepto de garantia I lenen Ia consideraciOn contable de

deposito cedida, rerjisIrndose en el capitulo corespondiente del epigmie tie
‘‘Deudcres’ dcl activo cn ci balance ic situaciOn.

El valor razonab[e ic lc vaores aponados en garant Ia Le registra en cLrentas de

orden en ci epigrafe do ‘‘‘.‘a lores apoflados coma gardntla per In I nstitución de
InversiOn Co!ecUva.

Las p—r2 u :ru e as cpci0r Ca rrradas a en-: ;das se refer ai e eacraft

• Dc, a:rs CL a: ‘.9 0 pa:f c Ce ba.ance en a (a: ha do a :uci& e a
oaerac:cr.

Las d,Icrenc las que surJan como con5ccuencia do los €amb,os en ci valor razanan a do

ostas ZC ‘05 Se e!kan e— a renta de Ercdas y crans hs do In ;cuEer.te fur]:

as d:fersidss nest 5 a JItrenc:zs pasa!as se eq. a5 bao el ecu-ate de
• ro—a: ec 0e5 cc, don aJrs a do ‘Varia:hir ccl vro r crcn’e en

i::slra, re—: as iran: era, :rr upera: ares :o’ Fr/a,: as, recEfl ttcs Ce 2>’an

lquidado a no, u til izando cam,) C ,,tra pa,tida ti op rn te d ‘‘Derivados’, de Ia

cartera interior a e1eror do! act:vo a del pOslvc corriente del balance.
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CIASE B’

FonCaFxa I GesliOn 2S. El. (arileriurmenle denominado Barclays GestiOn 25. Fl)

MemDria de las ruentas anuale; correspond [trite al ejerciclo anual termhiado ci 31 de

dlciembre de 2014
Exprecada en euro.)

C.etis de c,rn-rr’--,,

ccn:c detrr.a a (ircua 6/ C . de 2 Ce a:: ero: Oc a (tM’., Sc:: re

cperaciores cot ns!rumentcs derivades Ce as I—t;tudares -1 an (0 ecUa

a de G.e F ra a’ a • e: zac a cre—: i a, de as !rst :ucSre 5

cc fr; s-ar Ce er1 a en 1a3 q:C: ;tC Ct ucr Se S a2osic[or.es a as (C St

erC.Ue :ra eel’: ada. ezun Ia eatC e: d, e— a \D-n-.a 6 3 de C&a (rcuar, .ie,e

:a-s ce,ar Ls: a; po :-c zr-es :0-ta U— sa, Ccaile 0 1zctc- d hesgo tdeCe:?

re5ta. n,:. a po el c..e e Fcr.zc :Lve r:r Fr eve 0r:5 cnrre:5s. en

C.enas .e czrn:rorr s: se-ipre y canto .a Sac Cd :E yr ;zicrmaciO

respeflo.

j) 4oda r fl

En ci casa Ce pflfl a; rntnetai as qte Sean :ezrrer;a aer.cs y :rec as las
d:iere c.a; at ahs ar,lg , coro ne:atsz. Sc r&znrcfl en a curt: a at

p: y erna- _

5ao el çaa C4rccts d &nta.

Paa e! est, 1, pai:aa ttret,ras y ra ,ncre:z; Cr- cre IZ-flr3n :31W Ce 3 c2flera

de r,s.r.ren! as ‘i-cncje:,s as d erenci as Ce crt, rp bmtz c-:nj.nt’ C :e CD—.

la é v ‘anrrlss C ri. xa5 iv t ‘rrx ¶. -

1<) Vahr Ciu idt,vti d las pan ic[parienes

La deEerrnnscicn del pntrImono del Fonda a los efectos del cálcu!o del vaor

I Iquidatvo de las can-espandientes partcpacIones que 1° companen, Se real]za ic
acucrEla co las criterias estabrecidas en Ia circular 6/2008, do a C.NtytV.
SUCCSY3S modcflcadc,nes.

I) fcriCct(fleS V r€embersos

Las suscripcianas y reembolsos do participaciones se contabilizan par el importe
efectivamente suscrito a reembolsado carl abono a cargo. respectivamente, a[

cap[h’[o de Tartidpc de pasivo del balance de stuacián del Fonda.
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CLASE 8

Fencaixa I GUón 25, FL (arteriarmenle celnrr rad Sa,tIas Gcst1tin 25, Fl.)

,lcrnora las aJer anuaes co’respcnitentc ai &ercicis an,jal ter,ninadn el 3’

diciembre de 2014
Etpresaaa en euros) —

Dc co—’wd;d ccn el Re ae1, d Ces ;n dc FcriJ ei prec C CC as

pac]riones ser ci a!c rqu.cMvo -en: ente a rn s7t fa e a c.Iud

je ir,:reszd ete re.:c c C Ce rc ar,e I nL,rro de ars:.rr. c—t 5

tLI;rrlra: 0 reembc aa coma ci :frctivo a rcembasar en su raso. Ouiniite ci

periodo quc media en Lre Ia sot id rud y Ia dcerm’ naciOn efectiva dcl prccio dc las

purtidpaciones. ci impc’te salic i ado se rcgi: r en ci cap;tuin de Sal cit uk: de

suscri pdb’i pend[entes de asinnr participacianes’ de[ pasivo dcl balance de si tuac ion

dcl Fonda.

nj mpiltQiflbze bener’cios

La cuenta de pérdklas y ganancias recoge ci gasto per el Impuesto sabre beneFLcios,

en cuyo cáir.ulo Se contcmp Ia ci efena del dilerirniento de as dl Ierencias productdas

entre ‘a bae imponibk dcl impueslO y el resultado cantabie antes de apllcar ci

impuesto flue revierte en periodos suls;guientes

Los pasivos par impuestos dEfer dos Sc reconocen siempre. en nib in los DrlNo per

inipueslos d iteridos solo Se reconor en en Ia med ida en que result e probab:e 9LJC a

losi ‘lu icSn dir.pcnGa dè qananc Ins lra[s Pjluras que pe’mti an Ia aptirac inn de eslos

Los terechzs a c-fr en Cr( c as postir ares as prdx’as c2eS no dan

ucar ci ecccc-— m eU3 cc _n aC .C c0 rnzuesta d;:e: ca c nncJ: aa y so:o se

rcc.rocea ,ed :;;te a copes.•c on eI casto pa Hprezo con a I’ccuenr ij del

cãiculo dcl vaior itquida’a. Las perd’las ‘scales flue puedan compensarse Sc

eostrar en el eparzc de Tuei as de orden - Ferd das 1ssa!ss a ccpSa

13
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C LASE 5.’

Foncaj,ca I Cestin 25. F.’. (anteriormente denominado Barclays Gestián 2S, RI.)

Memoria do as cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 do

diciembre do 2014

(bpresada n euros)

4. Deudores

El desglose do esie epinrafe. al 31 do diriembre de 2014 y 2013, es el slulcrLte:

2011 7013

DcpiLos d :mts 975 9U94 480 791.01

Ar.;r:Lr.,.. Iaflcs r*rir75 dudos 94j I I 374.E9

1 B1 872.03 4R2 369.70

[I caI)LIu[ ic Adr, ri isiranones Pübl ls dudoras l 3’ led it jembre do ZO 13 y 2013

recoge as r clenciones sobre intereses y olros rendmir1t os do r.ç. irs I mobix io aI derre

de e_ecisio covcsp:-nd:ete.

5. Acreedo,cs

E! cestjtcse de do ep>: fe a 3 e ciEnze Co 2O 2113. es 0 erte:

20:3

3flt91IA 3:2
4fl 9’S8 I-I

‘4 &4fl.C 337 9I .09

3:ce;c e 1;r do 20’ :21 e ccp L!c do A re1des )::os ru:2e

p :;s eI -t de ha cses do cetIi C C: de r5c aI cirre

c:rrs;:ord ete.

Para todas [as aperacionos pondlentes do asiciriar v50r Cquidarivo al 31 do d lc’embre do

20] 1 y 2013. dir ha valor liquidativa fue asignadu tn los pr’meros dias del mes d enero del

2015 y 20 4. rcspectivumente.



Funcajxa I Gestlén 25. II. {nIcriarmente denaminado flarclays Castion 25, Fl.)

Memorja do las cuentas anuales correspondlcnki a’ cjercjcia anual term [nado el 3’ de

dcjembre de 2014
E presada Cr’ curos)

Durznte los c}erc[c os 20 4 D 13. el Fonda no ha reaiLzado pagos que acumularan

ap!azmienras supehares a [as [eaImente estab[ccidcs. As[mismo, al ciene de [Os cerCiciOS

2014 y 2013. e] Fondo no tLene saldo alguno pe;d]er;te p3 gcc que acumu!e Un

apiazam iento superior a] pazo rnx[rno Legs I establoccdo.

6. Cafler de jnversiones tinancieras

El dela[Ie de a c snera de vaIor dcl Fonda, por Upo de ad va, al 31 dc dk.ietnbre de 2014

2013 so muestra cantinur.iOn:

:01.1

CFler nfr,ic. ID 154 S7r,.39 41597771.11

‘,z:M—r’:—t:.,:s ee3j 43 E5, :4e

,

f2cE _tsec. -

;]Jse CI

Ic s::arte

3: :,I-1 I

C2ren c.c:c

br.e,e, CZsd-. a

I5O8ILI

Ira E -

frltreats a cafln de rne,sfl fl flO.35 11.36

110 238 fl,7) 41 731 595,38

En Cs Arxos I y II aJ—:cs. surtes r:egrar:es de tsa Iterorc. C deca a caner] e

‘x’ err:sn:s F ran e-as V as ers-fle s i derscdos de Fcno. recrec: cer a 1

cc ezre c Oi4 En Cs rexc5 lily S zdnos. s n,e nr,es de estj mrnCrfl

cea an a czlera Je jr,. e: S c— ijea y bs ‘V.tr r : nes en drivcds ad r0rz.

‘us: cc:- trr —:e al 31 Ce d[d rthre d 2213.

A 31 de dvjemb re de 2011 y 2013 tacks los tctuI us recuqrdoi dn tro de a carters de
Inversi ones rnanderas Se encucntran deposirados en Barclays Uank. S.A,U., excepto [as

depOsilos con ciras entidades financieras distintas dcl Dopitado.

O3 —
-

CLASE B’

DM0222147

—.
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CtASE 8.’

! U M 0822448

Fsncaixa I CctOn 25. Fl. (anierorrnen(e dencnjnac Barhzvs Gestjo 25, Fl.)

‘Iemoria de las ct,entas an,a!es corresponr:e al ejenkWwiual torrn!nado el 31 de

diciembre de 2014
(Expresada en curDs)

7- resorena

E!e,ercepceacerede cc c.crd: ;3N y2Y3.seruetzaa cc:uac1:

2014 20!]

L!cL-J ‘1

F’.(u,Ls Ge Ic :iti ,a RE[ays Cap’iI
27740 62867 1STh19.OQ
II ]74ni8.G7

39114 69729 5 I0 44612

Durante ins eiisrc;cios 2fl 14 2013 ci t[po de interés de rcmuncradón ic Ia cuentd en ci
Depositario ha osc iiadc U urante dichos ejercicios entre ci 0,05% y ci 0,31%. y entre ci

0,16% y ci 0,22%, respedivmcnLe.

Al 31 de riicismbrc de 2014 y 2013, ci rap’Lua.”OLras cuentas de tesDreIlaV dcl Fando

re Due, pñncipal mente, ci saldo mantenidu en brciays Capital por mrgenes proc cUentes

e liquidac jones de operac jones.

S. PaIrpmonIo atribuido a parlicipes

LIS pcrtc :Cz:rncs r:-r as q.e e€La ‘•p es.— ::do ‘: 12flt0 5CC da gta:es cnrac €ri5tXS.

e-eer :zdaszc-cerliFcados ro-;rn::vs n Va O IIDrrn3 V que ccn:crtr a c_

rce a Cs fl ce-ech de po edcd £bre :c>c ;aIrHana

El valor [inuWat[vo de rada pa’tici par n al 31 de diclembre de 201 y 2013 Se la obtcnjdo

Ce as:mj;ertefcra:

2014 2C17

cc:J

N U ca de pm’:; pe riO ns emit I

iiquidativa por parttopc-’

Nu i, no Ge pa itid P cs

1fl2C!”5 47i3--

21 Gb 77444 7 I 83 9.O

kS8ñ 6.63

4 467 1 809

if]



CLASE B
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0 V 382:443

FanClxa I GestiOn 25. Fl. (anLedomiento denominada Barclays Ceion 25. FL)

Memoria de las cuentas anuajes correspondiente al ejercicia aoual termirado ci 31 de

dfriemhre de 2014
(Epresada en e’ros

El mavirnien [0 del patr[mono atribudo a parffc[pes durante I us ejerddos 2014 y 2013 SC

recoge en ci Estada de cambcs en ci patrimonlo neto correspondiente.

El result sdo dci ejerc Ida. uno vez consderado ci Impuesto sabre beneficios, se distribu i

en Ia cuenta de Partici pes” dcl Fondo.

Al 31 de ‘Uciembre de 2014 y 2013 no existen pa4Ldpaclnne siqniflcat[vas.

9. Cuenlas de compromisa

En los Ar,eos Ii y IV adiLnios, partes Lntegrznte tie esla memaho. sc delaila [a caricra tie

‘es en derivados del F ondo al 31 tie tic tembre tie 41114 y 2013. re5pcrt [varnente.

10. Otra, cuenta de orden

E: les:,: ac este e; c-zfe al 3 c:embre de 1C I 4 2 3 es el ;ucnte:

2014 2OI

?:1z

Oir., ac r.alir y eSDrerIa

9 _:‘ra%

I 3 207 43ft94 4oe73Slli.4]

11 r4n I.flhI SB gn 9356

11. Adrr’,s!racio,es PCL cas y sit’jadón fiscal

>-ar.re C: ce-cr :0: ‘. ci eo ma f.s:a de Fcc zo a e:azo ret,!zd r & ea.
Derft:D1, 1O4 ceS derar1 pr--c ceseapnKbae’TeitaT<er:rcde a Leycel

Imptesto :abce ccieGaacs, moa,,cada par a icy 23’ 2C05. cc de nccmhr&, e

relarmas en macrio rbutarla para ci impuisa a Ia pradLIdiv da’J. par Su (tesarrol In
i-egia’ventario recac ida en ci Real Dec reto 777i 2004, tie 30 tie julio, y 5u5 modi flcaciones

paser’cro5. cncvnrtindose sujeto en turbo im puesto a un tipo tie 9ravamen del 1 par 100,

sernpre que ci nUmero tie pa dpes sea coma minima el pre-sto en ci articulo quinta de b

Ley 35/2003 y sucesvas moduflcaclones. Con fecha I tie enera tie 205, ha cntrada en
vigor Ia Lt y 27/20’ 1. tie 27 de naviembre, dcl lmpueso sabre Soc icdades qLre en sii

Disposicitin deragatoria deroga el Texto Refund ida fr Ia Lay dci lmpuesto sabre Sac icdadcs

aprabata par ci Real Decreto 4/2004. manteniendo el tipo tie gruvamen ur, cli par ]00,

17
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GLASE a

Foncaixa I GestlOn 25. Fl. (anteriormenle denominado Sarclays GesICdn 25. II.)

Memoria de las cuentas nL,aIs carrespandjente al ejercicio anual terminado ci 31 ic

d[clembre Ia 1014
Epresada en euras)

E upirirafe de Otras rnentn de ordun — Pérdidas ncr ales a cr.nlpensar’, recoge a 31 de
erbre 104 as n rt S nrp anit ci —craIas -csta ci tercica 7314. r—:r 7trte de

9 832.6Th.C6 e_rDs. U,-: ‘ez oecu:da is benec as del earddo 1 4. Nc e4en

erezr ]s s:sflfca: vas cn:,e ci resX1 :a ccnar C arCS I’rpesDs eI eerc C:3 y a

.;e pcnb:e eI hipueso r:brc benfc as.

be acerd: can a egis!acan ‘cc te as dec!aacorcs ptra os derentes mp.etcs a los

ae el FsnCc 5 a wJ: no pueden cons:dezrse ce1: ts Far2 frrer sdo

n;ecc an:c:s rcr las aul C: :n.s;-c• 0 hazer urr r ci :i;:o de perc rio, Cc

C — aim afl:s

El Fonda ene abe,tos a inepeic hn todos las irnpuesto as qu C esta sujeto to los ultmos

cuatro ejercicios.

No exftten cantingencias sign ricativas que pudienn derivarse de una revkión par las

autor[dades tiscales.

12. Otru InfomiaclOn

La Sociedad Cestoru resCza PCI C utnta del Fonda operaciones nculac!as ic las previstas en

ci adku[a 67 de Ia Ley 3512003 y suceslvas mod i flcar jones y en ci a,ticulo 39 dcl Real

Derrelo 1082/2012, Pan etlo, ‘a Soc ic’dad Cestora ha adeptado procedrn[enIos part ecilar

C anfi c’s de interés y ae9ur3rze de que las apemr ones inc ubdas se rea:ran en in terés

c ss Va ccl Fanca a r:rcrIo, de torcazc. LDs nfarmes otricros rrr er Sec.. a

esrUecdo e Ia Circu,4:2C dc C cc rac ares :ranacGr

so’ las cprccanes V rcu!adcs ea::sas. rn-a, r.c en la cc; besc•rerrcicnes

;nc!acas I :eiias pa Ce,1a cci -o—tc can a Sac e,ad Ca:ora 0 Con res:ras
eni idades ‘inculadas a a So edad Gestora. indicanda Is riaturaleza, riesos Y funcianrs

as.rndas en &rNas o:e,:crnes

Re;edo a a cpsra t j.e e: za cor ci rescsnriD. a \ota de - Tcs::rca rerc

rtr ErS CS t.znt:ee ci Fe r.:c’ ran e Dcrc:aar:a ci los Ane, 0! I y ii Sc rec;e las
adquisiciones Eemporales de activos depdsftos cant rntadas con :te, al 31 dc’ didembre

de 2014 y 2013, respectivamcnte.

Is



CLASE 0.’

OMC’822451

Ftncuixa I GesUón 15. ES (antriorrnete denorninado Barda5 Gtón 25. FL)

%Iemcrla de as cuer.tns a,ua! correspordiente al ejerciclo anual lernirado ci 31 de

tcerrbre de 2014
(E xreada en cures)

2 hc1d cure or cs Der sr dj:es c C e ,eadaer C ras

qe ;or sj n;,urz:ra cebe cear es: E rria ua- u—a S,c eao cestora rN I — ces :t

In’ n cc:c;va. cs te,as r a:\ DS a a rrr etc n de rne:D a—Santc y

salud ciel trabajador api jcan exclus’v.irncntc a diclia Sodedad Cectura

Las Iianorarios.percib[dos por Pricewa rerhotc:eCoope,s44jk res, S.L. par serviaas tie

ud lana tie wcItas anuales do los eJrclIo— ZU II v 2O13juden a 8 miles de eurcs en

casio ejercida. en ambos casos sin suplidos ni VA.

I]. Hechos con posterloridad al cierre

Cnn lecha 1 de crew do 2015 Se ha pradurido Is adquis[cion par parte de caixabank, SA.

del 1 00f, de las arc lanes de arc[nys Bank S.AR, Co que ha supuesto Ia adqu[sciOn por

pade de Caixabank, SA. de una partir par kn ndirecta de control del 00% en Barc lays

‘Vr.a jib Managers Espana, SGi.IC, SAL1. ani criormente car;l,-o[ada tie fonts mdi, ecla por

a lays Bank. Plc). Dicho camWo arc ionarial rue publicada par Barclays Wealth Managers

Espana, S 0 i C SAU. en Ia menr onada feel’s mediante Un hecho relEvant e en Ia

lomi sian Nat lanai del Mercado tic’ Valores.

Caru ‘cha 5cc crero Dc 2 5 Sac a We - I- r qcr Espt a. S.C I .1-C., S. AL( za

pa::Eca en a Ccn sEen Nac c—al ce Me race, ce aores a :rz’ e c Lfl t-eco a e. .,,Le a

I fr: de u:s xc:ores pcr :;ate de erca • a Gerrá!I. SC I ..C. SA

sac end parfdsaca al cc r par Ca.’aar.. 5

No Se ban praduriclo otros liechos SIgn Ilk a 1 IvOs posterlares al 3 dccl lclcmDre de 2013 que

:ueca— afrctr — as cuenla; atales ccl Frdc

9
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FanCaiNa I Gestion 25, F.I. (anlerlormente denomlnada Barclays CcsiOn 25, EL)

Inlorne de gestiOn deC ejercicia 2014

Evoluclân de as mercados

FL ann 2011 Se ha vista a[ec mdc par Ia inestabilidad geapalt Ica esl come per 135 declsiones

de politica marl etaria de los principales banros centmles )‘, en partccLclar. per €1
desacoplamiento entre las paIiL]cas monetarias del Banro Central Eri,-opco y le Ia Resarva

Federal En este contexta ha aumentado Ia votatil idad en Ins mercados burs tiles ye] euro
se ha depreriado frente al dotar, mientras que las rentabilidades ic Ia deuda pübC[ca han
praongadD a [rayectori descendente.

En efect F Comité Federal de Mercado Abierto (FOM( ) de Ia eserva Federal ha

msnlenldn ci UpL) Lt;et[vo de los Fondos Federaics en el rango del 0% yet 025%, en el ciue

Sc encuent a desde diciembre de 2008. y ha Ida ‘edut lendu e] valumen de rompras

mensuales de ad ‘vos, quc IerminO en octubi e, anle Ca qradual mejoro en Ca act ividad

econOmica.

Sr embarso el Ccneo de Co:::ero dc Ec.E [a 13 reduriedc D :rcs de —er€s Ce

eferenca y ar.urc a pan rae :cLre cue rc,,er2a’ seros Lrc amas e ccrrpr2s de

s de :j z:.c,U.n - ce broscara nL:azos dcncrrnaces en eu:t5 y em :.cos zor

rs;tuc.o—es mancieras rrorezr;as .e:dees e Ia Etrezcn

Par pae. e nt té cle Pc;tica ‘aretaria de B211:o Ce rg!a(ea (0Et decaa en

sep:ierz ma—c—er el tt bascc Ce V:eEs C C. 0 5 (oe:: dese -ana la :x;,

c<-nt n1r:r con el progrtma fr coinpra de activos el Banco de l.il’un (801). en su reuniOn

de eptEertre. dec d;o rartener c r a Ce ‘xeré cr al clue Cl C y C. 0.15 (anco
esab cc dD e, GO be Ce 231 ci las tedns de es: 9:0 lflOear;D a trm;as ce a cc —rra

, deLth olrcs zctE os. Se cEbta ii :o:e suaa de os pc p::: e de G3E en 2 re: Ca

er q.e as cr5 cres V1a cnst;se dLyen v os indlrazores do acl k:aJ cc —:der2n V Se

I- t;es€ ci car3cl Cr o-. 0 2 dd b3, q.e ‘a aim erac 0 50 x;a—: ic c:m:m Ce

L n’ es nTrcs 3 cr-es de ene _A:_:_.
V a mzdfic :do I, dst:b.c - de artv25 ccl

1cso CC;; C.: c-nes g.b err-srera.

Durante 2011 Ia cconomia ezpaioio in do Un] se’,d expansiva banda en el mayor flto de

rrédto, €1 proceso de desapalancamiento dcl scctor vado v el impulsa de Ia demanda

intema. favorecldo este Ultimo par una mayor canfianza y un mvjor compartamienlo del
niercada laboral. As]. el Banco de Espana revisO [[eromen[e al aln sus previsiones de
crccirniento par ci 2014 y €1 prOxlmo 2015. El FM] y a (K DE tambien han confirmado esta

tra?ectar[a ci aLa.

—



FcnCk I CesUón 25, FL ianterjorrnenle denomirado Sarrlays Cesilén 2, El.)

Jnforme tie uesiión del ejerdrio 2014

Entre as component es tie a demanda nacional, dcstac a a consol IdadOn de[ process de

recuperac iOn dc ccn:Lrno pn vac y d a n’ers Ia Efl C 2ocI i;o. LI vobe

C:::Dnr r:7;crIt, tie! casio en Cc’Eu”D Ar.nl do as care Se fundairersa er h memra Ccl

empleo ye! avarice de Ia remuneraciOn real de asaLariados, en Un entano de inflacin

,duc ith. en a expansin tie a don’s nrla into ma yen [a recu perarion tie In ccnflanza. En ci

mb :to emprerarial a inversiOn productLva ha repuntaila en el primer sen’csac tie 2]’ -

impuLsado por a rnejora dcl cf[iva. a (aorub(c evoluciOC Ce O ca,tera de pciccs se

e,ter;or y [a reruperaciOn tie Is demands interna.

En czrn5 c. a :por;c.on de £ec.sr extr Cr ftc —eata Ua ac&ersz — tic as

expartaclones Se epILca par ci dinamismo do los mercodos tie eportac[On y par Is

urrea tie co,rpeIJtiv!dad. prerlo. FL romblo tie lendenc La tie !as Impoitaciones esluvo

determinado or[nc ioaimcnre. pm [a recupe’ acLn del gasta en consuma final y el iucite

repunte tie Ia IIIversEdn en eUpiJ cUyO cOntenido imponodor Cs mdv dewado

EL mercacio tie LraDajo na mejarana en raraec con a fae do r c;m onto frJ p ‘3

1avorabe LQmpvrarnert:o tie otros ndrzdcres tie 5:;. :tiad yr _J :rads -a

lase tie creaciOn tie empleo en 2014 En este con rexto, os sa’arIes y costes [aborales estan

con ndas c. n entomb de bsiD frqcjOn, Jo ouc unido a Las qanancLas tie pruduct[vidzd

compoda auc as castes Iabora[es unltarios sqan reduc léndase en mayor meuida que 0s

pr[ncipsCes compel idores con las conslçjuien[es gananc.Las tie compeu LLvLdad can & exrer[or

Merrados linancieros y contexta Internacional

El creciente desacupEsmiento tie las pal it[cas monetarias en [a zons euro y en Estads

Un4os, jnia a fa mesta IIdzd €Cifra en OrL oI,te Medo V Lit rania “an sdu los

rnc Lpa’u factores condicLOflani es tie a evoiurOn e los qiercadcs fnnr ic—os a Is !awC

del aho. quo se ha caracterLzado pot un Fuerte (lescenso tic Las pnmas do I iessJa. avances tie

los indices burst Lies)? deorec [acLon del euro frer,te a as principa:es div[sas.

En Is primera mlrad 00 ZO T 4 continuO a situacan tie reiorva cstab, i daa :e ts rnfrcacs

tinancLeros debido a Las mejores percpedLvas econOmicas y a Is epcctativa tie pos[bes

mcdLdas adicionaes tie estmLo rnsrezrio o- porte 1>1 or.mo Ccotr& Eueoco (arE).

finaJme. e orf-,tada mas as re. —izns tie j;no y septi ;re. D’&a e:t,Ltiriti :ros;ua

a pesar del recorte gradual quo ha efectuado a Resenia Federal en su programs tie compras

nw.nsuales de acIFsos
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FonCaixa I Gesflôn 25. Fl. arlIErlormenle denominado Barclays GestiOn 25, El.)

infDrme de pestión del efrrcirio 201

En dec D, ci BCE dEn d;6 en Jun Ic reducir los I ipos de inters de reicrenc a, pen%Lzando

Lncluso ci dinero que Io bancos le deposilen mediane ci pago de un y anunc 6 ci
ect re tepi eJ?tre df! 2 12 ur c Cc 2]’ 5 ic n_e;ms C ;Erzc 0es

reracx a inC, p do (TLVO;, ccr:t C2iiS a a:octsiO- Ic cérta a Ia

C: ro— a -cdi. Acor: mente, eñao ci so;;: aZrn:rc Ce fl -Dr:rra Ce ccrrva

e hcnss cc tlJ1xr.. BCE va a recu:ir os tip:; ;e ir.te-cs en sep’vbre.

En o uc Se rdierc ci iercD erocca. en esre ceroco Se I :c;o Un ::uerdc cure

Co-tse:o E_eo ye Psrtrrento Eurpec pra a cea:ithc del Mcarsrro Lcc fr

Resc.’cbn ‘Li sjndo p aurdzrreta de Ia L Ô5 B1E:a:c. knlo al eccnstc

[code Su:e :en \l[%I. 1:_c c—:a cii ‘ior ci pasaCo me .e n:vembrc.
cDntrib.yerzo as j relcrtcr a c snfanca er S S t5w2 1:ant ro.

No obstante. duran? e lu; primeros meses dcl aho persist icron a!gunos factorcs de

-;etb:Iad co—u, cs ui :ulenc as er I:; mer:a:os Ce C;scs de las ccr,cms
ererner:c:, e• rec ,jde:irrt., Os las re—s s—es qeoc: -as -a— e coi:.cIa cure

Ucrazay In :1ir:-r e5cc r hinic Ce recuperadEn Ce :a ecDnsrn

estrccu erse.

En eee cortex:, ci erdi,-0e:o dcl boo e:ra.o a 3 añcs y a:. mc ncr e-j bar

cesner±so pa a’ namc e OL-cnte trdo año —_ da :c- Ia rT-.oa n.e a c

red: a 3 de a a cc:’ a for sale Os las ccedas de cc ca:i. de,co Ia
—iejcr ei:eta::, a Ic rect;pEra:,r ,crnm cc.

En cuanto al mercado sectindaria de deuda, in rcnlabilidad de Ia deuda pubhca espanola ha

risc erdo su senda descndente en ci ato nun que :;e periodo no esLuvo exente de

momentos de mayor vIctII dad. Asi. a rentab iiidad dcl bono españoi I 0 anas ha cerrado

ci ejerciclo 20 4 en 1.61% y ci bono germans en U. 54C;,, en n[veies minimos. can io que Ia

prima de rlesqo de Ia deuda espaioIa Ii.a retrocedido en ci aflo hasta los 107 punras hdsicôs.

Desde tinses dci pasado any. Ia prima de hesgo espanola acumula una cada del 14 puntos

bsicos. En ci caso del bony amer Icano a rentabH dad de 10 ahos cierra 5] año en 2. IV

En eI mercado interbancar :0 dcl rea dcl euro, ci Euribor disminuyO en C] ano en odas sus

pla;os. provocando sri despiazamlento hacia abajo ic Ia curva he tipos.

S
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En lo quc respecta al mercado do thvisas. Ia cotizaclon dcl Cur’, frente ii doar dsde

principios tie mac ha es:rEc tra ‘uere ra:c:. !: descenden e. nonfrarrestando Ia

reacsr de a dvisa mpea acumulada urw’te ci s,ir’er cLsat: Hteztre de’ no. Este

camportamienro ha cstado condic LQnado par [as creucntes expccahvas de relajaciun

mohclor adirinnal nor parte ‘[ci BCE, ai como por Ca mejora dt los [ndicadores

mac roecnndmicas en Esadas Unidas. qL ha aunLcntacn as cpcctat,\ as te tn

ade!anta Ic ‘a ,ubua do tcpos de irflcres par parte de ,u F. a pasar do qe é:[ r3anhiene

un tuna do caulela y de dependent [a de Ca eva[uciOn tic los dabs ecnnOmcos para

realmente subr ins t,r]os (IC ntefl E’ ccrSeflso deL rsrcri2 des rwt,da 5010 UflJ

subda de 015% ci Ia seçunda rnaad e 10 5. En este ccntc,ts ci e;lro
.j Cep-ecada ur

11!58% frente aL ddar en el ano 2014.

SI bien [a Ultima parte dci año nas deja can mat sabar de beca. CL cnn,tinto aC 204 Sz

puede cahifEcar coma en encraI muy posTtLvo para Las mercaaas gnancrerc

Las bolss, tras Un oxceLente U 3. cierran este e,erddo cor- rer:cf,;da-de; pcs::vas cc, has

prncfpaesirates. 7 EjL. ci DOW :o,c-Es eub; iS mntrs cue e EUC ye1

NASDAO superaban ci 10% (. 1,4% y 1 3,4% respectivamente). As,iUsma, en a Eurazaria,

ci :EX 3S tbiô an 3.7%. oLD 30a!emán un 2.7% y ci EtIROSTOXX 50. Un 1.1%. Franc[a

fue La excepcion. cnn cC cÁO 40 perdLendo un 05%. U iMicu apanEs N:KKEI 215 Se unc:sa

urnn: en una subida de Un 1.1%.

[valuciOn preisCble

En 2015. las pal Iticas flscaies y economicas tornar5n eL retevo a las pohiticas monetarias para

con,&idar a recuiwrac;cn rfoiarja w ?0’4. En 0 los tvos de [riteres, el consenso

espra sl’da do p05 rue rnuy probablemen!e te”drán ‘hoar en La s€qunda porte oe 2013

en [E. ULI. y aLga ms tarde en ReLno Undo. Estos rno imientos tiebedan depreclar mis or

euro, lo quo pr000rcionara ucla meiora adirional tie compet itiv[dad e1erlor a a Eurazona

ayudará a reacuvar Ia ecanamia. Par el contrario, Se espera un mu ntr.r,Lmcttc de Ia a:.:a

monotar, a en apdn Y CLcrtD ttesaceeracion cli aS ecc,n@rn,s ernerjedcs.

Finatmente. 103 Será un ana c ztcrzi o— Earfia Pu pettda dob!e. e[eaianes

autaiñn- ra [csces e- p-rnavera y Ce -el as ;aE!a C! final do aflo, va *ce’ld_ rnbrc

sabre ci resuLtado patina afladi r vo[atiLdad.

4
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En sumen, 2015 sera Un ano con perspectivas de crec i mi ento moderado en a Eurozona

aunque sper[r & de 20 !4. con as de !‘i’Ørj) eL 35 a mo en un efl 0mb (Ic flreC [05

crerctco, baqs yvt t1thd rmavoca!t por ‘a lncel Ldumt’ e y [as resgos qcCp[].l CbS

(Rusia. Grecia y prerios del petrnieo).

Castos de ID y Medo mI,LenIe

Dada el objeto soc[aI de[ Fonda no ha existdo ad vidad en ‘nateria do investigac[ón

desarrotfo.
—

n a conrabil idad del Fondo Carrespondlen re a [as cucntas anuaLes do! ejet cicta U 11 no

uit en’ n;una paflEda quo dcba ser ins Luida en ci documeno apafle d e inforn,xiOn

medicamblenla! pre’ isto en Ia Orden dcl M;n[ster a de lust ida & S de cc:,e cc 0J I

Acciones propias

A fc,: o Ce as a ‘o reisrerte a las accth—es 7ozas.

Acontecimie”los !m,poflntes ocurridos despuès del ciene dcl ujercicia

Désde ci rcerre Let ejerciclo al 3 do diciemb redo 2G 4 hasta a iecna Ce :ze irjontc e

nest ‘on no Se an producldo hechas poster iores do espec hi reevancla quo no se seflalen

en a Mernoria.
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Reunidos [as Administradorec de Barclays Wealth Mnaqers Espaha. S.G.I.l.C.. S.A.U.. en
techa I 0 do rnarzo do 201 5 y on cumpi imiento do a I egislaciOn vgonto, proreden a
formular Ins cuentas anualos ye! intorme de esflbn dcl ejorcicio comprendido enro ol I do
enero y oF 31 do cUrienibre do 2014 do Foncaixa I Gcstibn 25, F.]. ar.leriurmnte
denominado Bardays GestiOn 25, Fl.), las cualos vionen constitu idas por los docurnentos
aneas quo precede.’ a ate ear r;t a:

a) Balnnc.e do si Luacion nI 3’ Ic diciembro tIe 2014. CuenEa do ptrdidas y ananc[as
Estado do cambias cr1 el patri’r[on io note correspdnd icntes a] ojercicio anua I
tormrnada oF 31 do diciombre do 2014.

b) Memarja do las cuontas anuales correspondiente al ejercicio onuol t erminado el 3 I do
diciembro do 2014.

C) Inrorme do gestion dcl ejcrricio 2014

FIRMANTES:

Los Sres. Consejerus de BARCLAYS WEALTH MANAGERS ESrANA, S.G.l.l.C., SAL’., abajo
fl rrnaIIres. Ftan[F’cstnn quo en In reuniOn dci Consejo do Adrnintstrac [On do dkha Saciedad
celebrado el dia lOde marzo do 2015, adoptaron 01 acuordo do fomiular las cuontas
nnua los y el informo do gostOn do FanCaixa P (catiOn 2. El. (antoriormente deneminado
Barclays GesIlOn 25, RI.) correspnndicntes al cjerriclo 2014. gualmenlc man[fiesbn
C000cer yceptar o] conlenido inlegro do los nncicnadcs ocumñth ontables.

DacleIarmenGimeno Olmas
Presidenp Delegado

a Aôushñto
Cansejore .

c_n.
Andrea Mad iI1ezsquera

Canseiéro

CLASE a, ‘-I—

Formt’Iacion do las ctionlas anua es e informe do qestion

(‘ens eje ra

Dn,naco Pabo Caderon Cons
Cd(rsejero r—-
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FormuaciOr, de as cuenias aruales € informe de gestión

DiIin ;j dcl Serrcia,ic, del Consjo tie Administracbn BAICLAVS WL\LTl-I MANGEKS

ESPA: S(LX. S.pcrai2c€rurs: i.e cs—ehc3cl

.Ad—i strac zr.Da re a ratios h— ,-cces do a Lrrur rtsr I r acLevs

el nfnrrne de csUir tie FonCaLxa I Gcst!án 25 F-I- ‘nnter’nrmer, e uennrnnado Bart ays

C en -
I crcs;nnter es 5, ic 2C 14 ex:end.t!a3 en Sc; cjem::laes.

Cs er p;e. :,Drac :eI :shc
- r jead:c ccl rt hi meri C C I; or — 3 ccri,

ccjnlorme a canhirluDdan se derslla:

Ejem par

Primer e;emplar

Ser,j,:o eerpor

NUmero de folios en impel timbrado

DeE O1Oa213,2 a] 0MU821426

Del .Y;-ç; a. C.’O2245 I
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