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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de 1a sociedad Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores,
S.A. - Sociedad Unipersonal, que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Unicorp
Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en lIa Nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida 1a valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a frande o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 p21 111, Fax: +34 913 083 566, wuny.pwe.com/es i

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccitn 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-78 031250
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Unicorp Patrimonio, Sociedad de
Valores, S.A. - Sociedad Unipersonal a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo
normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en-este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a
partir de los registrps contables de la sociedad Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A. -
Sociedad Unipersgnal.

PricewaterhguseCoopers Auditores, S.L.

Miembro eerciente:
PRICEWATERHHISECOOPERS
AUDITORES, B.L.

Alejandro Esnal Elorrieta
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas anuales e informe de
gestién al 31 de diciembre de 2014
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 2014 2013

Tesoraria 38,95 201,08
Cartera de negociacion - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos dae capital - -
Dearivados de negociacion - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros aclivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financleros - -
Pro-memoria; Prestados o en garanlia - -
Activos financieros dispenibles para la venta 8 1 064,00 940,00
Valores reprasentativos de deuda - -
Instrumeantos de capital 1 084,00 940,00
Pro-memoria: Preslados o en garantia - -
Inversionas crediticias 8 54920497 5139801,06
Crédito a infermediarios financieros 9.8 831022514 485878471
Crédito a pariculares 9.b 235069,83  281016,35
Otros activos financleros - -
Carlera de inversién a vencimienta - -
Pro-memoria; Prestados o en garantla - -
Derivados de cobertura - -
Actives no corfentes en venia ' - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -
Otros - -
Participaciones - -
Sociedades del Grupo - -
Socisdades multigrupo - -
Socledades asocladas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo materiat 7 878423 13 104,20
De uso propio B 784,23 13 104,20
Inversiones’inmobiliarias - -
Activo intangibla 6 105,58 -
Fondo de comercio -
Otro activo inlangible 106,58 -
Activos fiscales 4 134,90 478288
Corrientes 3236,10 3 907,61
Diferidos 17 898,80 875,27
Resto de aclivos 10 154 901,35 155 052,00

TOTAL ACTIVO 8718 324,08 52313 884,23
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CLASE 87

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2014 2013

Cartera de negociacién - -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 11 3297 712,87 297 900,00

Deudas con intermeadiarios financieros 329771287 297 900,00
Deudas con particulares - -
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corientes en venta - -
Provisiones 12 - -
Fondos para pensicnes y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para otros riesgos - -
Pasivos fiscales - -

Corrignies - -
Diferidos - -
Restos de pasivos 13 473 662,14 250 747 47
TOTAL PASIVO 377137501 548 647,47
FONDOS PROPIOS 3 4 946 949,97 4 765 233,76
Capital 2486512,00 248651200

Escriturado 2486512,00 248651200
Menos: Capital no exigido -

Prima de emisldn - -
Reservas 2278721,76 21248B621,48
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resuitado del ejercicio 181 716,21 3¢ 100,28
Menos: Dividendos y relribuciones - -

AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponiblas para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectiva - -
Coberiuras de invarsiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajusles por valoracién - -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 4 946 949,97 4 765 233,76

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8718 324,98 5 313 881,23
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA Nota 2014 2013

Avales y garantias concedidas -
Ctros pasivos confingentes -
Compromisos de compraventa de valores a plazo -
Valores proplos cedidos en préstamo -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emislones -
Derivados financieros -
Ofras cuentas de riesgo y compromiso -

[N T R R B R |

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Depdsito de titulos 222 936 954,97 114 158 187,96
Carteras gestionadas 1 064,00 940,00
Otras cuentas de orden 265 575 055,34 168 197 061,86

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14 488 613 074,31 282 366 189,82
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CLASE 8/

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresadas en euros)

Nota 2014 2013

Inlareses y randimientos esiméados 15.a 16 751,689 17 237,22
Interesas y cargas asimiladas - -

MARGEN DE INTERESES 16 761,89 17 237,22

Randimisnio ds nstrumentos de capital
Comisionses percibidas 15b 2839 44273 2 583 100,55

Comislones pagadas 15.¢ { 88850,14) { 3842,78)
Resultado de oparacicnes financleras (neto)
Cartera de negociaciin - -
Ctros instrumentes financiarcs a valor raronable con cambias an pérdidas _ .
y gananclas
Instrumentos financisros no valorados a valor rzonaiye con cambios _ .
en pamdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio {neto) 54,67 397,58
Otros producios de explolacian - -
Otras cargas de explatacion 15.d {_38674,15) {34 528,32)

MARGEN BRUTO 2730 82500 2 582 28823
Gasios de personal 16.a {1 843 178,85) {1818 038,27)
Gastos generaies 16.b (1 003 860,28) {1041 548,91)
Amortizacion 6y7 ( 455453 ( 872517)
Dotaciones a provisionss (neio} 16.a 180 597,45 150 181,45
Pénddas por deterioro de activos financisnos (nefo) - -
Imvarsiones craditicias - -
Otros Instrumentcs financiarcs no valorados a valor razonable
con camblos en pérdidas y ganancias -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 259 837,69
Pérdidas por deterioro ded resto de actlvos (nato) -
Activos maleriales
Activos Intangibloa
Resto
Ganancdies / (Pénfidas) en |a baja da activos no dasificados como no
carrianiss en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) da actives no comientas en venta no
dasificados como operaciones intermumpidas

-]
2
[ ] oy |y L 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 269 BI7. 69 43 219,33

Impuasto sobm beneficlos 17 { 78121.48) {_13118.05)

RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 181 718,21 30 100,28

Resultado de opsmcionas interrumpidas (neto) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 181 716,21 30 100,28
BENEFCIO POR ACCION 0,07 001
Bésico 0,07 0,01

Diluida 0,07 0,01
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

RESULTADOQ DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas
Otras reclasificaclones

Coberturas de Inversiones netas en negocios an el extranjero
Ganancias / {Pérdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias / {(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras mclasificaclones
Gananclas / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos

Impueste sobre beneficlo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2014 2013
181 716,21 30 100,28
181 716,21 30 100,28
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CLASE 8

UNICORP PATRIMONIO S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-) 262 961,59 {238 283,39)
Resultado del ejercicio {+/-) 181 716,21 30 100,28
Ajustes para oblaner los fujos de efactivo de las actividades de explotacion (+/-) 4 554 53 (140 436.28)
Amortizacton 4 554,53 872517
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisionaes para riesgos (+/-) - (150 161,45)
Resultado por venta de activos no financlieros (+/-) - -
Resultado por venta de participaclonas (+/-) - -
Otras partidas {+/-} - -
Resultado Ajustado (+/-) 186 270,74 (110 336,00)
Aumento (isminucian) neta en los aclivas de explotacion (+/-) {3 158 510,68} 343 922 80
Inverslones creditictas (+/-) {3177 7685,43) 287 766,66
Cartera de negociadion (+/-) - -
Otros activos financieros & valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias
(+-) - -
Activos financleros disponibles para la venta (+/-} { 124,00} (81,00)
Otros activos de explotacion (+/-) 19 378,74 56 247,14
Aumanto (Disminucidn) neta en los pasivos de explotecién (+/-} (3 235 201,55) {471 880,19)
Paslvos financleros a coste amortizado (+/-) (2 988 812,87) (258 238,75)
Cartera da negociacitn (+/-) -
Otros pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias
(+-) -
Otros pasivos de explotacion (+/-) 222 814,67 {213 641,44)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 12 474,01 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) { 341,185) -
Pagos (-) { 341,15) -
Activos materales (-} { 341,15) -
Cobros (+) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (#/-) - -
Pagos (-} - -
Cobros (+} - -
Dividendos pagados y remuneracion de otros Instrumentos de patrimonio (-} - -
Efscto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo ¥
equivalentos de efectivo (+/-) - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 262 620,45 !238 293.391
Efectivo y equivalentes de efective al iniclo del ejercico (+/-) 4 183 858,37 4 422 251,76

Efectivo y equivalentes de efective al final del gjercicio (+/-) 4 448 578,82 4 183 858,37
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UNICORP PATRIMON!O, $.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacidn de caracter general
a) Resefa de la Sociedad

Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se
constituyd, con su anterior denominacién social, Unicorp Patrimonio, S.G.C., S.A,, el 16
de abril de 1899 por tiempo indefinido. Su domicilio social actual se encuentra en la Calle
Bolsa, numero 4-1? planta (Malaga).

Con fecha 3 de junio de 2005 el Ministerio de Economfa y Hacienda autorizé la
transformacién de “Unicorp Patrimonio, 8.G.C., 3.A.” en Sociedad de Valores,

Con fecha 7 de septiembre de 2005 la Comision Naclonal del Mercado de Valores acordo
la inscripcion de la Socledad en e! Registro Administrativo de Sociedades de Valores con
el nimero 216, acordando simultdneamente la baja en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Carteras.

Al 31 de diciembre de 2014 el 100% de! capital social de la Sociedad pertenece a Unicorp
Corporacién Financlera, S.L. — Sociedad Unipersonal, dominante directa, cuyo capital
social pertenece a su vez en su totalidad Alteria Corporacion Unicaja, S.L. — Sociedad
Unipersonal, dominante directa, cuyo capital soclal pertenece en su totalidad a Unicaja
Banco, S.A., que pertenece a su vez a Fundacion Bancaria Unicaja, entidad dominante
tltima de la Socledad, y matriz del Grupo Unicaja. Tanto la Sociedad como sus
dominantes, directas e indirectas, residen en Malaga, estan sometidas a la legislacion
espafiola y depositan cuentas anuales en el Registro Mercantil de Malaga.



OM0806345

CLASE 8°

TR R

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Por ser una Empresa de Servicios de Inversidn, su operativa se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(que transpone al ordenamiento juridico espafol las Directivas 93/22/CEE y 97/9/CE
relativas a los servicios de inversién en el dmbito de los valores negociables y a los
sistemas de indemnizacion de los inversores, respectivamente), que fue modificada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, y a lo dispuesto en el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero, sobre el régimen jurldico de las empresas de servicios de inversion y de las
demas entidades que prestan servicios de inversion, asl como en la normativa emanada
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

b)  Objeto social

Su objeto social exclusive consiste en la prestacién de todos los servicios de inversion y
actividades complementarias previstas para las sociedades de valores en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre el Régimen Jurldico de las empresas de servicios de inversion. Asimismo, la
Sociedad podra realizar actividades tales como las de asesoramiento, intermediacion o
gestion y actividades accesorias que se enumeran, con los instrumentos financieros que
asimismo se citan en el articulo 5.1 del mencionado Real Decreto.

De acuerdo con lo previsto en el mencionado Real Decreto 217/2008, la Sociedad puede
realizar los siguientes servicios de inversion:

- La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

- La ejecucion de dichas ¢rdenes por cuenta de clientes.
- La negociacién por cuenta propia.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo
a los mandatos conferidos por los clientes.

- La colocacion de instrumentos financieros.

- El aseguramiento de una emisién o de una colocacidn de instrumentos
financieros.
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- El asesoramiento de materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion
de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversidn, con respecto a una o mas
operaciones relativas a instrumentos financieros. No se considera que constituya
asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las recomendaciones
de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el @&mbito de la
comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial.

Asimismo, puede desarrollar las sigulentes actividades complementarias contempladas
en el articulo 5.2 del citado Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero:

- La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos
previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

- El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
las fusiones y adquisiciones de empresas.

- Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de
emisiones o colocacién de instrumentos financieros.

- Los servicios de cambios de divisas, cuando estén relacionados con la
prestacion de servicios de inversion.

Los instrumentos sobre los que la Sociedad podra desarrollar los servicios de inversion y
las actividades complementarias enumeradas anteriormente son los previstos en el
articulo 5.1 del citado Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero:

- Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o
privadas, y agrupados en emisiones. Tendra la consideracion de valor negociable
cualquier derecho de contenide patrimonial, cualquiera que sea su denominacion,
que por su configuracién juridica propia y régimen de transmision, sea susceptible
de trafico generalizado e impersonal en un mercado financiero.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos derivados, indices
financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie ¢ en efectivo.
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- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticién de una de las partes {por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleva a la rescisién del contrato).

c}  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 24 de marzo de 2015, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2014. Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, son los siguientes:

Miembros del Consejo de Administracion Cargo

D. Sebastian Morales Carrasco Presidente

D. Manuel Cortés Jiménez Consejero Delegado
D. José Manuel Alba Torres Conselero

D. Yolanda Cordon Quintana Consejero - Secretario

Las cuentas anuales del ejercicio 2014, formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad, serdn sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
astimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

d)  Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no cuenta con sucursales ni
representaciones otorgadas.
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2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose
aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre y sus modificaciones en la Circular 5/2011, de 12 de
diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la CNMV,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo, correspondientes al ejerciclo
anual terminado en dicha fecha.

El ejercicio objeto de esta memoria comprende el periodo desde el 1 de enero de 2014
hasta el 31 de diciembre de 2014.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros, salvo mencion en contrario.

b}  Principios contables no obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatorio que teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han
aplicado en la elaboracién de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria.

¢)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se creen razonables bajo las circunstancias.
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Las estimaciones contables resuitantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material
en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

d) Comparacién de la informacion

Al objeto de facilitar la comparacién de los datos que constan en las cuentas anuales,
éstas incorporan las cifras del ejercicic anterior.

e) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de Ja Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales no se han producide acontecimientos que afecten
significativamente a la Sociedad.

4. Criterios contables

4.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

iy  Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y
los Instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
muitigrupe y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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i)y Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable, u en los que todo el desembolso realizade por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacién adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de
inversion.

Registro y valoracién de los activos financleros

Los activos financieros se registran iniciaimente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objstiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y
los derivados financieros que tengan coma activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonahble es el precic de cotizacién en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.



OM0806351

CLASE 87°

UNICORP PATRIMONIO, 8.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de Iinstrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacion en un
mercado activo es su precio de cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarios a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros “OTC”.

El valor razonable de los derivados financieros “OTC” es la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizindose en su determinacion el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregide por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el comrespondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo large de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién m&s, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por

" todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacién del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las vaﬁaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos no cormientes en venta se registran con contrapartida en el
eplgrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en [o que se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias
de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracion no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epligrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas,
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de
los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

il
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de credito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
gue, en su caso, esten expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para tedos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningdn grupo de actives con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigledad superior a tres meses.
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El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el eplgrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvallas latentes reconocidas directamente en el eplgrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
ofros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

Baja del balance de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo financiero hayan expirado.

b) Transfiera el activo financiero, segin los téminos establecidos a
continuacién, y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso de no
retenerlo, transmita el control del activo transferido. Un activo financiero se transfiere solo
cuando la Sociedad cedente:

- trasmita Integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo del activo, o bien,
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- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asuma una obligacién contractual de reembolsarselos
integramente a los cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que se
produzcan por la reinversion de tales flujos en instrumentos financieros de elevada
liquidez. Ademas, el contrato de transferencia le prohiba vender o pignorar el activo
financiero original, salvo que lo haga para garantizar el abone de los flujos de efectivo a
los cesionarios, y no le obligue al pago de cantidad alguna que no haya recibido
previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluaran para determinar en qué medida se
han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La evaluacién se realizard comparando la exposicién de la Sociedad cedente,
antes y después de la transferencia, a la variacion que puedan experimentar los importes
y vencimientos de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

a) La Sociedad cedente habra trasmitido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicién a la variacion
en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros, es decir, a las pérdidas y
ganancias futuras, disminuye de forma significativa como resultado de la cesion.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten
sustancialmente a terceros, entre otras, en las sigulentes transferencias:

(i) Una venta incondicional de un activo financiero.

(i Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una
opcién de compra adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la
recompra.

(i} Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adqguirida o
de venta emitida que estdn profundamente fuera de dinero y que es altamente
improbable que pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del contrato.

(v) Una transferencia de un active financiero junto con una pemuta
financiera de tipos de interés en la que la Sociedad cedente figura como contraparte,
siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito o de
reembolso anticipado del active financiero.
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b) La Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicion a la variacion en el valor
actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de forma significativa como
resuttado de la cesién.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo
financiero se retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i} Una venta de una active financiero con pacto de recompra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio fijo
mas un interés. Las Sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales por un
importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero cedido, ya
que la diferencia en mas podria considerarse, en su caso, captacion no autorizada de
financiacién directa del cesionario.

(i) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la obligacién de
devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales que tengan idéntico valor
razonable.

(i} La venia de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento de papel
comercial, cuando la Socledad cedente garantice al cesionario la compensacion de
cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una permuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando la Sociedad cedente asuma el riesgo de
mercado del activo transferido.

(v) Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o de venta

emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy improbable que pasen a
estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.
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4.2 Pasivos financleros
- Cartera de negociacién

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de perdidas y
ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad
el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

- Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen los no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

- Resto de pasivos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad registra en esta categorta principalmente

las periodificaciones del ejercicio y las obligaciones de pago por prestaciones de
servicios.
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Registro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrandose aguellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las gue
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valeracion del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baija del balance d sivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parle de é&l, debera ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido la obligacion especifica en el contrato porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualguier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualguier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran de baja
del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.
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En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo de! pasivo entre la parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcién de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de baja y cualquier
contraprestacién entregada a cambio se reconocera en la cuenta de perdidas y
ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para que asuma el
importe de la deuda transferida no se extinguira, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legaimente liberada de su
obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o
arbitral.

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacién de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:

. Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

. Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del
nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, ¢ una
modificacién en sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los siguientes
criterios:

. Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance y
reconacer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccién se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Cuando la permuta o modificacion no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasive financiero, determinando sobre la base de las nuevas condiciones.
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A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financlero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este Gtimo.

4.3 Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gque, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencidn de liquidarlos por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto.

La moneda funcional de la Socledad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euroc se consideran denominados
en moneda extranjera.

4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizade material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicibn menos su
correspondiente amortizacidén acumulada y, en su caso, menos cualquier perdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
Importe recuperable.

Las amottizaciones se calculan sisternaticamente seg(n el método lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activas menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios de vida atil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
util estimada
Moabiliario, vehiculas y resto de instalaciones 10
Equipos informaticos, sus instalaciones y software 4

En cada cierre contable, l{a Socledad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el vaior en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ninglin caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con [a finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de perdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida «til
estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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4.5 Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicién anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccion, y, posterionrmente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

4.6 Activos no corrientes disponibles para la venta

Son aquéllos cuyo plazo de realizacion se espera que no sea superior a un afio desde la
fecha de las cuentas anuales. La Sociedad clasificara de forma separada en el balance,
dentro de la mibrica de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, aquellos
elementos cuyo valor se recuperara principalmente, y con alta probabilidad, mediante su
venta, en lugar de su utilizacién continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su venta, asl como los
activos corrientes, materiales o intangibles que la entidad haya retirado del uso al que
estaban destinados con la intencién de venderios de forma inmediata, se clasificaran
como mantenidos para su venta en el balance individual y consclidado.

También se clasificaran en esta categoria todos los activos no financieros adjudicados

que la entidad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parcialmente, los derechos
de cobro de otros activos financieros.
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Los activos no corrientes mantenidos para su venta se valoraran por el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en libros
anterior a esta clasificacion.

Los activos no financieros mantenidos para su venta no se amortizardn mientras
permanezcan clasificados en esta categorfa. Sin embargo la entidad podra reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimifables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirios.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
gue determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

a) Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

b) Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un serviclo que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento
de su cobro.
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- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan
durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion dei
principio de! devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

4.8 Gastos de personal

a) Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrdndose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

b} Indemnizacion or cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gastos, sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescisién voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.
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4.9 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en e! Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto de! ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastas que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos cormresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferenclas entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método de! pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficlentes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
gue es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencla temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando Inicialmente se
registra un elemento patrimonial, gue no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuéndose las
oportunas correcciones en los mismos.

4.10 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

- Fiujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de
sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor.

- Actividades de explotacién, que son las actividades tlpicas de la Sociedad y
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion
y los intereses pagados por cualquier financiacién recibida, aunque correspondan a
pasivos financieros clasificados como actividades de financiacién.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacién o disposicidn por otros medios de activos a largo plazo y ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no comientes en venta y
pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta que sean inversiones estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera
de inversién a vencimiento.

- Actividades de financiacidn, que son las actividades que producen cambios

en el tamario y composicién del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacidn.
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- Efectivo o equivalentes de efectivo al final del ejercicio, recoge los saldos de
caja y los depdsitos a la vista mantenidos con intermediarios financieros.

5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y ef
movimiento experimentado por los mismaos, se muestran a continuacion:

Euros
Reparto de

31.12.2013 Altas Bajas  resultados 31.12.2014

Capital social 2 486 512,00 - - 2 486 512,00
Resarva lagal 201 585,54 - - 300,03 204 605,57
Resarvas voluntarias 1 857 025,84 - - 27 080,25 1 664 116,19
Resultedo del ejercicio 30 100,28 181 716.21 - {30 100,28) 181 716,21
Total fondos propios 4786 233,76 181 718,21 - - 4 948 849,97
Ajustes por valoracidn - - - - -
Tatal Patrimonio nato 4 766 233,76 181 716,21 - - 4 948 949,97
Euros

Reparto de

31.12.2012 Altas Bajas  resultados 31.12.2013

Capital sociat 2 486 512,00 - - - 2 486 512,00
Raserva legal 289 187,00 - - 242854 281 585,54
Rasarvas volurtarias 1935 188,08 - - 21 856,88 1 957 025,84
Rasultade del ejercicio 24 28542 30 100.28 - (24 285,42) 30 100,28
Total fondos proplos 473643348 30 100128 - - 4 765 233,76
Aljustes por valorackin - - - - -
Total Patrimonio nato 4735133,48 30 100,28 - - 4 785 233,768
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a) Capital social

E! capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta representado por 2.486.512
acciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derecho politicos y econdmicos. La totalidad de las acciones
estan suscritas por e! Accionista Unico de ia Socledad, Unicorp Corporacion Financiera,
S.L.U. (Nota 1).

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el efercicio econdmico, deberan destinar un 10% de los mismos a
la reserva legal hasta que @sta alcance, al menos, el 20% del capital soclal. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Socledad cumplia los requisitos minimos de
recursos proplos establecidos por la normativa vigente. Asimismo, [as Sociedades de
Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31
de diclembre de 2014 y 2013 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

b}  Distribucion del resultado

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2014 que el
Consejo de Administracién prapone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas
y la propuesta correspondientes al ejercicio 2013, aprobada con fecha 25 de abril de
2014 por la Junta General de Accionistas, se detallan a continuacion:

Euros

Propuesta Aprobada

2014 2013

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 181 716,21 30 100,28
Distribueién

Reserva legal 1817162 301003

Reserva voluntaria 1817162 27 090,25

Dividendo 145 372,97 -

181 716,21 30 100,28
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c) Contratos con el Accionista Unico

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 1/2010 de Sociedades de Capital
y sus modificaciones posteriores, durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad ha
mantenido el siguiente contrato con su Accionista Unico:

Objeto del contrato . Facha Socledad Otras estipulaclionss

OMG806371

Coniraio de asesoramianio en maleria de 1¥03/2012  Unicorp Corporacion Financiera, Contrelo estandarizado de solicitud
Inversitn, S.LLL dn sarvidos en meteria da immroion.

6. Activo intangible

El detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014
de las partidas incluidas en este epigrafe del balance, es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2013 Altas Bajas 31.12.2014
Costs
Aplicaciones Informéticas - 109,00 - 108,00
- 108,00 - 109,00
Amortizacién acumulada
Aplicaciones Informaticas - (2.42) - (2,42)
- {2,42) - (2/42)
- 106,58 - 106,68

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad no cuenta con elementos de inmovilizado
intangible de uso propio totalmente amortizado.
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7. Activo material

El detalle y movimiento durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 de las partidas incluidas en este epigrafe del balance, es el siguiente:

Coste
Maobiliario

Amortizacién acumulada
Mobiliario

Coste
Mabiliario
Otro inmovilizado material

Amortizaclén acumutada
Mobiliario
Otro inmovilizado matenal

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2013 Altas Bajas 31.12.2014
67 177,92 232,15 - 67 410,07
67 177,92 232,15 - 67 410,07
{54 073,72) (4 552,11} - (58 625,84)
(54 073,72) {4 552.11) - (5B 625,84)
13 104,20 (4 319,96) - 8 784,23
Euros
Saldo a! Saldo al
I1.12.2012 Altas Bajas 31.12.2013
120 794,94 -  {53617.02) 67 177,92
12 270,43 - {1227043) -
133 065,37 - {65887 45) 67 177,92
{ 97 965,57) {972517) 53617,02 (54 073,72)
( 12 270,43) - 12 270,43 -
(110 236,00} (972517) 6588745 {54 073,72)
22 829,37 {9 726,17) - 13 104,20

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad cuenta con elementos de inmovilizado
material de uso propio totalmente amortizado por importe de 20.247,05 euros y 16.029,45

auros, respectivamente.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado
material de uso propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

8. Activos financieros disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo del epigrafe de “"Activos financieros
disponibles para la venta” del balance de situacion adjunto, por importe de 1.064,00 euros
y 940,00 euros respectivamente, se corresponde con la participacién en Fondo General
de Garantia de Inversiones S.A.

Con fecha 1 de enero de 2003 entrd en vigor la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Conforme a las modificaciones
establecidas en dicha Ley, las sociedades gestoras de carteras debian adherirse al
Fondo General de Garantia de Inversiones antes del 1 de febrero de 2003 de acuerdo
con el régimen establecido en las disposiciones reglamentarias vigentes sobre la materia,
quedando exentas de la obligacién de mantener el seguro de responsabilidad civil al que
estaban obligadas hasta ese momento. Con fecha 29 de enero de 2003, la Sociedad se
adhirié al mencionado Fondo, suscribiendo y desembolsando integramente 1.662
acciones de un euro de valor nominal cada una.

El movimiento de las participaciones durante los ejercicios de 2014 y 2013, de acuerdo a
las nofificaciones del Consejo de Administracién de la Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A., es el siguiente:

Euros

Saldo al Saldo al

31213 Altas  Amortizaclin 311214

Instrurmentos de capital 940,00 124,00 - 1 064,00
Euros

Saldo al Saldo al

311212 Altas Amortizaclén 31.12.13

Instrumentos de capital 849,00 - 91,00 - 840,00
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Con fecha 17 de junio de 2014 el Consejo de Administracion de la Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A., ha acordado reducir el capital social en la
cuantia de 17.801 euros mediante la amortizacién de 17.801 acciones de un euro de
valor nominal cada una, con devolucion de aportaciones a los titulares de las mismas vy,
simultaneamente, ampliar e! capital social en la cuantla de 17.893 euros mediante la
emision y puesta en circulacién de 17.893 nuevas acciones nominativas de un euro de
valor nominal. A 31 de diciembre de 2014 a Unicorp Patrimonio le corresponde el 0,64%
del capital Social de la Sociedad que suponen 1.064 acciones conforme a lo anterior la
Sociedad ha aportado 124 euros en concepto de ampliacion de 124 acciones.

Con fecha 26 de junio de 2013 el Consejo de Administracién de la Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A., acordd reducir el capital social en la cuantia de
25.539 euros mediante la amortizacion de 13.539 acciones de un euro de valor nominal
cada una, con devolucion de aportaciones a los ftitulares de las mismas vy,
simultdneamente, ampliar el capital social en la cuantfa de 25.479 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 25.479 nuevas acciones nominativas de un euro de
valor nominal. Conforme al anterior acuerdo, la Sociedad ha aportado 91 euros en
concepto de ampliacién de 91 acciones.

Por altimo, la Sociedad ha realizado las aportaciones correspondientes a los sjercicios
2014 y 2013 al Fondo General de Garantia de Inversiones conforme a lo establecido por
la propia Sociedad Gestora del Fondo. El gasto total registrado por su aportacion al
presupuesto del mismo se incluye, junto con ofros conceptos, en el epigrafe “Otras
cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de
34.941,05 euros y 30.109,55 euros, respectivamente (Nota 15.d).
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9. Inversiones crediticias

a) Créditos a intermediarios financieros

El epigrafe “Créditos a intermediarios financieros™ de los balances de situacion adjuntos
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 presenta el siguienta detalle:

Euros

2014 2013

Cuentas corrientes con Unicaja (Nota 18) 4 446530,87 418375728
Créditos por opermciones de terceros pendiantes de liguidar (Nota 11) 329771287 297 900,00
Comisiones pendientas de cobro - Empresas del Grupo (Nota 18) 133 634,86 80 337,26
Comisiones pendientes de cobro - Otros 431 886,49 285 927,69
Intereses de cuentas corrientes {Nota 18) 451,05 862,48

B 310 225,14 4 858 784,71

Las cuentas corrientes mantenidas con Unicaja estan remuneradas durante los ejercicios
2014 y 2013 a un tipo de interés equivalente al Euribor 12 meses menos 10 puntos
porcentuales salvo las cuentas corrientes denominadas en dolares americanos y en libras
asterlinas que no han tenido remuneracién alguna.

Los intereses devengados por las cuentas corrientes de la Sociedad durante los
ejercicios de 2014 y 2013 ascienden a 16.751,89 euros y 17.237,22 euros
respectivamente, y figuran registrados, en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 15.a).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la ribrica de “Créditos por operacionas por cuenta de
terceros pendientes de liquidar’, por importe de 3.297.712,87 euros y 297.800,00
respectivamente, recoge los importes pendientes de cobro por operaciones que al cierre
de los ejercicios 2014 y 2013 se encuentran pendientes de liquidar con intermediarios
financieros y que han sido liquidadas en los primeros dias de los ejercicios 2014 y 2013
respectivamente (Nota 11).
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b)  Crédito a particulares

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la ribrica “Crédito a particulares™ de los balances de
situacion adjuntos registra un saldo de 239.069,83 euros y 281.016,35 euros,
respectivamente, que corresponde principalmente a anticipos de remuneraciones por
importe de 39.827,25 euros y 155.158,51 euros, respectivamente. El saldo restante
corresponde, fundamentalmente, a comisiones pendientes de cobro al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013.

10. Resto de activos

La composicién de este eplgrafe de los balances de situacidn adjuntos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros

2014 2013

Fianzas entregadas 17 135,87 17 286,52
Deudas con empresas de Grupo por Impuesto sobre Sodedades

Consolldado (Notas 17 y 18) 137 765,48 137 765,48

54 901,36 156 052,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la rubrica de “Fianzas entregadas”, por importe de
17.135,87 suros y 17.286,52 euros, respectivamente, recoge fundamentalmente a fianzas
entregadas por el alquiler de diversos inmuebles en los que la Sociedad desamolla su
actividad.

La rabrica “Deudas con empresas de Grupo por Impuesto Sobre Sociedades” recoge el
Impuesto sobre Sociedades a cobrar de los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de
2014 y 2013 como consecuencia de [a tributacién consclidada en el Impuesto sobre
Sociedades (Nota 17).

33



OM0O8B06377

CLASE 8’

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresada en euros)

11. Paslvos financieros a coste amortizado

La composicion de este eplgrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros

2014 2013

Deudas por aperaciones por cuenta de terceros pendientes de liquidar 3297 712,87 297 900,00
Otros intermediarios financleros 3 297 712,87 297 900,00
3 287 712,87 297 900,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a rubrica de "Otros intermediarios financieros”, por
importe de 3.297.712,87 y 297.900,00 euros respectivamente, recoge los importes
pendientes de pago por compra y venta, respectivamente, de valores de renta fija por
cuenta de terceros {Nota 9.a).

12. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Durante el 2014 no se han producide movimiento en este epigrafe. El detalle y

movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2013 de las
partidas incluidas en este eplgrafe del balance de situacion fue el siguiente;

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2012 Dotaciones Bajas 31.12.2013

Provisiones para impuestos y otras
contingencias legales 150 161,45 - (150 161,45) -
150 161,45 - {150 161,45) -
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Durante el ejercicio 2013, la Sociedad en base a la resolucion de los litigios pendientes
por causas laborales, revirtid con abono al epigrafe de “Recuperaciones de provisiones
para riesgos” de la cuenta de pérdidas y ganancias 150.161,45 euros (Nota 16.a).

13. Resto de pasivos

La composicion de este epligrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es la siguiente:

Euros

2014 2013

Hacienda Publica, acreadora por conceplos fiscales 236 888,42 161 557,84
Organismos de la Seguridad Soclal, acreedores 30 765,33 30 065,25
Periodificaciones 71685,34 48 482,89
Ofros pasivos 134 323,05 10 641,49
473 662,14 250 747 47

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la ribrica "Hacienda Publica, acreedora por conceptos
fiscales” recoge, fundamentalmente, un saldo por importe de 235.34547 euros y
161.444 44 euros, raspectivamente, correspondientes a las retenciones practicadas por la
Sociedad que se encontraban pendientes de liquidacion al 31 de diciembre de 2014 y
2013, respectivamente.
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El detalle de la ribrica “Otros Pasivos” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Proveedares empresas del Grupo (Nota 18) 36 521,09 7 332,22

Acreedores varios 19 656,95 3309,27
Deudas con empresas del grupo por Impuesto sobre Socledades

(Nota 18} 78 145,01 -

134 323,06 10 641,49

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante los ejercicios
2014 y 2013 y pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos maximos legales
previstos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, asi como las modificaciones incorporadas a
esta por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el “Deber de
informacion®, es el siguiente:

Pagos realizados y

pendientes de pago en la
fecha de clerre del balance

2014

Euros %

Pagos del ejercicio dentro dal plazo maximo legal 808 681,06 ) 98,898%

Resto 180,46 0,02%

Total pagos del ejercicio 508 861,52 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 126
Saldo pendiente de pago a! clarre que sobrepase el plazo maximo legal -

Pagos realtrados y

pendientes de pago enla
fecha de cierre del balance

2013

Euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 972 287,21 100%
Resto - -
Total pagos del efarcicio 972 287,21 100%

Plazo Medio de Pago Excedidos {(Dlas) -

Saldo pendlente de pago al clerre que sobrepase el plazo maximo legal -
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14. Recursos de clientes fuera de balance

Los principales compromisos contraidos por la Sociedad, en el curso normal de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, eran los siguientes:

Euros

2014 2013

Depdsito da titulos 222 936 954,97 114 158 187,86
Otras cuenias de orden (Nota 8) 1 064,00 940,00
Carteras gestionadas (*) 265 575 055,34 168 197 061,86
Total cuentas de orden 488 513 074,11 282 3656 189,82

*) Recoge el patrimonio correspondiente a 893 carleras al 31 de diciembre de 2014 y 377 carieras al 31

de diciembre de 2013 gestionadas por la Socledad.

El detalle con el nimero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas y comisiones netas percibidas al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014

Patrimonio Comislones netas

Tramos representatives Nimero de Gestlonado percibidas
{miilas de euros) clientss (euros) {euros)
60 160 6 372 606,40 24 351,38
51 -~300 406 59 648 912,53 201 842,87
301 -600 84 34114 981,03 101 114,83
601 -1500 35 32430 510,09 B3 824,51
1501 -56000 4 7784 893,05 14 096,02
Mas de 6 000 4 125 222 952,24 600 587,84
Total 683 285 576 056,34 1025 817,45
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2013

Patrimonlo Comisiones netas

Tramos representativos Numerc de Gestlonado perclbidas
{miles de euros) cllentes {euros) {euros)
80 95 3405 237,26 12 764,08
61-300 217 32 682630,70 116 451,35
301 -600 38 15 390 799,45 48 280,89
601—1 500 23 20 122 460,67 57 706,60
1501 -6000 - - -
Méas de 6 000 4 86 595 933,78 422 73829
Total 7 168 197 061,86 657 851,19

Las comisiones netas percibidas por gestién de carteras que han sido dadas de baja
durante los ejercicios 2014 y 2013 ascienden a 9.690,74 euros y 4.304,71 euros,
respectivamente. En 2014 y 2013 sumando este importe al que figura en los cuadros
superiores, menos 131.479,45 y 131.566,85 euros, respectivamente, comespondientes a
las comisiones cobradas por Unigest, S.G.LI.C., S.A.U. por la realizacion de la funciones
de administracién, contral de riesgo, cumplimiento normativo y auditoria interna de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad, se obtiene el total de
comisiones percibidas por gestion de patrimonios, que asciende a 904.028,74 y
530.689,05 euros, respectivamente (Nota 15.b).

El detalle de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas y el importe del
patrimonio administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluido en el
cuadro anterior, es el siguiente:

Euros

Patrimonio Patrimonio

administrado adminkstrado

Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Socledad 2014 _por la Sociedad 2013
Grupo Inversor Falla, SL.CAV., S.A 45 Bg1 305,64 44 0B6 146,14
Privandalus Inversiones |, S.L.C.AV, S.A. 19 367 417,63 983842563
Privandalus Inversiones [l, S.1.C.A.V, S.A. 43362 773,11 27 155 283,39
Sanchiri Inversiones, S.I.C.AV., SA. 16 601 455,86 15 516 078,62
Total 126 222 952,24 96 695 933,78
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El epigrafe ‘Depodsito de titulos” de Otras cuentas de orden, recoge el saldo
correspondiente a participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
comercializadas por la Sociedad y que se encuentran anotadas a nombre de Unicorp
Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal, por cuenta de sus clientes.

15. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
a) Intereses y rendimientos asimilados
El desglose del epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Intereses de cuentas comrientes (Nota 9.a y 18) 16 751,89 17 237,22
18 751,88 17 237,22

b) Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas durante los sjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Gestidn de patimonios (Nota 14) 904 028,74 530 689,05
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 1245 269,72 73392192
Tramitacién y ejecucién de drdenes de clientes 300 228,55 3897 046,03

Cperaciones realizadas por cuenta de dientes 387 075,08 921 443,55
Otros servicios de colaboracion 2 840,64 -

2 839 442,73 2 583 100,55
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El saldo de “Operaciones realizadas por cuenta de clientes” recoge, fundamentalmente,
las comisiones percibidas por la Socledad, por las actividades propias de la Sociedad
distintas del servicio de gestion de carteras y que tienen su origen en los servicios de
gestion, asesoramiento y de intermediacién prestados. Las comisiones pendientes de
cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 9.273,51 euros
(14.425,51 euros al 31 de diciembre de 2013) que se encuentran registradas en el
capitulo “Comisiones pendientes de cobro - Otros”, del activo del balance de situacion
{Nota 9.a).

Las tarifas maximas aplicadas por la Sociedad en la gestién y asesoramiento de carteras
son las siguientes:

Tarifa sobre el Tarifa sobre el

patrimonic beneficio

Gaestion discrecional e individualizada ds cartera 1,00 % Anual 10%
Asesoramiento en materia de inversidn 1,00 % Anual 10%

c) Comisiones pagadas

El saldo de las comisiones pagadas, que en el gjercicio 2014 asciende a 86.950,14 euros
que incluye 77.444 87 euros en concepto de retrocesion de comisiones a Unicaja e
Intermoney en &l marco de acuerdos comerciales alcanzados con los mismos para la
retrocesion de comisiones por la operativa de renta variable nacional y 9.507,27 euros
(3.842,78 euros en 2013} de retrocesion de comisiones a clientes en & marco de
acuerdos comerclales con los mismos.

d) Ofras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacién” de las de cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Aportaciones al Fondo General de Garantla de Inversiones (Nota 8) 34 941,05 30 108,55
Otfras cargas de explotacion 3733,10 4 418,77
38 674,15 34 526,32
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16. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de personal

El desglose del eplgrafe de “Gastos de personal” de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Sueldos y salarios 1311 400,46 1299 931,29
Seguridad Social a cargo de la empresa 308 757,77 297 B07.89
Farmacién 22 065,84 19 100,58
Otrps gastos sociales 955,88 1 196,51

1 643 179,96 1 618 038,27

Durante sl ejercicio 2014, la Sociedad ha recibido 180.597,45 en concepto de litigios
laborales que inicialmente habia abonado y que ha recuperado como consecuencia de
una nueva sentencia favorable y definitiva.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad en base a la resolucion de los litigios pendientes
por causas laborales, reviti6 150.161,45 euros con abono al epigrafe de
"Recuperaciones de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

La plantila media de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra a
continuacion:

2014 2013

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 3 - 3 3 - 3
Técnicos 16 8 24 16 8 24
18 8 27 19 B 27

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no cuenta con empleados bajo contratos
de Alta Direccion.
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b) Gastos generales

El desglose del epigrafe de “Gastos generales” durante los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Sistemas informéaticos 272 461,86 276 683,93
Servicios de profesionales independientes 176 495,28 158 618,00
Representacion y desplazamiento 147 528,24 195 300,38
Alquileres de inmuebles & instalaciones 185 089,24 168 225,22
Comunicaciones a1 873,27 73 497,07
Representacién y desplazamiento Consejo de Administracion
y comfités de auditoria e inversiones 12 162,96 5 896,92
Publicidad y propaganda 680,00 710,00
Contribuciones e impuestos 95 188,81 106 694,35
Otros gastos 42 170,62 55 921,03

1 003 650,28 1041 546,91

En el epigrafe de “Gastos generales” se incluyen las siguientes transacciones con
empresas del Grupo (Nota 18):

Euros

20%4 2013

Sistemas informaticos 210 234,44 209 370,82
Servicios profesionales independientes 55 783,08 55 783,08
Alquileres de inmuebles e instalaciones 148 838,59 153 184,51
Comunicaciones 64 322 53 69 393,62
Otros gastos 51 705,30 30 195,32

530 883,84 517 927,356

Por otra parte la rabrica *Contribuciones e impuestos” recoge los ajustes negativos en
prorrata estimados por el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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17. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal que tiene como
sociedad dominante a la Fundacién Bancaria Unicaja, tributando a efectos del Impuesto
sobre Sociedades, conforme al Régimen de Consolidacién Fiscal, regulado en el Capftulo
VIl del Titulo Vill del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. De
acuerdo con ello, la comprobacion inspectora de este impuesto queda sujeta, en su caso,
a la del propio Grupo.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se ha publicado la Ley 27/2014, de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas
por la mencionada Ley, se reduce el tipo impositivo general actual del 30%, al 28% en
2015 y hasta el 25% en 2016. No obstante, establece el mantenimiento del tipo impositivo
del 30% en las entidades financieras y sus grupos de consolidacion flscal. Asimismo, la
Ley establece que las bases imponibles pendientes de compensar al 1 de enero de 2014
se podran compensar en ejercicios siguientes sin limitacion temporal. Adicionalmente, se
limita integracion de los activos diferidos monetizables en la hase imponible y la
compensacion de bases imponibles (25% en 2014 y 2015; 60% en 2016 y 70% en 2017 y
siguientes).
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2014 y 2013 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 259 837,68 43 218,33
Diferencias permanentes 567 .25 510,85
Resultado contable ajustado 260 404,94 43 73ﬁ,18
Diferencias temporales (Nota 12) 78,44 (147 243,90)
Base Imponible fiscal 250 453,38 (103 513,72)
Cuoia integra (30%) { 78 145,01) ( 31054,12)
Deducciones y bonificaciones - -
Cuota liquida (78145,01)  ( 31054,12)
Cobros a cuenta/ {retenciones y pagos a cuenta) - -
Impuesto scbre Socledadas corriente { 78 146,01} { 31064,12)
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El ingreso/ (gasto) por el impuesto de sociedades se compone de:

Euros

2014 2013

impuesto corriente 7814501 31 054,12
Diferencias temperales (neto} { 23,53) (44 173,17)
78121,48 {13 119,05)

Como consecuencia de la tributacién consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad mantiene un saldo neto a cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por importe
de 59.620,47 euros y 137.765,48 euros respectivamente (Nota 18).

El movimiento durante el ejercicio 2014 y 2013 en los activos por impuestos diferidos,
registrados en el epigrafe de “Activos fiscales” del balance de situacién, ha sido el
siguiente:

Euros

Activos por impuestos difsridos Provisiones Otros ajustes Total
Saldo a 31 de diclembre de 2012 45 048,44 - 45 048,44
Diferencias de cambio - - -
Combinacidn de negocios - - -
Limitacién a la deducibilidad de las amorizaciones - 875,27 875,27
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias { 45048,44) - { 4504844}
Cargo a patrimanio neto - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2013 - 875,27 876,27
Diferencias de cambio - - -
Combinacidn de negodos - - -
Limitacién a la deducibilidad de las amonizaciones - 23,563 23,53
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Cargo a patrimonio neto - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 - - 898,80
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Adicionalmente, la Socledad también se encuentra sometida, desde el ejercicio 2008,
inclusive, al Régimen de Declaracion Consolidada de Grupos de IVA. La entidad
dominante del Grupo Consolidable VA 153/08 es la Fundacion Bancaria Unicaja.

El Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesién de fecha 30 de octubre de
2014 acordé la renuncia a formar parte del Grupo de VA de Unicaja a partir del gjercicio
2015.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los cuatro
ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son de aplicacion.

Debldo a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por la Socledad, y a los posibles resultados de las
inspecciones fiscales para los afios sujetos a verificacién, podrian existir pasivos de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. En opinién de los
Administradores de la Socledad es muy improbable que dichos pasivos contingentes
lleguen a hacerse efectivos y en cualquier caso, el posible pasivo-fiscal que pudiera
producirse no afectarlfa significativamente a las presentes cuentas anuales.

18. Operaciones con empresas del Grupo y otras partes vinculadas
El detalle de saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 con empresas del

Grupo y otras partes vinculadas, asl como las transacciones que han tenido lugar durante
los ejercicios 2014 y 2013 con estas entidades, es el siguiente:

Euros
2014 2013
Unicaja Banco, S.A.U.
Activa - Créditos a intermediarios financieros (Nota 9.a) 4 445 990,92 4184 619,76
Activo - Deudas con empresas de Grupo por Impuesto de Sociedades
Consolidado (Nota 10) 137 765,48 137 765,48
Pasivo - Deudas con empresas de Grupo por Impuesto de Sociedades
Consolidado (Nota 13} 7814501 -
Pasivo - Resto de pasivos (Nota 13) 242787 -
Pasivo - Periodificaciones - 1 873,61
Pérdidas y ganancias - Intereses y rendimientos asimilados {(Nota 15.a) 16751,88 17 237,22
Pérdidas y ganancias - Comislones percibidas - 500 000,00

Pérdidas y ganancias - Gastos generales (Nota 18.b) 36 630,00 39 984,50
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Alterla Corporacidn Unicaja, 8.L.U.

Pasivo - Periodificaciones - 1473,98
Pasivo - Resto de pasivos (Nota 13) 31925,39 -
Pérdidas y ganancias - Gastos generales (Nola 16.b) 332 661,07 305 879,45
Pé&rdidas y ganancias - Comisiones percibidas - 101 756,85
Inmokillarda Acinipo, S.L.U.

Activo - Resto de activos 16 739,32 15 994,20
Pérdidas y ganancias - Gastos ganerales (Nota 16.b} 123 806,95 128 227,27
Unigest, 5.G.LL.C., S.A.U.

Activo - Crédilos a intermediarios financleros (Nota 9.a}) 133 634,86 70 919,80
Perdidas y ganancias - Comislones percibidas 352 210,44 264 719,27
Gestion de Actlvidades y Serviclos Empresariales, S.A.U.

Pasivo - Resto de pasivos (Nota 13) 2 167,83 733222
Pérdidas y gananclas - Gastos generales (Nota 16.b) 37 785,92 43 836,13
Unicartera Gestion de Activos, S.L.U.

Pérdidas y ganancias - Comigiones percibidas - 389918
Privandalus Inversiones |, S..C.A.V., S.A.

Activo - Créditos a intermediarios financieros (Nota 9.a) - 19 417,36
Pérdidas y ganancias - Comisiones percibidas 167 056,35 68 221,65

19. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014 y 2013 el conjunto de los miembros de! Consejo de
Administracién de la Sociedad no han percibido un importe alguno en concepto de dietas.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Socledad no tenfa concedidos anticipos,
compromisos por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han
concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de
Administracion.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha ley.

20. Ofrainformacion
a) Honorarios de |a firma de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditorla de las cuentas anuales del ejercicio 2014 y 2013 de la Sociedad ha
ascendido a 21 miles de euros en ambos ejercicios. El importe de los costes por
honorarios de otros servicios prestados durante los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido
a 27 miles de euros en ambos gjercicios.

b) Medicambiente

Las operaciones globales de la Socledad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medio ambiente (“Leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“Leyes
sobre seguridad laboral”). La Sociedad considera gue cumple sustancialmente tales leyes
¥ que mantiene procedimientos destinados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora
del medio ambiente y [a minimizaciébn, en su caso, del impacto medicambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2014 y 2013 la
Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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c) Departamento de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas de reforma del sistema financiero,
adopta, en su Capitulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios
financieros. En primer lugar, se establece la obligacion para las entidades financieras, de
atender y resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes puedan presentar,
relacionadas con sus Intereses y derechaos legalmente reconocidos.

A estos efectos, las entidades de crédito, empresas de servicios de inversion y entidades
aseguradoras deberan contar con un departamento o servicio de atencion al cliente.
Ademas podran designar un defensor del cliente, a quien correspondera atender y
resolver los tipos de reclamaciones que determine en cada caso su reglamento de
funcionamiento, y que habré de ser una entidad o experto independiente.

En este sentido, el Consegjo de Administracion de Unicorp Patrimonio, S.V, S.A. -
Sociedad Unipersonal, acordd en su sesion de fecha 8 de julio de 2004 adherirse al
Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja, de modo que las quejas y
reclamaciones que se presenten sean resueltas por el Departamento de Atencion al
Cliente de Unicaja. Durante el ejercicio 2014 no se han tramitado quejas o reclamaciones
relacionadas con los servicios de la Sociedad. Durante el ejercicio 2013 se tramitaron tres
quejas o reclamaciones relacionadas con los servicios de la Sociedad. A cierre del
gjercicio 2013 las tres reclamaciones estaban finalizadas.
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21. Gestion de riesgos

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Sociedad no posee cartera de negociacion al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable dada |as caracteristicas y naturaleza de estos.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la sociedad estdan expuestas a diversos riesgos financieros,
incluyendo riesgos de crédito, tipo de interés, liquidez, y operacional.

Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no posee cartera propia de valores de
importe significativo, siendo al 31 de diciembre de 2014 el maximo nivel de exposicion al
riesgo de crédito una posicién crediticia con Unicaja, por importe de 4.446.990,92.

La politica de inversion y gestion de la Sociedad esta guiada por unos criterios genéricos
con vocacion de permanencia en posiciones de liquidez.

Se ha definido una serie de criterios generales para el conjunto de las inversiones, tal
como se expone a continuacion:

- Analisis individualizado de los clientes e intermediarios financieros con los que opera la
Sociedad.

- La Sociedad tiene una Politica de no concesidn de créditos a clientes para la realizacion
de operaciones financieras.

- Revisi6n periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas del Grupo.
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. Riesgo de tipo de interés

El Consejo de Administracién ha decidido que la Sociedad mantenga su inversién en
cuentas corrientes remuneradas, lo que reduce ostensiblemente el riesgo de tipo de
interés en la misma. En tal sentido, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, dada la
composicion de sus estados financieros (liquidez posicionada en cuentas comientes en
entidades de crédito), la Sociedad considera que la exposicién de este riesgo no es
significativa.

Otros riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 dada la composicion de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicion al riesgo de precio o de tipo de cambio no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes.

La Sociedad asume criterios muy prudenciales para la definicion de las politicas de
gestion de liquidez. Debido a esto se entiende que la politica es adecuada y se ajusta
tanto a la coyuntura actual como a la naturaleza de la Sociedad. Durante los ejercicios
2014 y 2013, la Sociedad ha cumplido con los requerimientos establecidos por la CNMV
en relacion con los coeficientes de liquidez. La Socledad tiene definidos controles de
seguimiento con el objetivo de asegurar el cumplimiento permanente de dichos
requerimientos.

La Sociedad practica también una politica de diversificacidn con el fin de evitar
exposiciones al riesgo de liquidez estructural excesivamente concentradas. Del mismo
modo, la Sociedad diversifica sus fuentes de negocio (gestidn, asesoramiento e
intermediacion), garantizando, por tanto, que las fuentes de financiacion de la Sociedad
se encuentran diversificadas por mercados, plazos, y productos, con el fin de evitar
dificultades en momentos de crisis particulares o de los mercados.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la clasificacion de los activos y pasivos computables
de la sociedad a efectos del coeficiente de liquidez, por plazos de vencimientos
contractuales o esperados, es la siguiente:

Activos Computables

Tesoreria
Depdsiios a la vista

Adquisicion Temporal de Actives por
cusnta propla

Pasivos Computables

Acreedores comerciales
Hacienda Puiblica acreedora

Remunsraciones pendientes da pago
Ingresos Anlicipados

Actives Computables

Tesorefia

Depésitos a la vata
Adquisicién Temporal de Activos por
cusnta propia

Paaivas Compintabies

Acreedores comarciales
Hadanda Publica acresdora

Remuneraciones pendisntes de pago
Ingrasos Articipados

2014

Euros

Entre1y3 Entre3y6 Entro8Sy Misdai2

Total Alavista Hasta i mes misas meses 12 mases meses

38,95 38,85 - -

4 446 578,82 44465 578,82 -

4 448 B7B,82 4 446 578,82 .
3338 109,03 3338 109,03 -
313 603,88 - N217433 1428,55

30 765,33 - 30 785,33 - -

74 398,77 - 18 449,68 55 547,00 -

14 500,00 - 14 500,00 - -
3771 375,01 - 3T13 998,37 EE 847,09 1 429,85

23

Ewros

Entre1y3 Entredyf Entray Masde 12

Total Alavista Hasta1mes meses meses 12 mases masas

201,08 201,08
4183 757,28 4183 757,28

4183 ma'r 4183 968,37 -

308 541,48 - 308 541,48 - - .

161 557,84 - 16155784 - -

30 065,25 - 30 625,25 - -

48 482,688 - 10 447,56 29 035,33 . -

548 547,47 51981214 29 035,33 -
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Riesqo operacional

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o
fallos de procesos intemos, personas, sistemas o eventos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y el reputacional. Pudiendo ser su
tipologia: internos (controlables por la empresa) o externos (no controlables).

La introduccién constante de nuevas tecnologias y canales conlleva la aparicion de
nuevos eventos de riesgo operacional. También la complefidad cada vez mayor del
negocio, con el constante proceso de innovacion financiera que lleva a Ia creacion de
nuevos y sofisticados instrumentos es un factor de riesgo adicional.

La automatizacién de ciertos procesos antes manuales ha conllevado una reduccion de
los errores manuales. Ademas la sociedad fomenta un ambiente de control adecuado que
minimiza la posibilidad de que se produzcan eventos de este tipo, creando una cultura del
riesgo operacional que acabe arraigando en la Sociedad.

La Socledad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar permanentémente
los sistemas relacionados con la actividad y la elaboracion de informes (tanto para uso
interno como para clientes). En este sentido, se han presupuestado una serie de
proyectos informaticos con los que se pretende en todos los ambitos de la sociedad:
reducir el riesgo operativo, automatizar los procesos de gestibn y administracion,
implementar un mayor nimero de herramientas de analisis y control, y automatizar los
procesos informativos.

La Sociedad mantiene unos calculos de capital por Riesgo Operacional basados en el
Método del Indicador Basico.

La gestion del riesgo operacional se realiza desde las propias Unidades, identificando
riesgos y proponiendo medidas de mitigacion, via operatoria y procedimientos. La
Socledad cuenta con las herramientas de gestion y control del riesgo operacional
adecuadas a su nivel actual de actividad, [as cuales sirven como base para Ia evaluacién,
medicion, y control del riesgo.
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22. Gestion de capital

En el ambito de las empresas de servicios de inversion, la legislacion sobre recursos
propios y supervision de las entidades financieras viene recogida en la Circular 2/2014,
de 23 de junio de 2014, dictada a partir del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, con objeto de dar
claridad a la normativa, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE y, por otro lado, al Reglamento (UE) n.® §75/2013,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 646/2012.

En este sentido y con el doble objetivo de, por una parte, evitar arbitraje regulatorio y, por
ofra, facilitar la integracion de los diferentes tipos de entidades en los grupos
consolidables objeto de supervision, se establece un paralelismo entre las normas que
regulan la sclvencia de las entidades de crédito y las sociedades de servicios de
inversién. No obstante, se recogen las especificidades propias de las empresas de
servicios de inversion, tales como las posibles excepciones o limitaciones de aplicacion
de determinadas exigencias a las entidades que por su actividad o escasa complejidad
no las requieren o la consideracion de los gastos de estructura como uno de los umbrales
a considerar en sus exigencias de recursos propios.



OM0806398

CLASE 8?°
Cradnns]

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

Algunos puntos a destacar de la normativa son los siguientes:

- Riesgo de crédito: Fue uno de los capitulos de mayor revision por parte del Comité
de Supervisiébn Bancaria, puesto que la sensibilidad y capacidad de adaptacién de las
exigencias de recursos propios al nivel de actividad y complejidad de los negocios de las
entidades de crédito tienen claro reflejo en el riesgo de crédito.

- Riesgo operacional: Se define el riesgo operacional como aquel resultante de fallos
o procedimientos inadecuados que pueden originar pérdidas para la entidad. Esta
definicién abarca al denominado riesgo legal pero no pretende abarcar los denominados
riesgos reputacional o de estrategia. Se establecen obligaciones en cuanto a recursos
propios en la medida que todas las entidades estan sujetas a fallos informaticos, de
procedimientos, errores, fraudes etc.

Esta exigencia sélo sera de aplicacion para aquellas entidades cuyas exigencias de
recursos proplos se determinen como suma de riesgos, no siendo de aphcac:én a las
entidades de actividad limitada.

- Pilar II; Se refiere a los criterios generales para la organizacion interna,
procedimientos de control y de evaluacion interna en relacion con la solvencia. Se
requieren unos procedimientos minimos que les permitan conocer los riesgos a los que
esta o puede estar sometida la entidad en base a la actividad desarrollada.

- Pilar lli: Dedicado a normalizar y favorecer la divulgacién al mercado de la
informacion relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los
contenidos minimos de informacién a publicar, con el fin de que sea comparable entre
entidades.

La Sociedad mantiene sistemas de gestidn y control de riesgos que se consideran
adecuados al perfil de riesgos de la misma. El objetivo de recursos propios de la
Sociedad se establece en términos de nivel de recursos propios computables y de
composicion de los mismos. Dicho nivel se establece en un rango y como porcentaje de
exceso sobre los recursos propios minimos del Pilar | y se compara con los recursos
propios efectivamente disponibles a la fecha requerida.

Durante los ejerciclos 2014 y 2013 la Sociedad ha cumplido los requisitos de divulgacion

de Circular 2/2014, de 23 de junio, dictada a partir del Reglamento {(UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013
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Anexo |
Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion

El presente informe se emite con el propdsito de dar cumplimiento a los requisitos de
divulgacién de la informacion establecidos en el articulo 70 bis,Uno de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Este informe serd ser publicado como anexo de los estados financieros auditados, e
incluido en Ila pagina web de Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores
(www.unicorppatrimonio.es), siendo su acceso plblico.

Los datos econémiéos que se reflejan en este informe corresponden al ejercicio 2014.
A. Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.
1)  Denominacién: Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal

2) Naturaleza:
Con fecha 7 de septiembre de 2005, la Comision Nacional del Mercado de Valores
acordd la inscripcion de la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de
Valores con el nimero 216,

Por ser una Empresa de Servicios de Inversidn, su operativa se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, v a lo dispuesto en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion, asl como en la normativa emanada de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Su objeto social exclusivo consiste en la prestacién de todos los servicios de
inversion y actividades complementarias previstas para las sociedades de valores
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en e! Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de
servicios de inversion. Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades tales como
las de gestién, asesoramiento o intermediacion y actividades accesorias que se
enumeran, con [os instrumentos financieros que asimismo se citan en el articulo 5.1
del mencionado Real Decreto.
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De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen jurldico
de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan
servicios de inversién, Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal (en
adelante, Unicorp Patrimonio) llevard a cabo las sigulentes actividades de servicios
de inversion, asi como los servicios auxiliares y actividades accesorias que se
enumeran, con los instrumentos financieros que asimismo se citan.

L Servicios de Inversion (Art. 63.1 de la Ley 24/1988 y Art. 5.1 del RD 217/2008)

Unicorp Patrimonio, en el ejercicio de su actividad, ofertara a su clientela los siguientes
servicios de inversion:

a) La recepcidn y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno o mas
Instrumentos financieros.

Se entendera comprendida en este servicio la puesta en contacto de dos o0 mas
inversores para que ejecuten operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos
financieros.

b} La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
c) La negociacién por cuenta propia.

d) La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

e) La colocacion de instrumentos financieros.
f) El aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos financieros.,

g) El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticidn de éste o por iniciativa
de la empresa de servicios de Inversion, con respecto a una o mas operaciones
relativas a instrumentos financieros. No se considerara que constituya
asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las recomendaciones
de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito de la
comercializacién de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran e! valor de comunicaciones de caracter comercial.
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Il. Servicios auxiliares (Art. 63.2 de la Ley 24/1988 y Art. 5.2 del RD 217/2008}

Unicorp Patrimonio, en el ejercicio de su actividad, ofertara a su clientela los siguientes
servicios auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en
el articulo 2 de |a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b) El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

c) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o
colocacion de instrumentos financieros.

d) Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de
serviclos de inversion.

. Instrumentos financieros (Art. 2 de la Ley 24/1988)

Los instrumentos sobre los que se desarrollaran los servicios de inversién y servicios
auxiliares son los que se enumeran a continuacion:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, piblicas o privadas, y
agrupados en emisiones. Tendra la consideracion de valor negociable cualquier
derecho de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacidn, que por su
configuracion jurfdica propia y régimen de transmision, sea susceptible de trafico
generalizado e impersonal en un mercado financiero.

b) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados,
indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o0 en
efectivo.

c) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleva a la rescision del contrato).
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IV. Actividades accesorlas (Art. 63.3 de la Ley 24/1988 y 10 del RD 217/2008)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10 de! Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, y dado que se cumplen los requisitos establecidos en el citado Real Decreto y se
han adoptado medidas para resolver de forma adecuada los posibles conflictos de interés
entre Unicorp Patrimonio y sus clientes, o entre los de los distintos tipos de clientes.
Unicorp Patrimonio realizara actividades tales como las de asesoramiento, intermediacion
o gestién de patrimonios sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de [a Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, especialmente con productos de
seguros de ahorro y capitalizacién, y planes de pensiones.

A lo largo del ejercicio 2014 los principales servicios de inversion prestados por la
sociedad han sido los de gestion discrecional de carteras, asesoramiento financiero, e
intermediacion financiera,

¢}  Ubicacién geografica de la actividad: El domicilio social se encuentra en Malaga
(calle Bolsa, nimero 4-1? planta), realizando [a mayor parte del negocio en las zonas de

Andalucia, Castilla-La Mancha, y Madrid. La actividad de la sociedad se encuentra
radicada en Espafia. No disponiendo de sucursales, ni agentes.

B. Volumen de negocio.

El volumen de negocio correspondiente al afio 2014 por comisiones percibidas
asciende a 2.839.442,73 euros, con el siguiente desglose:

Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes 680 750,54

Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva 1280 051,57
Gestion de carteras 859 246,89
Otras comisiones 0 383,73

283944273

C. Numero de empleados a tiempo completo.

Al 31 de diciembre de 2014 el nimero de empleados de la sociedad a tiempo completo
asciende a 28 personas (3 directivos y 25 técnicos), tados ellos ubicados en Espaiia.
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D. Resultado bruto antes de impuestos.

Ef resultado bruto antes de impuestos del ejercicio 2014 es de 259.837,69 euros.

E. [mpuesto sobre el resultado.

El impuesto sobre el resultado del ejercicio 2014 asciende a 78.121,48 euros.

F. Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

Durante el ejercicio 2014 la sociedad no ha recibido importe alguno en concepto de
subvenciones o ayudas publicas.

G. Rendimiento sobre el activo.

El rendimiento sobre el activo, que se obtiene de dividir el beneficio neto por el balance
total, asciende al 2,08%.
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Evolucién de los Negocios

El resultado al 31 de diciembre de 2014 ha sido de 181.716,21 euros (un 503,70%
superior al obtenido en el ejercicio anterior), generando un total de 2.839.442,73 euros en
comisiones percibidas (un 9,92% superior a la cifra del ejercicio anterior).

Situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2014 se ha alcanzado un grado de cumplimiento de! presupuesto del
563% en términos de beneficios después de impuestos, y una subida del volumen de
negocio del 11,86% respecto al ejercicio precedente. Asl concretamente, el saldo de la
linea de negocio de gestion discrecional supone al finalizar el ejercicio un 17% del total, el
de la linea de negocio de asesoramiento financiero un 45% del total, y el de ia linea de
intermediacion financiera un 39% del total. Durante este ejercicio se ha obtenido unos
ingresos por comisiones del 0,34% sobre saldos medios totales.

Acontecimientos importantes ocurridos durante el ejercicio

El balance de 2014 con respecto a los mercados financieros ha sido positivo en lineas
generales, tanto los de renta fija, especialmente los gobiernos, como de la renta variable,
si bien el clerre del ejercicio ha tenido episodios de mayor volatilidad.

Las bolsas mundiales han tenido una rentabilidad cercana al 10% (MSCI World), aunque
con notables diferencias entre palses y sectores, pero el resultado en agregado ha sido
positivo. El afio 2014 fue liderado en los mercados por la bolsa americana, con el
S&P500 subiendo un 11.4% y Japoén con un 7%, En cuanto a los mercados emergentes,
se comportaron positivamente pero con un impacto menor (+5.6% MSCI| Emergentes).

Con respecto a sectores, el mejor comportamiento sectorial global fue el inmobillario con
mas de un 25% de subidas los Indices de REITS y el peor el de materias primas, que
tuvo pérdidas del 17%. Con respecto a capitalizacién, los grandes valores tuvieron mejor
comportamiento que los pequefios valores, especialmente los del sector de crecimiento
frente al estilo Valor.

Espafia ha vuelto a una actividad positiva en 2014. El PIB sumaba a finales de 2014 seis
trimestres consecutivos de crecimiento tras nueve trimestres de recesion, empujado entre
otros, por las reformas acometidas, la recuperacion de la demanda interna, la mejora de
la confianza del inversor extranjero y la mejora de los resultados del sector financiero,
aunque persisten los desequilibrios como el desempleo, el gran déficit, la balanza
exterior o las tasas de inflacion interanuales negativas.
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Esta mejor sensacion macroeconomica en Espafa, asi como la mejora de las
condiciones de todo el conjunto de la periferia europea, permitid situar en minimos
histéricos las rentabilidades de los Bonos del Estado a diez afios hasta el 1,61% y
reduciendo fuertemente la prima de riesgo de Espafia con Alemania hasta niveles por
debajo de 1,1 puntos (desde los maximos de 2012 se ha reducido mas de cinco puntos
porcentuales).

Con respecto a las bolsas europeas, ya enlazan dos afos consecutivos en positivo,
aunque el |bex35 tuvo un resultado modesto, de tan solo un 3,66% al alza, pero
mejorando el Eurostoxx50 (+1.2%), Alemania (+2.6%), ltalia (0.2%) y Francia {0.5%). En
negativo cerr6 Grecia, Portugal, Austria y Reino Unido.

Gran parte de lo cosechado en 2014 hay que debérselo al BCE. En junio, el BCE situd el
tipo de refinanciacién en el 0,15% vy el tipo de interés de la facilidad de depdsito en el -
0,10%, anunciando adicionalmente un amplio paguete de medidas entre las que
destacaban las operaciones de refinanciacion condicionadas al crédito (TLTRO). En
septiembre el BCE volvié a bajar el tipo de interés al 0,05% y el tipo de interés de la
facilidad de depdsito en el -0,20%, anunciando adicionalmente un programa de compra
de titulizaciones de créditos y cédulas hipotecarias, reafirmandose en la reunién de
diciembre. Ambos programas han reducido las rentabilidades de la deuda publica y
bonos corporativos, asi como los tipos de interés del mercado interbancario, facilitando
también un mejor comportamiento a las bolsas.

Entre los palses desarrollados, las economias de EEUU y Reino Unido han mostrado los
mejores signos de ser capaces de dejar atras de manera definitiva la crisis, al contrario
de Europa y Japén, que han ido decepcionando a lo largo de todo el 2014.

En este nuevo ejercicio los inversores deben de considerar que se estima un mejor
crecimiento internacional en un contexto mundial de inflacién todavia contenida, aunque
en un escenario de fuertes contrastes. La recuperacidn econdmica va ganando impulso,
pero también crecen los riesgo, como el enquistamiento de los riesgos geopoliticos, Ia
llamada guerra de divisas, la del precio del petrdleo, etc. Esto nos hace esperar que se
mantendra un tono menetario ultralaxo en todo el mundo en 2015 lo que asegurara unas
condiciones de liquidez muy holgadas a nivel global.
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Un factor clave sera la evolucién del precio del petréleo durante 2015, especialmente si
nos encontramos en un descenso pasajero o serd duradero, siendo relevante valorar que
ha caldo casi a la mitad en pocos meses por una cuestion mas de oferta que de
demanda, lo que dificulta valorar cuanto tiempo se mantendrd la actual estrategia,
especialmente de Arabia Saudl. Los analistas creen que de los precios podrian volver a
subir en los (ltimos trimestres de 2014 hacia la zona de 80-90 ddélares (actualmente entre
50-60 dolares). En todo caso, se ha abierto un periodo de precios mas accesibles y es
muy beneficioso para economias importadoras, como [a eurozona.

EEUU parece seguir avanzando con solidez aupado por el consumo interno, la inversion
y un menor ajuste fiscal. El desplome del precio del petrdleo ha tenido un impacto en la
contencion de la inflacién en 2014 y previsiblemente en 2015, permitiendo un escenario
de tranquilidad por parte de la Fed de EEUU a la hora de abordar subidas de tipos de
interés.

El contraste lo encontramos en Japén, que sigue luchando por alejarse de fa tendencia
secular de deflacion. Tras un nuevo refrendo popular a las politicas expansivas del primer
ministro Shinzo Abe, el entorno sigue marcado por la recesion y estancamiento de la
inflacién. La depreciacién del yen lastra la demanda interna, por el incremento de los
precios de los productos importados. Moody's rebajo la calificacién crediciticia de su
deuda piblica, que ya representa el 250% del PIB. En positivo, los bajos niveles del
petrdleo suponen un claro beneficio para Japon, ya que a raiz de la moratoria nuclear
impuesta tras el accidente de Fukushima, ha visto aumentar las importaciones de
petroleo considerablemente (actualmente el 3.6% del PIB).

La Eurozona crece pero muy lentamente y con claras diferencias entre los paises. Mejora
el consumo privado y los efectos de la depreciacion del euro y del descenso del precio
del crudo tendrdn un importante impacto en 2015. La incertidumbre politica en Grecla tras
la convocatoria de elecciones anticipadas y la renegociacion de sus condiciones de
rescate abren un periodo de posibles nuevas volatilidades e incertidumbres en los paises
perifericos europeos. El nuevo programa a gran escala de compra de deuda publica por
parte del BCE dota de ciertas garantias de que estos riesgos seran salvados
satisfactoriamente, con todo, este proceso no va a ser facll.



OM0806407

CLASE 87

UNICORP PATRIMONIO, S.V.,, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014
{Expresado en Euros)

Deberemos de seguir muy pendientes de la crisis rusa, que introduce volatilidad a
mercados e indicadores econdmicos. Se prevé que caiga en recesién en 2015 por la
combinacién del descenso del precio del crudo, las sanciones internacionales y la
incertidumbre geopolitica en Ucrania, que ya se ha saldado con fuertes caidas de su
moneda, y un incremento sustancial de los tipos de interés del tipo de referencia y deuda
publica. En todo caso el nivel de reservas es elevado y la deuda es reducida con respecto
al PIB, por lo que hay mucho margen para considerar un posible defauit.

Entre los grandes palses emergentes, China es uno de los principales palses a seguir de
cerca, ya que sigue con una desaceleracion gradual y aparentemente controlada. En
positivo, prosigue la tendencia bajista de la inflacién, lo que permitiria al Ejecutivo el uso
de nuevas medidas expansivas si es necesario.

En este contexto ciertamente incierto, Espafia parece beneficiarse de una dinamica de
crecimiento favorables, mejorando la confianza en las perspectivas de crecimiento de la
demanda intema, y unas condiciones muy favorables para ia financiacion de su deuda.

Por todo lo anterior, para 2015 se mantiene un positivo escenario para el negocio de
intermediacion, asesoramiento y gestion de patrimonios, dado el apoyo de los Bancos
Centrales, la mejora del crecimiento econémico mundial y la bliisqueda de rentabilidades
por parte de los inversores, lo que seguira favoreciendo a los activos de riesgo y al
negocio de Banca Privada, ya que este tipo de productos, requieren el acompafiamiento
de profesionales especializados.

Los datos avalan ya esa tendencia, con un fuerte incremento en 2014 de la renta variable
en manos de particulares, asi como de incremento del volumen de ahorro depositado en
fondos de inversion y salida de productos mas conservadores, como los depdsitos
bancarios y los fondos monetarios. Estas tendencias, parece que durante 2015 se iran
consolidando y previsiblemente aumentando.

La Sociedad ha continuado desarrollando su actividad, tanto a nivel de clientes de Red
como de Grandes Cuentas. Siendo los principales servicios de inversion:

- Gestidon discrecional de carteras.

- Asesoramiento financiero: Carteras a las que se le presta un servicio de
asesoramiento personalizado recurrente. A los clientes asesorados se les presenta
una propuesta de recomendacion adecuada a su perfil de riesgo resultante del test
de idoneidad.
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- Intermediacion financiera: Ordenes de renta variable realizadas directamente
por el cliente mediante llamada telefénica a la mesa de contratacion de la Sociedad,
sin intervencion del departamento comercial en la transmision de dichas érdenes.
Este servicio contempla alguna excepcién en el caso de clientes institucionales o
clientes de especiales caracteristicas que poseen un alto conocimiento financiero.

Asimismo, la Sociedad cuenta con una politica de comunicacién comercial, en base a lo
establecido en la Orden EHA/1717/2010, la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto
217/2008. Dicha politica se centra principalmente en dos aspectos: principios generales
de conducta en la relacién con el cliente, y normas, principios y criterios de la actividad
publicitaria en la Sociedad.

La actual estructura organizativa de la Sociedad cuenta con un Consejero Delegado, y
ésta se divide en tres departamentos: el Deparlamento Comercial, el Departamento de
Medios y el Departamento de Inversiones. Del Departamento de Medios dependen la
Unidad de Administracion, la Unidad de Organizacién y Métoedo y la Unidad de
Operaciones. El Departamento de Inversiones esta segregado en dos Unidades: la
Unidad de Gestidn y la Unidad de Productos. Y del Departamento Comercial dependen la
Unidad de Asesoramiento y siete Unidades Territoriales (con sus respectivos asesores
patrimoniales). Estando repartidas las funciones de control en la Sociedad de la siguiente
forma: la funcion de Gestion del Riesgo lo desempefia la Unidad de Gestion del Riesgo
compuesta por personal de la Sociedad dependiendo directamente del Consejo de
Administracion, la funcién de Cumplimiento Normativo se encuentra externalizada en el
despecho de abogados J&A Garrigues, S.L.P., v la funcién de auditoria interna se
desarrollada por el departamento de auditoria interna de Unicaja Banco, S.A.. En la
Sociedad existen ademas una serie de comités: el Comité de Nombramienfo y
Remuneraciones, el Comité de Auditoria, el Comité de Inversiones, el Comité de
Direcclon, el Comité de Asesoramiento y el Comité de Riesgos.

Evoluclén previsible de la Sociedad

Las previsiones realizadas por la Direccion de la Sociedad para el ejercicio 2015 son
adecuadas a la estructura de la misma, asl como acordes con situacién prevista de los
mercados financieros. Estableciendo un presupuesto basado en un plan comercial y una
politica de servicios; justificadas ambas por la necesidad de seguir avanzando en [a
mejora de ia calidad del servicio al cliente y de la gama de servicios. En este sentido, la
Sociedad cuenta con una estructura que puede asumir de forma eficiente, ordenada y
sostenible el aumento del negocio en las lineas establecidas.
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Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar permanentemente
los sisternas relacionados con los procesos y procedimientos. En este sentido, se han
disefiado una serie de proyectos informaticos a realizar durante el ejercicio 2015 con los
que se pretende reducir el riesgo operativo, automatizar los procesos de gestion y
administracion, implementar un mayor nimero de herramientas de analisis y control, y
automatizar los procesos informativos, en todos los ambitos de la Sociedad.

Asimismo [a Sociedad va a continuar destinando un presupuesto a formacion para
asegurar la calidad de los servicios que se prestan a los clientes en la Sociedad.

Serviclos de atencion al cliente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 16.1 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, la Sociedad cuenta con una persona (Director de Medios de Unicorp Patrimonio)
como responsable para atender los reguerimientos que pueda efectuar el Servicio de
Reclamaciones de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. A este respecto hay
que resefiar que no habido ninguna reclamacion recibida por esta via durante el ejercicio
de 2014.

Asimismo la Sociedad se encuentra adherida al Reglamento para la Defensa del Cliente
de Unicaja. No habiéndose registrado en la Sociedad durante el ejercicio 2014 quejas o
reclamaciones por parte de clientes.

Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

La Sociedad no posee instrumentos financieros en cartera de negociacién, limitandose a
mantenar su inversion en liquidez depositada en cuentas comientes remuneradas,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion a los riesgos de precio, crédito, liquidez y
flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por
la normativa vigente para las Sociedades de valores.
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Gestion de riesgos y de capital

En las Notas 20 y 21 de las cuentas anuales det ejercicio 2014 se informa sobre estos
aspectos relativos a la Sociedad.

Acontecimientos bosterlores al cierre
En el periode comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales abreviadas no se ha producido ningin acontecimiento que
afecte significativamente a la Sociedad.
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GESTION DEL EJERCICIO 2014

El Consejo de Administracion de Unicorp Patrimonio, S.V., S.A., {Sociedad Unipersonal) en su
sesion celebrada el dia de hoy, formula las Cuentas Anuales referidas al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014 v el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2014, extendidas
en seis ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla;

Ejemplar

Documento

Ntimerc de folios en papel timbrado

Primer ejemplar

Sagundo ejemplar

Tercer ejemplar

Cuarto ejemplar

Quinto eJemplar

Saxto ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gastion

Cuentas anuales
Infarme de Gestidn

Cuentas anuales
Informe de Gestién

Cuentas anuales
Informe de Gestién

Cuentas anuales
Informe de Gesltion

Cuentas anuales
Informe de Gestion

D. Sebastlén.Morﬁies Carrasco

Presidente

D. José Manuel Aba Torres

Consejﬁ \—— | M

Del OM0805258 al OM0806327
Del OMO806328 al OM08068334

Del OM0B0B335 al OMDB0OS403
Del OM0B06404 al OM0806410

Del OM0D806411 al OM0806479
Del OM0806480 al OM08B06488

Del OM1644001 al OM1644069
Del OM1644070 al OM1644076

Del OM1644077 al OM1644145
Del OM1644146 al OM1644152

Del OM1644153 al OM1844221
Del OM | OM1644228

D. Manuel! Cortés-Jimén
Consejero-Delegado

/Ef‘i:égn;ﬂa Cofdén Quintana
Consejaro - Secretario

Malaga, 24 de marzo de 2015



