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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Institucioues de Inversidn Colectiva,
S.AU:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos anditado las cuentas anuales adjuntas de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién {financiera y de los resultados de Kutxabank
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., de conformidad con el
mareco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la
Nota 1.b de la memoria adjunta, y del control interno gue consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cnentas annales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nnestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora dela
anditoria de cnentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como gne planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener nna segnridad
razouable de gue las cuentas anuales estin libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evideucia de auditoria sobre los
importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a frande o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formnlacién por parte de la Entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéu de las
circuustancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad. Una anditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones coutables realizadas por la Direccién, asi como la
evalnacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Congideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cnentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. a 3t de diciembre de 2014, asf como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en partienlar, cou los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, wow.pwe.cam/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, femo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.G.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-738 031280
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones ¢que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las enentas anuales del ejercicioc 2014. Nuestro trabajo como
anditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alecance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Audiiores, S.1.

o —

Gaillermo Cavia

Miembro ejercientes
PRIGEWATERHOUSECOOPERS
21 de abril de 2015 AUDITORES, 5.L.
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'KUTXABANK GESTION, SOC]EDAD GESTORA_ DE INSTITUCIONES OE - INVERSION
| COLECTIVA,S.AU. | R Naba

: ‘ =BALANCES AL 31 DE D]CEEMBRE DE 2014 y 2013
S (Expresados an. euros)

'ACTIVO L e Nota 20040 - 2013

-__Cartera de negocnacnon S R KR .‘ : Pt - SO .. . _. :. : BRI ‘_}. .
" Valores representatl\.ros de deuda L T e L T T e
Instrumentos de capltal Sl e . R i T Lo -
Derlvados de negomacmn e S ':_ v SR :  g L o e
. Ofros activos financieros hinE e . S e E - G

_ Pro-memona Prestados o en Garantia e e

*- “Otros. actwosfnancnerosaualorrazonable con cambios en gt ' : __ ' ‘ y .

perd|dasyganan01as S N A A B R

_ PromemonaPrestadosoengarantfa s Ll e T e T T
- Actives financieros disponibles para la venta R D R I '4913685 07 . 8.146.848,07
»* Valores representativos de deuda - o - 4.913081,07 '8.146.224,07
“ . Instrumentos de capital < L ST SO 604 00 . 62400
Pmmemona Prestadosoengarantfa E P AR
- Inversiones crediicias . oo T e 15;970’.’4_07,4'2‘ © 9.062.372,63
' Credltoalntermedianos f|nanC|eros R . 15.970.407,42 o 9.062.372,63
Credltoapartlcu!ares T R S :' T : R RN e 7 -

Lo Otros_actlvosfnancteros G I e e e e
~: Cariera de inversidn a vencimiento -+ . T L nT e T T o

_ :Pro-memonaPmstadosoengarant:a e G T T e s IR
":‘Denuadosdecobeﬁura S e A — -
Activos no corrlentes de venta G A T L e S SR
Pammpamones . ' ':_ o S .- SRR 16.139,34
' Entldades del grupo . P 3 e C2a e i : _'1._6.'139,-34.,.
. Contratos de seguros \nnculadosapensmnes o R S B AR
- -'Actlvo matenal e _ R 7 % . D01.760,76 - - 253.007,03 -
L Dewsopropio ool 904 760,76 253007,03
Activointangible ol g S 6613, 63 . B0.786,87 ' -
i Oftro activo: lntanglble Ll T 1561363 60.786,87.
._IACtIUOS figcales -+ L B R L '._25 847,02 - 19 02517 "
: - Corrientes L o . HRNe s " A
D Diferidos™ Ll e e e 2584712 IR 1'9.025;'17_j- R
'EResto de actwos-f-l. Sl g i 4923188 5283746 v




KUTXABANK GESTION SOCIEDAD .'"‘.GESTORA:"--‘ \NSTITUCIONES

COLECTIVA S A U

DE INVE;,R‘SIO’N

' BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 20133' v
(Expresados en eums) S :

PASIVO .PATRIMONIO NETO :
5-.Cartera de negomac:lon IR :
- Otros pasn.ros fi nanmeros a valor razonabie_con camblos en
perdldas ygananmas S ’
. Pasivos financieros a coste amortlzado
: -‘*Deudas con Intermediarios fi nancleros
=047 S Deudas ‘con particulares -
i Derlvados de cobertura .4,

76628566 641854330
7. 631.85040 .-

e Paswos asomados con actl\.ros no comentes en venta
PrO\nstones oy ‘ : o
“Otras’ prowsmnes =

295298687 -
;2191546482
- '37.522,08-, -

Paswos fi scales G ;
""-Corrlentes L
Diferldos

2706840

1345246001 ' 9.866.787,82 .

795245728 . 76ATIA351
4 5700.500,00 )5, 709.500,00

i -FONDOS PROP!OS
_"Capltal =
r Escrlturado _
o Prlma de. emlsmn
. Reservas. * B S U
" Resultado. del. EJETCICIO SRR
: Di\ndendo actlvo a, cuenta

- 1.141.900,00 .i-.--'1 14100000
. 9.801.067,28 " - 7.506:34351
(8 700 ooo 00) _; (6 800 000 00) o

7191869 . 96.48524.

".'AJUSTES POR VALORACION R _
LBl _.-71._91_8,69 96,485,24

o :_ Actwos flnanmeros dlsponlbles para Ia venta "

: -SUBVENC]ONES DONACIONESYLEGADOS RECIBIDOS '_ L T T i e e

TOTAL PATRIMONIO NETO LU gogaarser - 774420875

‘ -TOTAL PASIVO Y PATRIMONEO NETO

2117654588 | 17.611.01657

_.PRO-NIEMORIA | : R
- TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

L Depostto de tltulos _
b ‘Carteras gestlonadas

| 17:897.950.919,04 . 15.002.269.046,39 .
o ﬁ= Otras cuentas de orden R T : ' N

'TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

576174361
36719978, .

. 140306720 - 79485756

570950000 . 6. 709 500'00 S fRE

17.807.050919,94  15.002.269.046,30 . |




o KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE
' COLECTI\IA S.A.U. :

INST_ITUC_IQN.ES- -.__bE

N

9071243

IN.VERSIC_)N_

- CUENTAS DE ' PERDIDAS Y GANANC]AS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES_'

S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
5 (Expresadas en euros)

' .Néta .

2014

: 2013..

. intereses y rendimlentos asimilados < o oo 188 68312 '29_0.791,57_ _

- intereses y cargas ssimiladas . R T " F - R -

L _"-MARGEN DE INTERESES . 188.683,12. 290 791,57
Rend|mlento de mstrumentos de cap:tai R : TR _ '-71.7'77',53. " 9.068, 70
Comisiones perclb:das - i E B T 2200 84.982.338,18 ‘62.877.115,41 - .
Comisiones satisfechas * © - © T st T o 0L 28 1 (66,832.488,46) - (48,710.044,99) -

i _Resultados por operaciones fmanc:eras (neto) : : et ' {0,10)-
. Carigra de negociacion . L " -
“Oitros mstrumentos financieros a valor razonable con camblos
. 'en pérdidas y.ganancias - = -

- Instrumentos financieros no valorados 3, \aralmr razonable con . . T RO
cambics en perdidas ygananmas S L e - B 5 (0 10)
Oftros . _ T o o s _ . _

Diferencias de cambio (nato). - - L 14 26
‘Otros producios de explotacién RS R o 16 194 34 - 83.448,83
:Otras cargas de explotacmn EEREIUREER o L (74126 78) _(4_2’.805,98) _
S _fMARGEN BRUTO. 18 262.377,01 | 14.507.588,40
. Gastos de per_sonal S s '(3.400.1_39_,03) © (3.379.104,02) .

.Gastos generales . . ST TSR 26 {1.166.670,11) - B (‘_1.171.854,64) _

*Amortizacion Lo s e n ) T T (110.005,34) L (196.074,31)
Dotaciones a provisicnes (neto) ' s S 12 L s - 780.000,00 :
‘Pérdidas por deterioro de actwos fmam:leros (neto] NI - P

Inversiones crediticias - : - -

" " -Otros instrumentos financleros nc valorados avalor razonable '

-.gon camblos en perdldas Y. ganam:las : - -
'RESULTADO DE LA ACTIV!DAD DE EXPLOTACION . 13.595.463,43. : 10.540.5_55,.'43
Perdldas por deterloro del resto de actwos (neto) = -

Activos materiales - -

. Activos intangibles - -

. Resto o : - -
:Gananmas (perdldas) en Ia haja de actlvos no cla5|f|cados como no 5 PR -
“corrientes en venta : s e 2:8) {2.072,37) -
Diferencia negativa en. combmaclones de negomos s : R Lo - -

.-_Ganam:ias (pérdidas) de activos nc corrientes en venta no .
v ‘ciamf' cados como operaclones mterrumpldas e -
.RESULTADO ANTES DE [MPUESTOS ' 43)593.391,06. - 10.540.555:43 - .

' .impuesto sobre beneflmos o "-'_'.:j. R L5 (3792.333,78) . (2.944.211,92)

. RESULTADO DEL EJERC[C[O PROCEDENTE DE. OPERACIONES T L e

- ="CONTENUADAS ' 9.801.057,28 7.596.343,51 .
L _"Resultado de operacmnes 1nterrump|das (neto) : - E

- _':.RESULTADO DEL EJERC[C[O ' . 9.801.057,28

'._Beneficm poraccldn : Sy EITATE o

O Bdsico’ o =037 CT79,96
*-Dituido’ . e A

7.596.34351




(Expresadoseneuros)

UNota 2014 T ama

" RESULTADO DEL EJERCICIO

3 9801 057, 28759634351 Rt

OTROStNGRESOS/GASTOSRECONOC'DOS S S e 'ﬁi(24-566;55)3*’ L

B :__Actlvos flnancleros dtspomblas para ia vanta (+- )' v ‘~:(34.1__:20,2"1_) 2061933

'_GananclaslPerdldas por-valnracmn (+i )

_ _ U (04.120.21)
Impurtes transferldos a Ia cuanta de pérdldas y gananCias (+I-) : DA
Gtras reciamflcaclones (+l ) : e '

: "{‘Cabarturas de lns ﬂums da afectlvn (+I )

2261923

i ananclas!Perd das por valoracmn (+.' )

Importes transfendas a !a cuanta de perdtdas y gananc;as (+I-) L ]

Impnrtes transfendos a! valor contabla mlc:lai de las partldas cublertas‘

) Otras raclas:ﬂcacmnas (+l-)

I Cnbarturas da mvarsmnas netas an negocms en al extranjem (+I—) .

GananciaslPerdldas por va!oracmn (+! ) . _ ‘ = z
Importes transfarldns a Ia cuenta de perdldas y gananmas (+} ) - =

'_ learanmas da cambm (+I~)

Otras’ rec!astﬁcacmnas (+i-) O N SN S ; L _ R

Gananclas/Perdldas porvaloracmn (+I) AR - B S AR

Importes transfarldosala cuenta de perdldasygananmas (+I) A T SENE I SRR R e

Otras reclaslf" cacmnes (+,r ¥

: -'-Actlvns nu cumantas 2an vanta (+I—)

Ganan(:IaslPerdldas por valoraclon (+/) T : ; RN o i _ . _ . :

Importas transferldos a: Ia cuenta de perdldas y gananmas (+) - w
Otras reclamﬂcacmnes (+i) RN B - .
.l"G'a'néneia_sl'('Pé'ridid'as,'). é:ct:_uéfialgs__én planes de pensionas (H-).. | .

Rasto de i_pgr&é_o_s" y..g.'as‘.tps'y fer:gn_dc:_:i,dnis"_ﬁlf) )

Impisésto sabre banficia (+-) 6.333,41) -

-/ TOTALINGRESOS Y.GASTOSDELEJERCICIO '+ " ' /" ' | 'e77643073 - 761262843
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KUTXABANK ‘GESTION SOC!EDAO 'GESTORA 'DE.
-:COLECTIVA SAU ' :

A ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPOND!ENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES -
TERMINADOS EL31 DE DECIEMBRE DE: 2014 y. 2013 i ‘ : L L
0 .(Expresados en euros)

DES DE EXPLOTAGION (+

s 801 057 28 750634361

'Resultado dal ejercicic (+4)

: Ajustes para obtener l9s flujos de efe tlv
ivldades. de, explutaclén (+I)
- Amartizacion ) f .

+ Pérdidas netas por deierloru de \ra]ur de los acllvos (-
‘Dcﬂaclones netas a prowslones para Hesgos (+h):
Résultado parventa de activos no. tindncieros (H- )
s Resultado por venta de partlclpacmnes (H ]

; [Otias parlidas (h)

Resultado ajustado A+ : :
Aumento (Dlsmmuclon) neta en !os actwos c!e exp!otaclon (+I—)
lnversuones credntlctas (+I )y
Canera de negociacion (+- ) / ‘ ; :
' Otros activas flnanc.leros a \ralor razonable ccm camblos en pérdldas y gananclas (+.r )

2,360.286,13
15607431, -,

3.902.438.12. ", -

. (780.000,00) .

254421182 ¢

- 9.956.629,64,
1,044,831,96 -
(813412,64) -

©13.709,496,40
" 838.404,64.
-,-(2__395,353,94) i

.3, 233 163007 1'..856;51{5_.7:3

Acllvos flnancieros dlsponibles para Ia venta (+I |
. 'Qtros attivos de explotation (+-) i 3.B05,68 1 L L TARBST
Aumento (Dlsmlnuclon) neta en los, pasivos de explolaclon"(ﬂ-) __ 2.456.614,27 -1 1. 835 138,99
. Pasivos flnanC|erus a cosle: amortlzado (+I ) ! _1.546.342,26 R _‘ 1 532, 261 52 2
*'.Caftera:de negaclacion (+-) .- : : L P -
Otros’ paswos financieros a valor razonable con camblos en pérdl sy gén'@nc’las' (+-) Y . : B
) . Oftrgs pasivos de explotacion {+ y." ~ DERIE i 610 272, 01:.‘ a0l 377 47, :
s'-Cobrosl(Pagos) por |mpueslo sobre beneﬂclos (h'-) ) {2.815.464,82) (3 038,998,37)° ..
i Tota! F!uJos dg Efectlvo Netus de Ias Acuv ades de Explotaclén {1) ©o T 44.083.050,48. - 1 6.786.602,22¢ -

O FLUJOS DE EFECTWO DE LAS ACT!VIDADES DE INVER ION
L =Pagos() AR
Ty _Cartera de Inversu‘m a venclmlenio ( Yy
+ Participaciones () :
. - -Aclivos materiales (- )
5y Activos |ntang|bles (- y v
. “Activos’ no corrlentes y paswos asocladas en venta ( )
.:Otros pagos, relacmnados con acmndades de |nver

(142428)

. (1395462)

: S essaae
(13371,16) . (4.840,00)

- (saade)-

1408687 )

. Cobros (), Lo .
: ."Canerademversiénavenmmlemu [T, AT N PR P
.:Paruclpacmnes : ; 1408687,

" :Adlvos matériales. ..
hctivosintangibles - .
Dlras unidades:de negucm N o
- Activos no comentes y pasivos asomadus en venia L
..Qirgs pagos relacionados con actlwdades de ipversign -0 : JRE

‘ Total F!ujos de Efectivo Netos de las Actlvldades de Enverslén (2) ’

T 412,36 T (1142449)

L FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FlNANCIAC!ON (h' ) y
'-.F'agos(} I . ., AN
Amorﬂzacmn lnstrumenios de palnmomo ¢ )
Adqmsu:lon instrumentos de capital propa (- ) :
. Devolugcion ¥ amurtlzacmn obhgamones ¥ otros valores negoclab!es - ) ‘
- Devallicién’y amortlzaclun de paswus subordlnadus empresmus prestamus y otras f|nan5|ac|unes SO
- I'EClbIdaS( o : - . . : %
‘ -; Cobros .
EmIsuSn Instrumemos de palrlmonlo (+)
. Emisian y enajenacion de instrumentos de capltal proplo (+)
“Emision obligacionesy olros valores negamabies )
; ‘Emisién de paslvos subordmados prestamos y olras fir nanc|ac|ones .
" Dw:c!endos pagados y remuneracicn de otros. |nstmmentos de patnmomo A
Total Flums de Efectw : Neto de Ias A tlwdades de F|

3y14 - {9496.343,51) 1 (7.973.004,28)
ST (9496343,61) v (7,973.004,29)

. 'EFECTD DE LAS VARIAC!ONES DE Los TIPOS DE CAMB!O ENEL EFECTIVCI Y EQUIVALENTES
DE EFECT!VO (+) @

ADEL EFECT!VO Yi QU!VALENTES DE EFECT!VO I ) (1+2+3+4) 458581233 1 812 173 44'

'AUMENTOID]SM]NUCION NE

) ETectwo y equwalentes de atedtiva al icio del ejerclclo § : zs)ya _'-3;b7_5_§gg,‘53 s " -| 253 717 220000
2.8 yB PR '7.862.7048,34 N 3 075 850 66

Ve y equwalentes de efectlvo al f!na! del e]erclcto ().
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e 'KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE !N_S_TI?I.'UCIONES.-__-D'E INV_ERSI()N,.-- S
5 COLECTEVA S.AU. ; RE A e

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 :
' 1 B Resena hlstorlca de la Socledad bases de presentacuon de las cuentas anuales y otra mformaclon '
=-_a) Resena htstonca . .

Kutxabank Gestu)n Sociedad Gestora de Institucu)nes de ]nversu)n Colectlva 8. A U (en adelante la Socledad) .
. se constituyd por tlempo indefinido ‘el 28. de julioc de"1988 con la denominacion Bizkainvest, S.A., Sociedad .
.. ‘Gestora de Instituciones de Inversién Golectiva y fue‘inscrita el 8 de- agosto de 1988 en el Registro Mercantll de -
.. ‘Bizkaia. Gon fecha 30 de junio de 1993, las Juntas Generales Extraordlnanas de Bizkainvest, S.A., Sociedad
' ‘Gestora ‘de- Instituciones de Inversion Colectiva y de Gesfinar, S.A., Somedad Gestora de Instltumones de.. -
*Inversién Colectiva, aprobaron la, fusion de ambas sociedades, med|ante la“absorcién de la segunda porla
;7 primera, produciéndose el otorgamlento de la escritura de fusién el 12 de noviembre de 1993. Con fecha 22 de.
. ‘diciembre-de 1993, la Comision Nacional del Mercado de Valores comunlco ala Socledad la inscripcién en los g
Registros Admmlstrat;vos de los Fondos de Inversion-del cambio de gestora de Gesfi ingr, $A., Sociedad Gestora -
" de Instituciones ‘de Inversién .Colectiva por Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora. de lnstltucmnes de Inversién.
" Colectiva, inscrita.con el nirhero. 95 en ‘el Reg|str0 de Soc:edades Gestoras -de: ]nstltuclones de Invers:on
Colect:va de la Com:s:on Nacu)nal del Mercado de Va]ores (en adelante C.N. M V) :

-Con fecha 10 de septlembre de 2001 y en cumpl|m|ento de !os acuerdos adoptados por la Junta General _
- -Universal celebrada el 25 de junio de 2001, la Sociedad procedié. a madificar su_denominacién social a BBK - -
- Gestion, S.A7; Sociedad Gestora de Ins’utucmnes de Invers:on Co]ectwa 3|end0 modlflcada por Ia denomsnamon
' _actual el 5de septlembre de 2012 B : Lo . : ; :

' Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank S. A adqumo eI control de BBK Ges’(lon S A S G 11.C., Kutxagest -
L SAULS, G.llC.y. Vitalgestion, S.G.LL.C., S.A. como consecuencia delai lnscnpc:lon en el Reglstro Mercantll de’:
g Blzkala de 1a°Escritura Piblica en la que se 1nstrumento la"segrégacién del negocio financiero de BBK, Kuba y
< . Caja Vital a.favor de Kutxabank, S.A. La declaracion de unipersonalidad sobrevenida de BBK Geshon S A.,
8. G I I C. fue inscrita en el Registro Mercantll de, B|zka|a el 18 de abril de 2012 ' L

Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su. condm:on de Acc:onlsta Unico._de Kutxabank Gestlon o

- S.AU., S.G.LLC. {anteriormente, BBK Gestion, S.A.U.; S.G.1.1.C)), Kutxagest. S.AU., S.G.1I1.C. ¥ Vltalgestlon' o

C8.GlL C S.AU. aprobd la fusion de, las. tres soc:edades ‘mediante’ 15 absorcion - de las. dos “Gltimas por la

- -primera, produc:endose el otorgam:ento de la escritura. de fusu)n el'5 de septiembre de 2012, Con fecha 16 de .
Jjulio de 2012, la fusién fue aprobada por parte del Mlnlsterlo de Economla y Competltlvrdad y autonzada por. Ia -
Comlsmn Nacu)nal de! Mercado de Valores ' R : _ :

' "La citada fusion fue elevada a Escritura Piblica eI 5de septlembre de 2012, presentada en el Registro Mercantil
de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada favorablemente por el titular, de dicho Registro el 16. de :
octubre de 2012 La cﬂada fusmn devmo ef‘ icaz con fecha 10 de septlembre de 2012,

' La operatwa de la. Somedad se encuentra sujeta basncamente alo dlspuesto en Ia Ley 35[2003 de 4 de
noviembre, de Instifuciones de Inversion Colectiva y sucesivas modlﬁcacmnes y en el Resl Decreto 1082:’2012 o
"de 13.de julio, por el que. se aprueba el Reglamento de ] citada Ley 35/2003, 'y sucesivas modlf icaciones. - - .
Asimismo; la sociedad esté.somefida a la normativa. legal’ especn‘" ica recogida en la Ley 2212014, de 12.de . :
hoviembre, por la que se regulan las entidades de capltal 1i€sgo, otras entidades. de inversion’ colectwa de fipa.:, o
cerrado y las'sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo: cerrado y por Ia que se modiﬁca la '
o ﬁLey 35/2003 de 4 de nowembre de Insntucmnes de Inversmn Colectlva . : '

.‘EI objeto soc;tal de Ia Somedad cons:ste en

T La admlmstrac:lon representacmn ¥ gestlon de Ias |nver3i0nes y geshon de Ias suscnpclones y -
: reembolsos de fondosysocuedades de |nverS|0n R T : : T :




-Z'IKUTXABANK GESTION SOCIEDAD "-'GESTORA DE*--" ENSTETUCEONES "DE." INVER
| COLECTIVA,SAU. - ‘ D

o 'i O Le gestlon dlscreclonel e |nd|\nduehzade de cez‘teres de lnverssones |n0|u;das Ies perteneclentes a fondos- SRS
L de pensiones, -en, vn‘tud de.un mandato otorgado por 105 mversores s persone legalmente : ‘sytorizada, -
L “‘s|ernpre que:! teles cer‘ceres |ncluyan uno o vanos‘.de Ios lnstrumentos prewstos en eI emculo 2 de Ie Ley o
"deI Mercado de Velores b : ,

'1"Le edmlmstracmn

bresentecmn ' geshony comer0|e!|zec|0n de 10nd03 de ceplte! nesge en Ios termmos o e

_-:"Ley de] Mercado de Ve!ores

' _":La custodia y admlnlstramon de lag pammpec nes de o tondos de mverswn y, en ‘sl caso, de.las’

cmones de Ies 300|ededes de |nver3|0n

Le com rmehzaclon de eccmnes 0 perhmpecnones de HC

Con fechas 17 de dlc;lembre de 2014 y 28 de enero de 2015 el Consejo de Adm_ straclon de la Somedad ha_ S A
ST "-aprobado determmedes modificaciones ‘en los Estatutos de s Socieded que, 8 la: feche de. formulaclon de Ias-’f-_"___ -
"L presentes’ cuentes anuales estan pend|entes dé retlf icacion. por el Soc|0 Unlco Los ‘citados. camblos tlenen.-_' e AR
;i como prop031tos prlnC|paIes edepter los . Estatutos a’las ‘recientes: ‘modificaciones- Inh’OdUCidSS por 18" Ley oin o o
1.'22/2014, de 12 de nowembre por.ls que’s s6 regulan Ies entldedes de capitel -riesgo, otras entldades de mversu)n'- S
.colectlva de tipo cerredo ylas socjededes gestoras de: entldades de inversion:colectiva de t:po oerrado Y por. Ie'_f“., L
X que: s&-maodifica Is Ley 35/2003 ‘de 4 de nowembre de Instltuclones de. Inversmn Colectwa asi como las- .~
“i. " recientes. modificaciones introducidas por la Ly 31/2014, de. 3! de:dlmembre por Ie ‘gue'se modlﬁca Ia Ley def‘:f L
= ".'Socledades de Cep|tel para Ie mejore del goblerno corporatwo ‘ L i

.4:"'A31m|3m0 eI programa de actl\ndades de' Ia Somedad aut‘ e’dej :_bqr ;E:e-'--i_C.N:.‘.M'.\j/-,,,_-;ebeft;a‘?_las“‘_:eiguilen'te_si" R

o actl\ndades

- _La edmmlstracmn representaclon y gestlon de Ies |nvers:0nes SSI como la gestjon de Ias suscnpclones y_‘ S
' ._'reembolsos de fondos y socnedades de |nverS|on_ : EE RS T

e ‘ La gestion dlSCI‘BCiOf‘ISI e |nd|\.'|duehzede de car‘ceras de mversnen |nclu1das Ias per‘teneclentes e fondos
w7 de - pensiones,” siempre “que talés’ carteras |ncluyan Uno 0" varios. ‘de los- |nstrumentos pre\nstos en'el v
_articulo 2 de la Ley del Mercado de Vanres y asesoram[ento slempre que 5e refera a Ios |nstrurnentos_
:-c]tados . L o : y : o ) : . AR Do

: ..“Z"-Con fecha 23 de enero de 2012 se reehzo Ia Escntura.'Pubhce del camb:o del domlmho socnel de Ia Somedad v ';' e
o pesando de Celle Rodrlguez Anes 3, 1° 48009 (Bllbao) a Torre lberdrela Piaza Euskadl n°5 Planta 27 48009-
N .=_(B|Ibao) I 3 B . L T L .

: La Com:su)n Naclonaf del Mercado de Valores efectuo una \ns:ta de super\nsmn a Kutxagest S A U S G I I. C
. (socleded absorblde en‘el ejermcno 2012 por Kutxabank Gestlon S G LLC:.SiAL.), Teferids & 30, de: septlembre '
.- de 2010, ‘Con fecha: 3 de mayo-de’ 2012, 8l Depertamento de Super\nsmn de'la CN. M.V, ‘envio. g lo citada . -
" Sociedad la relacwn de hechos, puestos de manifiesto.en ls: re\nsnon “Con fecha: 25 de mayo de 2012 el COHSB_]O" DR
Sl de Admmlstreclon de la Sociedad, acorda tomar Ias medldas necesarss para subsanar los’ hechos 1ndlcados en-.:
ol inspeccion y- enviar . al Depaﬁemento de Supemsnon de la CN.M.V:la memoria exphcatwa detaltando las’ v
I 7 medidas edoptadas para-la sibsanscion de las’ deficiencias’ puestas de manlf esto en Ie |nspecc;|0n ]unto con Ia BT
ke .conformidad por parte de Ie Unlded de Cumpl|m|ento Normeh\ro de Ia Socleded RERI S AR 5
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_-KUTXABANK GESTION SOCIEDAD - GESTORA DE INSTITUCIONES 'nE..l'NVERs_lc’)N_
' [COLECTVA,SAU. T B

. ASII"I"IISI‘I‘IO con fecha 28 de dl(:iembre de 2011, la C.N.M. V se dll’lg]o a BBK Gestton S.A, S.G.ILC. con. objeto
- de- |nf0rmarle de la realizacion de una visita de supervision .con fecha de reterencia- 30 de septlembre de 2011.
- 'La visita se llevd a cabo durante el ejercicio 2012. Con fecha 20-de noviembre de 2012, el Departamento de
7. Bupervision de la C.N.M.V. envio a |2 citada Sociedad |a relacién de hechos puestos de manifiesto en la.revisin, -
“ . .Con fecha 17 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracidri de la Sociedad, acordd tomar las medidas
" hecesarias para subsanar los hechos indicados en la inspeccidn y enviar al Departamento de Supervision de la .
""C.N.M.V. la memoria explicativa detallando. las medidas adoptadas para la subsanacion de las: def"men(:las -
. puestas de manifiesto en la inspeccidn,. junte con la conformidad-por parte de la Unidad de Cumphmlento
.. Normativo de la Somedad hecho que se produjo e! 18 de diciembre de 2012. Con fechas 30 de’ eneroy 26 de . - - -
' abril de 2013, se envid par correo electrénico al responsable del equipo de la C.N.M.V. que realizé la inspeccion,
-+ la modificacién o aclaracion de determinados - -puntes que se inclulan en la memoria explicativa sobre las
.. medidas de subsanacién de !os hechos detectados enwada por la Somedad ala C N. ]VI V el pasado 18 de_
o d|C|embre de 2012 . : . : '

-Con techa 29 de mayo de 2013 Ia C.N. AT envié a. Kutxabank Gestlon S. G L1 C SA. U escrito, en el cual
..~ comunicaba que las medidas planteadas por la Sociedad, en la memoria explicativa de 18 de diciembre de 2012,
.. resultaban . adecuadas ‘para la subsanacién. de los hechos evidenciados. No obstante se ‘reiteraba el
- requerimienta de que todos los hechos comunicadas quedasen debidamente subsanadas en calendario previsto,
debiendo remitirse a C.N.M.V. en el plazo maximo de seis meses desde la recepcidn del citado escrito un
_informe de la Unidad de Cumplimianto Normativa de la Sociedad, en ol cual, la misma se pronunciase sobre la
. ~efectiva implantacion de las medidas comunicadas. En este sentido, con fecha 3 de diciembre de 2013 la Unidad
* ‘de. Cumplimiento Normativo de la Saciedad remitié escrito en el que se comunicaba, tras’'la revision. de las
’medldas remltldas que las mrsmas sa encuentran efectwamente lmplementadas en Ios plazos prewstos '

'.AI 31 de d|<:|embre de. 2014 1a Soc:ledad esta lntegrada en el Grupo Kutxabank Las cuentas anuales -
. consolidadas del -Grupo Kutxabank del ejercicio 2014 han sido formuladas por los Administradores -de .

" Kutxabank, S.A. (entidad dominante del citado Grupo} en la reunion de su. Consejo de Admmlstramon celebrada ‘
el 26 de febrero. de 2015 y serén deposnadas en el Reg!stro Mercantn de Bizkaia. - '

Al 31 de d|<:|embre de 2014 la Somedad gestlona 66 Fondos de Inversmn 24 Fondos de Pensmnes ¥ 13
-+ +~Entidades de Previsidn Social Voluntaria (65 Fondos de Inversion, 33 Fondos de Pensrones y 13 Entidades de .-
. Prevision Social Voluntaria al 31 de diciembre de 2013) (Nota 22). Con- fecha 1 de enero de 2011, la Saciedad
- formalizd un contrate con Kutxabank Vida y Pensiones, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (entidad
también perteneciente al Grupo Kutxabank), por el cual, la Sociedad cjerce la funcion de gestion de las carteras
+*.{le determinados Fondos de Pensiones admimstrados por Kutxabank Vida y Pensmnes Compama de Seguros y
o Reaseguros S.AU. (Nota 22). : : :

o A3|m|smo desde el 1 de enero de 2013 Ia Sociedad realiza la tuncién de gestton de las carteras de Kutxabank
= Empleo, E.P.8.V. y Pakea, F.P., desde el 1 de julic de 2013 de E.P.S.V. Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa |, II, -
N, IV, Gauzatu, E.P.SV., Hazna BBK, E.P.S.V., Zaintza, E.P.S.V. y Pakea, E.P.S.V. Adicionalmente, la Sociedad

- ha realizado la citada func:1on de gestion de carteras en los ejercu:ios 2014 y 2013 de Baskepensmnes E P.S, V
.EPSV LanaurBat EPSV LanaurBlyEPSV Lanaurleu : : : : A




KUTXABANK GESTION SOC[EDAD :‘,GESTORA- DE_--.._
“;'-ZCOLECTIVA AU . g

INSTIJT..UC!DNES- DE

;"EI Consejo de Admmlstramén de ‘Ia Socnedad an su raunlon del, dla 26 de febrero de 2013 acordo el Proyectof. . K
- «de_tacionalizacién - de fondos’ gestionados, ‘en base a que, Kutxabank ‘Gestion,S. G.l. IC SAU.: gesﬂonaba_ SR
. fondos’ con: caractensticas ‘similares : cuando no 1guales “tantd “en. polltlcas de ‘inversién,” coma. en cuanto a."='

l‘_tlpologla de partlc:lpes Las fusmnas |mplementadas an- Ios ejercmlos 2014y | 2013 ha SIdO el mgwente

Fecha de -
autorlzac:lon ;

CNMV

: *Fec:.lila."cha'= i

fus:on

26/04/201 3

23/06/201 3

 Kutxabank Bono,

ol _fzzfcjaizojs_;'

; ‘:-08106{2_6_13_;’

| Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, F.1.

G _Kub(afend F.l.
' ;Vltal M:xto Fil.
-~|D1neroAct|voII FI
|- BBK Mixte, F.I
'.Baskepius FI

AT/0512043

772013

K gﬁxéb.ank‘BE_lsa;F_‘{l. '

) ::Kutxavalof FI
‘=V|ta| Ihex Indlce FI

|- 2sm0e120137 |

Kutxabank Renta Fija Largo Plazo; F. 1.

';Kutxabank Fondtesoro Largo Plazo F I
"‘BBK Cremmxento Dlnamlco Fl

4 Agf04n2013

22006/2013 | Kul

'.Dinérd _Acit;\}o 1, F_:|.'

: ﬁBlzkarfondc FI
: ‘Kutxapremrer FI
- |"Kutxarent; F.1.-
Kutxaahorm FI
=Vltai Dinero, FI

221032013

© 02/06/2013

Kulxabank Gestién Activa Patrimoni, Fl- . .

B S Kutxamlxto 85/1 5 F, |
"Mumfondos Vlta] F!

31/05/2013 ",

'3j=1_5/0.9{2(‘)1_3__." 'th;a'b_’a;_ik M_c'nirl:E_"_tal_‘:io..i_F..I_.:'_'.- BRI

N f-BBKOPVS Fil

| vl G3 FLoooh EANEC A
| BBK Garanhzado Bolsa Europa FI
._ DmeroActon F.LL _ :

: 'BBK Renta Flja 3 Meses E. 1.
I ‘Kutxap]us F.lL. :
=Kutxagafant|zad07 FI
:" | -Kutxaindexs, F.I.

. "Dlnem Activo IV, FI
_Kutxagafantlzados FI )
) 5BBK Garantlzado Bolsa 5 F I

4710512013

© 07/07/2013 .

Kutxabank B_ois.:é_;: Eu;'bz_b.na:' Fil o

-jKutxavanreuropa F. 1. _
| vital Euro Bolsa Indlce FI

"22/03/2013 - |

02/06/2013 .-

: "th)'(éb_ar‘]k-::B'p_ls'éfln}éfr-\:_éc.:ioﬁaj, F,

_-'_Kut:‘(avz:zlormte.ir FI
' '.Kub(aopportumtles FI

| 710820134

0710712013 .

'-Kutxabank Dl\rldendo' .

=.Kutxarend|miento FI

| 2arosizors | -

14/0712013: -

'_Kutxabank Bolsa Nueva Economla F I._

-:K'L]b(aCl’E!CImIEI‘EtD F A
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INS.'_ITITUCI_O_N_E_S. DE INVERSION

Fechade ) R : T - -
autorizacién . : -Fecha de. " Fondo absorberite  Fondo absorbida -
C.N.MV. - Jfusion - : R L AR
300412013 - | 23/06/2013 Kﬁuabahk Renté-Fij_a Empresas, F.l., BBK Empresas Dingmico, F.l, - -
© 24005/2013 | 14/07/2013 Kutxabank Bolsa Japon .. Kutxavalarjapan, F..
241052013 | - 14/0712013 | Kubiabank Bolsa EEUU Fil. | Kubavaloreenu, F.l_
| 05/04/2013 | (08/06/2013 - Kutxabank Beisa Emergentes FI Kub(aemergente F.L
'2'5110[2013.‘ iR _19!12._’2013 Kutxabank Tranmto FI (antenormen’te BBK ' . Kutxagarantlzadu 2013 FI
ST ol i Garantlzado Bolsa EuropaZ F.lL). Bk ) =V|taIG15 FI ’
_2_2.’031'20_13_ ) j5!06[2013 E Kub(abank Bolsa Sector]al Fl . BBIﬁ Real Estate_ M_u'hdia_l. F.l.
:07_;'0_3.'2014.. - 04/05/2014 Kutxabank Tran5|to FI (antenormente BBK= L 'Vlta!G1 Fl. :
T DR Garantlzado Balsa EuropaZ FI) P _-Kutxagarantlzado Enero 2014 FI
' 05/09/2014 09/11/2014 .Kutxabank Transita, FI (anterlormente BBK P 'Kutxagarantlzado 9 Fl :
o T R Garantlzado Bolsa EuropaZ FI) . T . _'-Kutxagarantlzadu Junlu 2014__F.I._
: 14:’11/_201.4 o '.31112[20i4 Kutxabank Tran5|t0 F.l (anterlormente BBK G S .BBK Renta Fua 2014 F.l. :
: BT B L Garantizada Balsa Eumpaz FI) U Kutxagarantlzadu Septtembre 2014 F.l.

; 'b)_ : Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales

b 1 } Marca nom‘ratrvo da mfannamon f" nanc:ara aphcab!e a Ia Soc:edad i

s Las cuentas anuales de la Saciedad, que 1) han preparado a partlr de 5US8 reg|stros cantables, han. 31do o

. formuladas de acuerdo con el marca normatlvo de |nformacmn f nanmera apllcable a la. So(:tedad que es el
: -_establecndo an: o ‘ R . _ _ :

PR 'EI Codlgo de Comerclo y Ia restanta Iegtslacmn mercantll

- .’La C|rcular 7!2008 de 26 de nowembre de la CDI’T‘IISIDH Nacmnal del Mercado de Valores y sus' _
‘pasteriores modificacionas y otras narmas da ubllgado cumplimiento aprobadas par fa Comisién Nacional -

+ del Mercado de Valares y, en le no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco. - -

de Espaiia, @) Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciongs -
-secloriales y las Normas lnternac;onales de Informacmn Flnanmara aduptadas coma Reglamentus de la.

'-'_Cumtsmn Eurupaa en \ngor

}. _ -'.'Las nofmas de obllgado cumpllmlenta aprobadas por el instltuto de Contablhdad ¥ Audltorla de Cuentas_:_'

;_an desarrollo del Plan, General de Contabllldad ysus nurmas complemantanas i
T '_ El rESto de Ia normatn.ra contable espanola que resulte de aphcacmn

. =b 2) Imagen ffel

b Las cuantas anualas adjuntas han 5|do obtanldas de Ios reglstros contables de Ia Sumedad y sa furmulan de- 5 -

“acuerde . con el marce normativo deinfermacién, financiera- que resulta da. apltcacmn y, en‘particular;.los -

'prmcuplos y criterios. contables en &l contehides;. de forma-que muestran ia imagen fiel de! patnmomo y.dala:
" situacién financiera de la Somedad al 31 de diciembre dg 2014y de los résultados de ‘sus. operacmnes delos: - '

-, "cambigs en el patnmomo neto y de. los flujos-.de: efectlvo ‘que -se_han generado durante ‘el ejercicio anual
; tarmlnado en esa fecha D:chas cuantas anualas sa. han preparado a. partlr de Ios raglstros contables de: la_




KUTXABANK - GESTION SOCIEDAD ‘--GESTORA D.E .N-_s_;ﬂm:ciouegs: DE INVERSION.

COLECTVA S AU,

Someded Estes cuentes anueles que han mdo'formuledes par . Ios Admlnlstradores de Ie Somedad se.j_'
= someteran als aprobecuen de‘su; Acclonlsta UT'IICO estlmarldose _que seran. eprobedas sin modtf_ cacion alguna
Por su. parte las:cueritas’ enueles del ejercu:lo 2013 tueron eprobedaepor ‘el Accmmsta Un|c0=en la: re.unlo )

,_Las cn‘ras contenldes en Ios documentos que compenen Ias presentes cuentas enueles esten expresades en:
s euros ‘salvg’ mencmn exprese en contrano :

.b 3) Pnnc:pros contebles 1o obhgetonos aphcados

.jNo 58 han epllcado prII"IGIpIOS contab]es Ho ‘obligatorlos Ad|0|onelmente Ios Admmlstradores han formuledof'
- estas cuentas anuales: teniendo en conmderamon la totalidad de los: prlﬂClplOS y. narmias contables de’ -aplicacion -

' obllgatorie gue tienen un efecto sugnlf catwo en dlches cuentas enueles No eX|ste nlngun prII"ICIpIO contable que
\SIendo obligetorio heya dejado epllcarse N S CLe : ‘ '

' b 4).‘ spectos cntlcos de Ia ve!orecron 'y esﬂmac:on de Ie mcemdumbre _'

Los resultedos y Ie determlnemon del petrlmonlo son seHStbles 8 Ios prlnClplOS y polltlces contebles cntenos de , {:
o -_’valoracwn V. estlmaciones segmdos por-los: Admlntstredores de-la Sociedad pars la elaboracmn de: las. cuentas- s
i anuales Los pnnmpeles pnnmplos y polmces contebles y crlterlos de veloracion se |nd|can en Ie Nota 2 o

o 'En Ie elaberacio iestas cuentas anuales se hen utlllzado ocesmnalmente estlmacmnes reahzadas por Ics= R
L Admlnlstredores de’ Ie Sociedad para; valorar’ a]gunos de.los actlvos peswos |ngresos gestos y COmpI'DIT]]SOS_ Lol
a -que fi guren reglstrados en ellas Bamcamente estes estlmac:iones se. ref eren g : S

' — .;'-'_‘Le \rlde\utll de los actlvos materie[es e |nteng|ble3 (Notas 7 y 8)

s EI coste y Ia evo]uc:ion esperados de Ies prowsmnes y peswos contingentes (Nota 12)

' - EI \relor razonable de determlnados lnstrumentos f nanmeros (Note 5)

o : '_i‘:."Le estlmecmn del detenoro de determmedos actlvos (Notes 5 y 6)

:_'A peser de que estes estlmamones se han real:zado en funcion de Ia mejor informecnon dlsponlble al cierre del" :
jercicio 2014; pudiera ser gue: acontectmientos que, en su ¢asq,. tengan lugar:en €l futuro abliguen a madificar
. dichas estimacianes (al alzzoals bajs) en proximas ejercicios; 16 que se:haria cornfarme 2 lo establecida en'la’
o 'Clrculer 7!2008 de 26 de nowembre de Ia Comtsnon Nacmnal del IViercado de Valores de forrne prospectlva '

'-b 5) Comperecron de Ia mformacron

:La |nf0rmec|0n contenlda en estas cuentes enuales relatlve el ejerclclo 20‘]3 se presenta umca y"
L excluswamente aetec’[os comparetlvos junto con Ia 1nformacuon correspondlente al e;ercac;lo 2014 '

' b 6) Cuentes enueles consolrdedas

N 31 de dlClembre de 2014 Ia Socnedad no'esta obllgede de acuerdo con'el contemdo del artlcufo 42 del Codlgo,.{’ L

N de Comercm 8 formu1er cuentes enuales consolldades

' ) Agrupacron de perttdes E v

Determlnades pertldes del belence de la. cuenta de perd:das y ganancnas deI estedo de camhlos en eI,_- AN
- patnmonlo netoy del estada de ﬂUJOS de efectlvo se presentan deforma egrupede pdra fecmtar su ‘comprension,
. sl bien;.en la' medida en que sea 3|gn|f cetwa se ha |nclu1do Ia |nformec|on desagrupada en les cerrespr;mdientes_i.=
; notesdelamemorla S BRI . S S
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B d lmpacta medmamblental

: Dadas Ias ac’uwdades a Ias que se dedlca Ia SOC]Edad asta na t[ene respansabrl:dades gastas actlvos ni

pravisiones ‘o contingencias de naturaleza medloamblental que pudleran ser_significatives en relacién can al

- ‘patrimanio, la situacian financiera y los. resultadas de la misma. Per este mative, na se incluyen desgloses g
: '-_.especuf cos en Ia presente memaria respecto a |nf0rmacmn de cuestmnes medioamblentales .o :

a) . Recursos propms mlmmus y caeﬂc:ente de mversmn S

= -EI amculn 102 1 del Raglamento de Instltucmnes de Inversmn Ca]ecﬂva (Real Dec:rem 1082/2012 de 13 de ju|IO)
C _establece que las Saciedades Gestaras de Instituciones de. Inversian Caolectiva invertiran sus .recursas propios o

minimas, al menas en un 60% en valares admitidas a negaciacian en alguno. de los mercados de los. sefalados

“oenel artlcu]o 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de naviembre, de Institucionas de Inversion Colectiva, en cuentas a *
|la vista a en depdsitos en Saciedades de crédito 'y el 40% restanta en activos adecuados al cumphmiento del f in -

sacial. Al 31 de dlciembre de.2014 y 2013, Ia Samedad cumplla con aste raqwsﬂo Iegal

' 'En la Nnta 17 se indican las requerlm[entos de recursos propms para Ias Somedades Gesioras de Insmucmnes ;
- de Inversmn Cnlectlva (en ade]ante S G.LI C) . . . o

i Fondo de Garant.-a de Invers:ones

o " 1a Sacuadad asta |ntegrada en al Fundo de Garantla de Inversiones. El gastn mcurrldn por las cnntnbucmnes
... realizadas . al: Fonda de Garantia da ]nversmnes durante el ejercicia 2014 ha ascendido a 20.000,00 eurns

(20.000,00 euras en el gjercicia 2013) que fi gura reglstrado en el capntu]o “Gastns Generales de la cuenta de

T _ perdldas y gananmas adjunta {Nota 26)

. Al 31 de d|C|embre de 2014 y 2013, la Somedad es tittlar de 604 y 624 acciones de 1 eura de valor nommal
: respectlvamente de la sociedad gestura del ando de Garantia da Invarsmnes .

g).. ‘Hechos postermres
'Cnn pustenundad al cierre del ajermcno 2014 y hasta Ia fecha de formulamon de Ias presentes cuentas anuales '

. no se ha praducldo nmgun hecho S|gn|ficat|vo na descrlta en Ias restantes natas da esta memoria. .

20 Nnrmas de raglstm yvaioracmn o

En la elabaracién de las cuentas anuales de la Somedad correspand1entes al ejermcm 2014 se han aphcada Ias
siguientes principios y paliticas contables y criterios de valaracion, da acuerdn con la establamdo en Ia Circular :

. -7/2008 de 26 da no\nembre y postenores madtf cacianes
g ja)_ v Partrc:pacmnes '

= _Se cansuderan “Entldades del Grupa”. aquellas qua, junta can la Socledad constltuyen una unldad de dacusmn S
esta unidad de decisian se manifiesta, general aunque na -tnicamente,. cuando la-propia Saciedad, directa o -

indirecta, posee mas del 50% de los derechos de vata de las entidades participadas o, aun siendc inferiar a nula

" gsta. pnrcentaje si Ia emstenc:a de otras clrcunstanc:las o, acuerdos determlnen la ex:stencua de unldad de
1. decisian, ; o - : L - - i . ) :

'Cuanda da acuerdu a Io d:spuesto an Ia Clrcular 7/2008 de Ia Comlswn Naclonal del Mercado de Valares de 260
S de no\nembre exnsten evidencias de detenom de. estas pammpacmnes al |mpnr’te de dichc deterioro se estlma
" .. coma la diferencia negativa entre su’ |mporte recuperable (calculada como el mayor |mparte entre - el valor
: razunable dala participacian menaos los costes Recesarias para’su venta, a su valor en usa, definida éste. camg -
- ‘el .valor actual de los flujos. de efectlvo que.se esperan recibir. de la participacian-an forma de dividendes'y lds- = -
Y correspanmentes asu enajenacmn o dlspns:c:[on par otros medlns) y su.valor- cantable Salva- mejar evidencia -
"‘:_del :mporte recuperable de Ias 1nve.r3|ones en Ia estlmamon del detenora de estas clases de actwos se iomara SR
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en conmdaracmn el patnmoma nata de fa enhdad Partlmpada (cansalldado “an su casa) curraglda par Ias‘, T S e
:‘p]USVShSS tacitas axmtantas anla facha da valaraclon ‘Las perdldas par dateriara’ ‘sobira astas partlmpamonas se - PRy
";raglstran cor cargo al capitula “Pérdidas par: detenara de activas financieros (neto) de’la cugnta de pardldas Yo
. ganancias. La revarsian,del: detenam tandra. £oma Ilmlta al valar_an libras da Ia |nvars|an qua astana reconaclda i

fEn Ia facha da ravarsmn S ‘a sa hubiasa raglstrada €l d tenoro d l‘valar ’

P Durante al EJEI'C]GIO 2014 fa Somadad ha vandida a Flnacu Sucledad de Valores SA (samadad tambiany:
s perteneclenta al’Grupa Kutxabank) la partlc:paclon an al 1% dal capltal samal qua mantama la Sociedad’ ‘en’
- Dinera-Activo, ‘S.A, ‘al 31 da’diciambra da 2013, par-un valor de 14.066,97' euros. La citada aperacian ha
N 'ganarada una pardlda para la: Socredad de 2.,072,37 'suras; que ha sida |mputada an el ep|grafe *Ganancias -
(perdldas) en Ia baJa ‘de- activas’ ng’ clasuﬁcados cama no"carnantas an vanta 'da fa cuanta de perdldas yfi R

: =gananc|as dal ajarc;lr;lu 2014 Nata 19) ' : :

Al 31 de dlClambre_d '.'2014 Ia entldad no mantle B p_ rtlc:|pac|ana “‘-E.h:'tid_adas"d'al.=EGf_ljpa”‘.'

E_'Q___Un lnstrumento ﬂnanciero as un contrato qua da lugar a.un actwo flnanmero an una antldad y,‘-- i
g mmultaneamente aun paswo ﬁnanclara Q |nstrumanta de. capltal an atra antldad & &

' .'Un instrumanto da capltal" a de patnmomo nato es un negocm ;urldlca qua a\ndancla una parhmpacmn ramdual;_',
a.en Ios"actlvas da Ia antldad qua Ia am|ta una vaz dadumdas tadas sus- paswos S

i Clasrf oa c:fon de J'os actmos f nanc.'eros

et 'Los actlvos flnanc|eros sa- presantan an al balanca agrupadas an’ prlmer Iugar dantro da Ias dlfarantas
o categorlas en las’ que se- clasifi can a efectos de sU-ggstion y va[aracmn salva que.sa ‘daban prasentar ensu -
~ casa, cama "Activas na corrientes en vanta’, o carraspondan a ‘Tesorarig” o "Partl{:lpac:lones que sg muestran.” ‘
o 'da farma mdapandrante Las catagorias an. Ias qua sa clasn‘ican los.activos financiaros a efectas ‘de: val_aracmn__ B
R ‘son “Cartera de Negaclacmn “Actlvas Flnanmems Dlspamb!as para Ia Venta e “Invarsmnes Cradltlmas '

' "."-_La mayur pana da Ias actlvas f nancuaras mantamdas par Ia Socnedad al 31 de d|c:|embre da 2014 y 2013 sa
clasmcan en. Ias mgwentas catagarlas de actlvas f‘ nanmeros ;]

PR Actlvas Flnanmarus Drspombles para la Venta correspondlendase can valares rasprasantatlvas de deuda -
. “na clasificados. cama inversian a “vencimienta, coma atrag activas financieros valor tazonable .can
-camblas an pard[das Y gananmas cama |nvarsranas cradltlclas o como cartera de negomacuon '

RS .'Inversmnas Cradltlmas carraspondlendose c:on Credlto a mtarmedlanas ﬁnam:laros ya qua sa trata de -
it créditas de; cualqmar naturalaza a.nambra da sintermediarios financieras, salva los lnstrumentados par: o
~alglin, procadimianta: qua los. haga nagumablas La totalidad :de’estas’ activos; que’ carrespanden Lot
. .:'bamcamente a clentas a-la vista y 3 plaza,-a adqumcaanes temparales de ‘activas Y a camisiones
‘."3:-'-";'-pend|entas da cabra Ios cua]as se: |ncluyen a: efectos de valora an, en la cartara da “Invarsmnasf- i
g .':‘Craditlclas ' e L RETAE ; ‘ -

Clasmcacmn de Ios pasrvos f nancrems

-.Los paswos ﬁnancleras E:) presantan en el balanca agrupadas en pnmer !ugar dantro de |as dlfarantas:'f-
‘__-'catagonas en las quesa clamflcan a afactas da su gestion'y. valoracian,. salva qua 'se. daban prasantar anisu
-‘gash; cama: ‘Paswos Asamados con Actlvas no Cornantas .an Venta que sa muastran da farma |ndapenduente RE SR
-_La totalidad . .de"las pasivas’ ﬁnancleros da Ia Socladad se: c:lamﬁcan 3. afactos de valoracnan cama "Paswas"
:Flnanmaros a Custa Amartizado si ' L , ER
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'_ _LQS paswos financieros mantenldos par ]a Socnedad al 31 de dlc:|embre de 2014 y 2013 se. |ncluyen en funcmn- :
de su presentacmn anlos s:gmentes ep|grafe3 del balance

e : {'Deudas con Intarmedlarlos Flnancneras sa[das acreedores por obhgacmnes pendlentes de pago a -
5 “intermediarios financieros, tales como prestamos y-créditas rac1b|dqs camisignes pendientes de pago v
acreedores por operacnones de valor&s excepta Ios |nstrumentados en valares negocmb!es : x

oo .Deudas can - particulares:. recnge Ios saldas acraedares par obhgacmnes pendlentes de pago a.
o perticulares, tales como’ los prestamos y ‘créditos recibidos, remuneraciones .pendientes de ‘pago, -
- acreedores  con empresas del grupo. y otros. acraedores axcepto Iqs mstrumentados en valores_

_-inegocnables ' . : :

' _' t_:) - Valoracmn yreg:stro de resuitadas de Ios act:vos y paswos fmanc:ems L

Generalmenta Ios actwos ¥ paswas fi nanmeros se reg[stran |n1c15|mente por su valar razonable que salvo
evidencia en cantra ‘sera el precio de s transaccion. Dichg |mporte se ajustara par los costes de transaccnon que'
sean directamente atribuibles a la adqwswmn del active fi nanmero o 2 la ‘emision del pasive financiero, excepto
.. para los instrumentas financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable
- -con cambios en pérdidas y ganancias, Pasteriormente, y .con ocasmn de cada c1erre contable 8@ procade a-
'valorarlos de acuerda con los mgwantes crltanas : ST o :

A Valoracmn de los actrvos f nancrems :

- "Las actlvos financieros de la "Cartera de. Negomacmn y Ios "ACt]VOS f nanmaras dlsponlbles para la venta

* “yalaran a su valor razonable. En el caso de los activos fi inancieros de la "Cartera de Negaciacion” la variacion de

. su-valar razanable se.registra en la cuenta dé. pardidas y gananc:]as no abstante las varizciones del valor en
libras de los instrumentos incluidos en &l epigrafe de “Activos financieros dlspomblas para la venta’ se raglstran
-transitoriamente en el epigrafe *Ajustes por valaracian del Patrimonio neta” Salva que procedan de diferencias de .
‘cambio. Los impartes incuides en &l emgrafe de *Ajustes . por valoracion” permanecen formando parte del -
‘ Patrimanio neta hasta gue se preduzca la'baja en el balance del activo.en el que tlenen su orlgen mumenta en :
_e! que se canoelan contra la cuenta de perdldas y gananmas S

Se entlende par. valor razonable” de un |nstrument0 f nanciera, en una fecha dada ef |mp0rte par el que podna :
. ser comprado o vendida en esa fecha entre dos. partes |nteresadas en condiciones. de.independencia mutua y
debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de fransaccidn
en las que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas ‘abjetiva y habitual del valar razonable de un
*.instrumento financiera es el precio que se pagarla por ét enun mercado arganlzado transparente y prafundo :
_("precm de cotizacion” o "precio de mercado”) L o . .

Cuando no emste pracm de mercado para un determlnada |nstrumento flnancnero para eshmar su_valor -
-razanable, se recurre al establecido.en transacciones -recientes de mstrumentos analagos y, en su detecto 3
modelos de valoracign suficientemente cantrastados por la comunidad f|nanmera internacional; teniéndaose en
-consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintas tipos

", de riesgos que el instrumento lleva asociados, No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los madelas

de valoracién desarrollados y las pombfas maxactltudes en las asunciones exigidas por estos madelas, puadan s
‘dar’ Iugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no comcnda axactamente con el
;precm al gue el mstrumento podna ser comprada 0 vend|d0 en Ia fecha de su valoracmn L

. Las "Inversuanes Credmmas se valoran a su coste amomzada utlllzandase en su determmacmn el metodo del' ©
“tipa -de interés efectiva”. Por ' coste amortlzadc ‘se_gntiende el coste de. adqwsmmn de. un activo o pasivo.
~financiero corregida (enmas.a en menos, seglin; sea el caso) por las reembalsas de pnnc;pal y la parte’ 1mputada=.- L
S sistematicamente ‘a’ las cuentas- de perdldas ¥ gananmas de la. diferencia -entre ‘el coste inicial. y el .
.;-corraspandlente va!or de- reembolsa aI vencimiento. En el caso. de los activos fi nanc:eros gl coste amartlzado'_k
i _'|ncluye ademas Ias correccmnas a su valar motlvadas &n su. caso por el daterlara que hayan experlmantado
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S El “tipo de |nteres efectlvo es el tipo de.a-__ua za on que tguala exactamente el valor }I'IiC]a| de Uin |nstrumentoj'.': o T
. financiero. @ la fotalided de sus flujos-de’ efectivo’ estimados por todos los conceptos ‘a o largo. de su vide - L
i remanente Para Jos instrumentos fi inancieros @ tlpo de interés fijg, eI tipo deinterés efectwo comcnde corel tipo.© o
de.interés. contractual ‘@stablécido en'el momentdde su’ adquisicibn mas, en su ‘¢aso, las comisionies ‘que, por SU
B __naturaleza sean, asimilablés a'un tipo de |nteres En Ios instrumentos’ flnanc:leros a tipos de |nteres variable, el
.'-tlpo de interés efectivo’ coingide; en su caso, con'la tasa de: rendlmlento \ngente por todos Ios cenceptos hasta Ia 2
pnmera revision, del tlpo 'de: |nteres dé: referencna que vaya 2 tener Iugar Vo L . .,

Los |mportes por Ios que fguran reglstrados Ios actlvos f nanmeros representan en todos Ios aspectos-_"_"-\.'-- SR
31gmflcatlvos el mammo nlvel de e)(pOSICIOFI al nesgo de crédito de Ia Somedad en cada fecha de presentaCIon AR '
de Ios estados f nanmeros ‘ s :

Vaiorac:on de Ios pasrvos fmanc:ems

"..'Los pasn.ros f nanc:eros

valoran generalmente a su coste amorhzado tal y corno este ha SIdO ‘def nldo': ‘
; -:'anterlormente : y .:_

~m Reg:stro de resuftados

B _Como norma general Ias vanacmnes en eI valor razonable de 1os actwos y paswos f nanmeros se reglstran con e
W contrapamda en la cuenta de. perdldas y: gananmas diferencigndose entré las que tienen su -origen en el
devengo. de intereses o ‘dividendos (que se.registran’en los capltulos "1ntereses y Rendimientos Asimilodos” e

¢ lntereses y Cargas As&mlladas y "Rend|m|entos de Instrumentos de Caprtal" "segun proceda), las: onglnadas.'_‘ SR

i Tporel detenoro enla cahdad credmcla de los actwos (que se registran en'el capltulo "Pérdidas-por Detenoro det o

7. Activos Financiéros”) y las que cofrespondan a ofras'causas, que. se_registran, por:su importe_neto,:en o

i capltulo “Resultados de Operacnones Fmanmeras de_ Ia cuenta de perdldas ¥ ganancnas adjunta L

'Los ajustes por cambios en el valor razonab!e con orlgen en "Actwos Flnancneres Dlsponlbles para Ia Venta S8 %
“. - registran, neto " dsl correspondlente 1mpacto fiscal; transntonamente en el patnmonlo nheto. como “Ajustes por_'-
va!oramon salvo que procedan de diferencias de camblo con ongen ‘en actlvos financieros Mmonetarios que se ' T
“ ‘reconocen en Ia cuenta de perdldas Y ganancias. Las partldas cargadas 0 abonadas en el eplgrafe “Ajustes’ por ‘.
o =valorac1on permanecen formando parte del patnmonlo de da. Somedad hasta Que:se . produce la baja en-el -
.- balance del‘activo.en el que tienen su ongen en’cuyo' monento 'se cancelan contra ia cuenta de perdldas e
L _gananmas o blen hasta que se proceda a su detenoro (\.rease apartado f de esta mlsma Nota) R

d) o Baja del balance de Ios act:vos y pas;vos fmanc:ems :

Los ectwos f nanc1eros solo se dan de baja de! balance cuando se han extmgwdo Ios ﬂu;os de efectwo que
. ~..generan-o cuando se han transfendo sustanmalmente a terceros los Ttiesgos y beneficios que llevan implicitos.
... Similarmente, los pasivos fi inancieros solo se ‘dan de baja del balance cuiendo. se han extlngwdo las obllgacmnes o
.©. qué generan. o cuando 58 adqweren (blen sea con. Ia |nten0|on de cancelarlos blen con la |nten0|on deﬁ_
s Frecotocarlos de nuevo) ST R SRR AR 5 . L

}"'.Sln peerIIClO de Io descnto en !a Nota 2, g) para las adqunsncnones temporales de actwos durante Ios eJerC|C|os S
- 2014 y 2013 e Somedad no ha reallzado transferenmas de |nstrumentos fil nanmeros que no hayan supuesto Ia.:
= -baja de Ios mlsmos del balance S N e AR PN

i e) Compensac:on de saldos _
L Se compensan entre 5i (y consecuentemente s6 presentan en su caso en el baIance por su. lmpor'ie neto) Ios;‘ :
" saldos deudores’ y acreedorés. con - ongen en transacmones que “contractualménte ¢ por |mperat|vo de.unsg.
‘norma legal, contemplan la: pos1b|hdad de compensamon y setiene |2.intencion de I|qu1danos porsu |mperte neto’
‘o' deé .reslizar el activo y ‘proceder .al pago del pasivo de forma. snmultanea 'y en los; que unade las partes -
:_contratantes ‘sea ung’. entldad f nanmera D" ante Fos e;ercncms 2014 y 2013 no se han reahzado_‘.
-;compensacmnes de sa!dos S AT oA LA
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- ﬂ Detenoro del valor de fos activos fmanc.'eros

i Defrmcmn . : . .

. Un actwo flnanmero se con5|dera detenorado (y consecuentemente se comge su. va!or en I|bros para reﬂe}ar el iy

o _ efecto de su detenoro) cuando existe una e\ndencaa objetwa de que se han producndo eventos que dan Iugar al

'_ En eI cas0 de mstrumentos de deuda (cred;tos y valores representat;vos de deuda) un lmpacto negatwo .
en los flujos de efectwo futuros que se estlmaron en el momento de formallzarse Ia transacmon .

Ce :_~_ o En el caso de mstrumentos de capltal que no pueda recuperarse mtegramente su valor en |Ibl‘08

"+ ‘Como cr;terlo general la correccion de! valor en llbros de Ios mstrumentos f inancieros por causa de su detenoro L

- se efectta con cargo a la cuenta de perdldas y ganancias. del periodo en el que tal deteriore se mamﬁesta Y las . - -
. Tecupéraciones de las perdldas por deterioro. prevismenie reglstradas en caso de produc:rse s€ reconocen en’ -
' .Ia cuenta de perd;das y gananc;as del perlodo en eI que el deterioro deja de EXIStH’ 3] se reduce .

e 'u Instmmentos de deuda valorados a su coste amomzado

'EI lmpoﬂe de Ias perdldas por deter;oro expenmentadas por estos mstrumentos comc:de con 13 dlferenma- '
. “.negativa entre sus respectivos valores-en libros y. los valores actuales de sus ﬁums de efectwo futuros prewstos

Ly se presentan mmorando Ios saldos de los actwos que oorngen

El proceso de evaluacmn de Ias p05|bles perdldas por detenoro de estos actn:os se Ile\.ra a cabo mdwldualmente
;' -para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las cobeﬂuras exnstentes en. todo momento es Ia suma de
'--Ias correspondlentes a Ias perdldas por operacmnes espemf cas : : S

L El reconoc:mlento enla cuenta de perdldas y ganancnas del devengo de ;ntereses se |nterrump|ra para todos los - .
“instrumentos de deuda calificados mdwldualmente como detenorados por. tener impories venmdos con una - o
antlguedad Supenor a3 meses. ‘ . . . : TR

i, Instrumentos fi nancreros drsponrbles para Ia venta A

‘La perdlda por detenoro equivale a I d]ferenma posﬂwa entre su coste de adqursmlon (neto de cualqu:er

. amortizacion de principsl, ‘en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable, una-vez dedumda P

'_cua!qu;er perd|da por deterioro previamente reoonoc:da en Ia cuenta de pérdidas y gananmas

- _-Cuando existe una evidencia objetwa de que. Ias d|ferenc:|as negatwas surgldas enla valoracmn de estos actn.ros
tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejsn de presentarse en, el capitulo de patrimonio “Ajustes par,
Valoracmn ¥ se registran per todo el importe acumulado hasta’ entonces enla cuenta de pérdidas y ganancias.-

" De recuperarse posteriormente la total:dad o parle de las perdldas por deterioro, su importe se reconoceria en la

.- -cuents de pérdidas.y ganancias del penodo en que se produoe la recuperac:on (en "Ajustes por Valoracmn" del .
“balance en el Caso de mstrumentos de capltal) RE ; e S

' rv Instmment‘os de capn‘al valorados a! coste

: ;Las perdldas por detenoro de Ios mstrumentos de capltal equwalen a Ia d;ferencna pos;twa entre su. vaior en. .

+ libros v el impornte’ recuperable entendlendo éste como el mayor entre su-valor. razonable, menos los costes de -

venta, y el valor actual de los flujos de caja, futuros. esperados Salve mejor evidencia de! importe recuperab!e Se.

“7 tomard en consideracion el patnmomo neto'dela ent[dad pariic:pada (consoildado en su caso) corregldo por. Ias-

U _'plusvahas tac;tas ex:stentes en Ia fecha de valoracion

e -postenormente en el caso de venta de Ios actwos ST

‘Las pefd]das por detenoro se reg|stran ‘en la cuenta de perdldas y ganancsas del perlodo en el que se_'-f
~‘manifiestan, ' minorando. directamente ' el coste del |nstrumento Estas perdtdas solo pueden recuperarse_u_;'_

AT
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g) : Adqu.-s;c.-on y ces;on tempoml de actwos i

e Las compras (ventas) de mstrumentos f nanmeros con el compmmtso de su retrocesmn na opcmnal a un precm‘
- determinada" (también- denomlnados repos) se, reglstran en- el balance" coma . una. financiaciéh. conced|da=

o - .(recibida) -en - funcién; de. la: naturaleza 'del correspondlente deudor (acreedor) en'les eplgrafes “*Crédita “a.:

*

. Intermediarios Flnanc:]eros 0 "Credlto a partlculares

g L Deudas con Intermedianos Fmancleros g’ “Deudas con
- partlculares") 0 S TRt :

Las d1ferenc1as entre !os precros de compra y venta se reglstra como tntereses f nanmeros durante Ia wda del-"-
: contrato ‘ : : : : i

' ActWOS matenales

=Incluye &l |mporte del moblllano mstalacmnes equnpos |nformat|cos y de comunlcaclon y Gtras |nstalacmnes- i
- pr0p|edad de Ia Socledad todas, ellos dado su’ ‘dastine, coma’ "Actl\ro materlal de use p!‘GplG

Dicho ‘activa - matena! (que 1nc|uye basmamente los. ctlvos matenales 8, Eos que se preve darles un ugg
.contmuado y propic) se-presenta a su coste de adqmsmron menos su correspondlente amortizagion. acumulada}’i R
oy sl procede las , pérdidas estlmadas que resuitan de comparar el valor neto de cada partlda can. su s

.‘ correspondlente importe recuperable : . ‘ ; :

: : La amomzaclon se calcula 'apllcando el metodo lmeal sobre eI ceste' de adqwsn:]cm de 105 actwos menos su‘_ ERR N BRI
o va]orre&dua] " . e _ : ; NPT

o Las dotacnones anuales en concepto de amorhzamon de Ios actlvos matenales se reahzan can contrapamda en L
el capltulo “Amortizacion”™ dela cuenta. de pérdidas: Y ganancias v, basicaments, equwalen a los parcentajes.de . -
- amiartizacién siguientes (determlnados en functon de Ios aﬁos de la \nda utll estlmada comeo, promedlo de Ios‘. -
dlterentes elementos) ‘ Ve ; L

' Porcentaje
Anual

10%-15%
0%
L 25%.

‘ Moblllano ¥ otras 1nsta!acmnes
" Instalaciones y.otros '
: Equmos mformatlcos

SR Con ocasmn de cada c;erre contable 56 anahza 5i emsten IndlC]OS de que el valor neto de los elementos de su A S
. active material excede de su correspondlente importe, recuperable en cuyo ¢aso, se reduce el valar en libros del. . onan ;
""actlvo de gie se’ trate hasta’ s’ impaorte - recuperable v ‘se ajustaran los cargos. futuros en concepto de -
o amomzacmn €n propormon a su valar: en Ilbro ajustado y a sU nueva wda ut|| remanente ‘en el casg de ser
necesarla una reest[macmn de Ia mlsma ' : Y . L : : e :

U .De forma 5|mllar cuando emsten IndlCK]S de que se. ha recuperado el ualor de un actwo materla] Ia Somedad.'
: reglstra la reversian de la perdlda por-deteriaro contabmzada en. penodos antenores ¥ ajusta ‘en-censecuencia,
.5 les: cargos tuturos en coneeptq.de amortlzacmn En' ningdn <¢asq; la reversién de la pérdida. por detenom de: un
S activa’ puede supaner el. incrementa ‘de su.valar.en libras : por enc1ma de aquel que tendna SI no se hubleranf”
- reconomdo perdldas por detenoro-en e'erc:clos antenares : : Sa e

: 'f'.ﬁl_fLa Socledad reconoce contablemente cualqmer perdlda que haya podtdo produmrse en e] valor reg|strad0 de_"."_:‘ -
activos materiales can arigen en. U deteriaro, Utilizando el epagrafe “Perdldas por Detenoro del Resto de Actwos
D .__— _Actlvos Matenales de Ia cuenta de perdldas y gananc;as e ST S s

-As;mlsmo al menos al fi nal del ejercn:m se pmcede a re\nsar la wda ut|| estlmada eI \ralor remdual y metedo de’.
‘ﬁ-_‘-amortlzaclon de Ios elementos dal active material ‘de-uso propio, de, cara a detectar cambies’ stgnlf cattvos én los’
mismos que “de- producwse 86, ajustaran medlante la: correspondlente correcclon del .cargo & Ia cuenta de_
.'perdldas y gananmas de ejercmlos_futuros de Ia dotamon a su amomzac:on en wrtud de Ia nuevas vidas. utlles R
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a Los gastos de conservacian y mantenlmlenta de Ios actlvos matenales de usa pmplu se cargan a Ios resultados .
E del e;ercnc:la en que 58 mcurren : .

::'_ A1 31 de dtCIembre de 2014 y 2013 na se han praducmdo perdldas por detenara de actlvas materiales.

) ‘-AI 31 de dlClembre de 2014 ¥ 2013 no- habla actlvas adqumdos m cedidus en reglmen de arrendamlentu o
fi nancuero ni: activos clasn‘" cadas cama |nver3|anes lnmobillarias . L

' :i). : Act:vos mtangrb.’es

‘Los actl\rns |ntanglbles son actwos o monetanas |dent|f cables pero sin apanencna flSIca Se cansidera que las.
.activas |ntanglbles son- identificables ‘cuanda’ san separables de otros activas parque se pueden enajenar,

- . ‘arrendar a disponer de ellos de forma ‘individual o surgen coma cansecuencia de un contrato o de otro tipa.de’

"' “negacia_juridica. -Se reconoce un activa Intangible cuando; ‘ademas de satisfacer- la definician -anteriar, . 1a .
. - Sociedad estima probable la percepcian de benef icias ecanomlcos derwados de dlcho elemento y su coste_.
L puede estlmarse de manera fi able ' : : : : .

. Los actlvos mtanglbles sa recanocen lnlcnalmente por su coste va sea este el de adqumicmn 4] de produccmn y, :
: postenormente se valaran por su coste menas, cuandu pmceda Ia amartizacicn acumulada y cualquler perdlda -
: pordeterlam ' o R ; Ry e . _

.Las actlvus |ntang|bles pueden ser de vida uttl |ndef nlda (cuando sobre Ia base de Ios anahsus reallzadas de_
. lodos los factores relevantes, se ha.cancluida que na existe unlimite ‘previsible del perloda durante al cual.se
| . -espera que generen ﬂups de efectlva netos a favor de la Socnedad) a de \nda utll deflmda (en los restantes-_' :
casas) o . : Gl

B .En los actwos |ntang|bles can vida utll defi nida al menas al final del gjercicia sa praoede a revisar la vida Gt
. -‘estimada, el valar residual y el métoda de amartizacian de los elementos de! activa inmaterial, de cara a detectar .
. cambios_significativas an las mismas que, .de pmdumrse se ajustaran mediante la correspandiente carreccian .
. del cargo a la cuenta de perdldas y gananmas de ejermclas futuras da Ia dotacmn asu amortizamon en \nrtud de
_ Ias nuevas \ndas atiles. - : - :

En cualquler casq, Ia Saciedad reglstra cuntablemente cuaiqmer perdlda que haya padide producwse en el valor
reglstrado de estos activas con arigen en su dateriara can cantrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

_ Las critarios para ‘el reconacimienta de las pérdidas_. par detenoro de astas activas y, :en su. casa, de las '

© ‘recuperaciones de las pérdidas por deterloro reglstradas en EJEI'CICIOS antenores saon. SImllares a Ios del actl\ro
" material (Nata 2. h)) : : i .

3 _ AI 31 de dlcnambre de 2014 y 2013 na habla perdldas reglstradas por detenaro de activos |ntang|bles
: 1) Contabmzacmn d’e fas operac:ones de amendam.rento . :
= La tatalldad de Ios arrendam:entos emstentes al 31 de dlc;embre de 2014 y 2013 san aperatwos en las que 1a :

'Sociedad actia. cama. arrendataria. En las aperaciones ‘de- arrendamienta operativo, ‘la. propiedad del, bien .
arrendado y todos 103 rlesgos y ventajas que Jacaen. sabre ei blen permanecen sustanc:almente en. el_

--.arrendador

' Cuando la Somedad actua como arrendatano Ius gastas del arrendamlento mcluyendo |ncen‘tl\ros concedldos

" an.su casa, porel arrendador se cargan Ilneaimente a Ia cuenta de perdldas y gananc;las en al capltula “Gastas AR

: _' generales" (Nota 26)

'k) Actlvos ﬁscales .

: EI capltula “Actlvos Flscales del balance anc!uye el |mparte de tados Ius actwos de naturaleza fscal G

.+ > “diferanciandose, en su casq, ‘entra: ““Carrientes” (lmportes a recuperar par . lmpuestos en los -proximos doce:=' ;

-me.ses) y "Difetidos” (|mp0rtes de los Jmpuestos a recuperar en gjercicios futuras,”incluidas. las derlvadas de':'._ '

o bases |mpan|b[es negatlvas 0 de credltos par deducciones a banlf cacmnes f scales pendlentes de compensar)

g
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_R sto de act:vos Y pasit

-EI capltuld “Resto de Activos : recoge eI ;mpoﬁe.-de Ios actwus nu reg:stradas en utras partldas entre Ios que
- figuran las fianzas cunst:tmdas por Ia Soc:ledad en_garantla de arrendamlentos anhcupos y credltus al personal Yo
=otros actlvas" -- 2 :

.EI capltulo'"Resto de Paswos recoge e1 |mporte _"de Ias obhgacmnes a pagar can naturaleza de paswos,_-
f nsncneros no mclmdos en utras categonas“' : EnS : : e

"Ambos capltulos |ncluyen Ios saldos de todas Ias cuentas de panudn‘" cacion, excepto Ias correspondlentes a
- intereses devengadus ue se Tecogen en los: eplgrafes en Ios que esten recogldos Ios lnstrumentos i nancleros ¥
que los. generan : Y

mesmnes ypas:vus cuntmgentes

Las prowsmnes s0n obllgamones sctuales Surgidas camu consecuencna de sucesos pasados que estan -
;" clarameénte. especifi cadas en:cuanto 3:su naturaleza ala fecha: a la-que.se refieran lds estados. ﬁnanmeros pero'_:;,
"-resultan |ndeterm|nadas ‘eri cuanto a su: rmporte o momento .de, cancelamon ‘a“.cuya- vant:|m|ento y para L

cancelarlas se espera desprenderse de recursos que |ncorporen benef mos eoonomloos L

Lus pa swos contlngentes son obllgac ones posnbles surgldas como consecuencua de sucesas pasados cuya L
eXIstenma estd condlmonada aque ocurra ‘0 110, °UN0 .0'Mas evehtos futuros mdependlentas de la voluntad de la S
~ 'Sociedad. lncluye las Db|lgaCIﬂnES actuales cuya cancelacwn no es: probable ‘que ‘origine una disminucién de:’
” recursos que |ncorporen benef CIOS economlcas a: cuya |mporte na pueda ser cuantn" cado con Ia squIente S
=-ﬂabmdad . X . . o

Las cuentas anua}es recogen aquel!as pmwsnones sugnlfcatlvas con respecto 3 Ias que se estlma que Is_'__fa e A
e -probabllldad de que se tengan que atender la obllgamon es mayor que delo cantraria, Las. paswos contlngentes R
- nose reconucen en Ias cuentas anuales smo que en caso de e)ustlr 5@ |nforma sobre ellos en la memana '

: Las prowswnes (que se cuantn" can tenlenda an canmderamon Ia me]or mforma(:lon dlsponlble sobre !as '
- consecuencias del suceso en el gue. traen-su causa y son’ raast:msdas can ocasian de cada cierre contable) se:’ -
-utilizan para, afrontar las obllgacmnes especn" icas para fas’ que fueron orlglnaimente reconocidas, procedlendase Sl
-] su rever5|on total o parclal cuando dlchas obllgac:lones de;en de exnstlro dlsmlnuyen TR AR

-Segwdamente se resuman !us cntenﬂs mas S|gn|f catlvos utﬂlzados por la Socnedad para el reconommlento de
sus |ngresas y gastos : . o . o

Reconucrmfentu de mgresos y gastos

N A Ing.rasus y gastos por :nteresesly conceptus as:mrladus

: ‘Can caracter genera! Ios |ngresos ¥ gastas por mtereses y conceptas asrmllables a ellos se reconocen
L contablemente en:los’, capltulos “lntereses y rendimientos asimilados” ‘e "Intereses y. csrgas ammﬂadas dela
U guenta de’ perdldas y @anancias,  respectivamerife, :en func:ion ‘de st perlodo de- devengo jor. apl:cac:on del":_-'._ .
\ - matodo ‘de interés éfectiva. Los dividendas _percibidas de atras. saciedades se reconacen como |ngreso én.su
* casm, BN el capitulo. “Rendlmaentns de instrumentos, de' capitai" de Ia cuenta de perdldas Y ganancias en el L
" momento”en ‘qué nace el derecho a peruburlos por-la-Sociedad: Los’ |mportes correspondientes a intereses.y .
leldendos devengados con anterlorldad a-la-fecha de adqwsucmn no'se’ reglstran en Ia cuenta de perdldas Yoo A
: gananmas cancalandose el actwo corraspundnanta cuando 58 cubra ‘ : co '
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i Com.!s:ones honoranos y oonoeptos as:mflados

: -Los |ngresos Y. gastos en. concepto de comlsmnes Y- honorarlos aSImllados se reconocen en Ia cuenta de- B
perdldas y gananmas con crltenos dlstlntos segun sea su naturaleza Los mas S|gn|flcatwos son: - ' S '

Sl Las comisiones procedentes de la actl\ndad de gestlon y adrnlmstrac:lon de ] 1.C.y carteras de cllentes
Lque se lncluyen en el saldo del eplgrafe “Comisignes pemlbldas de Ia cuenta de perdidas-y ganancias

. adjunta: (Nota'22). En la medide en que tienen su origen ‘en. servicios que se prolongan s lo largo del - .-

. _tlempo se |mputan als cuenta de perdldas y. gananmas ‘en el penodo de e]ecucnén de dlchos sewlmos

_ -Algunas de Ias comisiones procedentes de Ia gestlon y admmlstramon de LI.C. son vanab!es en la'
P .medida en que el importe devengado depende del rendimiento de-la’inversion gestionads (Nota 22). En-
- - estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso, modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisianes, .
-.cliando.en un mamento posterlor al reconommaento exnsta ia pomblhdad de retrocesnon si eI rendlmlento _

- enese penodo postenor se reduce ' : N Lo N

AR i_os gastos derwados de la: actwldad de comerclahzacmn de I: ] C. desarrollados por ten::eros se |ncluyen "

. en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23). En la medida en’
".que tienen su-origen en servicios 'que se pro]ongan 8 lo largo del tlempo se lmputan a le cuenta de .
3 perdldas y gananmas en el penodo de ejecumon de dlchos sennc:ios .

' = lLas . commtones por suscnpmones y reembolsos de IIC s& |ncluyen en el saldo del eplgrafe
* “Comisiones percibidas” de la cuenta de perd:das Y genancias adjunta (Nota 22). En le medida en que
'responden a servicios que se ejecutan .en un acto. stngular se lmputan 2 la cuenta de perdldas y -
: gananmas cuando se produce el acto que los or:gma R : ‘
' _-.:_m Ingresos y gastos fio fmancreros PR
- Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnteno de devengo
o_) Patnmomos gesttonados
L Los patrlmonlos gestlonados por .la. Socuadad que S0Nn. propledad de terceros (Nota 18) no se |ncluyen en eI.
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananmas En Ia Nota 22 se fac:lllta informacion sobre Ios patrlmonlos de.
_ _terceros gestlonados per la Somedad R S :
P __Indemmzac:ones por desp:d_o o
.De acuerdo con le legislacion vigente, le Socieded esta obligads @ indemnizar a aguellos empleados que.sean
despedldos sin causa justificeda. No existe plan. alguno de reducmon de personal en ls Socnedad que haga:
necesarla Ia dotamon de. una prowsu)n por este concepto . :

."q)_ Impuesto sobre Benef.rc.ros L

“El gas’to por lmpuesto sobre beneﬁmos de] ejerc:lcm viene determinado por el |mpuesto 2 pagar respecto a] e

. resultado fiscal de dicho gjercicio, una vez. consideradas las: variaciones, en su-.caso,. producidas .en . dicho .~

" ‘ejercicio. en los activos y pasivos reglstrados derlvadas de las diferencias temporarlas de Ias bases |mpon|bles_ R

'_negatlvas y. de los: cred|tos por. deduccrones y bon:f c:ac,lones f scales

.Exrste una dlferenma temporana cuando ex15te unga - dlferenma entre el valor en’ Ilbros y Ia base ftscal de un.'. Vo
. elemento. patrimonial. Se considera como. base fiscal de un elemento patrlmonlal el imparte atnbwdo almismoa .
... 'efectos fiscales. Una diferencia temporaria impanible es aquella que-generara en el futurola- obhgamon parala . -
ey Somedad de reallzar algun pago a:le Administracion” correspondiente Una diferencia temporana deducible es LA
"-equella que generara para la. Soc:leded algun derecho de reembolso o un menor: pago a reallzar a Ia_: S
'_Admlmstraclon correspondlente en el futuro BN 2 : - L L

g
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L Los credltas par deducclones y bonlf cacmnes y Ios credltos por bases :mpombles negatl\ras son. 1mportes qua L

:'-'hablénduse produmdu a'realizado la actividad.u, obtenldo eI restltado’ para generar su dereche, no se.aplican- -

- fiscalmente ‘énla. declaracian carrespandiente hasfa'__el cumphmmnto de las: condicionantes estabtecidos en la
-normatma tnbutana para ello con3|derandose prob ble por paﬂe d Socuedad su aphcacmn en’ ejErCICIGS=‘ '

- Se conmderan actlvos y: paswos par 1mpuestus cnrnentas aquei]os |mpues’ms que se preven recuperables o o

X -._::_ pagaderos de la Admlmstracmn correspond:ente en, un plazo ‘que ho excedéalos 12 meses. desde’ la’ fechade = - . " ‘

. "8U Tegistra’ - Pur su parte sa: cons:daran activos y: pasivos. ‘por: |mpuestos dlfendos aquellos importes’ que se-'f
_ espera recuperar o pagar respectlvamente_ de; ]a Admmlstracmn carrespondlente en E]eI'CICIOS futuros Ly

: Sa recnnucen paswos por

Por su; pérte; la Socredad soio reglstra acﬁvas por'lmpuestas dlfendos can orlgen en dlferen0|as temporanas’f"

cumplen determmadas condlc:ones N

SR 'No se. reg|stran ni: actl\ros ni: paswos cun ungen en 1mpuestas-,_
e jelemento patnmomal ‘que no 'suija en uha comblnacmn de: negomo
e =afectado n| al resultado oontable n| al resultado ﬂscal i

.Ios resultados de Ios anahsns reahzados

"_'E.dedumb]es en créditos’ ‘por: deduccmnes o bomf cacmnes 0 en Ia emstenma de bases |mpon|bles negatwas si se Lo

fendus cuandn |n|c|almente se reglstre un_

que en el momento de sy reglstro no haya- Sl e e

'.ﬁ-.'AnuaImente se rewsan Ios |mpuestas d]fendos regastradns (tantu actwns cumo paswus) con. objetu de_ T P

o comprobar que se. ‘mantienen vigentes,: efectuandose Ias oportunas correcc;ones a Ios m|smos de acuerdo con : St

f Con fecha 13 de d|C|embre de 2013 fue pubhcada en eI Baletin' OfICIal.de Blzkala la Ncrma'ForaI 11]2013 de 5'--

L de d|<:|embre del Impuesto’ de Sociedades del Tetritorio, Histérico de BizKsia, la cusl, entra, en \ngor el mismo dia’;

. "de su publlcamon y-con efectos para los. perlodos |mp05|twos iniciados a partirde 1. de enero de 2014 [_a citada

Narma Foral deroga la Narma Fara] 3/1 996, de 26 de ]unla del lmpuesto sobre Somedades y sus postenores_= L

. Por tanto; g matnz de la Somedad presenta de forma consohdada Sus. declaracnones del lmpuesto sobre" :

] _Somedades de acuerdo.con la ‘hormativa. fiscal ‘aplicable, ‘la-Norma Foral 11/2013, 'de 5. de .diciembre, del . - )

”’_-_"Impuesto de Saciedades del Teritorio Htstonco de Bizkaia, |ncluyendose en las citadas declaracianes la parte = & -
correspondlente -a 'l actividad . y - resultados generados por Kuixabank Geshon Somedad Gestura da_'_._

S S‘egmentacron porlmeas de negocro

ﬁ"--Instltumones de Inverslon Colectlva S A U

L ;‘rj Informacmn porsegmentos de negoc.-o

- .La actlwdad que I[eva a cabo la Somedad es, fundamentalmente Ia admlmstramon representacmn y gestlan de L

-, las inversionés y gestlon de las suscnpcmnes Y reembolsos de fondos 'y sociedades de inversion, sin que., emstan Lo

: otras ||neas ‘de ) negocia 3|gmf|catwas que’ requnaran desglose e lnfurmamon detallada de sp operatwa oomo si

S 'cada una de Ias m|smas fuera un negocm autonomo y dlspumera de recursns proplos mdapendlentes

Segmentacron por ambn‘o geograﬂco o

R En Ia mlsma Ilnea no se obsen.ran dlferenmas geograf cas S|gn1f catwas en eI terntono de actuacmn ‘de Ia'*- '

e . SﬂClEdad que Justlﬁquen una mformacmn segmentada y dlferenCIada de Ia actl\ndad segun este crltano

Estado de ﬂu;os de efectivo

En e estada de ﬂulos de-_ fectlvo se utlhzan Ias mgutentes expresmneS'

' 'Iu;os de efectlvo entradas y sahdas de dlnero en efectlvo y de suUs equwalentes entendtendo por estos;' e
as mvarsmnes a cmto plazn de gran llqmdaz y baju nesgu de a]taracmnes en su Valor R Y :

2
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e :_Actwldades de. explotacmn san aquellas que constltuyen la prlnmpal fuenta de os i |ngresos ordinarias de '
s la s Saciedad, asi cama otras actwldades que no puedan ser claSchadas coma. de |nver3|on a de
'.fnanmamon R e N : . L

=_—, -'.-Actwldades de lnversmn Ias de adqunsmlon enajenamon Y- dlsposmnon por otros medlos de ac‘nvos a_-
- _Iargo plazo y otras ln\.rersmnes no. mclundas an: el efectlva y equwalentes de efec’fwo Lo o

RO '-Actlwdades de ﬁnancnacnon Ias que praducen camblas en el tamano y campostcwn del patnmonlo neto y .

. 'delos préstamas tomados por parie de Ia Somedad que no formen parte de Ias acts\ndades de -
: -_'_explatacuan . . i ,

_A efectos dela elaboracmn del estado de ﬂups de efectlvo se han con31derado cama “Efectlva y equwalentes _ '_ A
de efective” 'aquellas invarsiones a corto, plazo de gran Ilquldez y.can baja rigsga a cambios en su valar. De esta
‘manera, la Sociedad ha cansiderada efectiva o aquivalentes de. efectivo, los saldas de las cuentas de depdsitos

C ~a la vista por.imparte. de 1.062.180,02 euras (874.923,23 euros al 31 de diciembre de 2013) los saldas de las =
s adqwsmlanes tamparales de, activos por. impotte de' 6.600.000,00 euras (2.200.000,00 euras al 31 de diciembre

de 2013).y-sus intereses devengadas .y.na_cabradas par.importe de 529,97 euras (997,43 euras al 31 de

- diciembre de 2013), registradas en el epigrafe’ “Inversnones credltlmas = Credlta a |ntermed|arlas f' nan(:leras del_
B balance al 31.da dlClembre de 2014 (Nota 6). " o : . L : _

t) Estadn de cambms en el patnmomo neto :" o

= estado de CamleS enel. patnmonlo neto que se presen‘ra en estas cuentas anuales muestra el toial de Ias o

- ‘variacianes habidas en el patrimania neto durante el ejercicio. Esta infarmacian se presenta desglosada a su vez .

an ‘das astados: el estada de ingresas y gastas recanacidas y el estada tatal de cambios én el patrimonio neta. A

o 'contmuacmn se expllcan las prlnc:lpales caractenstlcas de Ia mformacmn cuntenida an ambas partes del. estado .

: _Estado de |nqresos y gastos reconamdas '

'En esta parte de] estado de camblos en el patnmonlo neto se presentan Ios |ngresos y gastos generados por la
- 'Saciedad como consecuencia de su actividad durante el ejercmo distlngwendo aquelles . registrados .cama
. resultadas an la cuenta de pérdidas y ganancias dal. ejercicio y-los. atros |ngresos ¥ gastos reglstrados de

acuerda can la dispuesto en la normativa \ngente dlrectamente an el patrlmanla neta ) '

B _'Por tanto en este estado se presenta

ey .LZEI resultado del ejercicio.

o ._se desglasan en:

by EI lmporte neta de los i |ngresos y gastos reconocmdos transﬂonamente como ajustes por valoramon an el _
S patrlmonlo neto ERR . Lo ) o

c) - Las transferenmas raahzadas ala cuenta de pEI‘dIdaS y gananmas
Sd). "f-EI mpuesta sabre benef icias devengada par Ios conceptos mdmados en Ias Ietras b) Y. c) anterlores
). -'EI tatal de Ios |ngresosy gastos reconomdos calculados como Ia suma de Ias Ietras anterlores R o

" _'Las varlamones habldas en los i mgresos y gastos reconamdas en el patnmama neta como ajustes por valaracwn -

ay Gananc:las (perdldas) por va]oracmn recoge el |mparte de Ias |ngresas netas de Ias gastas arlglnados en_. : o

- -al ejercicio, recanacidas directamente en el patrlmonlo neta.:Los |mportes reconocldos en'el ejercicia en: , - ESURNER
. esta partida 5@ mantlenen en.esta partlda ‘aungue an- el misma gjercicio se traspasen a la cuerita. de e

r -_=perd|das y gananmas al valor |nl<:|a] de otros actn.ros 0 pasn.ros o sg reclasn“ quen a atra parilda

o ;_' b) L _Importes iransferldas a Ia cuenta de perdldas y gananclas recoge e] lmpoﬁe de Ias gananmas o perdldas'}- : AT

L "_':reconocen enla cuenta de perdldas y ganan<:1as :

~..par valoracién recanacidas _praviamente en el patnrnomo neto aunque sea en el mlsmo EJerCICIO que se-.j- L
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Otras reclamﬂcacuones Jecoge el imparte. de Ios traspasos reallzados en’ el ejerc:lcm entre partidas de_
ajustes por valoracmn conforme a Ios crltenos establecndos en Ia normatwa \ngente L

Los |mportes de estas partldas se presentan por su |mporte bruto mostrandose

y S correspondiente efecto.-“
|mp031tl\ro en Ia rubrlca "Impuesto sobre benef cios” del estado O By

S Estado total de camblos en el patrlmonlo neto

L En esta parte de! estado de camblos en el patrlmonlo neto se presentan todos los mowmlentos habldos en e! T

2 :patnmonm neto, incluidas-las que tiehen si origen en ‘cambios en’los criterios contables y en comecciones de .-

.+ errores. Este estado muestra por tanto Lna mncnllam on del vafor en Ilbros al 'comienzo y.al fi nal del ejermcm de- = o TR

- todas las partldas que’ forman- &] patrimenic - neto;, agrupando’ s mowmlentos habldos en func n de S
R _"."’natura[eza en Ias 5|QUIentes par‘tldas"‘ : R : T

s -ﬁ) _-"Ingresos y gastos reconoc;dos'en el ejercu:lo recoge ;de manera agregada el total de !as partldas‘:_ o  ::= 5
LT ‘.reglstradas en eI estado de Ingresos y Gastos reconomdos‘ anterlormente |ndicadas O
. b) .;" "Otras vanamones ‘en’ e] patnmonlo neto recoge e! resto de partldas reglstradas en: e! patrimonio neto'-‘-' w

o :‘;como pueden ser-aumentos dlsmmuciones del. capltal sacial, distribucion de resultados, operacmnes it
ieoocon instrumentos de. capltal propiocs, ‘pagos:con |nstrumentos de capltai traspasos entre partlda del R
Vi patnmonlo neto y cualqmer otro 1ncremento o dtsmlnuclon del patrlmonlo neto i : . 2

o _u) 2 Transacc:ones en moneda extranjera

La moneda funcmnal de Ia- Socnedad es el eur La Sociédad no presenta saldos ni ha realizado transacciones, - = o

L en monedas dlferentes aI euro

o ;'/)' g Transacc.'ones con vmculadas

L La Soctedad realtza todas sus operaclones con vmculadas a valores de mercado Ad;cmnalmente Ios premos de R

B transferenma se’ encuentran adecuadamente sopmtados por lo que Ios Admlmstradores de Ia Socledad s

- consideran. que no- existen Tiesgos S|gn|f|cat|vos por este aspecto de Ios que puedan derlvarse paswos de o
'-j-conmderac;on en eI futuro (Nota 19) T _ L , o . .

b 8 DlstnbuCIon de Ios resultados de Ia Soc:edad : S

: .f : :La propuesta de dlstnbumon del benef icio de la socnedad correspondlente al EJEI'GIGIO 2014 que su Consejo de R
- Admlnlstracmn propondra al Accuonlsta Unlco para su apmbacnon es Ia 31gwente S o
i : s ) Euros

' A dl\.rldendo a cuenta pagado en 2014 | .8.700.000,00.
A dividendo' a cuenta pagado en, 2015 1 100 000,00 < -
1 Adividendo complementarlo : '1,057,28

Beneﬂcao neto de la Socnedad dél éjerclcm 2014 9 801 057 28 o

e Con fecha 25 de marzo de 2014 24 de junlo de 2014 28 de octubre de 2014 y 17 de dlClembre de 2014 el.,'
o0 Consejo do Admlnlstramon de la Soaedad ha: acordado Ia distribucion de d:wdendos a cuenta de los- resu!tados A,
i+ del, ejercicic- 2014, “por. importes “de . 1.200. 000,00, 2: ;300.000,00,, 3. 000. 000,00 y 2. 200.000,00 “eurds, - v L

respectwamente Los. dividendos. han., 31do |ntegramente desembolsados con fechas 26 de marzo de 2014 26 de'-'= e
'_E-junto de 2014 y los dos ultlmos e! 24 de dlClembre de 2014 respectlvamente I el o

.;Adlcmnaimente eI Consejo de Admlnlstraclon de' Ia Socledad en’ su reunlon “de; 25 de’ tebrero de 2015 ha‘
" acordadofa’ dIStl‘ibLICIOH de un, dividendo. a cuenta del ejercmlo 2014 por tmporte de'1 100 OOO OO euros cuyo -
_ desembolso esta prewsto para 30 de marzo de 2015 ‘ : : :

T
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En cumpllmjento de los requisitos, Iegales establecndos enel artlculo 277 de Ia Ley de Sociedades de Capttal la
" Sociedad ha formulado los siguientes estados contables provisionales, poniendo de manifiesto la existencia de
_ I|qu1dez suf mente para la dlstnbucwn de los mencmnados dwldendos a cuenta del resultado del e]erclmo 2014 '

Dnndendo a cuenta paq_ado con fecha 26 de marzo de 2014

L 'Resultado éjerticio 2014 5 28/02/14 ~ *-
- Dividendos a cuenta pagados '

- Dividendo a cuents & pagar
. leerenma -

Tesorerla dlsponlble a 28!(1212014 iR

: Aumentos prewstos de Tesorena entre el 28[02!2014 y 26/03/20‘14

- ‘Mencimientos de Inversiones Financieras Temporaies . _
Cobros por Gestlon de Fondos de lnversmaneshon Dlscremonal Caﬁeras

. Otros ingresos
o Total prewsmn de cobros

' D|sm|nucmnes prewstas de Tesorerla entre 28/02/2014 y 26/0312014
- Adquisicion de Inversiones Flnancleras Temporales N

... Pagos por comermahzacmn

. Otros pagos
_ Total previsién de pagos L
Tesoreria pre\ﬂsta a 26/0312014 . |

Dnndendo a cuenta Qagado con fecha 26 de |un|o de 2014

: ."Resultado gjercicio 2014 a 310514,

- Dividendos a cuenta pagados

" Dividendo a cuents s pagar
Diferencia L '

- Tesorerla dlspomble a 31!05]2014 :

: -'.Aumentos prewstos de Tesoreria entre el 31/05/2{]14 y 26/06/2014
" Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales | :

:-Cobros por Ges’non de Fondos de InversmnIGestlon Dlscrecmnal Carteras PRSRE

- Otros i ingresos - -
-Total prewsmn de cobros Lo

Dlsmlnuclones prewstas de Tesorerla entre 31/05/2014 y 26!06!2014
'Adqummmn de Inversiones Flnanmeras Temporales : :
Pagos por comermahzacmn ' :

' "Otros pagos v

1.270.22313 .-

- (1.200.000,00)

L70,233,13
" 300.667,97
2.500.823,51

5.463.011,27

7.963,834,78

1 {1:300.000,00) = |
(3.604.687,54)

(500.000,00)

(5.404.687,54)

2.859.815,21

Euros

3.513.459,53

(1.200.000,00)

(2.300.000,00) .

113.459,53 .

- 371.711,61

2.822.308.65

654586002 -

936826767

o [d75000000)
S @3T651375)
(500.000,00) -

"(e 626.513,75) .

©3.113.48553 |
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.. Dividends s cuents pagiedo con fecha 24 de diciembre de 2014

-_'E‘Djﬁldendos a {';ue.nta pagados :
,‘Dividendo a; cuenta & pagar
" Diferencla' OTRR

e esorerla dlspomble 2 30109]2014 (A

i ‘Aumentos prewstos de T‘esorerla_ entre e[ 30/09/2014 y 24/1 2/2014
_’:‘:VenCIm|entos de Inversmnes Flnanc:leras Temporales 3

Cobras por | Gestlon de_F ndos de Inversman' tion Dlscrecmnal Car’teras ol

' ‘-_Otros lngresos L
L '_Total prews:on de cobros ;

d -':"'-Dlsmlnucmnes prewstas de Tesorerla entre 30/09/2014 y. 24/12!2014
'..AquISlCIOI"I de In\rerSiones Fmanmeras Temporales Tha :
. Pagos por¢ comerclallzaclon /Retrocesmnes de. com|3|ones
, Pago a Kutxabank Impuesto sobre benef CIO 2013 o ’
"_-“..Otros pagos R BN e
AR -'Total prevnsndn de pagos
S :-Tesorerla prewsta a 24112:2014

INSTITUCIONES DE

Euros'

5 6:931.401 67'_'-
" (3.500,000,00)

L (3.000.000,00)
L 431 401 67 T

o esogooon)

0 (17.485.89379) v Ll

(205838861
(231241200 0

L __.-‘.(31 976.395,31) -

INVERSION

K .o;o_g.zsg,qa R

1420000000
22 317 758 11_-_13 *

604415523 ¢
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s Dividé_ndo a cué'nta'ga't_']ado_con fecha 24 de diciembre de 2014 i

. Resultado ejercicio 2014 a 3011114 .« .
‘Dividendos's cuenta pagedos - SR
"Dl\ndendo acuentaa pagar

' ._:_--anerencna S

}_S.Tesorena dlsponlble a 10/1 212014 .

' -'-.Aumentos pre\nstos de Tesorerla entre el 10/12/2014 y 24/12/2014':‘
B Venc:lm|entos de Inversiones Finencieras Temporales ' :

- -.;'Cobros por! Gestlon de Fondos de InverSIoanestlon Dlscrecmnal Carteras :

__Otrosmgresos ‘ S
‘_-'_Total prewsmn de cobros '

' '.:'Dlsmmumones prewstas de. Tesorerla entre 10/12:’2014 y 24!12/2014

L jAdqmsu::on de Inversiones Financieras Tomporales. " Cel
".“Pagos por .comercializacion /Retrocesiones de comnsnones '_ S
'F'ago a Kutxabank lmpuesto sobre benef icio 2013 R

Pago a Kutxabank Dividendo aprobado en Octubre de 2014

- sDtros pagos

_ ‘Total previsién de pagos. e
" Tesoreria prevista a 24/12/2014. . .

" Dividendo a c'li_ehta'_paqado con fecha 30 de ﬁéfzo_de 2015

 Resultado ejercicio 2014 2 31/12/14
_ Dnndendos a cuents pagedos
Dlwdendo a cuenta 2 pagar :
' anerenma ‘ '

L '_Tesorena d:spomble a 23!02!2015 _ ﬁ'

: -Aumentos prewstos de Tesorena entre el 23/02/2015 y 30/03/2015
- Vencimientos de Inversiones Financieras Tempora[es '

- Cobros por. Gestion. de Fondos de Inversmanestlon Dlscfe0|onal Carteras L
.. Oftros ingresos - : . REE _

"Total prewsmn de cobros -

Dlsmmucmnes prewstas de Tesorena entre el 23/02!2015 y 30!03/2015
- B Adqu:smlon de lnverssones Financieras, Tempora!es R .
Pagos por. comemlalizacwn IRetrocesaones de comlsmnes

" Oftros pagos . R T Sl

Al Tota[ prewsmn de pagos _ AR

S Tesorerla prewsta a 30/03/2015 S

' Euros _
8.763.579,07
- {6.500.000,00) ~ .
(2.200.000,00) - -
. U83.579,07.

3.219.38050

'8.151.962:32 -

TBAs1.96232 -

S _:(2.958.'_388,61'). S
.. (3.000.000,00)
.- {546.720,16)

7 (6.505.108,77) -

- 4.866.234,05.

-Euros .
.. .9.801.057,28
© {8.700.000,00)
' (1.100. 000,00
' 1057 28

1122 21137 _

4501.89315" .
77175444

1221364789 .

W _(1 700.000 00) X

- (5.385.439,23)
L (1671:441,70)
. (8.756.880,93)

4.578.578,03 SN
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: A"dnndendo acuenta’
A d]\ndendo complementano

7 596 343 51

-Con: echa 25 de junlo de 2013 24 de septlembre de 2013 y 19 de d|0|embre de 2013 el Consejo de S
: =;Admlmstracmn ‘de’la Scciedad acordé la d|str|buc:|on de: dmdendos a cuenta de los restltados del ejercicio 2013, oL
' per |mpor1es de 2:000.000, 00;. 2.000. 000,00 y: 2800 000,00 euros, respectivamente.: Los dlwdendos fueron’
'-|ntegramente desembolsados con fechas 27 de junlo de 2013 26 de septlembre de 2013 y 23 de d|0|embre de

VE{fEn 'cumphmlento de los requnsﬁos Iegales establecrdos en ol amculo 277 de Ia Ley de Somedades de Cap|tal !ai-
* Sociedad formulé los “siguientes “estados, contables prowsnonales ponlendo de “mariifiesto la: ‘existencia’ def '
; i;llqundez suf crente para Ia dlstnbucwn de Ios mencnonados d|V|dendos 3. cuenta del resultado del ejerC|c|0 2013

: .':’*DWIdendo a cuenta paqado con fecha 27 de ]unlo de 2013

,:Resultado ejercmo 2013 a 31/05!13 el
“ - Dividendes a cuenta pagados s
L .‘fDlwdendo 3 cuenta a pagar
;'-leerenc:la R

C2TSTABA

='('2'tic')o'ooc')'00}-._'-__ il
75711344.--;_,-""'

i esorerla dlsponlble 33110512013 o 249 849 67 S
L ,'_Aumentos pre\nstos de Tesorerla entre eI 3‘1f05f2013 y27/06/'2013 B L
g 'f_VenC|mlentos de Inverswnes Fmanmeras Temporales _ R "a:.,2.j851'.094,61.- .
¥ g ‘_‘Cobros por Gestlon de Fondos de Inversmanestlon DlscrecmnaE Carteras R .“.-‘4_.?2‘9:‘]2-_'2';66 '

.-, Otros ingresos - - Gl ; : ' L L

_'-Total prevnsmn de cobros RERT

CrssoTar

o -3'-D|sm|nu0|ones pre\nstas de Tesorerta entre 31/05!2013 y27!06f2013 : LOEl L . IR
="*"'Adqmsu:lon de Inversiones Fmancneras Temporales S e (800.000,00)
: _"Pagos porcomercnahzacnon S B e L (3.520.029,27) T
“ “Total: prewsmn de pagos o S e e D T (6029,029,27)
=‘-Te{\‘zorrarla prewstaa 27[06!2013 ST e e 2.801.037,67
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. L e T T Euros . :
"_Resultadoe]ercncuozo13a31/08/13 S e T Y 1 4630.813,02
-Dividendos a cuenta pagados Gl D e T (2.000.000,00)

: .'_Dwidendoacuentaapagar L e e T T (2,000.000,00)

Z'Tesorerla dlsponibleaB1l[)8I2013 i o - S e 772_.581,.5.2-"': :

":Aumentos pre\nstos de Tesoreria entre el 31/08/2013y26/09!2013- o S
' -.Venmmlentos de Inversiones Financieras Temporales .~ *, - T 1.990.661,10 .
- Cobros por Geshon de Fondos de lnversnoanestlon Dlscrecmnal Carteras RN e R 4.72?_.03_6’,81

Otrosingresos OO T e e T L e L e

'. D:smmucmones prewstas de Tesorena entre 31!08!2013y26/09l2013 S L -
AquISICIOH de Inversiones Fmanc:eras Temporales ":j R A T ¢ .100.000,00)
- Pagos por: comermahzacmn DR S T e T (3.449,787,09)

- Otospagos - : Gl L (400.000,00)

“Total prevision de pagos. - ':i: Lo L T T (4.949.787,09)

Tesorerla prewstaa26.0'09I2()13 A e L LT 254048234 N

Dnndendo a cuenta pagado con. fecha 23 de d|C|embre de 2013 SR
5 " Eurps - -

Resultadoejerc|c|02013330111l13 S S T 6Re5.744,39
" Dlwdendosacuenta pagados - - X IR B o ... . . .(4000.00000) "
'ledendoacuentaapagar oDl e e e T (2.800.000,00)

"_anerencna B T T Tl S 9574439 .

: Tesorena dlsponlblea301111'2013 Co - R Lo 3 K ':3:1_7.79_4,09 ;

Aumentos pre\nstos de Tesorena entre el 30/1 1/2013 y 23!12/2013

_"'Venclmlentos de Inversiones FmancnerasTemporales S o 5.4_52_.53:1 23 . '
Cobros por Gestlon de Fondos de lnvers;on!Gestlon Dlscrecmnal Carteras_ T _5.2_19.'7_0_4.75 L

H';;_Otrosmgresos T C S Sl Ll e e -,

_'_Total pre\ns:on de cobros - 2 RTINS MNP S f o S0 10,872.238,01

_'._Dismmucaones prewstas de Tesorerla ‘entre 30/11/2013y23!12!2013 o LI
- Adquisicion-de. Inversicnes Flnanmeras Temporales SR i o (700.000,00) ¢

e .-Pagos por comercializacion. .-, " T e e (3ATT.167,86)

" Otros pagos L

(2.065.061,21) -

»Pago a Kutxabank Impuesto sobre benef CIOS 2012

' :(500 000, 00) f

-'-:".'_j?;eT_e_s.o_rer-a_prews,ta_a_23112/20'1_3 T T s I T 4247 801 .03

S ..;29. ..
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etrlbucmnes y otras prestacuones. ai Conse;o'de Admmlstrac:on de Ia Socuedad ‘y a =Ia Alta‘ )

5 A efectos de Ia eIaboracmn da ]as prasantas cuantas anuaIas ‘sa -ha canSJdarada cama parsonal de’ Alta s
-.-=D1re00|on de la. Sociedad a 4 parsonas Las retnbucmnes a corio pIazo devengadas por la Sociedad, al a1 de"_- i
+ diciambre:, da. 2014 y.2013, -en tavor de’la Alta Dlraccmn .de la Saciedad -han -ascendida a 391-052 98y

14 096 18 euros (mcluyendo Ias corraspandlentas a 1 n © nSEjEI’CI an su calldad de dlractlvo) b ECRR

La_'Samadad na satlsface mngun tlpo de retnbucron 0 prastamon a Ios mlembros de su Consajo de L
Admlmstracmn Las‘ retnbumonas de Ios Consajeros en cahdad'-de dIractwos sa |nc|uyen an, aI apartada antarlar

A3|m|smo durante Ios e;ercnz:los 2014 y 2013 na, sa han raahzado aparamones cori Ios'mlambros del Consajo de'_‘-
Admlnlstracmn y de Ia AIta Dlreccmn de las que se dem.ren |ngresos o gastos ni actwos o pasn.ras : L

No' se han conced:do i ant|0|pas ni cradltas a Ios mjambms daI Consejo de Admlmstracmn 0 a Ia Alta Dlraccmn : f_‘__' R
da Ia Sacnedad durante Ios E]EI'CICICIS 2014 y2013 .y L S " e

. AI 31: de dlcrembra da 2014 y 2013 ha aX|st|an abhgacmnes cantraldas en matena da pensmnes m seguros de : : AR
\nda" especto a Ios mlembros actua]as y antenores deI Conseja da Admmlstracmn de Ia Somadad .

;_ 'Duranta Ios ajarc:fclas 20‘14 y 20‘13 na sa habla davangado |mp0rta alguno en’ concapto da compromlsos por" 5 o L Ly
i pens:ones ¥ abhgacmnes snm|lares mantemdos por Ia Somedad con mlembras actuales y antenores de la Alta IR
j Dlreccmn de Ia Somedad ; : Y ) _ L

_ "-"-‘De confon"mdad cqn Io astabIemdo en aI artlculo 229 da la- Lay 31/2014 de 3 da dlclembre por Ia que ge

7 * madifica el texta rafundldo de 1a Ley de Saciedades de, Capltal para‘la mejora del’ goblarno carporatjva yoeonel . ;oo o
o fin-dé reforzar Ia transparenma de. Ias ‘sociedadas’ anommas las cansejeras. de la Sdciedad mahifiestan ‘que,’. " :

/.1 duranta el ejercicia 2014, ellas a sus personas vinculadas; segun se define en él articulc 231 'dél texto retundido - -

i dala Lay da Socnedadas de Capital, na'se encuenfran ah ninguna da Ias sﬂuacmnas da conﬂlcta da |ntares RS
- |nd|cados an Ins cﬂadas artlculos da Ia Ley da Samedades da Capltal - poai : SRR '

'a No han raallzado transaoclones can Ia Somedad sin tener en cuenta Ias operacmnes ordmanas hechas an e

: =candlcranas astandar para Ias clientes ¥ da escasa relavanma antandlando par; tales aquellas:cuya infarmacion S
[ rio sea necesana para expresar Ia Imagen f" el daI patnmonla de Ia s:tuac:on i nanmera y de Ios resuItadas de Ia -
,.'_entldad : . L G R : :

b No han utl]lzado el nombre da Ia Soc:ledad ‘a mvocado su condlcmn da admlnlstrador para mﬂujr'_"
' 'f’=|ndab1damenta an Ia raahzac:on de. aparacmnes pnvadas ' S :

R c. No han hacha uso da Ias actlvas somalas |nclu1da Ia |nf0rmacmn confdencnal de Ia compama con fnes. SRRV
‘_-,_'.'-prlvadas DL Co R ‘ i . ; :

d Na se han aprovachado da Ias oportumdades de negocm de Ia Socnedad

L a Na han abtamda vantajas a ramunaracmnes da tercams d|st1ntas de Ia Sacnadad y su grupo asacnadas aI. SRR s
: dasempeno de su cargo salvo que se frafase da atencmnes de mera corIeSIa = S . : L

-__‘f No han dasarrallada actlwdadas por cuanta prapla Qs cuanta ajana qua antranasan una campatanma afectwa ‘.-_,' .
sea puntual a patencral can’la Somedad a que ‘de cualqmar otra modo Ies srtuen en un conﬂicto permanente Lol
con Ios Intereses da Ia Soc::edad . i Bt s _ _ B S
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.-'KUTXABANK ‘GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE IINS"I'_ITUCIOI\I._E_S_- “DE

s '5_. _ Actn.ros fmancueros dlsponlbles para la venta ‘

g Desg!ose

'La composucnon de Ios saldos de este eplgrafe del actlvo del ba!ance a! 31 de dlmembre de 2014 y 2013

o atendlendo 8 la: clamﬁcamon natura!eza y moneda de las operacuones se |nd[ca a contnnuacnon

.Euros Lo

2014

N 9071257

INVERSION

2013

. '.:Actwos tlnanmeros dlspombles para Ia \renta

; Naturaleza

~. . Eura

' ‘Deuda Publlca cartera mtenor 4 918 338 Og :'_8-.1 04-08_5:0;1 .

_ Accwnesy pamclpacmnes cartera interior (No cotlzadas) © 604,00, 624,00
e 'Ajustes por valoracmn—lntereses devengados - (5.257,02) _ 42.139,06
- SR : " 4.913.68507 - 8.146.848,07
- 'Moneda:ff o AU o

S ' 4.913.68507. ' 8.146.848,07
.4, 913 885,07 '8 '146'848 07

" 4.913.685,07

8.146.848,07

Ny 4.9_413.6’85,07

8.146.848,07

: '-EI capltu10 "Valores representatwos de deuda - Deuda Pub]lca caﬂera mtermr” al 31 de dl(:lembre de 2014 .
: recoge 1a inversién _por importe de '3.236.571,44 y 1.681.766,65 .euros en dos Bonas del Estado con -
- "'veheimientos-en los ejercicios 2015 y.2016, respectwamente La cal;dad credltlcia de Ia Deuda Publlca Espanola.": C

al 31 de dlclembre de 2014 se 5|tua en BBB

o B capltulo "Valores representatlvos de deuda - Deuda Pubhca canera |nter|0r” 8l 31 ‘de dlclembre de 2013

recogie la inversion por importe de 3,164.883,84 euros en una Letra del Tesoro con -vencimiento en o ejercicio

2014, asi como 3.277.598,96 y 1.661.602,21 euros en dos Bonos del Estado, con vencimiento en los ejercicios’
" -.2015 y 20186, respectl\ramente La cahdad credltlma de la Deuda Pubhca Espanola al 31 de dIClembl‘e de 2013
: _ascendla a BBB- _ o ; R

El tipo de lnteres anual de los valores representatwos de deuda al 31 de dlClez_nbre de 2014 oscﬂa entre el_ '

' -3 30% y el 4 OO% (al 31 de d|C|embre de 2013 oscllaba entre &l 1 54% y 4 00%)

‘El |mp011e de ‘acciones no cotlzadas corresponde |ntegramente al valor de la pamupacmn que ostenta la _
_Saciedad &n el Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por lmporte de 604 00 euros al 31 de -

' -'dlmembre de 2014 (624, 00 euros al 31 de d|c1embre de 201 3)

e .Durante los eJE]’CIClGS 2014 y 2013 no se ha produmdo determm en ninguno de Ios tltulos que forman paﬂe de !a' o

. caﬂera de Actlvos f nanmeros dlsponlbles para la venta

R EI saldo mcluldo en el eplgrafe "A_]LISteS por valoracmn - Actwos f inancieros dlsponibles para Ia venta" del, S
. 'patnmomo neta corresponde al importe neto del efecto |mposutwo ‘de Ias variaciones del valor.en fibros de. los.:

- instrumentos ‘incluidos en la cartera de’Activos financieros’ dlsponlbles para.la.venta. Los |mpor1es incluidos .en

este epigrafe forman parte: del patnmomo neta hasta que se produce la baja en e! balance del activo momento_-. o

‘et el que se cance!an contra Ia cuenta de perdldas y gananmas ' o ; s : e




e Accnﬂnesypammpamones s L S ‘ |
'alores' epresentatwos de- deuda Ve '_7'.1'.-9‘18,69'-_“-'3 19648524 L
. ENE R 71'.‘913'6‘9 - 96 485 34 e

dlsponlbles .para la venta 43e-encontraban deposntados en Kutxabank S A (Nota 1)

Euros

797015473 S

MQVImIEI’t'(OS por camblos de valor razonable
) -Ajustes porva!oracm ).~ Intereses devengados (Nota 21)

284 979,00 -

f -'Saldo al 31_de dlmembre de 2013 -8, 1_4(3= 848‘07 b

L ‘Adqmslcmnes i RE _ L Y e
. Mo\nmlentos por camb;os de valor razonable . (34 120 21)

B Ajustes por valoramon Intereses devengados (Nota 21)

., ‘Bajas | S i SR (3 376.819,98) -

" Saldo al 31 de du:lembre de 2014

4913685, 07

Z“-AI 31 de d|C|embre de 2014 ¥ 2013 mdos los tltulos valores recogidas dentro de Ia cartera cle Actlvos f nanmerﬂs: Y

79.997:666,80 .
2261923

(10 128,571 69) Lo

A77ATTAS

- AI 31 de d|C|embre de 2014 na se ha produmdo resultado alguno por enajenamon de actwos f nanmeros |nclwdc|3 S
“.enla cartera de “Actn.ros f nancreros dlsponlbles para Ia venta (en eI EJEI’CICIO 2013 se produp ung perdlda de o

-.-f-,_O 10 euros)
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6. Inversmnes credltlmas Credntoamtermedlarlos flnancleros o

La composmlon de Ios sa]dos de este eplgrafe del actlvo del balance al 31 de d|cnembre de 2014 y 2013
_atendzendo a. la. cIaS|f cacmn naturaleza y moneda de Ias operac:ones se mdlca 2 contlnuamon : .

Euros

T S 2014 T 2013 .
" -Clasificacion: . -~ TR R o
" Inversiones crediticias ~~ 15.970, 40742 . . 9.062.372,63
R . 15.970.407,42 - 9.062.372,63 -
... “Naturaleza; R el
~ Cuentas a la vista < 1.062.180,02 "~ - 874.893,23
" “Adquisicidn temporal deactivos - . - " “6.600.000,00 :.2.200.000,00
‘Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 8.307.69743 - 598648197 | -
g :'.A;ustes porvalorac:on mtereses devengados L Lo 528,97 99743
Lo : 15.970:407.42 - 9.062.372,63 :
'_Moneda:. : T T
CBurg o - 15.970.407,42 -9.062.372,63
' - 15.970.407,42

- 9.062.372,63

~El eplgrafe “Credno a lntermedlanos financiefos - Cuentas 3 Ia vista" 8l 31 de diciembre de 2014 féﬂeja el saldo
. delas cuentas comientes mantenidas en Kutxabank, S.A. y CajaSur Banco, S.AU., por |rnp0rtes de 750.322,29
¥ 311 857, 73 suros, respectwamente cuyo t:po de mteres anua! durante el ejercmlo 2014 ha sido del 0, 01 %, -

.'EI engrafe “Credlto a Intermed:anos financieros - Cuentas a la wsta 3131 de dmlembre de 2013 reflejaba el

saldo de 1as cuentas corrientes mantenidas en Kutxabank, S.A. y CajaSur Banco, S.ALUL per importes de = -
17456.034,42 y 128.858,81 euros, respectwamente c:uyo tlpo de interés, anual durante el e;ercaclo 2013 osczlo .

entre el D 01% Y el 0, 12%

.:Los mtereses generados porlas cuentas corrientes durante el gjercicio 2014 ascienden a un lmporte de 205 71
euros (89,74 euros en el ejercicio 2013) y se incluyen en el saldo del cap:tulo “Intereses y rend|m|entos_

- asm;lados dels cuenta de. perdldas y ganancaas adjunta (Nota 21)

" El venc:mlento del saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendlentes al 31 de d|c:embre de 2014 y 201 3,
| es inferior a 30 dias, exceptuando las comisiones sobre resultados de los fondos garantizados gestionados al 31
" .de diciembre de 2013, que eran, en su caso, al vencimiento de sus garantias. Al 31 de diciembre de. 2014 la

Entidad no. gestiona fondos garantizados con comisiones sobre resultados. Los fondos garant:zados con
: cornnsnon sobre resultados pendiente al 31 de d:c:embre de 2013 eran los SIguzentes : o

Comlsmn sobre o =Vencim_iento deia

. 'Fondo g o : : S resultados pendiente .- - .. garantia -
" BBK Garantizado Indlce Europa F.l. G s S T.986,87 s 0 03/02/2014
. BBK Garantizado Renta Fijo 1014, F L 0 | °48.904,49 - 04M1/2014

BBK Garantlzado Inﬁaczon Folo o e R _2_ 9_07 56 R '__='31_I10I2_014.

R :'.Ai 31 ‘de dl(:lembre de 2014 la Sociedad mantiene con Kutxabank SA tres operamones de adqwsmlon'

S :_=respectwamente

. .tempora! de sctivos_sobre deuda - del estado por importe de 2.500.000,00, :2.000.000,00 y.-2.100.000, con

. vencimiento las dos- primeras en marzo de 2015 ya ltima en enero-de-2015. Asimismo; Ios tipos de |nteres de. .
" las. citadas operaciones ascienden al 0,12%, 0,13% y 0,04%, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, la o
Somedad mantehia. con: Kutxabank, S. A dos operamones de adquisicion temporal de activos. sobre deuda del ©

- . -_estado por |mportes de :1.200.000,00y 1.000.000,00 euros, con venc:lmlentos en enero de 2014 y abril de 2014, R i

:‘respectwamente Asxmlsmo Ios t|pos de: :nteres de Ias cztadas operaciones asoendlan al 0 34% y 055/0, i
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: Los |ntereses generados durante Ios _ej_l’CICIOS 2014 y o1 por Ias adq |51c10nes temporales de actwos han R
.ascendldo 310.700,22°y -5; 722 .83 euros, respectwamente Y 8et reglstran en el eplgrafe “Intereses ¥ S
' rendlmlentos asn‘mlados de Ia cuenta de "rdldas y gananmas (Not . E

Durante Ios ejermmo .201 4 y 2013 -ha; se’ han puesto de' m n:f esto perdldas por deterloro que
B credltos a |ntermed|anos ﬁnanmeros : S

Los .mowm|entos hahldos en:este. capltulo del balance al 31 ‘de” dlClembre de 2014 y 2013 .:'1ntegramente-5§.
compuesto por: actwo matenal de uso proplo han Sldﬂ Ios SIQLuentes ;' L : S :

RNt o CEdres
I\'"oblllé\rlo RS ERS
. yotras © . Eduipos 00
- i"Sta'aciqnest . informatices

| ”':-' 'ﬂ.jSaIdo al’ 31 de dl(:lembre de 2012
5 -:"Adlcmnes
_"".:Renros / Saneamlentos\;‘_ T

433 498, 32___ v 31268641
U BBBAAY

A 752, 769, 22-'-'7 A

44008281' R
‘ 583 585.; E

;Adlcmnes i
_“Retiros /. Saneamlentos 5
"-:Saldo al 31 de d|C|embre de 2014

312.686,41 - 753.35;_,8‘0,_; R

'_-440.65_6._,-39'-.‘. S

o -jAmorhzaclon acumulada Y N
.7 saldoal 31de dlc:Iembre de. 2012
- '_;Dotacmnes (Nota 2. h) i

; RetirosISaneamlentos TR NN
- _':Saldo a! 31 de dlClembre de 2013:;{' ’
o "Dotac:lones (Nota 2.h)" S
R "RetlrosISaneamlentos LR
i :Saldo al 31 de dl(:lembre de 2014 g A

(133 &1 53)’-_; L (308.912,17) - (445.523,70)
5 (50 631 40)_;--=- L (3.B57,09) L (54.238,49)

fi (189 202,03 . (310.469,26) (49976219} - . .
._(49 959 68) 1 (187027 . (5182985)

(2‘39.252,51‘),: . (312.330,53) _ (551.502,04) .

.-..;-Actrvo materlal neto' ST
‘ _.':'Saldo al 31 de diClemhre de 2013_‘ o
i'i‘SaIdo al 31 de dlclembre de 2014' :

. 250789,88 . 21745 . 253007,03
5 '204.418,8870 Y 0346,88 ¢ 201.760,76

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, eXIstlan _elem" tos-de sctivo iisferisl completemente smortizedos peroén . | -
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KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE .IN_ST_ITUC_ION__ES “DE INVERSION
_COLECTIVA,S.AU. SR O ST

. Con facha 1'de naviembre da 2011, Ia Somedad SUSCﬂbIO un contrata de arrendammnto en el que actua coma
.~ arrendataria y cuyo arrendador es Torre Iberdrala ALE. (Nota 1), ubicacion danda se anmarca su actual -
" domicilio. socnal Las condwmnes fundamentalas de d|cho contrato san las mgunentes : .

. ' “A partir . dal 3 de Juho da 2015 ‘la Soc:iedad podra desistir del contrato de arrendamlento sm' :
" ‘indemnizacién o panalizacian. alguna, 'y podra prorrogar dlChO cantratu por panadas anuales deblanda
“comunicar al arrendador la valuntad al respecta. :

. . "La renta sara objeto de re\nsmn anual en: base a Ia vanacmn pmdumda en el |nd|ca da pracms al
) .. consumo.

e, .".El porcentaje da renta correspond[ente a gastos comines del Ed]flClD sera da un 1, 1469% .

~oe 7 lLos mmueblas no puadan sar utlhzados como. \n\nenda s : =

o ASII’I’]ISITID a raiz del pmceso de fus:un Ilavado a cabo durante el e;ercncuo 2012 (Nota 1), se: |ncorp0raron Ios__
' arrandamlantus de las oficinas donde se encantraban. ubicadas las anteriores sedes socialgs. de ' las dos -
sociedades - absorbidas (Kutxagest, ' S.AU., S.G.LL.C. y Vitalgestian,- S.:G.11.C., S.A). Dichas ‘oficinas sg = -
- ‘encuehtran ubicadas en Avenida da- Sancho el Sabia n® 18 — San Sebastian y calle Postas n* 12 = Vitoria.' -
:Asimismo, la Sociadad mantiene alquilada una oficina en Calle Partuetxe n® 10 en'San Sebastian. En las citadas
© = Ubicacinnas $a continian desarrollando funcionas dantm da Ia actl\ndad da 1a Soc:ladad y sobre Ius mismos sa.
o mantlene contrato de arrandamlanto oparatlvo ' : -

Durante el EJBFCICID 2014 el |mpurta del gasto por alqwlares de las 4 ublcacmnes ha ascendldo a 334 928 92 ‘
'+ euros, representanda en al gjercicio 2013 un importe de 328.266,62 euros. El gasto par alqunleras sa enc:uentra e
L regmtrada dentro. da] epigrafe “Gastos generales dela cuenta de pard:das ¥ gananmas adjunta (Nuta 26)

_:' .'Adlcmnalmenta la Socnadad ha formallzado una pohza de seguros para cubnr los posﬁ:ﬂes rlesgos a Ios que _
;. ‘estan sujetas sus oficinas. Al 31 de d|<:|embre de 2014 y 2013 no existia daf Clt da cobertura alguno relacmnado -
. :-con dlchus rlesgos ' : - : - ; _ s

: -.'_En los EJEI'CICIOS 2014 y. 2013 ne. sa han produmdu pardldas por detanoro asumadas a los actlvus matenalas da
'uso proplo : . . . '

Al 31 de dlCIembrE de 2014 ¥ 2013 no exlsten compmmlsos de compra 0 venta sobre elemantos del actlvo :
matenal . : . o T




INSTITUCIONES OE

:_' Amortlzaclo .acumutada

Saldo al 31. de dlclembre de 2012 : :7'(1 230 151 01) .:f_ :

(268 91)‘ o
_-'1 49614484 SRR

o Dotamones (Not32|).
'Bajas ' :
: :-'O’tros mowm:entos : R s
. ‘Saldo al 31 de dlmembre de 2013 TR
Dotacnones (Nota 2 |) ‘
Bajas ' .
- ) "Otros m0\.r|m|entos

" {1.422.255,72)

L (141 435 82)‘
-=:_;_(26_8_,89) o

(s827549)

B ._;Saido a! 3 de dl(:lembre do 2014' ) i o (1.480531.21)

Actwo |ntang|ble neto BRIt
Saldo a! 31 de dICImeI'B de 2013

: Eéo 786, af--"-. e

15 613 63

R saldo al 31 de diciombro de 2014

uso por |mporte de 1 477 933 70 y 816 293 65 euros respec’nvamente

_Perd:das por detenoro '

. Durante Ios Bjel'ClCIOS 2014 y 2013 no se han pues {
: part]das del balance de Ia Somedad S :

A! 3‘1 de dlmembre de 2014 y 2013 e)ﬂstlan elementos del actlvo mtang]bte completamente amortlzados pero en_ 4: _E

: AI 31 de du:lembre de 2014 y 2013 no e)clsten_ compromlsos de compra o venta sobre elementos de] act:vo ':_ o

=‘c{e':'rhai_giiﬁg_=.:s_"rg"bérdida_s_ :;')'Qr“déféﬁ,o_i’o_:dué _éfedt'en';_‘a_"éstés :
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9 Resto de actwos y. paswos
S La composmlon de Ios saldos de estos eplgrafes del balance al 31 de d:cnembre de 2014 y 201 3 es la mgu;ente S '

CI _ Euro_s ! :‘ S
2014 Lo 2018 )
T U T S T , ~ “Activo .0 U Pasivo . Activo Pasivo .-/
~ Fienzes (Nota 7) " * . 1T 2306080 oo -0 23.08080 L
S Ofrosactives o LT '-26.’_1_7'1,08 SR L 20776860 ¢ e
. Restode paswos (Nota 15) e e 1408067200 0 179485756
; wone o T '.49 231,88 1403 057,20 5283746 794.857 58'_

L 'EI eplgrafe “Flanzas del activo del detalle anterlor lncluye al 31 de d:c!embre de 2014 y 2013 Ias f anzas . .
N ':deposﬁadas por Ios lnmuebles enlos que Ia Soc:[edad desarrolla su acﬂ\ndad (Nota 7) o

o En Is cuents “Otros actn:os” del capltulo "Resto de activos” se recogen al 31 de d|c:embre de 2014 Ios saldos
_periodificados de gastos pagados no devengados por un importe de 26.171,08 euros. (29.776,66 euros al 31 de

.- -diciembre de.2013), correspondlentes en su mayona por senncnos de proveedores de lnformacwn ﬁnancuera ¥
BE -conservamon de software _ B : : ‘

o ‘_10 Deudas con mtermedlanos f‘nancneros o

_ --La compos:cmn del saldo de este eplgrafe al 31 de dlc|embre de 2014 v 2013 atendlendo a Ios crlterlos de _
: -clas:f icacion, 8 su naturaleza 3 sU 4rea geograf ca y asu moneda se lndlca &) contmuaclon ' : o

Euros T
L2014 2013

_CIas:flcamon . R Loy : SRR S Sl
'_Paswos fmanmerosacoste amortlzado el A R U . 7.631.850,40 "B.751.743,61

' "I_Naturaie_za::, AR S L AR S LT
- Comisiones apager . oo T 7.631.850,40 5.751.743,61.

.. -Area geogréfica: . e DR e e o
. Espafie - e Cop T 1 7.631.860,40 0 6.751.74361 -
e T 7.631.850,40.  5.751.743,61"

CMormedar e n
CUEuro T e 7.631.850,40° .'-5 751, 74361
L O R AT R T R 763185040. 575174361

LR saldo de 5 cuenta "Deudas con Intermedlanos Flnanmeros = Com!s:ones £ pagar‘ mcluye un |mporte de_-'
o LB 392 370,06 euros (al 31-de diciembre de 2013 se incluisn 3. 712 847,31 euros) <l cual, se corresponde conel .0
S saldo: pendnente de psgo del gasto porel servicio de comerma]lzacwn de L.LL.C. (Nota 19). EI venmmsento deeste .. -
i Csaldo’es. inferior. 5.3 meses, salvo en: Ios fondos garantlzados cuyo vencnmlento puede ser supenor dependlendo- v
e _‘de Ia garantla que ofrezcan : . : . P




gy _'Naturaleza

Bt Otms acraadares

a mferinr a. 6 meses

U Kintabank, S.A:

Pensmnes Y. Entldades de Prewsmn Sac:]al Volun’(ana que |n\narten en Fondos de Inversmn gastlonadas par la: -

. 'La composuclon de] safdo de este aptgrafe a’(endlendn ; o
SRt d|<:|embre de 2014y 2013, se mdnca a contmuamon ‘

CIamﬁcacmn
X 'Paswos f nanmems a cos’(e: amartlzadn

! '.';-?3’33'.'43'5;_25:‘ " "-'-'367.199,78'”'_‘=_ :

Remuneracmnes pendlent_ =1 de pago a] persona] (Nota:' 5): : j";129 705 94

-pandmnte de- davaluclon en concepto de re’(rocesmn de camlsmnes a aquetlas Fc-ndus de Inversmn Fondos de_‘": R

L ,‘=105 270,86
L 203,72831 ..261 92892
'-“.333 435 2. 367 199, 78

a0 Tadas' Ias daudas can particulares son en euros eI amblto geograf co es eI naclonal y tlenen un venmmlenta S

Lz, o Prows.mnes. v Paswos Cantl'ngentes

Duranta e.l ajerCICEO 2012 Ia Somadad pracedlo a canstltmr una: prawsnon de 780 000 00 auros. La mtada-._

- prowsmn tenia por finalidad hacer: fren’(e a3 deferminados htlglas respansablhdades u obhgacmnes derivadas del -

- desarralla dg su actividad. En la réunian del Cansejo de Adminisiracion de 13, Sociedad, celebrada can factia 19

[ de’ dlc:lambra de 2013 sa acardd la recuperacian de la: provisin constltwda an el e]el‘C]CIO 2012 en base a Ia o L

] 'eva]ucmn favurable de Ios mtados Imglos respansabllrdades u abllgacmnes de la Socnedad

- =,AI 31 da d|C|ambra de 2014 y 2013 Ia SQCIadad na tlane canstltmda pmwsmn alguna en balance _' . {‘: :

13 Capltal escntura o

Al 31 de dtmembre de: 2014 Y. 2013 el capltal sac;af de Ia Sacnedad es’(aba campuesta par 95 000 acmones de.
60 10 euros da valor nomlnal cada una, totatmente suscntasydesambo]sadas RS IRRrE BE R

B 'AI 31 de d|c1em_bre e 2014 y 2013-‘el Accmmsta Unlcu de Ia Snmedad es el 3|gu|ente

N° Accmnes '- % Partlclpacmn '.:
e FA00%
100%_:3 N S
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' '14 Reservas -.

_-La oomposunon del sa]do de este eplgrafe al 31 de diCiembre de 2014 y 2013 se muestra a contmuacuon

Euros Ll
RPN 2014 L e 20130
. -"Re'Se_rvas: L o A
- Reservalegal VL ; 1 141 goooo - 1.141.900,00
_-Reserva voluntaria, . B B T

- Otras reservas - -

A '1.141.90{} GG o 1.141.QUG 00 :

'-El mowmlento de este eplgrafe de Ios ejercmlos 2014 y 2013 se |ncluye en el Estado de Camblos en el ’
"_.Patrlmonlo Neto - ST SRR :

- Reserva Iega!

L De acuerdo con el Texto Refundldo de Ia Ley de Somedades de Capltal Ias socnedades que. obtengan benef‘ cuos

- en el ejercicio econdmico deberan destinar 'un 10% ‘del mismo ‘a constituir la reserva legal hasta que. ésta -
" alcance, al menos, el 20% de! capltal social (criterio ya a]canzado al 31 de. diciembre de 2014 y 2013), excepta .

_cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran-que el patnmonlo neto de la Sociedad fuera inferior 4 la cifra

de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacmn de dlchas perdldas y destlnandose el

3 10% de! benef icio restante a dotar Ia correspondlente reser\ra ]egal

'La reserva Iegal podra utlllzarse para aumentar el capltal somal en 1a parte que exceda del 10% dei capltal socnal

" 'ya aumentado. Salvo para esta finalidad, menc:]onada antenormente y mientras no supere el 20% del capital

.- -social, esta.Teserva solo. podra -destinarse a la compensaclon de perdldas y mempre que ng existan otras -
B -reservas dlspombles suf mentes para esté fi in. ' S . . .

15, S!tuacmn fiSCBl ‘
. Saldos comentes con Ias Admmrstramones Pubhcas .

g La composmlon de los saldos comentes que Ia Somedad manttene con ias Admlmstracmnes Pub]lcas en los.

- ejercucms 2014 Yy 2013 es la sngwente : : - :

. . o N _ R Euros= .

';_'Concegtos . ﬁ T TR R o 20140 Lo 2013
"Activos fiscales corrientes | ' L ' s S -

TotalSalddDeudor '_ L : S o ST L

Saldos Acreedores con Adm:mstracmnes Pubhcas S
: _.-'~-Paswos fiscales corrientes’ S

3.755858,66. «  2.915464,82

~Por Impuesto sobre Sociedades sl .
“Por Impuesto sabre Sociedades del EJETCICIO 2014 L T 3.7565.858,66 " L
o Por.Impuesto sobre Socledades de] ejermcm 2013 Sl e 1 2.915.464,82

.- .Resto de pagivos (Nota 9) "~ L e T e T e e e e
Por Impuesto sobre ValorAnadldo S e B T e B980T
. Por'Retenciones practicadas -~ .. ./ Lo e e 1 .f345.365,31: e 724 478,67
Por ]mpuesto de Actividades’ Econommas : :1.08554 ¢ 'l;" ©1,094,54
“ Por. Organlsmos de la Segurldad Somal S 56:606,35 ' 65.491 Bl

: RS B 5158915 86 .

o ‘Total Saldo Acreedor

73.710.322,38°




| KUTXABANK - GESTION SOCIEDAD ; GESTORA DE INSTITUCIONESDE g_;j!\_[\f_Ehs_Iéﬂ 525

o ’-]?COLECTIVA s AU,

;. =EI saIdo aI 31 de dlcnembre de 2014 y 2013 deI capltulo correspondiente a: "Paswos flscales comentes por
' ,-flmpuesto sobre Sociedades” recoge la cuenta’a pagara Kutxabank, S.A., en, tanto que es la’ entldad domlnante R
. del grupo de consohdacnon-f scal aI que* pertenece la Somedad como consecuencna de Ia Ilqwdacmn del':= R

‘ “-Impuesto sobre Socledades- : ; iy ; '

: .'-.;_Con fecha 23 de dlc:lembre de 2013; la Socieda | pago a'Kutxabank, SA el saldo pendlente en reIacnon con- Ia SRR R
liguidacion del Impuesto ‘sobre Sociedades. del ejercicio 2012, Asimismo, con fecha 19 de diciembre de 2014, 1a .+ . . . -
7 'sociedad pago a. Kutxabank, SA e] saldo pendlente en: relaclon con Ia I|qU|da<:|0n del Impuesto sobre';:_ s e e
i-f_‘SOCIedades del EJEI‘CIGI02013 o . - : T w

' Las socledades del grupo'de _consoIldacion f' scal responden solldanamente del pago de Ia deuda trlbuta

Impuesto sobre benef cros y s:tuac.'on f sca!

VL En el ejerclmo 2014 a Somedad trlbuta aI amparo de reglmen espec;al de consolldacnon f" sca] como somedad.-’ S
o -._dEpendlente del Grupo fiscal del quees somedad dommante Kutxabank, S.A., dé conformldad conlo establemdo._:
' enla.Noma Foral 11172013, de 5 -de diciembre;" del Impuesto sobre . Somedades ‘del Territorio Historico de . o
Bizkaia, {en.el ejercmo 2013 tnbutaba de conform[dad a lo establemdo ern Ia Norma Foral 3/1 996 de 26 de Junlo PR

-del Impuesto sobre Socledades deI Terntono Hlstoncod B[zkal ] . St

‘Los Admlnlstradores de Ia Socledad han reahzado'llo calculos de’ Ios Imporles asoc;ados con este |mpuesto‘:._ g
- para.el e}ercmlo 2014 = aquel]os ableﬁos a |nspecc|on de acuerdo con Ia normatlva fora] en \ngor al clerre de_-.-‘
cada ejerclmo e . . )

Segun estab]ece Ia IegIS|EICIOI'I \ngente Ios |mpuestos no pueden conSIderarse def nItwamente quu:dados hasta.. R
quelas declaracmnes presentadas: hayan S|do |nspeccmnadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
R plazo de prescnpmon de cuatro afios. A dierre del ejercicio’2014, la: Socledad tieng’ ablenos a |nspecc:|on los o2 s
" ejercicios 2010y s;gmentes ‘para el Impuesto sobre Somedades v Ios cuatro uIt|mos ejercmlos respecto de Ios URURREENNN
ﬁ"=restantes |mpuestos que ]e son de aphcac:on e Sl . . o

: "'.'-.=Los Admmlstradores de Ia Somedad consnderan que se han practlcado adecuadamente las Iqu|daC|ones de Ios L
Lo mencionados |mpuestos por Io que; ‘aln en‘caso de ‘que surgieran ; dlscrepanmas ‘en la'interpretacién de la =~ .

7 normativa vigente. por el tratamlento fiscal otorgado alas: operamones ‘los. eventuales. pasivos resultantes en

S -caso de. matenahzarse no afectar!an de manera sngmf catlva a Ias presentes cuentas anuaEes O

Se presenta a contlnuaclon Ia conc;llamon entre eI resuItado contabIe y Ia base |mp0n|bIe correspondlente a Ios RO
: eIercncnos 2014 y2013 i Tl colho 5 RE ‘ R :

VoL . Euros L
o Concegto BRI SRR R PR e 2014 3': 201'3 R i
" Restiltado C Contable antes de Impuestos ; 5_13 593.391 os_ +10.540.555, 43 L
‘ ",leerenclas Permanentes RN g i 1424 03.'-?’-5_' 885 02 '

. Diferencias Temporanas“

A_umentos R s
' Amomzac:on\'de Aphcacrones Infonnatfcas_f-"*~”’= 1""-:90.@62,.59;___ : -’*83. 190,63. . 
Amortfzacfon' eAphcac:ones Infon’nat:cas”' - (66.198,48): (43 08722)- s

. 10 581:543,86 I

e :i"[Base Impomble ) Y, 13.619.179,20
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Euros

R _ 2014 2013
. “Cuota integra (28%) 3.813.370,18 2962 332 28
' Deducciones del ejerdicio . : (1_1.831,1_6)" (11 319,20) -
"Deducciones de EJel"CICIOS antenores .{45.307,08) (34 143 83)_ '
Retenciones : s . " {373,28) (1.904 43)' '
' Impuesto sobre Somedades a pagar (cobrar) o 3Q755-358 66' 2. 915 464,82

L Las dlferenmas temporarlas de ambos EjerC]CIOS tienen su orlgen en el dlstlnto tratamlento que Ias normatlvas
_'contable yfi scal contemplan e relaclén con las amorhzacnones de apllcauones |nformatlcas ' :

Al cierre de Ios EjerClCIOS 2014 y 2013 la Somedad no. tlene hases |mponlbles negativas pendlentes de -

.compensar L

La conc:lllacmn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sohre Somedades de los ejercmlos 2014 y

: 2013 viene determlnada de la ssgwente manera N

" Euros

.Concegto . o 2004 0 2013
- Resultado Contable det ejermcm antes de Impuestos 13.593.391,06 - . 10, 540.555 43
. Diferencias Permanentes o - 142408 885,02
- Resultado Contable Ajustado L '13.594.815,09  10.541.440,45 -
Cuota Integra (28%) . - 3.806.54823 " 2.951.603,33
.Deducciones del eJeI'CICIO . (1_1.83'1,16) o (11 319,20}
~ Total gastol{ingreso) porlmpuesto sobre Soc:edades del EJBI'CICIO L 3-794-7_17,97 - 2.940.284, 13 "
' Regularizacion del Impuesto sobre Sociedades de] ejercicio antenor _ ' - (2.383,29) © 3,927, 79
 Total gastol(ingreso) por Impuesto sobre Somedades contab:llzado [ P :
~enla cuenta de Pérdidas y Ganancnas : . s 3.792.333 78 2.944_.211 92

El desglose . del gasto por Impuesto sobre Somedades para Ios ejermc;os 2014 y 2013 se presenta a - '

i contlnuacmn :

Concegtos
Por Impuesto Corriente

. Por Impuesto Diferido

Por dlferenclas temporarlas

. “Por apllcacmn de deducmones de ejerclc:los antenores actlvadas ‘ e
* Total. gastol(mgreso) por Impuesto sobre Somedades del: ejerclcm

_: - "Regularlzacmn del Impuesto sobre Somedades del gjercicio., anterlor i
- Total gastol(lngreso) por Impuesto sobre. Socledades contablhzado
CLen Ia cuenta de Perd:das v. Gananmas _;_ R Uk .

"Euros

S 2014 20130

- 3756.231,94 . 2.917.369,25 .
38.48513 . - . 22.914,88

. (6.821,95) (11:228,95) = -

. 45307,08 . - 3414383

o 379471707 - 2.940,28443

(2 383.29) L 392779

: 3792 333 73':

'r.'2944 21192.'-\-

: _En Ios ejermclos 2014 y 2013 han surgldo determlnadas dlferenclas entre Ios cnterlos contables y-fi f' sca!es que
. " han sido reglstrados como |mpuestos dlferldos de acllvo al calcular y reglstrar eI correspondlente Impuesto sobre
L __Sacnedades : - . , : :

4




- Se ha adoptado una estructura de rlesgos para la Somedad en consonanma con eI tamaﬁo estructura y trpo da e
£ negocio. desarrollado Enceste sentldo la. Sociedad np’ conmdera la. toma de nesgo por cuenta propla como una o
S fuente de mgresos fundamental y contmuada en eI desarrollo de sus actrwdades ' ; o

G Como consecuenma de esta polltrca general Ios recursos de la Somedad estan mvertldos fundamentalmente enf-
B .tltulos de deuda pubIlca espanola srn apalancamlentos frnanmeros de nrngun trpo ‘

Exposu:lon aI rlesgo L
- Vanr razonab]e de Ios |nstrumentos f nanmeros a
S 'Los actl\ros f nanmeros de Ia Somedad f guran regrstrados en eI balance adjunto a su \ranr razonable tomando e

-~ COmo referenma las ‘cotizaciones pub]lcadas por proveedores de. informacion comunmente ut|I|zados en el--_ cee

' f:'*-mercado Lcs paswos flnanmeros flguran reglstrados en el balance adjunto a su coste amortlzado

o "Dado gl venC|m|ent0 a corto plazo de Ios "Paswos f nanmeros a coste amortrzado ‘su valor en Irbros constrtuye PR

dlsponrbles para Ia venta éI'--vanr en, Irbros corresponde aI valor razonable de Ios mlsmos e
A Rlesqo de Mercado
LR rresgo de mercado es"el denvado de Ia exposrcron de vale ‘.de las posmrones mantemdas en Ia cartera"’f

. - " disponible para: la venta a vanacmnes en Ios precms de: mercado Incluye el riesgo de precm de trpo de |nteres y - ]
.,detlpodecambro : : \ ‘ i T B

COLECTIVA s AU,

“:_:, EI mo\nmrento de Ios actwos y paswos por |mpuesto d;ferrdo habrdo en Ios EJEFCICIOS 2014 y 2013 es eI srgmente

:_'Mowmfento drferencras
:temporarras Gl
_f' ;Aplrcacmnes mformatlcas L
e .'Ajustes por: valoracmn de Ia

, 7'5="Los ac’u\ros por |mpuesto drfendo han SIdO reglstrados_ en eI balance por consrderar Ios Adminlstradores de Ia-_'..:‘
N ‘Socigdad-qug,” conforme ala mejor estrmacron de Ios resultados futuros de Ia Socledad es probable que dichos'
actrvos sean recuperados SR - ; DA Al n 2 ~

La Socredad durante Ios penodos 2014 y 2013 no ha reconomdo n| gastos nl |ngresos por Impuesto sobre -
"-j-_Socredades drrectamente |mputados en el patnmomo neto,: . g

' Para Ios lnstrumentos tmancreros regrstrados en Ios eplgrafes "Cartera de negocracron y "Actwos f nancleros ) '

KUTXABANK GESTION SOCIEDAD ; -'GESTORAa DE

Activo.: T =__Paswo N . Activo
1902517 37 522, 05 i .7.396,22.-"

.-Saldo aI |n|c:|o del ejer(:]cro '

4122895,

SN 1902517

25 847 12

Gestro ‘ deI rresgo

una buena aproxrmacwn aI valor razonable de Ios mlsmos

--_EI rresgo de precro es: el dlrectamente'relacmnado con vanacmnes en Ios precms de mercado de un’ PR
:actlvo finandiero.:La; Somedad -asta’ expuesta a.este. rlesgo en Ia cartera’ dlspomble para-la: venta siendo: : o
“la. duracion: media’de’ la: m:sma mfenor a dos afios: y el riesgo; Irmltado dado que se trata de trtqus de_;-'_l e
deuda publrca espanola T ; . ek B
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o L E nesgo de tipo de interés, es el de_rwado de CambIOS en Ios tlpos de |nteres de mercada que afectan al-_

valor de un |nstrumento fi nanc|er0

) S HE riesgo de tlpo de camblo es eI denvado de Ias vanacmnes an el tlpo de camblo entre dlstmtas o
- &. . monedas. La Sociedad na mantieng posiciones en atras monedas distintas al eura, por lo que na esta S

. expuesta a nesga de tlpa de camblo -

o Rlesqo de Credlto

S -Es @l nesgo de que una de Ias parles del mst:umenta fnancuero dele de cumphr con sus oblrgacnones__ '
S _contractuales por |nsolven0|a u otros mativas, y cause una perdjda fi nanCIera 3 nuestra Soc:edad :

‘- El rlesgo de credlto denvado de la pombdtdad de |mpago de mtereses o de pnnc:pal en las emisiones de deuda_ _

w pubhca en las que la Saciedad pueda haber |nvert|d0 la cartera de negoc1ac‘.|on esta I|m|tado ya que se frata de
_ emlsmnes de deuda pub]lca espano]a ¥ . S : :

c La Soc:edad na cancede fi nanmacmn a chentes por Io que no esta expuesta a rlesgo de credlto en este sentldo

* Por otra par’(e la Somedad mantlene saldos actwos S|gn|ﬂcat|vos a cobrar con.su Accmnlsta Umco al 31 de
“diciembra de.2014, Kutxabank, S.A. (Note 7). No obstante, la Saciedad prevé que no existe tiesgo de impago

alguno, por presentar ésta una adecuada cahﬂcacnon credn’ncna (cuenta can Ia cahﬁcamon a Iargo plazo de. BBB .

. .-otorgada per F:tch Ratmgs yla cahf cacmn de Bat’ otorgada por Moody’s)

o "Rlesqo de quwdez

Es el nesgo de tener dlfrcultades para cumphr can Ias obhgacmnes o paswos f inancieres. El venmmlento de la

. -mayoria de los-pasivos fi nanmems as |nfer|or a3 meses, tenlendo la. Sacledad ac’uvos Ilqwdos suf mentes para e
» o hacer frente a Ias mismos. : . . - S

Rlesqo Oneracmnal :

El nesgo operaclonal se def' ine como aque] en el que 50 |ncurre cama consecuenma de pOSlbleS fallos 0 errares . .

‘en Ios proced|m|entos o def personal

La Somedad d|spone de un plan de contmgenma ¥ recuperacmn frente a desastres en caso de |nc:|denc:a grave

en el negocio, que garantiza la. cantinuidad del mlsmo y que esta convenlentemente detallado y aciualizado .

i dentro de los procedlmlentos

. 17. Gestnon de Capltal

. _'--Acorde can Io descnto en el punto sabre la pohtlca de Ges’ﬁon de] Rlesgo (Nota 16) y coma cansecuenaia de.' :
" gue la.Sociedad na tama posiciones significativas de Tiesgo- por . cuenta pmpla Jas: recursos de Ia Compama o

"'='-._estan |nvert1dos fundamentalmente en tltulos de deuda pubhca

'Esta pohhca esta de acuerdo can lo mdacado en eI artlcufo 102 1 del Reai Decreto 1082/2012 de 13 de juho que'- L
| .indica que Ios recursos propios minimas deberan estar mvemdos al menas, en un 60 _par cienta, en valares. R

- admitidos.a. negaciacian an alguna de las mercadas de los sefialados en.el amculo 30.1.8) dela Ley, en cuentas

RS la.vista o en depdsitos en Entidad de Credlto El computo de dlcha ilmlte so reallzara can5|derando el valor
‘.:razonabledelasmversmnes S . ol S C T L

e Las demas recursas deberan estar rnvemdos én cualqmer actlvo adecuado ai cumpllmlento del f n samal

43
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-:Dentro del eoefCIente del 60 por ciento Ias S G.I.-I.Cx-podren computar sus-=mversnones e accmnes o_"
G pertlclpaclones -de 1.C., incluidas las: que gestlonen Slempre que tales L1.C. cumplan lo prewsto en el artlculo
48.1.c)'y d);’salvo la prohlblclon de invertir mas.de un 10 por. clento del patrimonio de la 1:1.C. en acgiones o
.partlmpacmnes de otras [.1.C: gue' no:se apllcara en estos casos En ] |ngun caso “podran: adqum ~a0010ne o
pamclpaclones de I Ci. de Ias pre\nstas en Ios artlculos 73 y 74: %

-,"De acuerdo c:on artlculo 100 1 del Real Decreto 1082/201 2 de 13 de Jullo (Vlgente a[ 31 de.dlt,‘lembre de 2.014),'“

: -_.En una: proporcnon deI 0 02% del valor efectlvo del patnmomo de Ias IIC y Ios entldades reguladasﬂ- .
lenlan Ley 25/2005,- de 24 ‘de noviembre;: reguladora -delas: entldades de: capltel -riesgo y'sus.’ i
‘"sociedades: gestoras que adminlstren ylo gestlonen en; Ia par’(e gue dicho. patnmonie exceda de "
+1250.000.000 de euros; incluidas las carteras gestlonadas por delégacion. En ningun caso, la suma
wexigib "capltal |n|0|ai‘y e Ia cantldad adlcu)nal de era sobrepasar Ies ‘]0 000 000 de';e ros e

En un 0 2% deI valor efectrvo del pafnmomo gestlonado a terceros cuando la S G I . C reallce Ia'_fa
actl\rldad de gestlon dlscrecmnal & individualizada ' de’ carteras incluidas Ias gestlonadas por:*
delegaclon ‘gn‘tanto este no exceda de 60 millones de- euros del 0 1%;enlo que exceda de dicha- ‘
~cuanfia, hasta 600 mlllenes de euros; ‘del’0; 05% ‘en To. que exceda de esta Oltimia cantldad hasts = -
13000 mlIIones de’ euros; deI 0,03%, en' lo.que exceda de esta ¢ |fra haste 6 000 mlllones de euros :

: y_‘de 0 02% sobre eI exceso de esta atti ma canfldad " S

T Tt '5‘_'Cuando Ia SGIIC comerclallce aeclones o pamclpaclones de IIC Ios recursos proplos mlnlmos g

Y deberan: lncrementarse e’ ung, cantldad de: 100,000 euros con caracter: pre\no 3l .inicio de fal_'.‘, C e

“-actividad, ™as un 0,5 por 1.000 del ;patimonic efectivo’ de Ios paﬁrcnpes 0. acclonrsfas cuya A
cemerclahzaclon haya reahzado dlrectamente IaSGIIC Yo ERAE e R I

'-=_Un 4% de Ios |ngresos brutos por com|51ones que se obtengan por Ia admlnlstraC|on ylo gesflon de
v elas NG regu!adas en los, artlculos 73 y 74 dela citada norma o instituciones, extranjeras similares. +
L la exigendia de reclrsos propigs aS| calculada se determrnara como eI promedlo de Ios CItados :
-"lngresos en Ios fres ultlmos anos R DRI . . . _ Lo

'b)._".:f;:El 25% de Ios gastos de estructura cargados en Ia cuenta de perdldas Y. gananctas del EJGFCICIO .'
..precedente Los gastos de estructura comprenderan ‘los” gastos de’ personal los gastos generales .
.;contrlbucrones e |mpuestos amor’nzacnones y otras cargas de explotacron R L :

- ’Desde eI momento de su constltuclon Ios recursos mlnimos de la gestora wenen deterrnlnados por eI punto ay’ B
i dela norma; al ser muy inferior el importe calculado en. base a los gastos de eéstructura, La Socledad revisgale oo
' '_.-=_menos una vez. al frimestre el calculo.de los recursos propios minimos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los Sl ek

'recursos proplos de Ia Socledad exceden con ho!gura eI |mporte requertdo por Ie normatwa \rlgente s _' RIERE T

Ao Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publlcada en el Boletln Of C|al de! Estado eI Real Decreto 83}'2015 de 13 S
.. de ‘febrero, por. el que-se- modifica el Real:.Decrefo.’ 1082/2012, de 13 de julio, por el que se. aprueba el A
.lRegIamento de. deserrollo de: Ie Ley 35/2003 de4 de nowembre de |nst|tu0|0nes deé inversion colectlva el cual -

.- - entraen vigor eI mismo" dla de su publlcamon La, mtada norma; entre otros aspecios, ha- modlflcado eI cltadO'- AR
“ articulo, 100, 1 del Real Decreto’ 1082/?_012 de 13 de Jalioy: |ntroduclendo determ!nados camblos en eI celculo de_:‘_ S

los requerlmlentos mEmmos de Tecursos. proplos “En virtud de la citada: normatlva 'y, ‘a ‘partir de su entrada en’

F - vigor, las S.GU. LGy las. somedades de inyersion: autogesttonadas sin perjuicio delo. dispuesto en los articulos " -+

80y 92, dispondrén en todo momento de unos. recursos propios que no podren ser |nfer|ores a Ie mayor de Ias ';' BRI
r SIQwentes centldades . 3 : AR :
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' s a)y Un capltaf socla] y unos recursos proplos admonales conforme a Io S|gwente
'1‘.‘ Un caplta! socla] minimo. mtegramente desembotsado de

: |)125000eur03 paralasSGIIC R ' '
ii) *300.000. -euros -para las. socuedades de inversion, autogestlonadas sm perjumlo de lo_
dlspuesto en Ios amculos 80 2 y 92 2: ' e S -

2 Adiclonalmente este capltal somal mlnlmo debera de ser |nc.rementado Cee

.En una proporclon del 0, 02 por c;ento del valor efec’nvo de] patnmonlo de Ias e y.las entldades- :
.. reguladas en la Ley 22/2014 de. 12 de noviembre,- que administren y/o gestionen, incluidas las.
. carteras cuya gestion haya delegado pero no las carteras que esté administrando y/o gest:onando :
_*por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ninglin caso -
» la suma ex1g|bie del capltal |n|c1al y de Ia cantldad adlcmnal debera sobrepasar ]os 10 ODD 000 de . -
eur‘os . . Lo :

3 : 'A fin de cubrir Ios posmles nesgos denvados de Ia responsabllldad profesnonal én relacién con las:
i - actividades que puedan realizar las S.G.LI.C. que gestionen 1.L.C. distintas a las autorizadas -
conforme a Ia Dlrec’uva 2009/65/CE de 13 de ]u]IO de 2009 o ECR y EICC, estas deberan o} blen '

o |) Dlsponer de recursos proplos admmnales que sean adecuados para cubnr Ios p03|bles_ =
“tiesgos derivados de la responsabllldad -en ¢aso de negligencia profesional.
:Se_ entenderé .por recursos propios adicionales_adecuados para cubrir:los pombles rlesgos
derivados de la antenor responsabiltdad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las IIC
-dls’untas ) Ias autonzadas conforme a Ia Dlrectlva 2009/65ICE de 13 de juho de 2009 '

-||) 0 suscribir un seguro de responsablhdad cm[ profesmnal para hacer frente a Ia }
responsablltdad por neghgenc;a profesmna] : . ; s

N CEl 25% de- Ios gastos de estructura cargados en la cuenta de perdldas y gananmas del ejermc:lo'
' precedente Los ‘gastos de estructura comprenderan los gastos de persona! los gastos generales
contnbuc;ones e lmpuestos amomzaclones y otras cargas de explotamon o

“Ala focha de formu]acnon de las presentes cuentas anuales Ios recursos proplos de la Somedad exceden con
: holgura e] importe requendo por Ia normatlva \ngente ' o _ e

18 Cuen’tas de orden .
'-_-Otras cuentas de orden

o '_Segmdamente se muestra su composmlon al 31 de d|c|embre de 2014 y 2013

Evros .- ...

: _ R 2014 e 2013
:Patnmonlo geshonado (Nota 22) SR e e i TR R R I R
- Fondos de inversion = - e T ool Y 0.358.004.19112 " 6.880.088.750,62.
Fondos de PensmnesyEntldades de Prewsron Soclal Vo!untana ~.8.5_39.8_5_6;728',82' i : 8-.-112280.295,??

N 9071264

.17.897.950.919,94 . 15.002.269.04639. .




: '-""_"Entldades de-Previsian Sacidl Valuntarid, cuyo patrimonio total asciende. a.17. 897.950.919,94 urds (Nota 22)

i :=PASIVO

. . ‘Danacitn (Nota 24) .-
i Ofras gastas, generales da

o 'Gananclas (perd|das) en Ia baja de PR AR

: -Los saldos de actlvo aI 31 de d|C|e.mbre 'de 2014 sé corrasponden bas;camenta con Ias cue.ntas comente.s que Ia N

KUTXABANK * GESTION,"‘j' 'SOCIEDAD . GESTORA ' DE INSTITUGIONES 'DE "INVERSION |

_;'Carteras gestfonadas
,{'AI 31 de du::embre de 2014 Ia Socnadad ge.stlona 66 Fandos de Invarsmn 24 Fondos da F‘ansmnes v, 13

- s".mgresos deve.ngados por Ia gestlon de estas carteras han ascend|do a 84 217 143 55 euros (Nota 22)

_KAI: 31 de dlmambre de 2013 Ia Soc:e.dad gesthnaba 65 Fondos de Invers on 33 Fondos de Pensmnes y 13
RS Entrdades de Previsian. Sac:|al Valuntaria, cuyo’ pa’mmonlo tofal asciende a 15,002.269.046,39 euros (Nota 22) :
'-.:‘-Los Ingresos davengados por Ia gestlon de stas carteras han ascenchdo a 62 311 445 29 euros (Nota 22). -, L

Parhes'vmculadas' L

Operacmnes con soc:edades deI Grupo y can los accmmstas de Ia Soc:edad

. EI detalle de. ape.racmnas wnculadas aI 31 da dl= i

_Samedades SRR A

Kutxabank s ‘A

-_,ACTIVO , EORRE
;""'-‘Credlto a mtermedmnos fmanmeros ‘
. (Nota6) & ’
,_Resta da actlvos (Nota 9)

360.852,26 . 378,483, ao‘?f 2.947.031,85 "

j_ w8047

: Deudasconmtermedlanos,':_. e e Ty D e L T
; “.finanmams (Nota A0y weid o - BAM3.80146 - 0 L 278.568,90 3618 955 46.-', RS 93 89‘1 85-
.. "Deudas con particulares (Nota 11) DO 0.828 810 L 019.780,227 0 i

Z_Pasmos flscales (Nota15) 378585866 j 2915464 82_1:' B

' =.Perd|daSYQananc1as S R
Intereses y rendlmlantos asmtlados A

delGmpo

s 27.087,100

1829756 440000 S

CMata21) 1088901j S 1692':- 580890y 36T

* ‘Comisiones permbldas (Nota 22) L -.: st 747 836,70, & - SRR 860,488,331

- -Comisianes satisfechas (Nata 23), = - 52,362, 160 17; ,2_.242_,_573.3_,55 ©,40406273,15  + 701417,08

. Ofras’ cargas‘de eprotacmn e

. ‘administracion (Nota 26) . 15020587 31066938 15366608
i " activag na clasificados coma no (Y
S xcornentes en Venta (Nota 2. a))

Tl 'Soc;edad mantlene e Kutxabank 8. A y CajaSur Barico, S:A.U; con las’ adqwsacmnes temparales de activas”, -

LN _mantenldas con Kutxabank B.ALY con los intereses, devengados y na cobradas de las mismas, que representan :

.‘.-'.; unos |mpoﬁes aI cierre del ejercncm 2014_ de. 1 062 180 02, 8. 600 000 OO y 529 97 euros respectlvamente (Nota i

3965608 .\

327.02583
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‘'Los sa[dos de actlvu al 31. da dlClembra de 2013 se correspondlan basmamente con las cuentas cornentes que

" la Sociedad mantenia en Kutxabank, S.A. y CajaSur Banco, S.A.U., con las adquisiciones temporales de activos
.-mantenidas . con ‘Kutxabank, ‘B.A. y €on los ‘intereses devengados y no cobrados de las mismas, que’

_ 'representaban unos . |mportes al ciare dai EJEFC!C!O 2013 da 874 893 23, 2200 000 00 y 997 43 aurus'- :
' -respactwamente (Nuta 6) - ‘ : ‘ :

En relacmn con Ios saldos de paswo corresponden basmamenta a Ia dauda que 1a Somadad mantlana con o
"Kutxabank, S.A., por las'comisiones-de comercializacion pendigntes de paga por.importe de 5.113.801,16 euros - -
(3 618.841,51 euros al 31 de diciembre de 2013) y por: el Impuesta, sobre Sociedadas. da] EJEFCICIO 2014 por L
3 |mporte de 3 755, 858 66 auros (2. 915 464,82 aurps en al suarmcuo 201 3) (Notas 'IO Y 15) _

: A3|m|smo Ios gastos con partes \nnculadas en concepto de comlsmnas cadldas 88 corrasponden a ias
;" comisiones  pagadas,. en los gjercicios. 2014 y-2013, -a Kutxabank S.A. y ‘CajaSur Banco, S.AU. porla .
.- .comarcializacioh-de Jos Fondos. de Inversién gestionadas por la.Sociedad. Por. otro lado en “Otros gastos.'.
Jgenerales ‘de. administracion®, se encuentran prmmpalmente Ios gastos por alquﬂeres de las oflcmas desde
donde Ia Socnadad reallza su actnndad (Nota 7) S o Ll

= A5|mlsmu Ius |ngresos con partes v:nculadas .8 corresponden con com|3|ones cobradas por setvicios de
" ‘gestién de-carteras-de determinados fondos de pensmnes ‘de Kutxabank, Vida y-Pensiones, Companla de
- Seguros y Reaseguros, S.A. por importe de 747,836,70 etros (660.488,33 euros en gl ejarcicio 2013) Al cierre
- del ejercicin 2014.1a Sociedad habia ingresado por los intereses devengadas durante el gjercicio por las cuentas -
~ -corrientes v las adquisiciones temporales de activa 205,71y 10.700,22 euros, raspectlvamenta (srendo en el _
- ajarmcm 2013 las cantldadas de 80,74y 5. 722 83 euros, respacttvamente) (Nota 21) . .

Ll _ b) Operac.rones con mlembros del COHS&_}O de Admmlstrac:on N Alta D:recc:on

T _La mfurmac:iun sobra los diferentes conceptos retnbmdos devengados por el Consejo de Admmtstracmn ¥ Ia Alta g
. Direccién de'la Sociedad y el saldo.de las operaciones de riesgo directo concertados con e} Consejo de :
R ':Admmlstracmn y Ia A[ta Dlreccmn de ]a Soc:[edad se. detai!a en la Nuta 4. : : :

.c) ) Operac:ones con otras partes wnculadas

© A3 de d:csembre de 2014 y 2013 exls‘ren personas jundlcas que entran dentm det concepto de partes '
'vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de.una relacién comerma! normal con una
" ‘Sociedad f inanciera, por |mpurtes no sugmf‘ catwus en cundlcmnes de mercadu o

20 Departamento da Atencmn al Chante

En virtud de Ia Orden dal Mmlsteno de Economla 7341'2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios. -

de atencion al cliente y el defensor del cliente de las Socledades financieras que desanmolla la Ley 44/2002 (de = _

22 de noviembre) de Medidas de Reforma. del Sistema Financiero, se ha hacho plblico el Reglamenio parala = *:

‘Defensa de Clientes del Grupo Kutxabank (Grupe BBK hasta el 31'de du:lembre de 2011 (Nota 1)) prasentado e
anta el Goblerno Vasco y apmbado por el mismao, el 5 de Enero del 2005. .

' '._E'Asnmlsmu en cumpllmlento del artlculo ']7 de Ia c1tada Orden, se ha confeccmnado la Memona Anual del cntado' L
: ‘_Ser\ncm cuyo resumen correspondlente a Kutxabank Gestlon S G I l. C S A U. se presenta a contlnuamon S

1 Resumen cuantrtatfvo de Ias Quejas yReclamacmnes presentadas yatend:das e '
o Durante gl EJEFCICIO 2014 han SIdO presentadus gn' el Servicio doce quejas y ‘cuatro reclamacmnas s:endq g

. '-admmdas a tramlte la totalldad de las mlsmas Los motlvas da astas quajas y reclamamunes han SIdO los‘--
et mgwentes : W SR TR S g

s 8 que;as y 1 reclamacmn por falta de mformacmn dlllgencna a asasoramlanto
el 2 que;as par denagaciones de sohmtud RN . S

e queja y 3 réclamaciones sobre comisiones y gastos
Ll 1 queja por actuamon umlaterat de la Somedad
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De Ios dlecmels‘expedlentes que se adm|t|er0n a tramlte do
tres a favor del- cliente Y uno de ellos fue archlvade

e ellos fueron resueltos en favor de la Sociedad,

"*Durante eI ejer01010‘2013 fueron presentados en el Servlcm dlez quejas,-- tres‘reclamacmnes una petlclon de A
mformamon y-una sugerencia,’ ‘siendo admitidas a. tramlte Ia.totalldad de Ias m|smas Los motwos de estas R
quejas y rec]amaclones tueron Ios Stgmentes J L SRR .

oA queja Y. petlc:on general de |nf0rma0|on por
-2 .quejas por condiciones contractuales

2 reclamac;ones sobre ¢omisiones’y gastos N
_ __1 queja por actuacnon untlatera[ de la Somedad
2 quejas y 1 reclamacmn por mal ser\n

A De Ios qumce expedlentes que se admmeron a tramlte dlez de ellos fueron resueltos en favor de Ia Socledad g R
s tres a fa\ror de] cllente y dos de ellos se resolweron |nf0rmand0 al chente i SR : ; :

[ La totalldad de Ios expedlentes ablertos por quejas durante Ios ejercwlos 2014=y 2013 han SICIO resentados a_."- L
o traves de! departamento de reclamacuones de Kutx ba : k : : :

2 Actuac:ones del Serwcro pa dar sattsfaccron a Ias demandas.de los c]tentes :

EI Serwmo de Atenmon al Cllente de .Kutxabank S A recoge anallza tramlta y responde a todos Ios casos de,_'. S
SR |nsatisfacc10n expresados por: los: chentes conforme a.Unos proced|m|entos de actuacion que dan cumpllmlento R

O 'tanto a los’ requus;tos de Ia Orden 734/2004 como al Reglamento para Ia Defensa e_ CI:entes c1tad0_~-‘ :
: "'-'I-.iantenormente R : _

- Las Reclamaclones y Quejas presentadas en eI Ser\nmo correspondlentes a Ia Somedad $on gestlonadas'-‘- -_':f 3 S
T 'conjuntamente ‘siguiendo. el’ ProcedlmJento Regulatono de Ia ap]lcac:;on def Reglamento para la: defensa de R ‘
S Cl|entes del Grupo Kutxabank : . i :

21 Intereses y rendlm!entos asnmllados

e Este cap|tulo de la cuenta de perdldas y gananc;as comprende Ios mtereses devengados por. todos 1os actlvos
i inancieros cuyo. rendlmlento implicito. o explicito, se obtiene de aplicar ‘el método’ del tipo de |nteres efectlvo e
S gon lndependenma de que se valoren por su valor razonable. Los intereses’ se reg;stran por su. |mporte bruto sin-.
e deduc;r en su caso; Ias retencmnes de |mpuestos reallzadas en orlgen ‘ ; e

- Segmdamente se desglosa el ongen de los |ntereses y'rendlmlentos asnmllados devengados por Ia Somedad en E
jj=,elejer0|cm2014y2013 -' CE R, : L R R :

2013

L0014

- .=Credito a |ntermed|arlos f nanc;eros
Cuentas corrlentes (Nota 6)

L 5722,830

Adqmsmlon temporal de actn.ros (Nota. 6) - -"'_;IO,?OO,_ZZI S
Valores representatlvos de deuda (Nota 5) G ATTITTAG L L S284.979.00
e P . 188.683,12 1 1200,791,57 -




© KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE “INSTITUGIONES  DE - INVERSION
-.-"'COLECTIVASAU L R R

! _:'22.. Comls:ones perclbldas

- '; Comprende el |mp0rte de todas Ias com;s;ones devengadas en el ejercmlo excepto las que formen parte |ntegral

o del tlpo de mteres efectlvo de los, |nstrumentos f nancieros

S EI desgtose del sa!do de este capltulo de Ias cuentas de perdldas y gananmas al 31 de dlClembre de 2014 y_ o
: _' 2013 es el S|gu1ente ; . : : R do

Euros

2014 R .2013

. Eorisiones de gestion de Fandos de. Iversion 1 T 8063697176 ~'59.069.29565
_._Comlsmnes de suscnpc;onyreembolso '; ST e 74519461 0 S -565.669, 82 )

'"'=.Comusuonesdegest.ondeFP EP.SV. ySlCAVs S 36B1AT 79"_-_ 7 "3.242.149:64

'84.962.338 16 S 62 877 115 11 :

_Tal y ‘como seo lndlca enla Nota 1, al 31 de dlC]embre de 2014 la Socnedad gest:ona 66 Fondos de Im.rersmn 24 o
- Fondos de Pensiones y 13 Entidades de Provision Social Vo!untarla y al 31 de diciembre de 2013 la Socnedad-'

.goestionaba 65 Fondos de Inversion, 33 Fondos de Pensiones y 13 Entidades de Prevision Secial Voluntaria. El ~
“detalle de comisiones de gestlon devengadas durante los ejercicios 2014 'y 2013 por la prestacién de estos .

", servicios, asi comeo las comisiones pendientes de cobro y eI patnmonlo gestlonado aI 31 de dlc:lembre de 2014 y

' : 2013 se presentan a contlnuacmn

: _-31 de dlclembre 2014

.. Euros

: Comisiones

. devengadas

‘Comisiones
. pendientes

' Patrimenio
. gestionado

: ._'_Europa FI) .

o N _BBK Garantrzado Inflacioh, F.1L
w7 BBK: Garantlzado Renta Flja 10/14 F |

:.D_enomi_l'lacié_n_ o o o 7 (Nota 18}, - '

_'Fundos de Inversion: . . L e e

. Kutxabank 0/100 Carleras, Bl Lo e 1.5720,63
.. Kulxabank Bolsa Nueva Economia, F.I.._' oy : _ . o L .. . ATE347,75
* . Kutxabank Bolsa EEUU, F.I. © = h T 3.018.262,41
' 'Kutxabank Bolsé Eurozona, F.I. -, - i ' o IR - 3.484.229,20
' _'Kub(abank Bolsa Japon Fli: oretal L 2.026.079,96
Kutxabank Balsa, F.l... . © 0 o T 805.008,36
Kutxabank Bolsa Emergentes Fl Lo o o A ' S .436.456.0{1

- Kutxabank Bono, F.L- - =0 5 Lt e L ggBEE3A,01
RRAA ey . 106.993,52
38342477
 56.280,32.
418:357,62
- 198431 ¢
6783563

‘Kutxabank MulElestrategia,iF.l. L - R . T ' 841.530,84

. Kutxabank Dividendo, F.l. - © v T e 408478648
Kutxabank Monetario, F.I;- © L R 83431000

" Kutxabark Brisa Intemacional, F, © i s '_:'4 328.579.40.
' '.Kutxabank Transno E:l. (anterlormente BBK Garantszado Bolsa Europa 2, F I ) (2) i 17.131,50

Kutxabank RF Abril 2015, F.l, . g . 81214721'.."

'Kutxabank Garanhzado Bo]sa Europa 2 F I (anterlormente BBK Garantlzado indlce:: e

' :BBK Garantizado Inﬂacmn 2 F I

3__'=,_-3‘_Kutxabank RF 2015 Plus, F.1.
: _-:Kutxabank RF Abril 2015 (2) Fl

R :'==2:i"f_'.3='€3:7f.98_' o
3764192
43606067 - R
L Ba3AsRER
20020212
1.242 845,67 "

{Not_a 6)

. 187.785,59
| 4598290
33457235
- 314.66478 .
169.656,44

257.934,91 .
L 3664443

913.601,45

132,399,90

124,017,590 -
103.769,02 " -

ot 18y :

35076978540
' 28,379.549,70
220.834.380,85
193.316.111,89
93.236.714,47
: 16__0.'558.'51_1,4_0
©23,251.951,69
1201 .850,601,70
. 100,086.837,18
236.626,015.40
.- 164.070.696,37
26251160141
119.494.561,10

. 54.631.157,46
2.790:358,84’

169892926
©5.163.840,06°

g :1?_3.6=21.266_,05, '

- 122.843.219,56,

152,600.82587° .
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Comisiones .
deﬁéngéda‘s
{Nota 'ES)

pendi&l’ltES

: Comlsmnes :

(Nata 6}

~Patrimonio .
' gestlunado.‘_- 3 NP
: (Nota 18y

Kubxabark RF Enero 201‘7 F.
Kub(abank Gestmn Actn.ra Inversmn F I
"':.iKu!xabank Gestlen Actn.ra Patnmomo F 1
Ku!xabank Gestlon Actn.ra Rendlm:ento F I
i _‘Kutxabank RF Carieras i N X
<" BBK Renta Fija 2014, Fl ( (1)
" Kutxabank Renta Glabal, F 1. 71 "
'Kutxabank Bo]sa Sectarlal F. I_‘" e
f':' Kutxabank Fondu Solldano F
' -{Kutxabar\k Garan'uzadal E
‘utxabank Gafantizada 3%
e Kutxabank Herizonte 2015 I
'-",IKutxabank Horizonte 20171, F.1.
Kutxabafk Rénta Fija Carto; F.
Kutxabank Garamlza j III, F.I
Ku!xahank Garantlzade VI Tl
Kutxabank Hoﬂzunte 2015, III F l.
o r_Ku!xabank Honzame 2017, III E
Ku!xabank Baskefond Fll.-
R Kutxabank RF Octubre 2016
S Vital G R ()
":."'-Ku!xabank RF 2016 Cajasur F i

' ‘*Kuixabank Garantlzado Bolsa Eurapa 3 F I (anteriormente VItaI Rendlmlenta. 3 i

_:="=Garantizado W, Fa)
i Vita) Reridimiento Gar‘amlzado IV F I
. ,Kulxabank RF 2015 Cajasur Fil.
.‘ ,_.-:*Kutxabank Garantlzadoll Ed L
"L % Kubabarik Garantlzadnv 'F 1,
o Kutxabank Harizonte 201511, F I
Kutxabank Hor;zonte 2017 i, AR
a _Kutxaestructurada 3,k [ i -
Kutxagarantlzado Enera 2014 FI (1)
Kutxagarantlzado Juma 2014 F I _‘(1)
. Kutxagarantizago Jumo 2015 Fihoo s
'jl*Kutxagarantlzadu Marza 2015 Edonoe
; 'Kutxagaramlzada Septlembre 2014 FI (1) '
'-'-f--Kutxagarantlzada Septlemhre 2015 Fil:
Kutxagarantlzado 9 F., (1) L

S Kutxabank Renta Fua Largo Piazo, F.I;
Kutxabank Renta Fija Empresas F |
Kutxabank RF. Febrero 2017 Fil.,
- ;::--. Kutxabank Horrzonte Enero 2017
s 'iKquabank RF Abri]_ 2016 Fi. I
¢ Kutxabark RF Enefo 2018, F.I.

Kutxabank Garanuzada Bolsa Europa FI (anteriom'lente Ku!xa _dex10 F I Yo s

| 337.548,80

40432356
[, 251.380,89,

. 516.008,26 . "
. 395.180,98 -
2561858
. 38075848

1016 249,43
- 50.537,02 1

. _'-122087 93",
. 243301,88 .
. "472.9{7,8()"_ :
28886546
'.'-=_'393'?93 a1
312075, 2000
©58.117,98 -
5284127, 44'5* -

; 67376832 N
36294059_.:*
©B312.707,07
293172594
175758092
L 25848386
966,072,4 ‘.".2_57.5_42_,-31
“177.944,65
1491900 ¢
90.762,53
15161937 .
12,530;80 -
31,600,241
404.342,75
o B7.98177
2104871
018,160
10975975
. 3206301
178.733,83 .

14742688
tosomis
o 1.775.852,54
14823858
4. 370.25051
- 5.553.008,14
81483644
| 246.585,72

aziatzal

s -129.57:8,41.- L
33488353 -

12.225.785,03 . .

L 61.86508

' ':.'1 £30.134,78
12.711,893,01.
" 11.446.927,07
879.881,51-

54.804,64
© 40,044,00 °
[ 753.514,55
200, 817,81,
b 206, 242 10

499500 1
© 52.803,11
207234
- 40,19286
3060249
216948 L
o 80.95495
| 87.384,75

20,088 55 o
’ -.38 912,81

6.794,’64
641.959,03
i 7.304.26
L 129.660,22 .
,229.490,75
-_":-_‘120 752,16
1 584,20

51.715411_,'1 :
L 27:730,417,86
531,496.037,70. -
199:095.057,91 ¢ .
405.316.392,55 <

216.368.828,88 " ¢
112,363.206,96.
1.706,685,08 .50
79062781820 i
.\‘.-'155 oe2A57.63 " 1
59.019:335.72 -
4823499903 . ¢
. 674.947638.85
0. 59.260538,907
2152079686
478657081 - .
10. 359 755,04;. "
'38.604.058,49
; 221.41?.575_,70- .

58. 728 769 22.' '
i 103 472 2&7 73f'-_ '

.40297138 R

" 48.730.589,22

| 4505622457 - .
34.398.020,07 - °
1021770358 .
..2921464914 RN
#5.408769.55

S ATSM01201.
| 48.198.149.84 - -

:,,2_5.5129._530,'50 L

12 464 673; 68_': -
556.324.460,39 - -
o B6.TATAB227

223062658, 0 |
216222.017,18, -
258.536.037,17
.201.740,162,39




N 9071267

" Kubxabank Plus 5, FR, 5

"18.439,10". .

KUTXABANK GESTION SOC!EDAD -GESTORA DE  INSTITUCIONES DE 'INVERS_IC)N_
. . "Euros .
‘Comlslones "_Coinisionas o 'Pa:trimonio
R devengadas - 'pendiéﬁtes gestionado
. Denommamon TR _.(Nota 18) - {Nota8).". . .° .(Nota1g)
" “Kutxabank RF Octubre 2015, F. 25291618 . - 1924526 . | 113.358.587,20
= ':'_Kutxabank Rertas Abril 2021, F... ‘26.578,22 . 12.150,92 | .46.468.713,55
" Kutxabarik Rentas Octubre 2018, F.l.- " 14417763 . 15.94848 . . 134.505.345,31
. Kutxabank Rentas Oclubre 2019, F.I. | 184589,01 . 27.022,50 106.560,714,67
/. Kutxabank Rentas Octubre 2020, F.). 713342087, - 31.190,27 - 73.842.013,10
. Kuixabank Horizonte Europa Plus, F.1. 2135578 - 1163085 . 3357921955
Kutxabank Horizonte Europa 2021, Fl 322,80 322 B89 7 12.532.249,39
'Kutxabank Ren(:as Enero 2022 FI 45260 . ' 452 B0 " 20, 490 222, 36 o
Tntal andos dei mversmn : BD 635, 971 76 : 7988 038 48 - 9358 094 191 12
- Fondos de pensmnes - Co T N R VI P
. Kutxabank Bolsa Global, F.P. (antenormente BBK Bolsa, FP.) (4) 3542361 . 324143 38.630.350,47 .
L Kutxabank Renta Fija, F. P (antenormente BBK Fondo de Penslones E. P)(4) 154.194,01- .16.2?7,23_;_ : -193.712.888,53
. Kutxabank Renta Fila 30 F-P. (anteriormente, BBK Gestién Actlva 30 FP) (4 "'...68.2'5'7,37_ = o ="-7.96_4,66 98.268.578,97.
" Kitxabank Renta Vanab]e Mlxto 60 FP. (anterlormente BBK Gestlon Activa 60, ST Lo o
: 2308611 273730 33.521.643,04
FP) (@) - R - GO LRI LD SR
v Kutxabank Monetarto F P. (antenormente BBK Monetano Dmamlco, F. P. ) (4) ' 34.012,91 ' "4.@47,99 ) ) :47 346 000 05
- BBK Prevision Plus 4, F.P, : : ' 341520 28306 . 3.086.378,06
" 'BBK Prevision Plus'5, F.P. . | 1482498 121573 1 .17.885.640,59
'BBK Prevision Plus 6, F-P. . © 1182386, 98624 . 14.478.37274
* BEK Prevision Plus 7, F.F. ;| 2887701 235812 | 32.38641351
. BEK Prevision Plus 2, F.P. - - 499,23 AR S S
. BBK Pfevision Plus 3, F.P, 788651 - 65577 3-3.143739_4,29- '
"~ 'BBK Prevision Plus, FP. Sl : 1185736 - 979,20 11.482,524,38.
“Kutxabank. Bolsa Europa F.P (antenormenie Kutxa Fondo de F’ensnanes Bolsa, T T :
_ e Ao T 947,11 . 1108578521
~ FR) @) _ : et ‘ 9.224,42 U
' '_-'-Kutxabank Renta Fija Mlxto 15 F.P. (anterlormente Kutxa F P. ) (4) - 56.146,47 - ¢ 748721 ' '.97 090 830,37
Kutxa Fondo de Pensiones Protegido, F:P. _43.954,09 ' 3.587,63 . '41 924 893,60
- Kutxa Corflanza, F.P. @) 1i10.963,24 o o D R -
© Kutxa 2018, FP. ' 3251545 - 272951 -32.110:304,32
. Kutxa BOMO,FP. (3) Clpiegs . o e
. Kuba@2019,FP. - 1976843 . “1673,52 ' .10.455:284,40
" Kuixabank Plus 2, F.P. - - 5005256 441211 . ¢ .59,243.789,64
. Cajasur, FP.(3) C20431,07. 0 R
'+ Cajasur Mopetario, F. P (3) o '9'.:323.83.- ' o B T
_ ":_Cajasur Prevision Plus |, F: F' L 2,766,080 .22618 7 31122:962,58
. Gajasur |, F-P. (3) . B.081,03. R ERATREASE
- ‘Cajasur Il F.P, {3) . Claetem T i
. Cérdobal; E.P (). RENCCE SO T
[ Gaja Vital, F.P (3) : 989107 - o
- |, Caja Vital Kutxa Monetarlo. FP. (3) 23047 .
. _':SCaja Vital Kutxa Bolsa FP (3) . 1448 75_, ' CE i e
5 Kutxabank Plus 3, F.P:. T R L 23.811704,12
“ U Kutabank Plus 4, FP. 1515782, 16.721.875:00

217938168
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KUTXABANK GESTION.' . SOCIEDAD .
COLECTIVA SA"U'* Ve L

/GESTORA' DE INSTITUGIONES DE " INVERSION |

g 'Patnmomq
.=;gest!onado;

" ‘Gomisiones
. devengadas-
S .(th;‘-’1‘ g8):

& Denom aclén S
Kutxabank Plus 5 F P
Kulxabank Plus 7 F

500 831 21.=

‘ Tbtal Fondos de pens:ones sl 752.104,64. -

Ent:dades de Prewsmn SOC!Eﬂ Vo!untarla: Sl e
: ;“EPSV Lanaur Bat o - S 7.041,14 % :
"EPSV Lanaur Bl M 007 05: 117 385 ?55 3.

EPSV Lanaur H!ru .
Baskepensmnes EPSV
_ =:Ku’[xabank Emp[eo EPSV
|- Gauzatu EPSV o
9 ;E“.Hazm EPSV
o Zélntza EPSV S S
L Araba eta Gastetzko Aurrezks Kutxa I EPSV
.+ Araba ela Gasteizka Aurrozki Kutxa [l EPSY ' .
:':-‘Araha eta Gastelzko Aurrezk! Kutxa WEPSV: ..t
~Araba eta Gastazko Aurrezkl Ku’rxa Iv EPSV-’," TR
Pakea Pre\nsnon EPSV E L

T2011,380
2541 579 A8 2!
/86.902 05!_- L7484 .
‘27.162,98 . 2.307,020

266,32
'1’2 631,50

42 725.3;‘
: _' TUBg gt
23 128 1200 181022 0 6317 058,55

'28.'0_93.810,74_- E
' 306.876.992,60
841634477 -

.';.'.'Ebgal_.Gé’nefél s 84.’2:17.'1:43,55 - '8.307.697,43 .j:---'1‘7.8’97.95"0,.919,-94' o

Nota 1.-La.comision. de gestlon delos mlsmos representa unlcamente la comisién devengada hasta el dia'de la fusidn.

844.557.832,26 " 0 ©

5 | 052 024 aof‘.x_', R

£1.42024361
521032818238 " "
Cgo77addese ol
022510333025

" 8.800,28 1.079.651. 95410_,;-’=‘
hAteges T 1503137786

'65219991’-_'_'7 L

i .‘."‘_‘Total Enhdades de Prevns:én Socnal Volunf.ana o R, 2829 557 25'“- " 260,914,665 ‘_ll'."‘7595 293 595 56 ]

(1) Estos fondos de |nverS|én han SIdO absorbldos 3 Io Iargo del e]ercwlo 2014 de acuerdo a tabla de fusnones mostrada en la L

ER '(2) Este fondo de Inversién . bha absorbldo a otros fondos de inversion (marcados con; (1) en tabia superlor) a. Io ]argo del;_- R R

‘ ‘ ejerc:c;o 2014.de acuerdo a tabla de fusiones. mostrada erla Nota 1. .
o '(3) Estos fondos de pensmnes han Sido mowlxzados alo Iargo del ejerCICIO 2014 a otros fondos de pensnones gestlonados. _ Lo
tamblén por Kutxabank Vida y Pensrones Compaﬁ:a de Seguros y Reaseguroa SALU, ¢ ‘ : Sy
; R (4) Estos fondos de pensmnes han sido fondos destino de los. fondos de pensiones marcados con un (3) en Ia tab!a superlor .‘: ’
gestlonados tamblen por Kutxabank Vlda y Penstones Compania de Seguros y Reaseguros S A U -

' .En e! EJEFCICIO 2013 1a Soc;edad modlfaco eI tratamlento contable de las retrocesnones de GOmlSIonES por Ias
' |nverS|ones de Eas entldades gestlonadas en fondos gestlonados por la m|sma (Nota 24) :

' "_‘.i_DeI total de com:suones de gestlon devengadas aI 31 ‘de dlclembre de 2014 y 2013 16 607 92 y 543 752 96.’ '
. _euros respectwamente corresponden a comlsmnes de gestlon variable (Nota 2) ; C




" BlzKaifonda, FI )

“ L Kutxabank Garantlzadol Fil.
B _._.'Kutxabank Garantlzadu v F I

N 9071068 B

" Kistxabank Fando: Solldano FI e

L ',Kutxabank Fandtesaro F;argo Plazo F] (1) :

1 990,526,02
77 756 38 5

L 699, 524, 60

1.740.706,57 -

93 394 46_ »
151 687 44_‘- :

(6.946.71G,76 .

KUTXABANK GESTION SOCIEDAD- 'GESTORA _DE INSTITUCIONES ‘. DE . INVERSION
B .31_ de diciembre 2013
S . IR EIJI"DS )
'Comisiones_ - Comisiones . "~ Patrimun_i'o_ _
Lo e daVengadas' _pen_dlen_ms_‘_ ) 'gastioha_do -
o Denominacion © .(Nota18) - (Nota 6) (Nota18)
S Fbrido_:s_d__e Inversion; S o
" Baskeplus, F.l (1) ¢ 152,964,065 . T
© “Kutxabank 0/160 Carteras, F.l. ~ _ 656.832,81 ©  69.723,90 | 131.141:480,72
" Kutxabank Bolsa Nueva Economia, F.L (2} 385.754,36 . . 36.089,38 - . . 22.857.837,79
- Kutxabank Balsa EEUU, F.I. (2) - ' “1.836.47C,50 - 184.990,74 . 120.159.734,32
- Kutxabank Balsa Eurozana, F.I. (2). - '2.071.840,90 . *254.580,19 - 162 904.718,83
: Kutxabank Bolsa’ Japén, Fl (@) 644.67530 . 121. 868, 510 B 85 657.346,83
" Kutxabank Bolsa, F.I, (2) . 97822307 . :107.030,58 - 69.220.772,20
:_-Kutxabank Bolsa Emergentes FI (2) : : -539.610,99 © - 41.62062 . . 2_5.851.38_5,97'
Kutxabank Bang, F.J. (2) 3.250.753,55 . 456.691,50. . ' 618.324.232,11
“BBK C!‘EC]mlBﬂtD Dmamlco FL (1) 54.662,9_7 : ) - : B .
S Kutxabank Multtestrategla Fi L 707.813,62 _57.364,5.2__ s §3.296.504,69
. Kutxabark Dividendo; F.I. (2) - 2.943.762,42 - 293.138,51 187.619.551,38
'BBK Empresas Dinmico, F.. (1) BA6TT . L
" Kubxabank Manetario, F.1. (2). o 682800, 75 . 9177162 . 269.331.617,15
_ -’:Kumabank Bolsa Internacional, F.J. (2) o | 2.560.43507 . 28059125 . 187.491.93431
- BBK Gararizado Bolsa 6, F.1. (1) R 2ATABRE4 Sl ol
“BBK Garantizado Bolsa Europa 2, F.l. (Actua[mente Kutxabank Transno FI)(Z)_ . 271.603,66 - 13.572.005,66
" 'BBKC Garantlzado Baisa Eurapa, 1. (1) - Tl1ia34232 2 AR
‘Kutkabank RF Abfil 2015, El, | 815467,86 ' 70.403,88 < 127.450541,94
- BBK Garantizado indice Eurapa, .. -_154_.%_25,_90 2044485 1'6.'8'1,5.659;65
BBK Garantizado Inflacion 2, 'FI 373.878,76 -30.873,83 . 26.104.836,81
 BBK Garantizada Inflacion, F.1. " 166.251,66 . 16.64521 '_'1'4'95627'941
-BBK Garantizada Renta Fija 10/14,F.1. 419.506,84 . 81.952,66 .~ '55.004. 338,16
“Kutxabank RF 2615 Plus, F.I. - 267.937,78 26.014,58 - 147.344.703,94
‘Kutxabank RF Abril 2015 {2), F.. . 1.058.766,36 .~ 107.914,89 . . 158.808.301,52
' Kutxabank RF Enero 2017, F.I. _ .2702.513,96 - 235.296,38 - 221:653.887,29
: Kutxabank Gestlon Activa Inversion, F.I. _ T 224.412,74 125,636,07 | 13.085.209,49
Kutxabank Gestlan Activa Patrimonic, F.J. (2) L ) 1.575.205,81 "~ 197.098,59 LY 15(} 298,29
Kubxabank Gestién Activa Rendsmlento FL@. 1618.98128 . 203172,76 . 139.403.35535
“BBK Mixto, F.L. (1) ' - - 11.950,08 L A
- 'BBK OPVS, F.1.{1) SUMB3BBAT e T
 Kutxabank RF Garteras, F.I, .0 844.388,40 . . 97.622,74 ' 185.620.197,20
- BBK Real Estate Murdial, F.l. (1), Sz L Mol T e
. “BBK Renta Fija 2014, Fil. 540917326 . 34,861,910 '35.616.475,88
. BBK Renta Fiia 3 Meses, I (1) 39078485 0 fo 0w ol
..jKutxabank Renta Global, F.J. © 84979558 . B1.87Z,20° 1 U67AOTAETAS . -
. Kutxabank Balsa Sectarial, F.J. (2) " 453.935,89. " 50.686,68 " 40.831.186,01 1 .
84914220 7 8443 42 BORE X ‘

. BlA287EB1 .
86972779127




KUTXABANK GESTION
'COLECTIVA ‘AU

S:'O'_(‘.“.‘I‘EDAD'_."-_.-_‘.GEB':S_'.,I'T;_ORA': DE

INSTITUCIONES DE

Euros

INVERSION

. lisiones, .’_-'--Comlsmnes
“devengadas.’

pendmntes
{Nota 18) - .

(Nota 6) .

"Patriménio ©.
: ':_ggstiohédo'.
- (Nota 18)

“Kuitxabank Horizonte 2015 1, F.1
‘3Kutxabank Horlzante 2017I A
-DmeroActlvoI Fi. {1) f
' '_ijmero Activo ll, E.I, (1)
+.. Dingro Activo IV, F.l.{1).°
: =-’\Dme:rcn Acton FI (1) . :
o Kulxabank Renta Fua ‘Carto, FI (2)
"_'-‘_‘Kutxabank Garantizado M F,
_: -'KutxabankGarantlzadOVI FL
+ ", Kutxabank Horlzonte 2016 Il F.1..
i _'Kutxabank Horizonte 2017 II} F}
< Muttifondos Vital F.1. W
,_: .-:Novocajas FI )y
X ':=,_"_Kub<abank Baskefond FI i
‘- Kutxabank RE Octubre 2016, F.L.-
ikl Euro Bolsa Indlce L2 (1) '
o Vital 61, F L
Vital G15, Fl. (1)
: "'\'/utal G3, Fil(1)
i 3_V|tallbexlnd|ce FI (1)
- 1'V|taEM|xto F1.(1): _
" Kubkabank RF 2016 Cajasur, .4
Lovital Rendlmlemo Garanhzado i FI

-Vltal Rendsmlento Garanhzado iV E.lL o i

"'-_"Ku!xabank RE 2015 Cajasur F. l
© Vitakdinero, il (1) )
: ";Kutxaahorro FI (1)
_ --_Kutxabank Garanhzadoll F: I
:,Kutxabank Garantlzadov FI )
“Kutxabank Horizonte 2015 II, F.I.-
‘:'._Kutxabank Honzonte 2017 I, FG
Kutxacremmlento F I (1)
Kutxaemergen!e F.I: (1)
- "Kubxagstrocturado 3,
 Kutxafond; F.L (1)
‘ '_‘*Kutxagaranhzado 2013, FI (1)
" :_"Kutxagarantizado Enero 2014 FI
o Kutxagaranhzado Junio 2014 F I
e :"Kutxagarantlzado Junlo 2015 Fl
H_Kutxagaranhzado Maizo 2015 Fl.

l.-:Kutxagaranhzado Septlembre 2014 F I._

o -Kub(agarantlzado Septlembre 2015' F.b
- -"-Kutxagaranhzado-g F 1. ;
-E..-'-.=':Kutxagarantlzado -7, FI (1)

: igKutxagarantlzado 8, FI (1)

3 418.520,67

1 A39, 204 15

- §30.755,14

£ 398.431,79. -
©.26.024,14 .
+ 390.206,83
"55.076,50

" 65:576,43

80646620
26970716 - "

1 a7a. 347 04

"'=,;-'24866261

153.935,92
685,141,786

'831.127,33 -
24044981
==13 831 93 o
125.554,50 < ¢,
22280301
- 68.767,03 .
245 768 48.

712, 116 72
286.626,38 -

| /568.240,67
. 39657406 .
[ 407.968,25 -
i TA2.740,78

0620899
S 120997,79 0

CAstglnse o
85563547

" 70.751,96

$39.120096
S .60.408,15 ;' .

i ABT32,94 -
21573664 '
L :1399.927,95
21884283
. e4044871 0
60845020
. 51.958,08 |
3451431

| 2:218,70

" 3255885

6033767, -

241006
2114685
" 46.165,59
3257777
| sagaasy
L 57.366,99

13.077,007 7
5753518_' E

20957,89
1118307
. 10'.6_95_,_94 B

‘21 88980'=.""=" _
_ 18631045'\“ 2
L 66.770,97
75476985
1 479811,36

salast
" 18. 37562-_,'- ‘
- 34.267,84
2216174

7766901

. 61:558.427,58 r_' L
. 54.225700,74 L

930804.901,47 1
61.668.572,43

-21546.458,89 .
5.564.470,29

rrseseson

. 62:571.852,22 -

.21.632.264,72 -

40.327.508,49

' 52.184.69651

48,923.028,96

. 35.483.913,68

1044426002 .
+30.568.301,10 .

4326545877

. 67.634013,45. "
".25.034.460,68 .

'18.450.479 82,
BT21567802
2948537454 1
,27,552.044,83
-61.307.961,96 - -
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KUTXABANK GESTION SOC[EDAD GESTORA DE INSTI_TUCIO_NE_S. - DE I'NVERS[C)_N__..
' COLECTIVA,S.A.U. ARSI R

Euros

Comisiongs . . Comisionas - .- . 'Patrinioni.o_
SO S RN o S Lo . devengadéé . 'pendientes ) _"_-ges.tionado
_Denon_'linacid.n' Lo _ S ¥ 5 _ PRI “(Nota18) . (Nota g) - _“{Nota 18) 3
L Kubaindext0,FL ¢ ST et e g g8t e 382007,
©Kubxaindex, FL(1) " o L T T T
'._"'Kutxalnver FL{1) S e T e T aere3Ae3 e L L e
. Kutxabank Renta Fiia Larga Plazo, F.J, (2) S el T 1758.580,05 . 252.832,81 - 218.113.060,20
_ _'Kuixam.xtossns FL() o T e e ageETAt
T " Kutxaopportunities, Fi{l) . _ ERTR T A S SRS . 40.05842 . . . A . PRCER .. - LT
CKubeaplus, FL (1) < T T 0604099 L L
. “Kutxabank Renta Fua Empresas, ) (2) S Do T 85532907 o 845257 . 66.085418,88
“iKutxapremier, F.1 (1) . . R OO o e 586.980,03 - il
- Kubaarendimianto, oL (1)~ G L T agerral e e
CRubxarent, FL (1) o T T e  TT0.268,54 - Sl et
CKubkavalor, FL(1) ©, o 0L e e 04830889 L o
© Kubeavaloreeuu, FA. (1) - . IR IR <% -2 X 1
Kutxavaloreumpa Fil. (1) R Lo S R : _' 310.399,82 e S _ .
Kutxavalorinter, Fl (1) . . : o E - < . _98-191,62' -: .- . - - o .- o
- Kabavalorapon, FLL (1) - 00 o T T T g ges 5 v e
" Kutxabank RF Febrero 2017, F.l, L 74308483 130.077,94 0 214.442.141,02
Kutxabank Horizonta Enero 2017, FL ..+ 00 T T T 1756338 12.119,41 '238,942.403,28
" Kutkabank RF Abril 2018, Fil, | DT e 7ET 89 - 12453921 . 266.700.276,95
- Kutxabank RF Enero 2018, FL L < o LT S 44470 1438,14 0 85.367.948,08
- *Kutxabank RF Octubre 2015, L . -~ .- T T 96.676,02 | 21.655,24 127.402.135,04
_Total Fondos demversmn S _' SRR ' B S '59.069.2'95,95 5.682.333,4? ’ 6.889.988.7_50,62

'F.t_)pd(:)sde.nensiones:_ T : : SR : Loh e S
BBKBolsa, FP. . 0 . 0L e 28 466,60 L 260441 31.849.743,07
‘BBK Fonda de Pensianes, FPo 0 oL eAT1386 . B3TOA1 L 99.094.72841
BBKGesfionActiva80,FP. - o o T T 3149502 2.890,05 . 3395841417 -
. BBK Gestion Activa 60, FP. .. . . .. . 0L o0 0 gagaen . o 92597 o 11.762.52541
~BBK Monetario Dindmico, FP. - = 00 ol Uo0 387984 . 32591 - ., 3.894.196,60
CBBK Prevision Plus 4, FP. - T Lo 346618 20381 402032217
| BBK Prevision Plus 5, E.P. -t T . 15.33446  ° 1.27900 . - 17.777.543,93
~BBK PrevisionPlus 6, EP. | il o0 SRS 4233003 102375 0 14.198.947,11
CUBBKPrevision Plus 7, P 7 it e 05,042,451 256,83 © - 32.044.606,54
UBBK Prevision Plus 2 F.P. . 1L T R k00330 Lt 20278 0 3.421.480,70
. UBBK Prewsmn Plus 3, FR.. R e B 4895 69108 o B.T05.859,01
UBBK Prevision Plus, F-P. i i 7 g0 85 U 1.027,28 T 12.031463,94
" Kutxa Fondo de Pensmnes Bolsa FP S TRl e R 3 AT, 02 T BAT6.006,29
Kutxa, F.P., o L L e T e g0 00 2,899,068 - 7 35,032.220,75 -
; Kutxa. Fondo de Pensmnas Pmtegldo F. P._? T T T s 07905 0 3815,30 | 4457146440
S Kutxa Conﬁanza FP L Lot L ':‘-"__31.-_764_.,11'_ ".'2.543.1:3_ 29.??6.254,32 S
'-’_';Kutxa2018 FPo Sl e e T T a0 ey e L 2674,81 L0 31.469.152,10.
. Kubxa 60/40, FiP. Ul i T o g L g 45441445
CKutxa 2049, FPi 1834864 - 461625 0 L0 19.02246596 - -
© ' Kiiixabank Plus 2, F.P. * CUB2.028710 . 4363,20 .. 58.197.740,40 . ..
- Cajasur, FP. . TBATTAY . .. B47BYB | - 76.559.100,50 .

| 35 o
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L Danommaclon ;

(Nota 6)

pandlantas "

‘Patrimonic

L (Nota. 18) R

1 _Cajasur Monetano FRo

. ‘Cordaba | F-P..
e .:Caja Vital, F. P
i ‘=.Caja Vlta[ Kutxa Monatanc =F P
" Caja’ Vital Kutxa Bolsa FP,
0 Kutxabank Pls 3, FP.
i 'E_j.Kusxabank Plus 4, F. P

g Kutxabank Plus 5 Ef
" Pakea, F.P.(3) "

+21.504,84

| 25,404,869

294594 ¢
' 1236675_’"-_‘ :

Lo aosas

2437147

1 245,24

109,017

397,34

299141

' '2 222,01

61340

310,47
170986

-, 55046-' -

" .'880,13

2,215,090

" 25181 293,40
BA75.053,29 ¢ -
13 393712 25'-.‘.}_

4BT241533
3589441084
3.__-26 48010651 -

22.263.462,58

.. 1.057.610,06 1.

b Total FQndos da pansmnas::

R :: Entldades de Prevnsmn Soclal Veluntarl 4
o _EPSV Lanaur Bat ; :
'.‘EPSV Lanaur Bl ;! _
EPSV Lanaur leu ) .
- :_"Baskapan"-'.lonas EPSV
© . "Kutxabank Empleo ERSV (3)
“.Gauzatu EPSV. (4) ' :
: :HaZIa EPSV (4)
’='_Zamtza EPSV ) .
) "Araba eta Gastelzko Aurrezki Kutxa I EPSV (4)
o Araba eta Gastelzko Aurrazkt Kutxa II EPSV (4)
) ‘Araba eta Gaste|zko Aurrezkl Kutxa fil EPSV. (4)
: Araba ata Gastelzko Aurrezkl Kutxa IV EPSV (4)
"‘Pakea Prévision EPSV (4) "

“3. 889 11

" 51.547,02

'1.561,37
+.15,414,08

| 664.905,84

S 12906915;=

: 288787, -
L 2:344.854.87

1011832393
1351233

700,65 -

250,00
. 352 2:5;-_ ’

| §1:893,08 -

B 7Y
8493

L 169867
209,055,365
L7187
.2_.29,3_,15_'.
L BTATEE
11890,
25479 -
261580
Cdzar
59,45

| 739.768.967,14 . .

533.582.375,57 .
§ 120 595.786,99

1430273237 .

o 28:611.008,17

1298.536.960,33
5.410.230,54, °

335398013

o 'Total Entldadas da Prawsnon Soclai Voluntana

A1 102,18 A1102,18 5.504.569.78
2 577.243, 50 242.25_5,42' ; .7;372.511.328,63 S e
63311 445, 29 5.986. 481 97 15 002. 269 04s 39 o

s 'I.'ot'é!.Gahéfal" S

: (1) Estos fondcs fueron absorbldos a Eo Iargo del e;ercrcm 2013 de acuerdc a tabla de’ fustones mostrada en Ia tha 1 La i N
COI’T]ISIGH de gestmn de los mismos representa umcamente 18 comtston devengada hasta &l dia de ks fusion. - RS

S tabla de fusmnes mostrada en Ea Nota 1.
) : .(3) Entidades gestionadas por fa Somedad desde eI 1 de enero de 201 3 (Nota 1)
L (4} Ent:dades gestlonadas por Ea Socledad desde eE 'I de ju|lG de 2013 (Neta 1)

o __'(2) Estos fondos absorbneron a otros fondos (marcados con (1) en tabla supenor) a lo Iargo del ejermcm 2013 dé acuerdo a £

12:237.18880
BT84

3208527450
A 950.043. 45951
 B4.66454460
Ca204001077

1,080 369.710,37 ¢
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. -23.' Com:s:ones satlsfechas IR

' EI desglose del saldo de este capltu[o dela cuenta de perdldas y gananclas aI A de dlclembre de 2014 y 2013 :

es e] sngu:ente

. Euros -

Gomisiones de Comem'a'lzacmn S i 5460611560 ¢ 41.107.39023
. Comisicnes retrocedldas S 20787286 ':--?.602.654,76'
e Otrascom:s:ones S ST e

‘ 66.832.488 4 - 43 710 044 99-' '

' Las comlsmnes de comerc:ahzacmn de ]os e;ercnclos 2014 y 2013 se corresponden pnnc;lpalmente ‘con Ia

S cesion del 80% de las comisiones percnb:das ‘por la gestion-de los Fondos de Inversién, una, vez. deduc:das las -

- comisiones ‘retrocedidas por la inversion en fondos gestlonados por la Somedad a favor de Kutxabank S.A.,
- unlca entldad comerc:ahzadora de estos productos T '_ . : _ :

"Durante Ios ejermcnos 2014 y 2013 la: Socnadad ha reglstrado en Ia cuenta’ “Com|s:ones Satlsfechas =
“Comisiones de comercializacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, 54.605.115,60 y 41.107.390, 23 E

. euros, respectivamenta. Asimismo an el epigrafe “Daudas con Intarmediarios Financieras — Comisiones a paga:"
- dal balance adjunto, incluye “el |mp0rte pendienta 'de . pago correspondiente al ‘gastq’ por “el -servicio de

comercializacion de 1.I.C. por |mpo_rtes al. 31 de dIClembre de 2014 y 2013, de 5.392. 370 06 y 3 712 847, 31 3
©auros, respectwamente (Nota 10) : ; . e . o

_ i_a entldad contabmza las. retroces:ones de comisiones. de gestion separadas de Ias ‘comisionas permbldas
- -_mostrandose las mismas en el eplgrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. .
. ‘El importa de. las citadas retracesiones ‘en los .ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido.a 12.227. 372,86 y

- -7.602.654,76 euros, respectivamente, siendo la politica general de la Somedad retroceder la totalldad de Ias’-

. comlslones devengadas por esta concepto : :

. '2_4 Otras cargas de axplotacmn

Durante los EJE]'C]CIOS 2014 y 2013 Ia Socledad ha reglstrado an esta epigrafe parte de las comisiones de

" gestion que la Sociedad obtiene por la gestion del Fondo de Inversion Kutxabank Fondo Solidario, F.I. y que son

_donadas a la Fundacion BBK Sohdana por |mporte de 68. 746 16 y 39 656, 08 auros, respectlvamente (Nota: 19)

“El- resto de conceptos incluidos en este eplgrate durante los ejercnc;los 2014 y 2013 88, corresponden._' P

" principalmente, ‘alas gastos por tasas y canones entre utros da. las mstltuclones de lnversmn colectlva Lo

.gestlonadas por Ia Somedad
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Lacomposmwnde '!'03 _‘gé_'st,_c}_s‘ de péré_dnia_lb 'jal._31,_ de d|0|embrede2014y 2013 éé:'lé Sigui_gn{e;_-;

12014 0
2641793361
. 3893068
'643.628,15

2013 L s
'266987067?.”

Sue!dos Y. salarlos
i .Indemmzamones : s L
: Segurldad socna} a cargo do la empresa
: e -'.Gastos de formacaon
e Otras cargas somales

L 64968200?1Z.{f.% o
==2870557f._“.-"= 13033687 L
4908127 4 pgata0e
=.40(113903‘.":_".;-'?."',:g.\:3379104021'''

AI 31 de d1c1embre de 2014 y a, 'Ia fecha de forrnulamon de Ias presentes cuentas anuales e hay pre\nsto_'._:
+ %% ningdn plan’ de reduccmn de. persona! en la Socmdad que haga necesaﬂa Ia dotacmn de una prowsmn por este-.
c_on,ceptp.l_;-. S A ' T o . ‘ \ : NI

'Numero de empleados

= numero medlo de empleadas de Ia Socnedad durante Ios ejercmlos 2014 y 2013 detal[ado por categonasy:_
profesmnales es. el sngmente : N - R Lo
' N ST Euros P A
2014 Lot 2013'*' Lo
200 I 400_Ff
L 1500;'r;;_;T5:;;“_1600"‘“
1084 1688
L ;'58 09 s _-‘62 83_'-

: 'i"DII’ECCICln
o Ghstion.
.'.':."'Admlnlstramon L
~“.., Controly RIESQOS
' -T*Otros L

R EI numero de empleados de Ia Somedad al 31 de dicuambre de 2014 y 2013 dlstnbwdo por categonas:'.' '

s _:‘_gprofesmnalesy genero es eI5|gmente o Sl e A i '

‘ R ama =,‘ﬁ*,_-. R 2013-"‘ S

Hombres - _Mu;eres Total .. Hombres. ~ Mujeres, - Total . = *

gl R R [ R
Cqg LAg s S

N BN S b TR SRR T R T R

AL R T B i Rt R AT

- Direccion
Gestion’ o
' -Admlmstracmn
R Control v Rlesgos
.' Otros

@ W

1320 v wl
—
ot

) o AI 31 de du:[embre de 2014 y 2013 e] Cansejo de Admlmstracmn de Ia Somedad estaba formado por cuatro_': , i
g hombresyunamUJer . . T SohLrEs - S

Los |mportes pendlentes de pago al cierre del ejercumo én concepto de gastos de personal se reglstran en eI;' B
L capatulo‘ “leudas can partlculares = Remuneracmnes pendientes de, pago del balanoe (Nota 11) e L
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‘ '.'-_=_26_. Gastos generales
-'=a) . Desglose

El desglose del saldo de este capltulo de Ias cuentas de perdtdas y gananCIas ccrrespondlente a Ios ejermcms L '
-2014y2013 son Ios mgunentes L . . ot R

: Eums L L

S LT T s e ‘ 2014 Co -2'01'3" :

T ’Aiqulleres de |nmueblese|nstala<:|ones (Notas?yzj}) ORI _-__33.4.928,92 R ] 26682
' i“'_‘.;"'S|stemas infarmaticos . S Tl S 4975424 436.991,09
oo -_Pubhcndadypropaganda B 3 S 797845 727465“
. -iSemcms de:profesionales |ndepend|entes o i - i 31 73619.-'- BRI 32.3_63,:23 :

s _Serwcms admlnlstratlvas subcontmtadcs _‘: pC L 383 06 - L 838702

"'_"Serwcms da |nf0rmacmn U o R 110 596 56.f_‘ 102.9:16,73- L

‘Fonda da Garantia de Inversianes (Nuta1 f) RS _:‘ e ,=_2_=0 000 OO : f'20'.0(__)0',00
e '_Contnbumonesempuestos R 3 Lo 1909224 8.950,64
S _'Otros gastos W e e P e "'212200'75 . 226.71556

115557011 S _1:471.854,64

Los fmpartes pendlentes de pago, al 31 de dl::lembre de 2014 y 2013, por tados estas conceptos se registran en o
tal eplgrafe "Paswos fi nanmems a custe amurtrzada Deudas con parhcu]ares del balance (Nota 1 1) :

b) Otra fﬂfOn‘naC"on I ._ IERTI

g lnclwdo en’ el saldo de Ia cuente “Serwcnas de Profesmnales Independlentes se reccgen Ius hunorarms D

. . satisfachos por la'Saciedad a su auditar én ccncepto de -suditoria: anual, qua han ascendido 8 10.120,20 y
- 10.100,00 auros, an las Ejarmcms 2014 y 2013, respectwamente no habiéndase facturado par el suditor o-par ..

S (*) Porcentaje sobre el totaE

-una empresa_del:mismo grupo vinculada al auditor ningin atra lmporte adlcmnal par nlngun atro ser\ncm an .
s conceptu de otros ser\ncms de verlflcacmn asesoramlento fi scal 3] otros serw(:los “

e .'nformacmn sobre Ios aplazam;entos de pago a proveedures en uperacmnes comerc;ales

A contmuacmn se facmta [a |nformacmn requerlda por la Ley 15/2010 de 15 de julio, de modlflcacmn dels Ley )

‘3/2004, de 29 de d|0|embre por Ia que ge establecen medldas de Iucha cuntra la: mommdad en Ias operacnones_;
Sl comer(:lales : : STy
Pagos reahzados y pendlentes de pagu

L2014 - T 2013
s _ c e - Euros:-jj'_ %) Euros i "/u(*)
'._"Pagus del ejercmla dentro del plazc méaximo Iegal . 68 063.323,13 ~, 100,00% 41.211.379 08 99 8% .
. Resto " e Al hie 971887 1. 002%
" Total pagos del EJer(:lcm PRI S 68 053 32313 _:-'100,00% 41 221. 097 95" 100% o0
" Plaza Media de Pagas Excedldos (Dlas) 3" R En PR e 17_4.__ LS

~ Salda- pendlente de pago al cierre que sobrepase el o
‘ plazo max1mc Iegal I SRR

S A5|m|smo al 31 de dlmembre de 2014 y 2013 Ia Samedad no tema nmgun 1mparte pendlente de paga a sus
c proveedcres que 3 dlcha fecha acumulara un aplazamlento supenar al plazo ]egai de pago R
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Informe de gestmn correspondlante ale]arcmlo an ual tennlnadoel 31dedtc|em bra de2014

‘ _Factores Economicos Determmantes

- En 2014 el cremmlento mundlal experlmento uha’ desace[eracnan mayar a Ia antlmpada y paso de una tasa .

: '|mpuesta al cunsuma sabre Ia demanda fueron mayores de Io prewsto

v En EEUU camenzabamos el ano con un retrocesa transm a en e.! creclmienta del prlmer trlmestre causado porf. '

. ailanaran al tarraro; hacia la narmalizacian de la paolitica. manetaria, Asi, si bien la’ arigntacién- monetarla segufa:

taca su Ai n en el u[tlmo trlmestre de 2014

-prewsto |m<:|aimente En. esta “zona . se praduja un. estancamlenta en. el ‘segundo trimestre . da 2014,

" ‘@canomias, salva Espana gue sarprendla ‘par- U pasmva evaluclan ‘Las sacuelas de la CI‘ISIS (demanda -

anuallzada dal. 39% en al:segundo semestre de 2013 a 2,7%- en el. segundo semestre ‘de 2014, “ 8 blen la @ i
~ 'sorpresa.a la baja se debig princ:lpalmente a factures trans;tonos (en especial. en el caso da'la’ aconamla de = o o SV
» - Estados. Umdos) tamblen respandla auna. recuperacmn mas: débil.en:la: aurazand, a niedida: que a | reglon_'-- R

‘superaba las: cansecueancias. da’la . crisis, -y enJapon, donde ‘los’ efectos negatlvos que tuvo el 'umento de!f'- RN

un- |n\.r|erna |nusualmente cruda Yy una impan‘.ante cofreccion- de’ la: acumulacnén {previa de: exlstenmas Na' om0
Qbstante tras ‘aste’ débil- ‘cracimiento, la salidez de la- demarida - pnvada gracias-a. la posntwa evalucion dal L
mercado’laboral, 15 mejora .de, la actlwdad del mercado de vivienda: 'y una mayar inversian. en af: sectorne’- w0l L
.resldencial permltleron alcanzar crecimientos : por. © .encima . del’. 4% an “los. S|gu1entes trimestres Dicha: .
".fartalec:mienta deJa‘ecanomia, junta can’la: apmbacmn dal: prasupuasta y-la:prarroga del tope de Is deuda;’ -

A suanclo expanswa ia Reserva Federal comenzo a recortar en enera e[ va!umen de compras de actwas hasta que' . )

‘,La Eumzana par su parte empezaba a recuperarse pem Ia recuperacmn era gradual y a[go mas .debll de lo.';f"_'

obsarvandose, a medida que ‘avanzaba el afio,uria tendencia & la- baja en las indicadores’ de- las. pnncipalesﬁ AR

S 'tnsuﬁcnante ‘elavadas. niveles de.deuda y: desemplea ). junte: can el deteriora de la sutuacnan .antre ‘Rusia- yo s
*.“Uerania, dificultabanla consecucion de un crecimienta: ‘'sdlida Y sostenida. En este entomu los. esfuerzas delas. -

_prlnc:ipales autoridades pallticas Vi manetanas se anentaban a afignzar la recuperac:on econdmica,:incrementar. - ' :
- la inflaéién y. elevar el crecimienta a media: plazo medlante una comblnacmn de una palitica manetaria laxa;-el . - -

. ffartalac:mienta delas balances de. Ias bancas Y. de las empresas y.la |mplementac:|an de refarmas estructurales L

: ‘Asi, el BCE continuaba dando nuevos pasos ¥ anunclaba una variedad de medidas para atacar el baja nlvel de
:|nflacian tras al desplome sufnda par el pI‘ECIQ de[ petréleo en Ia parte f nal del afio., R :

--:fPQr ultlma Japan expenmento un SDlIdQ crecumlenta en el prlmer trlmestre pem a casta de un fuerte detenaro en."

* ‘el siguiente; debida a3l adelanto . de: las - compras- ante, la-subida del .impuesto-al consuma.. ‘Na abstante, las.

; ';medldas tamadas par el nuava pnmer mln:stra Abe parmitleran racuperar Ia canfianza en Ia economla mpona

o _A nwel de’ merc:adas ﬁnanc:ems al entarna descrlta antenormente sa ha traducada én subldas moderadas en’
.+ " Estados, Unidas yJapan (DJ +7,52%; S&P 500 +11,39% y Nikkei 225 +7,12%) 'y algo mas reducidas an Eumpa.
L '(Eurastaxx 50 +1 20%) destacanda el pasnwa campartamlenta de Espana (lbex 35 +3; 66%) S

' ‘.'-‘.En la parte de renta fja aSistiamos ‘a una reduccmn;genarallzada de tlpos a ambos Iadas del Atlantlca'
- resaltando el buan compartamlento de Ia deuda-peritérica. Asi las referencias de deuda plblica’ espanula ab Yy

: ‘Ella supania;una reduccu:m an-al gfio de 95 puntos en la‘prima de riesga a 5afosly de’'115 puntasen la de
5 _10anos Por ultlmo en eI mercado de dl\nsas destacaba ia fortaieza del dolar tanto frente al eum goma al yen

o 10 afins acababan ‘el ano en.el 0,88%.y 1, 81% frente alas mveles de 2, 73% y 4, 15% can.lds: gue la iniciaban. e
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:‘:Prewsmnes para 2015

“El FMI, an su ultlmo mforme (20/01/’2015) revisa a la baja su prewsmn de creclmtento mundial. A pesar de que.

. ‘la caida del precio del petroleo yla depreclamon del euro ¥ yen respaldan el crecimiento, destacan que aun

._permsten las secuelas de la CI‘ISIS Las aspectos relevantes para cada una de Ias prlnc;|pales zZonas geograﬁcas
.'son Ias S|gu1entes ' . : . :

L - EE. UU &t FMI espera un cremmlento del 3 6% para. el con]unto del afig, frente al’ 2 4% del 2014 EI '

crecimiento’ americano repuntd mas de loesperada despues de contraerse.en el primer trimestre da =~ .

2014 y el desempleo valvié a bajar, en tanto que:|a presion inflacionaria se& mantuvo mas atenuada,
. ‘cama’-cansecuencia de la-apreciacion: del :dolar y el rétroceso del. precia del petraleo. Segin las

. proyecciones -del FMI[,‘a pesar de que la. apreciacion de! ddlar reduciria la_exportacién neta, el.
- “crecimiento - superar3 el 3% tanta en 2015 como 2016, con- una demanda |ntema apuntalada por el_ .
" '-abaratamlento del petmleo y Ia moderac:lon del ajuste f‘ scal S . s

. '-Europa el FMI ha. revisado a Ia baja las perspectlvas de cremmlento de Ia Zona éura para el 2015, EI
S debllltamlento de las perspectwas de inversion justifica esta revisidn a la baja del crecimiento ‘hasta el
. 1,2%, a pesar de que se pravé.que la actividad estara respa]dada por el descenso de los precios del _
s -'petroleo una politica monetana mas dlstendlda una onentamon mas neutral de la palltlca f‘ scal y la-- -
: _]recrente depremamon del euro.- : L :

e _-Japcm el Fivl espera un crer:]mlento del 0, 6% para e! 2015 Se presume que Ias polltlcas de respuesta
s {expansidn monetaria cuantitativa y cuahtatlva adicional-y postergaclon del sagundo aumenta de 1atasa -
o dal impuesta sobre el consumo). prapiciaran un repunte. paulatina de la ‘actividad y que, sumadas al. -
: _:|mpulso que brinden: los-precios del petroleo y Ia depreclaclon del yen propulsaran el crecnmlento por
N ‘enmma de la tendencna en. 2015—2016 R . EATRREA R T

- Emergentes eI FiMlI proyecta que el crecnmlento en estas reglones se mantendra mas o mencs estable
"+ en-el 4,3% para 2015 y aumentara al 4,7% en 2016. Fstas. cifras suponen una revision a la baja

: .respecto a sus previsiones de"actubre, que se fundamenta en tres factores: la menor perspectwa de
. ~crecimiento.de China; el-empeoramiento de las perspectivas econdmicas. de Rusia; y ol. |mpacto de la
L ._calda del preclo del petroleo ¥ de otras matenas prlmas en Ios palses exportadores de Ias mlsmas

o Baja este escenario macroeconamico, se espera que Ios prmmpales Bancos Centrales mantengan sus actuales '

"sasgos en materia de politica monetaria. Asji, BCE y Banca de Japén seguwan con una politica claramente
- -expansiva y la' Fed permanecera a la espera de la evalucion de la macraecanomla estadaunldense y global para .
: determlnar eli |n|c10 Y. alcance de la sublda de tlpos B . .

U En cuanto a: !os mercados financieras, se espera un entomo de t[pos de |nteres ba]cns a lo Iarga del ano can-.
“mejaria de Ios diferanciales de la deuda de \a perifaria gurapea ceima cansecuencia del programa de compra de o

- actlvos del BCE Ello deberia. ayudar tamblen en Ia evo]uc;on de Ios mercados bursatlles

Durante el e;ercucm 2014 el patrlmonlo gestlonado por KUTXABANK GESTION S G LL.C., S A u. ha pasado de’

s 15.002,27. millones de euros (6.889,99 en fondos ‘de inversian, 739,77 en fondas de-pensiones y 737251

' -:-'_entldades de prevision social voluntarla) a.17.897,95 mll]anes de ‘auras. (9 358 09 en fondos de |nversmn 844 56_

oy 7 695 30 entldades de prewsmn somal vo!untarla)

. '_:KUTXABANK GESTION S G.1.I: C S.A U f nallza el EJETCICIO gestlonando 66 fondos de mverszon 24 fondas de o
i o pensnones y 13 entldades de prewsuon socnal \ro[untarla R :
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En relac:on con Ios 66 fondos de :nvers:on gestlonados la. samedad fi nalfza el ejerclcm con I_ dzstnbucion que s
{ 'segdn: Ja C:rcular 1!2009 de 4 de febrero *‘mod:ficada parc;almente por la Clrcular 32011 de g de junio, de la:;,
SCNMVL sobre I35 categonas de :nstltucfones de"inversion 'colectiva,. ha’ quedado ‘coma: sigue: 1, fordo. "
.monetar:o e fondos de renta’ fj ja euro;1 fondo de fenta fija mfxta euro,’ .2 fondas, de renta 'variable mixta

'lnternamonal 1 fondo de renta fija: mixta mternacmnal 3 fondos: de renta variab[e euro, . 7' fondos ‘de’ renta_'r'.=
vanabie |nternacmnal .1_ fondo global Q fondos garantlzados;de rendlmlento ﬁJo 57 fondos arantlzados de g

El 16/01!15, se autonzo e mscr:b:o 3 sohc:tud de KIJTXABANK GESTEON SGIIC S como entidad SR L

i, Gestora, y de. KUTXABANK, S, A, 'como; entldad Deposﬂana en ei Reégistra Administrativo de. fondos de’ o

. inversion de caracter financiero; 3 KUTXABANK ‘RF ENERO. 2022, Flgon el namefo 4843, y al-mismo. " o)
tlempo verif icar. '-regrstrar su. folleto y su documento con ]as datos fundamentales para &l -'lnversor IR

El 21/01/15 con mo‘uvo del venc:m:ento de Ia garantla otorgada por KUTXABANK S A aI fondo VITAL S
 RENDIMIENTO. GARANTIZADO IV, FI (inscrito.en elRegistro Administrativo de: Fohdos de Inversionde ..o

- ‘carscter fmanc:ero con el nimero 4406) ‘88, elimmo la comisiéh de, ‘gestion del fondo (establemda hasta -

' esafechaenel 1% anual sobre el patnmonlo) s;endo efectwa Ia mod:f cacmn desde el dis 21 de enero R
j.de2015 lncluswe ' ' SR ' PR O '

,EI 21:’01/15 - con: motivo de[ venmm:ente de Ia garantla otorgada por KUTXABANK S A 3l :fondo VITAL'
_'RENDIMIENTO GARANTIZADO IV, Fl (mscrlto en-el Registro Administrativo de Fondos de Invérsion de .~
*, caracter fi nanclero con el nimero 4406), se elimind. la comision de. deposno del fondo (establec:da R,
25 hosta esa fecha en el 0, 10% anual sohre el patnmomo) s:endo efectwa Ia modlf cacmn desde eI dla 21
N ;_deenero deZO15 lncluswe PO AT R : . ) . s

El 23/01/15 se lnscrshlo en. eI Reglstro de Ia C N lVi V Ia ac’tuahzaclon de] folleto y del documento con.
- los’. datos - fundamentales. para el inversor de: KUTXABANK FONDO ‘SOLIDARIO; 'Fl ‘{inscrito en el .

; ’Reglstro Administrativo de Fondos de’ ]nversson de caracter fi inanciero con el nimera 3217) al.objeto de .
1 madificar su polmca de :nvers:on que pasa a caractenzarse por la i :nverswn mayontaria en otras IIC de_ i
i 3-"f-caracterfnanc;ero R i . S AR R

s El 30/01/15 ‘se |nscnb|o en eI Reg|stro de la C N MV por una parte la fusuon por absormon de-'_' S
“i L KUTXAGARANTIZADO SEPTIEMBRE 2014, FI {inscrito en &l correspondlente reglstro dela CNMV con
o ‘el nimero 4315) BBK’ RENTA FlJA 2014, F (inscritn.en el carrespond:ente registro.de la CNMV conel .
"7 .nnimera 3358), por- KUTXABANK' TRANSITO Fl {insérito’en el correspondlente registro de la CNMV.. .
. can el numera 2359), .y por.otro-lado, ta-baja del Reglstro fondos de inversion de caracter finsnciero de
KUTXAGARANTIZADO SEPTIEMBRE 2014, Fl y'BBK: RENTA FIJA 2014, .Fl en el que ﬁguran inscritos- "
. ‘desde el 01/02/2011 con el nimero-4315, y desde el 16/01!2006 con el numeére 3358, respectivamente,
SRy su conmgwente dssoiucxon sin, I:qwdacuon COMa: consecuencla de Ia fusion: por absorcién de Ios__ I
_.Citados fondo$ por KUTXABANK TRANSITO FI (|nscnto eI correspondiente reglstro de Ia CNMV con Ce T
: elnumero235g) R A DY : AT

EEEEe ‘EI 31/01/15 con mo'uvo del vencsmiento de Ia garantla otorgada por KUTXABANK SA al fondo_.- AT
RN KUTXABANK GARANTIZADO IV, Fl.{inscrito en: el Registio’ Adrinistrativo de Fondos de Inversion-de. - . -
. ~caracter financiero ¢on el nimero 4141); se elimind la comision-de- gestion del fondo. (establemda hasta
;- esa fecha-enel, 15% anual sobre el patr:mon:o) s:endo efectwa Ia medlficamon desde eI d:a 31 de=
" -enero de 2015 mcluswe v e I . B : . . '




KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUC_I_O_NE_S 'DE. INVERSION

COLECTIVA S. A u.

- El 31/01/15 con motn.ro del vencnmlento de ]a garantla otorgada por KUTXABANK S.A. al fondo'

| '-.KUTXABANK GARANTIZADO IV, FIl.(inscrita en el Registro Administrativa-de Fandos dé. Inversion.de " -

* “caracter financiero. con el niimero 4141), se elimind.la. comisién de: depdsito del fondo (establecida *

- ‘hasta esa fecha en el 0,10% anual sobre e! patnmonlo) mendo efectwa la modlf‘ cacwn desde e! dla 31 '
-de enero de 2015, |nc|uswe .. e o

- El 31!01/15 “con motlvo del venc1m|ento de Ia garantla otorgada por KUTXABANK SA al fondo
'KUTXABANK GARANTIZADO V, Fl (inscrito en el Registra, Administrativo de Fandos de Inversian. de’
‘_‘ caracter financiera can el nimero 4467), se elimind la comision de gestién del fonda (establecida hasta
- -esa fecha en &} 1,15% anual sobre eI patnmomo) mendo efectlva la mod;flcac:on desde el dia 31 de

enero de 2015 lnc[uswe : : : ‘ o S

.-EI 31/01/15 con motlvo del venmmlento de la garantla otorgada por KUTXABANK SA al fondo. :

7 KUTXABANK GARANTIZADQ V, FI (inscrito en el Registro Administrativa de Fondos de Inversmn de .

" rcaréacter financiero con el .numera 4467), se elimind la comision de depésito del fondo (establecida
. -hasta esa fecha en el 0, 10% anual sobre eI patnmomo) mendo efectwa Ia modlf cacmn desde el dla 31 .
=de enero de 2015 mcluswe . _ : R . R

Bl 31!01/15 con motlvo del venC|m|ento de Ia garantla otorgada por KUTXABANK SA al fondo

. "KUTXABANK GARANTIZADO VI, Fl (inscrito.en el Registro Administraiivo de Fondos de Inversién de
. caracter financiero con €l nimera 2024), se elimind la comision. de gestion del forido (establecida hasta.

- esa fecha en el 1,15% anual sobre el patnmonlo) 3|endo efectlva Ia modlflcacmn desde el dla 31 de :
enero de 2015, |ncluswe ' R o . ‘ _

ﬁEl 31/01/15 con motlvo del venc1m|ento de Ia garanna otorgada por. KUTXABANK SA al fondo

 KUTXABANK. GARANTIZADO Wi, FI (|nscr;to en el Reaistro Administrativo de Fondos de Inversion de. - -
caracter financiera con el .nimero 2024), se eliming.la comisién de depdsilo. del fondo - ‘(establecida -

o hasta esa fecha en el 0,10% anual sobre el patnmonlo) 3|endo efectiva Ia modlf‘ cacwn desde el dla 31
_de enero.de 2015 |nc]usn.re ' : _ ; S :

o ..EI 31/01/15 con motwo del venclmiento de la estrategla del fondo KUTXABANK HOR]ZONTE 2015 L
. °Fl (inscrito en el Registro’ Administrativa de Fondos de Inversién de caracter financiero.con el nimero
©2963), se elimind la comisién de gestion del fanda (establecida hasta esa fecha en el 0,25% anual

o sobre el patrlmomo) S|endo efectlva la modlf' icacion desde el dia 31 de enerro de 2015 mcluswe

~El 31/01/15 con motivo del venmmlento de la estrategia del fondo KUTXABANK HORIZONTE 2015 I, .
'FI {inscrito en el Registro Administrative de Fandaos .de Inversion de caracter financiera con.el-nimero

E _-2963), se eliming la comisidn de depdsita de fondo (establecida hasta esa fecha en &l 0, 10% anual =
" sobre el patnmonlo) s;endo efectwa Ia modlf“ cacnon desde el dia 31 de energ de 2015 mcluswe St

‘: .-:El 31/01/15 can motlvo de! venC|m|ent0 de Ia estrategla del fondo KUTXABANK HORIZONTE 2015 II :

: Fl (inscrito en el Reglstra Administrativo de Fondos. de. Inversion de caracter financiera con el nimera - .
7.°1949), se eliming Jla: comision de gestion' del, fondo (establecida thasta €sa fecha en el 0,25% anual:® © -
- ﬁrsobre el patnmonlo) mendo efectlva la modlf caCIon desde eI dla 31 de enero de 2015 |ncluswe Gl

-‘,EI 31!01/15 con motivo del venmmlento de Ia estrategia del fondo KUTXABANK HORIZONTE 2015 ll ‘
Fl (|nscnto en el Reglstro Administrativo. de Fondas de Inversian de caracter fi inancieracon el numero‘-'

© 7k 1949).sé elimind Ja comision: de. depasito del fondo ‘(establecida hasta esa fecha en € 0, 10% anual ; SR

. sobre el patrlmomo), SIendo efectlva Ia modn" camon desde el d:a 31 de enero de 2015 mcluswe




CE.'S_fo'RA DE. Néfl_fﬁCIONEs.' DE ';';,IN'VERS'IéN_}

E1 31/01715, con’ motwo deI venmmlento de ia estrateg|a del fondo KUTXABANK HORiZONTE 2015 ﬂi

Fl (lnscnto e el Reglstro Adm:nlstratwo de Fondos de: Inversmn de caracter financiere ‘con'el. numero:-j“
: 967) se elimind’la comision-de gestlon del. fondo (estab!eclda hasta: esa fecha en el:0, 25"/ "anual sobre';; S
el patrlmomo) SIendo efectwa ia modrf cac:]on desde e! d:a 3 de ro_ ‘e"2015_; in.CIus_iv :

El 31/01/15 con motwo dei_"v nclmlento de la estrategia deI ] 'ndo KUTXABANK HORIZONTE 2015 iH Ry

Fl, (inscrite en. el, Reglstro.Admlmstratwo de'Fondos.de’ Inversmn de’ caracter fnanclero con el numerol'. T I

967), & eliming. la:comision de depodsito_del fondo (estableclda hasta esa fecha en- el 0, 10% anual o
obre eI patnmomo), sietido. efectlva Ia modlﬁcacmn desde eldia 31 de enem de 2015 |ncluj e s '

: - R ( NGM V Ia'actualtzacmn del folleto y del documento con.'_ o

os, datos fundamentales =para eI |nversor de KUTXABANK GESTION ACTIVA PATRIMONIO FI: e c ot

(inscrito en el Reglstro Administrativo de - Fondos de" Inversién de carcter financiero con el:nimero .

620) ‘gl objeto;recoger. ‘Iz reduccién. dels comtsnon -de..gestion’: del Fondo al: 135% (actua!mente L
stablecids 'en ‘el. 1,75% anual ‘sobre-e!- patrimonia), siendo eféctiva: esta modlf cac on desde el dla'12_?}‘

e febrero de 2015 y hasta el 28 de febrero de 2017 ambos |ncluswe L L

y

EI 12/02!15 se |nscr|bto en el Reglstro de Ia C N M V Ia actuallzaclon del 1ollet0 y del documento c:on'_-= R
Ios: datos fundamentales para el mversor de KUTXABANK GESTION ACTIVA RENDIMIENTO FlG s
'(mscrlto en‘el Reglstro Admmlstratlvo de’ Fondos de. Inversion’ de caracter-fi inanciers con ‘el numero'_ s T
:170) al objeto Tecoger la' reduccion’ de ‘la’ comisién’ de - gestién . del Fondo 'al, 160% {actusimente Sl
'estabieclda en 8 1,75%. anual sobre el patnrnonlo) srendo efectiva, esta: modlf cacmn desde eI dla 12 TR

) 015 hasta eI 28 de febrero de 2017 ambosmcluswe EIRE A

- EI 13/02/16 se autonzo Ia fus:on por absorclon de BBK GARANTIZADO INFLACION 2 FI (|nscnto en el e
" - ‘correspondiente, reglstro ‘de Ia CNMV :con el ‘nimero: 3751) ‘BBK ‘GARANTIZADO 'INFLACION -Fl = - :
“(mscnto en el correspondlente reglstro dela CNMYV con el nimero 2924) BBEK GARANTIZADO RENTA: -
CHFIJA 10 114, Fl: {inscrito.en-'el" correspondlente registro de ‘la: CNMV' con’ el namero. 4261) por. -
KUTXABANK TRANSITO FI (mscnto en el correspondlente reglstro de Ia CNMV con ei numero 2359)

L El 16/02/15 se’ |nscnb|0 en eI Reglstro de- ia C N Ni V Ia actuahzacmn del folleto y dei documento conr .
+.. 'los./datos, fundamentales para el inversor- de KUTXABANK. TRANSITO FI (inscrito en el Registro. -
- Adm|n|stratwo de Fondos de Inversion de caracter financiero.con el ntimero 2359), al objeto de Incluir,

en, aphcacnon de los nuevos criterios:.de- informacion sl parhclpe que se deben recoger en.el DFt, e .
7 texto siguierite:: MESTE  FONDO-PUEDE INVERTIR .UN.PORCENTAJE DEL 25% EN.EMISIONES DE-- ©

: RENTA FIJA DE BAJA CALEDAD CREDITICIA ESTO ES CON ALTO RIESGO DE CREDITO“ Sl T

EI 25/03/15 e[ Consejo de Admmlstracmn de Kutxabank Gestlon . G I I C S A U, ha aoordado inicisr - 7 T
E 10 tramltes oportunos para formalizar ta fusién por’absorcion por la que KUTXABANK TRANSITO, Fl+. - -

- (inscrito. 'en &l Registro ‘Administrativo de- Fondos de’ Inversién de -caracter financiero con el nimero . -

Cu 2358) absorbs a VITAL RENDIMIENTO- GARANTIZADO IV, FI;' KUTXABANK GARANTIZADO IV, FI; - SRS
-'KUTXABANK GARANTIZADO .V, Fl; KUTXABANK GARANTIZADO VI, Fl; KUTXABANK - HORIZONTE . .-

Ch '2015 I, Fly KUTXABANK HORIZONTE. 201511, FI (mscntos en el Reglstro Admiinistrativo-de.Fondos de "=
_Inversmn -de- caracter il nanclero cor-"los numeros. 4406 4141 4467, 2024, 2963 y 1949,7 ¢

respechvamente) Los Adrinistradores de 15 ‘Sociedad Gestora tlenen prewsto Ilevar ] cabo Ia Citada . L
=tusic:n por: absorcm durante el transcurso de! ejeI'C[CIO 2015 R e ‘ B

-'_“Durante ei ejermcm ".2014 Ia Somedad no ha' etectuado nmguna |nvers10n nmatena de _i‘nve'_s'ti'g’abi"éh'j_y.i-_ .

: 'kl;fa'_s:déiediaq__ho"kha adquirido ni poseido en'_ﬁni_nga_n momerito del eje';cicjo_,._ac__i;i_;ahe;,pmpiss.'-:; o
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_-."..'KUTXABANK GESTION, SOC!EDAD GESTORA DE !NSTITUC!ONES__j.'__DE INVERSION -
"7:COLECTEVA SAU. R TR S

‘La pﬂ'l.ltlca levada acabo a lo largo de 2014 en fe]aclon con-€l eJerdlcm de los derechos paliticos inherentes a

. . : i las acciones espafiolas, presentes en las carteras de Ias lnc gest[onadas por KUTXABANK GESTlON 5.G. I L C
L _S AU, se ha reahzado del s:gmente modo . : _

e Todas las Juntas Generales alas. que Ia IIC ha sido convocada aun. suendo 5U porcentaje de. -
s "pammpacmn interior-al 1%, han sida cmdadosamente estudladas Para, el resto de sociedades, se."

. cumplimentaron los correspondientes . boletines “delegando . en - el Presmente del Consejo de’

.-+ Administracién y haciéndolos ]Iegar a cada socnedad por el proced|mlento que en cada caso’ se ..

S consu:lero mas adecuado ..; : : _ . . .

KUTXABANK GESTION S. G LLC,, SAU tiene establemdos ungs procedamlentos de control de riesgos, .en -

.. .cumplimiento de la normativa \ngente relativa a la propla Entidad y a cada una de las lICs qué gestiona, de forma -
- que a lo largo dal -ejercicio no se-ha incurrido en nlngun nesgo no permltldo Iegalmente o que no este recog|do '

o en Ios folletos mformatlvos de Ios fondos S

A5|mlsmo emste un Reglamento Interno de Conducta, r'eg'ulador de las actuacion'és 'en' el Mérbado de Vélorés
.. -de sus-administradores, empleadas y representantes, para velar por el cumphmlento de Ias normas de conducta
;A que se reflere el Real Decreto 1082!2012 de 13 de Juho ' : .

' }Las operacmnes g]obales de Ia Soc:]edad se rigen, ademas de por Ias pr0p|as del sector f nancnero por leyes
~ “relativas a la proteccion del medicambiente (Leyes medicambientales) y. a la seguridad y salud de] trabajadar.
"“{Leyes sobre segundad labaral). La Somedad considera que cump!e tales leyes y que mantlene proced|m|entos -
dlsenados para garantlzar y fomentar. su cumphmlento o ; .

._lgualmente Ia Socnedad cuenta con S|stemas mformatlcos en relacmn a los cuales aphca Ios adecuados a
:pmcedlmientosySistemas de segundad - R - . 2 o
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.' ':KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
_COLECTIVA S.AU.

'._'_Formulacmn de las cuentas anuales e Informe de gestlon del ejerclclo 2014 -

'_En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidn, Somedad Gestora de Instituciones de' .

Inversién Colectiva, S.A.U., en facha 25 de marzo de 2015 y en cumplimiento de la legislacion vigente, procede - -

. @ formutar las cuentas anuales y el informe de gestian de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
-de Inversion Calective, S.A.U. del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, las
“cuales, vienen constituidas por los documentos anéxos que preceden a este escrito, los cuzles, han sido.
'extendldos en papel tlmbrado impresos por anverso y reverso y numerados segun el sugmente detalle: ' i

~.. . Ejemplar ' _ Dacumento S _ . - ) . ' Numero de folios en papel tlmbrade
Primerejemplar . Cuentas anuales e Informe de gestion N 9071176 B al N 9071208 B B
TPV Fermulacién de cuentas anuales e Informe da gastién  ~ N 9381497 B ’
- Segundo ejemplar - Cuentas anuales e Informe de gestién "~ N 9071209B a!_N 9071241 B.
T o Formulacién de cuentas anuales e Informe de gestién ‘N 9381498 B :

. -Tercer gjemplar  ~ Cuentas anuales & Informe de gestion R "N 9071242 B alN 9071274 B
P S L VFormuIamén de cuentas anuales e Informe cie ge.-stlén ~-N 9381499 B :
 FIRMANTES:

D. Joseba Orueta Coria
Consejero Delegado

D2 Inés Mongunot Lasso de la Vega | D, Iker Arteagabe|t|a Perea
Vocal - S . Vocal :

. D. Ramon. Brigto Baena
Voc S o




