King & Shaxson Capital
Markets, Sociedad de Valores,

S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales



o Grant Thornton T i1

28046 Macrd

T.+H4 3157639 99
F+H O EIT 4632
veww Gran Thomion e

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de King & Shaxson Capltal Markets, Socledad de Valores, 5.4 (Sockedad
Unipersanal):

Qpinidn

Hemos auditado las cuenfas aneales de King & Shaxson Capital Markels, Sociedad de Valores, 5.4,
[Socedad Unipersonal), (la Sociedad), que comprenden el balance & 31 de diclembre de 2024, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el eslado de cambios en el pabtimonic nealo v |a memoria cormespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra cpiridn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios significativos, ka
imagen fiel del patrimonio v de la siluacion financiera de |a Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
camo de sus resullados correspondientes al epercicio lerminado en dicha fecha, de conformidad con el
miarco normativo de informacidn fimanciera que resulia de splicacion (gue se identifica en la nota 2 de la
memaria) y, &n parlicular, con los principios y crferios confables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditerla de conformidad con |3 normativa reguladora de 2 actividad de
auditoria de cuanias vigante en Eapane. Nuesiras responsabilidades da acuerdo con dichas normas s
describen mas adelante en la secclén Responsablidades del gudior en relecitn con la sudiaria de fas
cuantas anuales de nuestro infarme.

Somos iIndependientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de élica, incluidos los de
independencia, gua son aplicables a nuesira audiloria de las cuenlas anuales en Espafia segdn lo exigido
par la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas, En este sentido, no hemos prestado
servicios distinios a los de la auditoria de cuentas nl han concurndo situaciones ¢ circunstancias que, de
gouerda con o establecido en la citeda mormafive reguladora, hayan afectado 2 la necesaria
independencia de modo que s haya visto compromeatida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiants
adecuada para nuestra opinidn,

Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos la afencidn sobre |2 nota 2.9 de |la memoria qua indica quea la Sociedad ha incurrido en
pérdidas nelas de 542 225 euros en el ejercicio tlerminado el 31 de diclembre de 2024 v durante el mes
de enero de 2024 cesd su aclividad principal de aparscitn de |3 negaciacicn dal sistama multiistera! de
nagociacidn denominado "Dowgate MTF. Segudn las clreunstanclas expuestas en dicha nota, los
Administradores de |a Sociedad han formuiado las cuenias anuales adjuntas aplicando el principio de
empresa en funcionamianto, en ta conflanza de gue se produzca |z enirada de nuevos inversoves gue
permitan ratormar la actividad de la Sociedad v e cumpdimierto del plan de negocic de la misma en los
términos previstos. Sinembargo, los hechos y circunstancias descritos en ia Nota 2.8 indican |2 existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas signiflcativas sobre [a capacidad de fa Sociedad
para confinuear como empresa en funcicnamiento. Muestra opinién no ha sido modificada en relacidn con
esta cuestidn,
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Azpectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de le suditoria son aguellos que, sagin nuaesiro juicio profesional, han sido
considerados como o8 riesgos de incorreccldn malerial mas significalivos en nuestra auditoria de kas
tuarntas anuales del perindo actual. Estos riesgos han sido tralades an al contexio da nuasira auditoria
de las cuentas anuales an su corjunto, v en [a formacidn de nuesira opinidn sobre estas, y no expresamos
una opinion por separado sobre es0s feagos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccidn Incerfidumbre maleral relacionada con jfa Emprésa en
funcionamento, hemos daterminado que no existen olros masgos mas significativos considerados en la
audiaria gue se deban comunicar en nuastro infame.

Otra informacién: Informe de gestidn

La ofra informacian comprende exclusivarmeante al informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya formulacan
g5 responsabilidad de los administradores de la Seciedad v no forma parle infegrante de las cusnias
anuales.

Muestra opinién de awditoria scbre las cuentas anuales no ciubre g| informe de gestin, Muestra
responsabllidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exighdo por ta normativa reguladora
de & actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con fas cuentas anuales, a partir ded conocimlents de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como an avaluar & informar de si el contenide y prasentacitn del
Informe de gestidn son conformas 3 ta normativa gue resulla de aplicacion. Sl basandonos en al trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, esiamos obligados & informar
de elio,

Sobre [a base del frabajo realizado, segin lo descrito en & parralo amerior, 1a iformacion que contiens
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 v su conlenide v
presentacidn son conformes a la normaliva que resulla de aplicacian.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los sdminisiradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel def patrimanio, de la siluacion financiera ¥ de los resultados de la Sociedad, da conformidad
con el marce normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, v del control interno
que consideran nacesano para permilic 1a preparacian de cuentas anuales libres de incoreccion material,

debida a fraude o error,

En la praparacitn da las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Scociedad para continkar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cusstiones relacionadas con [a empresa en funcionamiento v utilizando el principio
conteble de empresa en funcipnamiento excepio si los administradores tienen intencion de liguidar |2
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 blen no exista olra alternativa reaksta,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muesiros objelivos son obtenser una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su congunio
astdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitie un informe de auditoria que contiene
nuesira opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no geraniiza gque una suditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas vigente an
Espafiz siempre delects una incorreceidn meterial cusndo existe. Las incorreccionss pueden deberse 5
fravde o error v s& consideran malerales s, individuaimente o de forma agregada, pueds preverse
razomablements gua influyan en les decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandosa an las

cuentas anuales,
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Como parte de una auditorla de conformidad con |8 normaliva reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ manienemos una clilud de

escepticismo profesional duranie ioda la auditoria. También:

»  ldentificamos y valoramos [os riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuakes, debida a fraude
& aerror, disefamos y apicamos procedimiantos de auditoria para responder & dichos riesgos y
ochienemos evidencia de audioria suficienie y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El iesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en al
caso de una incorreccldn materal debida a error, va que e fravde puede implicar colusin,
falsificacidn, omisionaes delibaradas, manifestaciones infencienadamente erroneas, o la elusion del
contral interno.

« Obltenemos conocimients del control interno relevanie para @ suditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstanciss, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre 1a eficacia del control interno de la entidad.

+ Ewaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v |2 razonabilided da las estimaciones
contables v la correspondienie informacidn revelada por log administradores.

« Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacién, por los adminisiradores, del principio contable de
empresa en funconamiento v, basandones en la evidencia de audiforia obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incerlidumbre material relacionada con hechos o con condicionas gue puaden
genarar dudas significalivas sobre |2 capacidad de la Sociedad para conlinuar Como amprasa an
funcionamienie. 3i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la
atancidn an nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiants informacion revelada en las cuentas
anuales o, si diches revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada,
Muestras conclusiones s& basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de awditoria, Sin embargo, los hechos o condiciones fulures pueden ser |z causa de que la
Socledad deje de ser una empresa en funclonamiento,

¢ Evaluamos la presentaciin global, la estructura v el contenide de las cuentas anuales, Inciuida la
informacian revelada, v si las cuentas anusles representan las fransacciones y hechos subyacentas
de un modo que logran expresar ka imagen fel.

Mos comunicamas con los adminisiradores de King & Shaxson Capital Markets, Scciedad de Valores,
540, (Sociedad Uniperzonal) en retacidn con, entre otras cuestiones, el alcance v &l momenio de
realizacitn de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auddoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interma que identificamos en el franscursoe de la audioria,

Enfre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos ks que han sido de ka mayor significalividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual ¥ que son, en consecuencia, [os nesges considerados mds significativas,

Describimos es0s riesgos en nuestro informe de euditoria =alve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente a2 cuestidn,

Grant Thormton, S.L.P., Sociedsd Unipersonal

AUDITORZS

HAAHT THORMTGH, SLF.
Fernandez Fernandez

A Hiem. DREMTITE
Cn* 22,876 : . DD ELR

25 de abril de 2025
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KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. {Sociedad Unipersanal)

BALANCE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2034
(EXPRESADO EN ELIROS|

SCTIVD Maota 31/12/2024 3/12/2023{*)
ACTIVO MO CORRIEMTE 400 GO0
fctwvos financieros no corrigntas 4 400 600
ACTIVO CORRIENTE 917,109 1.¥711,304
Deudores comertialas y otras cuentas a cobfar 4 13.531 34,558

Clientes por vantas y prestaciones de servicos 350 250

Clientes, empresas del grupo v asociadas 13.581 34208
Dros activos corfienies 5145 148978

Perodificacionss a corta plaro = .69

Otros 5145 £.343
Efectiva y oiros activas liquidos equivalentas 5 H9E.029 1.231.768
TOTAL ACTIVG 917.509 1971504
PATRIMOMNIO NETO ¥ PASND 31/12/2024 31,/12/2023(*)
Patrimonin Neto B B8 501 874715
Fondos proplos BE2.501 874725
Capital 1,350,000 3.035.460
Otras aportaciones de socios 1.181.284 9817284
Resultados de ejercicios anteriones {1.106.558) (2.381.773)
Resultado del ejercicio (542.225] {760,245}
PASIVD A LARGO FLAZD - -
Pasivas financleras no corrlantes -

Otros pasines financleros B ~
PASIVD CORRIENTE 35.004 357178
Paswas financleros corrientas propios ;. 3500000

atros pasivos financienos : 350,400
acrepdores comerclales v otras cuentas a pagar 7,12 5008 47178

Mrag acreadores 7 35008 47178
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASKND 917.509 1.3472.904

"] % presents, drece ¢ seclustamente, 3 sl Doy Lo panasag

Las meotas & 12 dmsontes e o memora. sdunts, forman parbe imtegrante 92 balance al 31 de dl:‘hl'lﬂ!fn die: 2024,
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KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, [Sociedad Unipersanal)
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPOMDIENTE AL EJERCICHD) TERMINADD EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

[EXFRESADC EM ELIROS)
Nota 31/12/2024 31/12/2023(%)
CPERACHIMNES CONTINUADAS
importe neto de fa cifra de negocios: 9.8 25.534 485.632
INGRESD NETCY 75534 485.632
Gastos de personal: 3.b {278.001) {338.705)
Sueldos, salarios y asimilados 1237.256) (272518}
Cargas socsalas {40.B35) {65.7ET)
Oitros gastos de explotackin S.c {285.554) (307.173)
Servicios exteriores (2800.425) 1385552}
Tributos {3.129) {21631}
Otros rasultados {114) .
RESLUILTADC DE EXPLOTACIGN [542.225) 4 7680.246)
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 542.225) I 760_2406])
Impueestos sobre beneficios & - =
RESULTADD DEL EFERCHCIC PROCEDENTE DE )
OFERACIONES CONTIMUADAS s WHEELE08)
RESULTADD DEL ESERCICIO (542 235) | 7e0 4G

|*] 5 presenta, dnicay sxlushamenks, 3 efectos comparslivag,

Las mptas 4 2 13 descrtas on la memonia adjunta, forman parts inteprante d= |3 cuenta de pdvdidas y ganancias al 31 oe dioembre
de 2034
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KING & SHANSOM CAMITAL MARKETS, SOCIEDRD DE VALDORES, 5.4 (Saciedad Uinipersanal)
ESTADD DE CAMBI0SE EM EL FATRIMONID NETD

CORRESPONDIENTE AL EIERCICHD FRNALIZADD EL
31 DE DICIEMERE [E 2024
[EXFRELADCE EM ELFROS)

A) ESTADRD DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONDIIDGS COARESPOMDENTE AL EJERCICID FINALIZADD EL 31 OF DICIEMBRE DE 2024

Remultado de la cusnta de
pérdidas y ganancias

TOTAL DE INRGRESDS ¥ GASTOS
RECONOCIDOS

& (542.235) (750.246)
[542.225) [F6d246])

B| ESTADQ TOTAL DE CAMEBIOS EM EL PATRIMONIO METO CORRESPOMDIENTE AL EIERCICIO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMDRE DE

A03a

SAL00 INICRL, AIUSTADC AL D1
DE EMERS DE 2023*)

Tonal irgresos y gastos
reconacidos

Cperaciones con soclos o
propetarios
Corstitucidn/ampliaciin de
caaitsd

ras variaciones ded patremanio
SALDOD FIMNAL AL 3L DE
DICIERERE DE 3033(7)

SALDC INICIAL, AUSTADD AL 01
DOE ENERQ DE 2024

Total ingresos ¥ gasios
recanacicos
Ooeraciones con saciod o
propisaries

Raduceidn g capital contra
v O] 25
Canstitucion/Ampliacidn de
capital

Ofras varlacionas da patrimonin
netn

SALDC FIMAL AL 31 DE
HZFERSBRE DE 2024

Rasultadcs
negativos de Ottras
Capital elercicics Aesultads aAportaciones
Mata  aseriturado areriores ol gercicio da sacios TOTAL

4 6500000 (1208819} [L.172.953) = JER I8
fi - | TR 246) - | FEO, 243
- - 581,284 GaL 284
& AEE 45D - 285460

- 1172853} 1.17255% -
3.035.460 [2.381.773) {760, 246) 931784 E7d.726
3.035.460 [2.381.773} {TE0.246) 991.284 E7d.726
& £ = [542.235) = {342.225)
= HHL0E0 20000

] (& (i35 40| 2.035 46D -
] 350000 5 . 50000

= | B0 246) val.246 2
13500000 [L106.558) |542.235) 1.1R]1.2B4 BH 501

(7] S proserta, unice v axclusivamante, 3 efectos comperativas

La nota & dascita en fa maimona acunia, forme parke inbeprarie del eatsda Dotal de camlsod an el patrenania reto corraspandiente 3 Bpsrcicn

anmal & 31 de chosprnbre de 2054



King & Shaxson Capital Markets, 5.V, 5. A. (Sociedad Unipersonal],
hemoria del ejercicio terminada
el 31 de dictembre de 2024

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, Socledad de Valores, 5.A. (Sociedad Unipersonal) {en adelante, |2 “Socledad”) es
una empresa de servicios de inversidn gue se constituyd e 21 de mayo de 2015 coma una Sociedad de Valores ¥ que
tiene como fin cperar un sistema multilateral de negociacion denominzdo “Dowgate MTEY gn el mercads espahol, para
afrecer servicios a clientes Institucionales paneuropens en deuda soberana eurapea, IRS v derivados de Inflackén. La
cocledad tene CIF. ASSI0RER2 v astd insorita en el Registro Mercantil de Madrid Hoja M-698233 Tomo 38312, Folio
161, La Sociedad fue inscrita of 8 de agosto de 2019 en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores de la
Camisitn Macienal del Mercado de Valores, con el mirmero 289,

El domicilo secial de la Socledad se encuentrz en Madrid, en la Calle Pinar 5, 2E00G.

La Sociedad tiene por objeto sockal exclusivo el desarrolko de la actividad mencionada en el articuls 140, pdrrafe 1, letre
h) dal Real Decreto Legislative 472015, de 23 de octubre, por el gue se aprueba e texto refundido de b3 Ley del Mercado
de Valores (en adelante, “Ley del Mercado de Valores™) pero podria Bevar 8 cabo todss aquellas permitidas a las
cocledades de Valores, como empresas de servicios de inversidn, por el articulo 140 de la Ley del Mercade de Valores
en relackén con los servicios de inversion y servicios auxiliares de los articulos 141 v 147 de fa Ley del Mercado de Valores.

En consecuencia, 1a Sociedad podria desarroliar los siguientas senvicios de inversidn:

- la recepeidn y transmisién de drdenes de clientes en relacion con ung o mas instrumentos financieros,
se entenderd comprendida en este servicio fa puesta en contacto de dos o mds inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o més instrumentos financieras,

La gjecucidn de dichas drdenes por cuenia de clientes,

La negoclacidn por cuenta propia.

La gestidn de carferas.

La colecachén de instrumentos financieros sin base en un compramizsa firme,

- Elassguramiento an materia de inversidn, Mo se considerard que canstituya atesaramiento, a los efectos de la
dispuesto en este apartado, las recomendaciones de cardcter gendrico ¥ no persenafizadas que se puedan
reafizar en el mbito de |a comercializacion de valores & instrumentos financieros. Déchas recomendaciones
tendrdn el valor de comunizaciones de cardcter comercial. Asimismo, tampoc 58 condiderars recomendacion
personalizada mas recomendaciones que se dvulgeen exclusivamente al puablica,

- lagestidn de sistemas multiiaterales de negociacidn (actividad que ya realiza),

- lagestidn de sistemmas organizados de contratacidn,

Su actividad estd sujeta a las disposiciones gue be son de aplicacidn, en especial por la Ley del Mercado de Valores, por
la Ley 47/2007 de 19 de diciembre, por el Real Decreto 81372023, de 8 de noviembre v por las diversas Ciroulares de fa
Comision Macional ded Mercado da Valoras,

Lz Sociedad tiene como Accionista Unico a King & Shaxsan Haldings Ltd. |Reina Unida). Le sociedad dominante itima
del grupa es Phillips Brokerage PTE Limited [Hngapur],

Al 31 de diciembre 2024 la Sociedad no cuenta con sucursal o representantes

|1



King & Shaxson Capital Markets, 5.V, 5. A. [Sociedad Unipersonal],
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

21 Marco normative de L informacidn financiera aplicabde & [3 Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulade por los Administradores de acuerde con el marco normativa de informacidan
financiera aplicable a la Sociedad, que &5 &l establecido an:

a. ElCadipn de Comercio y ia restante legislacidn mercantil.

b. LaCircular 42022 de 22 de diciembre, de [a Comisidn Macional del Mercado de Valores, gue deroga la Circular
S/ 2008 de 10 de diciembre, de la Comisiin Nacional del Mercado de Valores sobre normas contabhes, cuentas
anuales y estados financieras intermedios de kas infraestructuras del mercado espafiol de valores, v, en o no
pravisto en estas, el Plan Ganeral de Contabiidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 (modificado por el
Real Decreto 6022016, de 1 de diciembre v por el Real Decreto 172021, de 12 de enero), v sus adaptaciones
sectoriales v las Mormas Intemacionales die Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de |2

Comisidn Europea en vigor, Siempre que no sean contrarias a las normas anteriores

£, Las normas de ¢bligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas &n
desarrolio del Plap General die Contabilidad ¢ sus nadmas complementarias, v las aprobadas por fa Comisisn
Macional del Mercado de Valores que apliguen a la Sociedad.

d. El resto de la normativa contable espanols gue resulte de aplicacién.

2.1 |magen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido formuladas por sus Adminkstradores (en la reunicn de su Consejo de
Admiristracidn celebrads el 24 de abril de 2025} de scuerdo con & maroo normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con bos principios y criterios contablas en &l contenidas, de farma que muestran
la imagen fiel dal patrimenio y de ka situacién finandera de |a Sociedad al 31 de dicdembre de 2024 y de los resultados
de sus operaciones v de [0s cambios én su patrimonio neto durante &l ejercicio terminado en dicha fecha. Dichas cuentas
anuales se han preparado a partic de los repistros de contabilidad de la Sociedad v se someteran 3 aprobacidn por ¢l
Accionista Unico, estimdndose gque serdn eprobadas sin modificacidn alguna,

2.3 Pringipios contables no obfigatorios splicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorics. Adicionaimente, el Consejo de Administracidn ha formulado
psias cuentas anuales teniendo en consideracion la totalided de los principios v parmas contables de aplicacidn
obligatoria que tienen un efecta significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principie contable que, siendo
ohligatorie, haya dejade de aplicarse.



King & Shawson Caphtal Markets, 5.V, 5, A. (Sociedad Unipersonal],
ktemoria del ejarcicic terminado
el 31 de diciembre de 2024

2.4 Aspectos critlcos de la valorac i i i

Las resultados v |3 determinacidn del patrimonio son sensibles 3 los principios v politicas contables, criterios de
valgracidn v estimaciones seguidos por los Administradores de |3 Sociedad para la elaboracidn de las cuentas anuales,
Lot princigales principios y paliticas contables y criterios de valoration s& indican an @ Mata 3.

& pesar de todo lo anterior, &5 posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificar
las cuentas anuales al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo gue se haria de forma prospectiva, recanociendo los
efectos del carmbio de sstimacidn en las correspondientes Cuentas Anuales normales futuras,

Al cierre del gjercicio finalizado el 31 de dictembre de 2024, asf como al cierre del ejercicio finalizade & 31 de diclembre
de 2023, la Sociedad ha ebtenido pérdidas. Estas pérdidas se producen como consecuencis de gue el 2024 es el cuarto
giercicio en el gue 5e realizan operaciones y gue, durante los ejercicios anteriores, tuve que soportar certos costes fijos
gui b llewaron & tener pérdidas como consecuencia de la reduccidn de la actividad por la pandemia del COVID-19. Por
alle 8l Accionikta Unico, tras diversos aumentos de capital v operaciones de reduccion v amplacidn hasta llegar a la
cuantia de capital social actual que asclende a la suma 1.350.000 euros {Mota &), con fecha 79 de octubre de 2024, el
Acsianista Unico ha efectuado una contribucidn por un importe de 200,000,000 euros registrada en el epigrafe “Otras
aportaciones de secind” del balanee al 31 de diciembre da 2024. Bl dia 26 de anera de 2024 a las 18.00 horas la sodedad
ha cesado sus operaciones v 38 ha notificado dicho cese de operaciones a la CM.M.Y, diche cese de las acthidades estd
relacionado con el proceso de venta de la entidad a ARCHAX GROUP LTD. El precio de compravents de les acclones sem8
el valor liquidative de cerre de la compafiz mds una prima de 250.000 euros, 5i bien a la fecha de fosmulacion de las
presentes cuentas anuales dicho proceso de venta na ha finakrado, encontrandose pendiente de completer distintos
hitos v sujeto & las autorizacienes de los organismos sUpenisores.

1.5 Comparabilidad de la informacicn

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias v del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cifras del ejercicio finalizado & 31 de diciembre
2024, las eovraspondientes al sjercicio antarior [2023). En la memoria también se incluye informacién cuantitativa dal
sjercicio anterior, salve cuando una norma contable espedficarnente establece que ne es necesarlo.

26 Agruapecidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas v ganancias ¥ del estado de camibios en & patrimonse neto
56 presentan de forma sgrupada para fadilitar su comprensidn, 3i bien, en la medida en gue sea significativa, se ha
inclulde la informackin desagregada en las correspondientes notas de by memoria.

2.7 Elementos | i il

Mo hay elementos patrimonizles de naturaleza similar incluldos en diferentes partidas del belance,

2.8 Cambios en critarins contables

Durante el ejercicio 2024, no se han producide carmblos significativos riterios mnﬂhlaﬁ' que s aplique ala Sodiedad
respecto a bos criberios aplcades en el ejercidin anterior. .
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2.9 Principio de empresa en funcdonamienta

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar los
Administradores de |a Sociedad gque su actividad continuard en el future previsible. Por tanto, |a aplicacién de las normas
cantables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonic Meto a efectos de su transmisién global o pardial ni
&l Importe resultante en caso de iquidacién. Mo obstante, axisten algunas circunstancias que difloultarian |z capacidad
de [a entidad para segulr como empresa en funcionamienta, siendn compensadas pos otras circunstancas gee mitigan
las dificultedes originadas por aguellas. A continuacidn, se enumeran ambos tipos de clrounstancias o factores:

Factores causantes de incertidumbre:

A 31 de didembre de 2024, el patrimonio de |a Sociedad es de BR2.501 eurps (874.726 euros en 2023) que se
encuentra por debajo del caphtal social.

La Sociedad ha obtenido un resultado negativo por importe de 542 735 guros (760.246 euros de pérdidas en
2023}

El diz 26 de enero de 2024 a las 18.00 horas la sociedad ha cesado sus aperaciones y se ha notificado dicho
cese de operacionas a la C.N.M.V. dicho cese de las actividades estd relacionado con el proceso de venta de la
entldad a ARCHAX GROUP LTD.

Factores mitigantes de fa duda:

5i bien, al 31 de diciembre de 2024, el patrimonin de la Sociedad se encuentrz por debajo del capital social, la
socledad mo 52 encuentra incurss en causs de desequilibrio patrimonial de acuerdo con o pravisto en el
articulo 363 de la Ley de Socledades de Capital al 31 de diciembre de 2024, En este sentido, & patrimonio neto
computablie a efectos de avaluar [a existencia de causa de disolecidn serla de BE2 501 euros por o gue no 5
gncuentra en causa de disolucidn al 31 de diciembre de 2024, al ser superlor a la mitad de fa cifre de capital
socizl al 31 de diciembre de 2024,

- Durante el elercicio 2024, & Accionista Unico decidic efectuar una coentribucida par un importe de 200.000,00
euros registrada en el epigrafe "Otras aportaciones de 4ocios” del bafance 2l 31 de diciembre de 2024, para
reequlfibrar |2 situacidn patrimonial de la Sociedad y asegurar ¢ oimplimiento de los reguerimientas de la ley
de= sociedades de capital.

- Confecha 15 de abril de 2024, el Accionista Unico decidid sumentar el Capital Social de [a Socledad paor importe
d 350,000 euros pasando de 3,035 460 euros a la cuantia de 3.385.460 euros, mediante la creacion de 35.000
accionaes ordinarias, nominativas y de una sola clase v serie de 10 euros de valor nominal cada wna de elias,
numeradzs correlativamants de |2 303,547 ala 338,546, ambas inclusive, habiendo sido integramente suscritas
y desembolsadas, mediante aportacidn dineraria, por su Accionista Onico.

Con facha 25 de abril de 2024, ¢ Accionista Unico decidis reducir & Capital Social de la Sociedad para
compensar pérdidas, por unimparke de 2.035 460 puros guedando fijadeo el nuevo Capital Social de la Sodiedad
en 1350000 euros. Dicha reduccion se efectiénp mediante la disminucén del valor nominal de |3 tetalidad de
las 33B.545 acciones de la Sociedad, fijado en |a cuantia de diez euros [10 eurcs) por accion, hasta la cuantia
de 3,98764127 euros por accidn, &5 declr, se reduce el valor nominal en 6,01235873 auros por acsian

La Sociedad durante los primeres meses del ejercicio 2024 ha mantenido diversas reuniones con podibles
irversores interesadaos ¥ ha alcanzado un acugrdo de compraventa con ia sociedad ARCHAY GROUP LTD por un

precio de compraventa de las acciones serd el valor liguidative de clerre de la compafiia mas una prima de
250,000 ewros.

G



King & Shaxson Capital Markets, 5., 5. A. (Sociedad Unipersonal],
hemoria del ejercicio terminado
el 31 de diclembre de 2024

Los Administradores han formulado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento
basdndose en la venta de la entidad lo cual permita retomar la actividad de |a Sociedad y el cumplimiente del plan de
negocio de |s Sociedad que permitird asegurar ka continuidad de las operaciones futuras die la Sociedad.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Las principales normas de reglstro y valoracian utilizadas para la formulagion de fas cuentas anualas son lag siguientes
(Mota 2.1);

al Arrendamlentos ¥ otras operaciones de naturaleza simiar

a.1) arrendamienios operativos

En las eperackones de arrendamlento operativo, [a propledad del bien arrendado, v sustancialmente todos
ls riesgns ¥ ventajas que recaen sobre &l bien, permanecen en & arrendador.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en |a cuenta de pérdidas
W gamancias en el eperciclo en gue se devengan.

Cualguier cobwo 0 pago gue s realiza al contratar un arrendamiento operativo 52 trata como un cobro o
pago anticlpado, que se impuia a resultades a lo largo dei pericdo del arrendamiento, 3 medida gue 58
cedan o reciben los benefickes del acthve arrendado.

b) Instrumentes financieros

La Saciedad dnlcamente reconace un instrumento fingncliere cuando se convierte an una parte obligada del
contrato @ negocle [urldico en cuestion, conforme a las disposiclones de este.

La Sociedad determina 2 clasificacion de sus activos financleros en el momeanto de su reconocimients inicial
v, cuando estd permitida v 25 apropiado, se revaloriza dicha clasificacién en cada cierre del balance.,

Los Instrumentos financleros, a sfectos de su valoracidn, se clasificaran en alguna de las siguienies

categorias

il Activos financleros a walor razonable con cambios en |3 cuenta de pardidas v ganancias,

B  Activos financieros a coste amortizedo.
iii]  Activas financieros 3 valor razonable con cambios en &l patrimenic neta,
W) Activas findncieros a coste.

f}  Activos financierss a valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Para los instrumentos de patrimondo gue ne se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa pugde realizar la elecoidn irravacabde en @l momento de sureconocimiento iniciai de presentar kos
cambios pasteriores gn @l valor razonable directamente en & patrimanio neto.

o
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En todo caso, unz empresa pusde, en el momento del reconocimienta Indcial, designar un activo financiero
de forma rrevocable como medido &l valor razonable con camidos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, y
gue en caso contrario se hubdera Incluido em otreé categoria, st haciéndolo elimine o reduce
significativamante ura incoherencla de waloracidén o asimetriz contable gue surgira en otro caso de la
valoracidn de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion imichal

Los activos financderas Incluldos en esta categoria se valorardn Iniclalmente por su valor razonable, gue, salva
evidencia en contrarlo, serd el precio de la transaccidn, gue equhaldréd al valor rezonable de la contragrestacion
antregada. Los costes de transaccidn que les sezn directamente atribuloles s2 reconocerdn en bz cuenta de pérdidas
¥ ganancias del ejercicio.

Vilaracidn postenor

Despues del recanocimiente inicial la empresa valorara bos actwos financlieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambics en fa cuenta de perdidas y ganancias.

&l 31 de dickembre de 2024 v 2023, la Sociedad no mantiene instrumentas financheros en esta carbera,

i} Acthios fimancieros 3 coste amortizado

Un activo financiero s incluird en esta categora, incduso cuando esté admitide a negociacidn en un mercado
organizado, si la emprasa mantiene la inversidn con el objetiva de perdbir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucidn del contrata, ¥ las condiciones contractueales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre ef importe del prindipal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales gue son Unicamente cobros de principal e interes sobre el importe del primcipal
pendiente son inherentes 3 un acuardo que tiene la naturaleza de préstamo ardinario o comidn, sin parjuicio de
gue i3 operacidn 52 acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado,

Asi, zeria consustancial con tal acuerdo un bong can una fecha de vencimiento determinada v por al que se cobra
un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el confrario, no cumplinian asta
condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos [es decir, un tipo gue tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercade); o
aquellcs en los gue el emisor puede diferir el pego de ntereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales,

La gestion da un grupo de activas inanciaros para cbtener sus Nujos contractuales no mplica que |3 empresa haya
de mantenar todos 1o instrumentes hasla su vencirmienio; e podra considerar que los activas linancieros $@
gestionan con ase objetive aun cuando 58 hayan producidoe o se esperne gue se produzcan ventas en el futuro, A tal
afecto, |3 empresa debarid considerar la frecumncia, el importe y ol calendario de las ventas en sjercicias antedore,
bos motivos de esas ventas v as expectativas en relacidn con ba actividad de ventas futuras.

La gesticn que realizs la empresa de estas inversiones es una cuestibn de hecho y no depende de sus intenciones
para un instroments individual. Una empresa podrd tener mas de una politice para gestionar sus instrumentos
financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstanclas, separar una cartera de actlvos flnancleras en
carteras

Con cardcter general, 52 incluysn en esta categorla los créditos por npewaciuneg.i:nma:iales y los créditos por
GpEraciones no comerciales: ' '
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a) Créditos por opedaciones comerciales: son aguellos activos financieros que s originan en la venta
de bienes y la prestacion de secvicios por operaciones e trifico de la empresa can cobro aplazada,
¥

b} Creditos por operacionas né comerciales: $on aduellsd actives flnancenss gue, ng siendo
instrumentas de patrimonio ni derivades, ne tienen odigen comercal v cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operacionas de préstame o crédito concedidos por la
EMpresa.

Vilaracidn imicial

Lo actives financieros dasificados en asta categoria se valarardn inicialmente por su valer razonable, que, sakvo
evidencia en contrario, sard el pracie de la transaceedn, que equivalded al valar razonable de la contraprestachan
entregada, mds fos costes de transaccidn que les sean dirgctamente atribuibles.

Mo abstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimients no Superior 8 un $fo v gue no tengan un
tipo de interds contractual explicito, asi como los oréditos al personal, los dividendos a cobrar ¥ los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuya importe se espera recibir en o corto plage, 3& podrén valorar por
su wilor nominal cuando o efecto de ro actualizar los Mujos de efective no s2a significative,

Vialpracidn posterior

Los activos financieros incluidos @n esta calegoria $e valorardn por su coste amortizads, Los intereges devengados
to contabilizardn en @ cuenta de pérdidas v gananckas, aphicando el método del tipo de interds efectivo.

Mo obstante, los créditos con vendmiento no superior a un &fo que, de sacuerds can lo dispuesto en el apertado
anterior, s& vakoren inicialmente pod su vales pamingl, continuaran valordndose por dicha importe, salve gue se
hubseran deteriorada.

Cuanda los flujos de efective contractuales de un active financiero se modifican debldo a las dificultades financieras
izl emisar, |3 empresa analizard 3 procede contabllizar una pérdida por deteriors de valor.

Deteriong del valor

Al menos al ciedre del sjercicia, deberdn afectuarse las correcciones valorativas necesarkas slempre gue exista
evidencia objetiva de gue el valor de un activo financiero, o de wn grupo de activos financieros com similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorade como resultado de uno o mas eventos que
havan scurrido después de su reconocimizato inicial v gue ocasienen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por ka insolvencia del deudor,

La pérdida por dateriars del valar de estos activos financieros serd 13 diferencia entre su vakor en libras ¢ of valar
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, Jos procedentes de la ejecucion de las garantias reales
vy personales, gue se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo caloulado en el momento de su
reconocimients inicial. Para los activos finenciercs a tipo de interes variable, se empleara el tipo de interés efective
gue corresponda a la feche de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones conbractuales, En el
célculo de las pérdidas por deterioro de wun grupo de activos financieros se podrin utilizar modelos basados en
férmulas o metodos estadisticos.
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Las correcciones de valor por deteriors, asi coma su reversidn cuando ¢ impoe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterion S reconoceran Coma un Easto o wn ingreso, respactivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion gl detariors tendrd como limite el valor enlibros dei activo gue
estaria reconagide en la facha de rovarsidn si ng se hubless registrads el deteriars dal valor.

i)

in activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales el active financiera dan
lugar, en fechas espedificadas, a Aujos de efectiva que son anicamente cobros de principal € intereses sobre al
imparte ded principal pendisnte, ¥ o $2 mantengs para negodar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activas
[inaneieras g coste amortirode”, Tambidn se incluirdn en esta cabegoria das Inversiones en Instrumentos de
patrimonis para las guo se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su casificacidn coma “Acthvos financieros a
valor Foroaaile £0f camives £ 18 clents de pérdidas v ganancias”

Valoracion imicial

Los activos financieras mcluides en esta calegadia s& valorsran inicialmente pod su walar raponable, que, salvo
pvidencia en contrario, serd ef precio de la ransaccion, que equivalded al valor razonable de la contraprestacidn
entregada, mas ks costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles, Formard parte de la valorachdn
inicial @l importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, & hublesen adguirido.

Valorackin pastenar

Los activas financieros incluidos en esta categodia se valorardn por su valer razenalble, sin deduclr los costes de
transaccion en gue se pudiers ncurric &0 S0 enajenacion. Los cambios gque se preduzcan en el valor razonable se
registraran directamente en el patrimonio neto, hadta gue ol active finandiers cause baja del balance o se deterlore,
momento én que &l importe a3 reconadida, seimputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, 13 corrpcciones valorativas por deteriorn del valor y las pérdidas y gananclas gue resuiten por
diferencias de cambia an actives financieros maonetarios en moneda extranjera, de acverda con [a norma redativa a

sla ditima, s& registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tambidn se registraran en |8 cuenta de pérdidas y gananckas el importe de los Intereses, calculados segdn el método
ded tipo de interds efectiva, y de los dividendes devangados,

Cuando deba asigrarse valor 8 estos activos por baja del balance u otro mativo, se aplicard el métado del valor
medio ponderado por grupos homogéneos,

Er £l supuesto excepcional e que el valor razonabée de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
apustes previos reconccidos directamente en el patrimonic neta se tratarén de |z misma forma dispusastia para &
dateriars de los Activas financiaros a costa,

Emelcaso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismaos para ejercitarios,
el Importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponderd al
valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracidn de los activas financieres
asociadps, ¥ se determinard aplicando alguna formula valorativa de general sceplacian,

—
-k
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Deteriarn de! valer

Al menos al cierre del gjercicio, deberdn efectuarse las cormecciones valorativas necesarias siempre gue exista
puidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en #5ta CALEBOTTA
con simiares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds
svenios que kayan ocurrido despuds de su reconocimiznto iniclal, y que coasionsn;

al En of caso de fos instrumentas de devda adguiridos, una reduccidn o retraso en [os flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden wenir metivadas por la insolvencia del deuder; o

bl En el caso de inversiones &n instrumentos de patrimonlo, |a falta de recuperabilidad del valor en libros del activa,
evidentiada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo casa, se
presumicd que ef instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afto y medio o de un Cuarents por ciento en
su cofizacion, sin que se haya producido la recuperaddn de su wvalor, sin perjuldo de que pudiera ser necasario
reconacer una pérdida por deterioro antes de gue haya transcurrsdo dicho plazo o descendido fa colizacian en el
maencionada parcentaje.

La correccidn valorativa por deteriars del valor de estas actives financieras serd la diferencia entra su coste o coste
amortizado menas, @n su case, cuslguier correccidn valorativa por deterioro praviamente reconocida en fa cugnti
de perdidas v ganancess vy & walor razonable en el momento en gue se efectue la valoracion,

Las perdidas acumadadas reconocidas en el patrimonbo neto por disminucidn del valor razonable, siempre que exista
uma evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Li en pjercicios posteriores ie incremantacse el valor razonable, la correccion valorativa reconocida on ejerciciod

anteriores revertird con abono B8 cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio. Mo obstanta, en al caso de que s
imcrementase @l vabor raronable correspondients a un mstruments de patrimonio, la correccion walarativa

reconocida en ejercicios anteriores ng revertisd con abono a la cuenta de pérdidas v ganancias y s registrard e
imcremento de valor razonable directamente contra el patrimenio neto.

A1 31 de diciembine de 2024 y 2023, |a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta carfers,

)  Acthvos fingncieros a coste

En tode caza, 32 incluyen en esta categoria de valoracidn:

#h Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas, tal comao estas guedan definidas
en la norma 132 de elgboractdn de las cuentas anuales.

b Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencla a un precio cotizado en un mercado activo para un instruments idinticn, o no pueda estimarse con

fiabfidad, v los derivados que tengan como subyacente 3 estas fnves slonmes,

t] Les activas financieros hibridos cuye valor razonable no pueda estimarse de manera flable, sabva que se cumplan
les requisitos para su contabilizacion a coste amortizads,

d} Las aportaciones realizadas como consecuentia de un confrato de cuentas en participacian v similares.
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#] Los préstamos parficipativos cuyos intoreses tengan cardcter contingente, bien porguee se pacts un tipo de
interds fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestatacia {por ejemple, la obtencidn
de baneficios), o bien porgue se calculen exclusivamente par referencia a la evollucian de la actividad de L citads
AMpresa

fi Cualguier otre actve financiero que inicialmente procediese cdasificar en |z cartera de valor razonable con
cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando ne sea posible obtener ung estimacion fable de su valor
raranabla,

Verloracion inicigl

Las inversiones incluidas en asta categoria se valorardn imicialmante al coste, que equivalkird al valor ragonable de
k& Wl‘ltrﬂprﬁtatiﬁn antregada mas los costes de transaccedn que |es sean directamante atribuibles, debiéndase
aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupa, el criterio inclukdo en el apartado 2 de la norma relativa
a operaciones antre empresas del grupo, v los criterios para determinar ef coste de la combinacidn establecidos
en la ngrma sobre combinaciones de negocios,

Mo shstante, 5 existiera una inversidn anberior a su calificacion como empresa del grepo, multigrupe o asociada,
se considerara come coste de dicha inversion el valar contable gue debiera tener la misma mmediatamente antes
de que ks empresa pase d tener esa calificacian,

Fermara parte de la valoracian inicial el importe de los derechos preferantes de suscripeion y similares que, én su
casa, 58 hubiesen pdquiride.

Virloracidn paslenar

Los instrurmentas de patrimonio incuidos en esta categoria se valorarén por su coste, menass, en s caso, & importe
acumulade de las earmecciones valorativas por deteriars,

Cuande deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motiva, se aplicard ¢ métods del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendléndose por estos ios valores gue tienen iguales deradhos.

En el coso de venta dé derachos preferentes de suserlpeidn v similares o segregacidn de o mismas pars
ejercitierios, el imparte del coste de los derechos disminuicd el valor contabie de los respectivas activos, Dicho coste
se determingrd aplicando alguna fdemula valorativa de general soeptacian.

Las aportackenes realizadas como consecuendla de un comtrats de cuentas en participacidn v simifares se valorardn
al coste, incrementada o disminuldo por of beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan & 2 empresa
como participe no gastor, y menos, en su casa, el importe acumulado de las correcclones valarativas por deterioro.

e aplcara este mismo criterio en los préstarmos participativos cuyos Intereses tengan cardcter contingente, bien
porgque se pacte un tipo de Imterés fijo o wariable condicionade & cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria [por efemplo, l2 obtencidn de beneficios), ¢ bien porgue se calculen exclusivamente por referencia a fa
evolucidn de la actividad de la citada empresa. 51 ademas de un interes contingente se acuerds un interes fijo
Irrevocable, este Ultimo se contahbifizard como un ingreso financiarc en fundon de su devengo. Los costes de
transacchén se imputardn a la cuenta de pérdidas v ganancias de forma lineal a Il:uargcl de la vida del préstamo
participativo,

s
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Deterian del valor

Al menod al cierre del ejereicio, deberdn efectuarse 35 correcciones valorativas necesarias siempre gue 2osta
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no serd recuperable, El importe de la correccidn
vadorativa serd la diferencia entre su valer en libros v el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta v el valor actual de log flujos de efective futuros
derivados de la inversidn, que para el caso de Instrumentos de patrimenio se calculardn, bien mediante la
pstimacidn de los que s¢ espera reclbir como consecuencia del reparto de dividendos realizade por |2 empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de Ia inversidn en la misma, bien mediante |3 estimacion de su
participacion en bos flujos de efectivo que 58 espera sean generadaos por la empresa participeds, procedentes tanta
de sis actividades ardimarias como de su enalenacion o kaja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inwersiones en instrumentos de patrimanic, la estimacidn da
la pérdida por deterioro de esta dase de actives se caloulard en funcidn del patrimanio neto de |z entidad
participada v de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto imposithvo. En fa
determinacion de esa valar, v slempre gue la empresa participada haya invertido @ su vez &n olra, dederd tenaersa
en cuenta el patrimanio réto incluida en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando kos criterios del
Codigo de Comerdo ¥ sus normeas de desarncllo.

Cuanda la empresa participada tuvlere su domiclio fuera del territorio espafiol, el patrimenio neto a tomar en
consideracicn vendrd expresads en [a nocmas contenidas en k3 presente disposicidn, Mo cbatante, sl medlaran
altas tasas de inflacidn, los valores a constderar serdn los resultantes de los estados fingncieros ajustados en el
sentido enpueito en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el métode indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podrd utilizar en aquellos
Casos en que puide servir para demastrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un anadlisis mads
compleps cuknde de aguel 38 deduce gue no hay detariora,

Fl recanneimiento de las correotiones valorativas por deterioro de valor v, &0 50 Gose, su reversidn, se registraran
COME Un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias, La reversobn del deteriorn
tendra coma [imite el vabor en libros de Ja Inverskon que estaria reconocida en ks fecha de reversién sl no se hubiese
fagistrada el deterioro del valor,

Mo obstante, en ¢l caso de que se hublera producido una inversitn en 13 empresa, previa a 5o calificackin como
pmpresa del grupo, multigrupe o esociada, y con anterioridad a ess calificacidn, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente gl patrimonio neto derivados de tal imversion, dichos ajustes se mantendran
tras la calificacidn hasta la enajenadion o baja de la inversion, momento ¢n ¢l que se registrarén en |z cuenta da
pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

al En el caso de ajustes valorativos previos por aumentas de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registrardn contra la partida del patrimonio neto que recajs los ajustes valoratives previamente practicados hasta
@l importe de bos mismos, y el excesn, Bn su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias, La correccidn
valorativa por deteriorg imputada directamente en el patrimaonio neto no revertira,

b} En el caso de apustes valarativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente e importe
recuperable sea superior al valor contable de Ias Inverskones, este dltimo se incrementard, hasta ¢ limite de la
Indicads redeccicn de valor, contra la partida que haya recagido los ajustes valorativos pravios ¥ a partir de ase
mamento el nueve importe surgido se considerard coste de la inversion. Sin embargo, cuands exitta una evicencia
objetiva de deterioro en el valor de [a Inversidn, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimanio neto se
reconoceran en |a cuents de n-érdidai'n,- Eanancias,

-
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Al 31 de diciernbre de 2024 y 2023, |3 Socdedad mantiene imstrumentos financieras en esta cartera.

Pasivos financleros

Los pasivos financieros, a efactos de su valoraclén, se inciuirdn an alguna de |as siguientes categorias:

i] Pasivos financieros a coste amortizado:

Con cardcter general, se inchnen en esta categor(a los débltos por operaciones comerciales y los débitos par
operaclones no comerciales:

h) Debltas por operaciones comerclales: son aquellos paskos financieros gue s2 originan en la compra
de Bienes y serviclos por operaciones de trafico de |3 empresa con pago aplazado, y

b) Débdtos por operaciones no comerclales: son aquellos pashvos financieros gue, no siendo instrumentos
derivados, no thenen orlgen comercial, sing gue proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por
la empresa.

Lps préstarmos participativos que tengan las caracteristicas de un préstame ordinarg o comdn tambien s
Imcluiram en esta categoria sin parjulcio de gue |3 operacldn =& acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercada,

Voloracidn inicial

L pasivos financierns Incluldos en esta categoria se walorardn inkcizlmente par su walor razonable, que, salvo
ewidenciz en contrario, ssrd el precio de |3 transacckdn, gue eguivaldrd al walor razonable de la
contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

Mo albstante, los débitos por operaciones comerciales con venomiente no superior 8 wn aio y gue nag tengan
un tipo de interés contractual, asi como fos desembolsas exigidos por terceras sabre particpadioneas, tuyo
importe se espara pagar en el cortd plaze, se podran valorar por su valor nominal, cuando & efecto de no
attualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Vielormoidn postermar

Los pasivos financieras incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizade, Los inleneges
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, splicando e método del tipo de interds

efective,

Mo obstante, les debitos con vencimiente ne superior aun afio que, de acuerdo con lp dispuasho en &l dpartads
anterior, =& valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por diche impans

ii] i i i cuenta de pérdidas

En #ita categoria se inclulrdn los pasivos financleros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) San pagives que Se mantiensn para negociar. Se considera gue un pasivo financkero se posee para negociar
cuandao;
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- 5@ ermita o asuma principalmente con el propdsito de readauirirlo en el corto plazo [por ejemplo, obligaciones
v otros valores negociables emitidos cotizados que ka empress pueda comprar en &l corfo plazo en funcidn de
los cambéos de valar).

- %ez una obligacidn que un vendedar an corto tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
{es decir, una empress que vende activos financierss gue habia recibido en préstams y que todavia no posee).

- Forme parte en el moments de su reconodmiento mical de una cartera de instrumentes financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la gue existan evidencias de actuadiones recientes para obienar
gEanancias an €l corto plazo, o

- S2a un instrumento financiero derivado, siempra gue na $8a un contrato de garantia financiera nl haya sido
designado coma instrumeanto de cobertura,

b} Desde el momento del reconacimiento inicial, ha side designadeo por la entidad para contabilizarlo al valgr
razonable con cambios en la cuenta de perdidas v ganancias, Esta designacion, que serd irrevocable, sdlo se
podrd realizar si resulta en una informacidn mas refevante, debido a que:

- 52 efmina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contables con otras instrumentos
& valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias; o

- Un grupo de pasivos financiaros o de actives y pasivos fimancieros se gestione v su rendimiento se evalde
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestidn del resgo o de inversidn
documentada v se facilite mformacidon del grupo también sobre fa base del valor razonabie al personal clave
de la direccidn, segdn se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales,

¢} Cpcionalmeante v de forma irrevacabla, se podedn incluir sa du integridad en esta categor(a los pasivos
financierss hibridos regulados en ¢l apartado 5.1, siempre que se cumplan s requisitos alll establecidos.

Volarooian incipl ¥ posieriar

Los pasivas financierss incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, sahvo
evidencia en contrario, serd &f precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacicn
recibida. Los costes de transacsion que fes sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ajercics,

Despuds ded reconocimiento inicial la empresa vaborard los pasivas financieros compeendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdsdas v ganancias,

En el caso de los bonos canvertitdes, la Socedsd determina el valor razonable del componente de pasive
aplicanda &l tipo de interds para bonos na convertibles similares. Este importe se contabiliza come un pasive
sobre | base del coste amortizpdo hasta su llguldackén en el momento de su comversion o vencimiento, El resto
de los bgresos obtenidos s asigna a la opcidn de conversion gue s reconace en & patrimonia nata.

En #l caso de producirse renegoclackén de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financers cuando el prestamista del nuevo préstamo es el misma que @ gue otorgs el
préstamo inicial y el valor actual de fos flujos de efectivo, incluyvendo las comigiones netas, no difiere en mais
de un 10% del valor actual oe los flujos e efectvg pendientes de pagar del pasivo originad calculacio bajo ese
misma metodo. i
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene istrementes financieros en esta cartera.

Impuasto sobre Banaficios

El pasto o Ingreso por impuesto sobre beneficios se caloula mediante |2 suma del gasto o ingreso por el
impuestn corrlente més la parte correspondients al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El Impuesto corrlente a5 fa cantidad que resulta de la aplicacion ded tipo de gravamen scbre fa base imponible
del gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excuidas las retenciones y
pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de jercicios anteriores v aplicadas efectivamente
en el ejercicko, dardn lugar a un menor impoarts del impuesto corfente,

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferide se corresponde con & reconocméenta y [a cancelacidn
de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el derecho a compensar
pérdidas fiscales en ejercickos posteriores v por deducciones v otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes
de aglicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias impanibles.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se valoran segin [os tipos de gravamen gsperados en ef momentio
da su reversidn,

S& resanocen pesivos por impuesta diferido para todas las diferencias temporarias imponibies, excepto
aguellas derivadas del reconocimients inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en unz
pperacidn gua no afecta ni al resultado fiscal ni @ resultado contabie ¥ no &5 una combinacidn de negocio.

De acusrdo con el principio de prudencia, solo se reconocen los sctives por impuesto diferida en la medida en
gue 58 estima probable |3 obtencidn de ganancias futuras que permitan su aplicaclden. 5in perjuicio de lo
anterlor, no se reconocen los activos por impueesta diferide correspondientes a diferencias temporarias
deduclibles derivadas del reconocimiento inicial de actives ¥ pasivos en una operacidn gue na afecta ni al
resuftado fiscal ni &l resuitads contalile ¥ no es una eambinacién de negocos.

Tanto el gasto o el ingress por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias. Mo obstante, los activas v pasivas por impuesto corriente v diferido gue se reladaonan con ung
transaccidn o suceso reconocido directaments &n una partida de patrimonio neto SB reconocen con carges o
abone & dicha partida,

En cada clerre contable se revisan los impuesios diferidos registrados con objeto de comprobar gue se
mantienen vigentes, efectudndose las oportunas corrécciones a los mismos. Asimismo, se evaluan los activos
por impuesto diferido reconocides ¥ aguélios no regstrados anteriarments, dandose de baja aquelios actives
reconacidos ¢ va no resulta probable su recuperacidn, o registrandese cualguier activo de esta naturalers no
reconocido anteriormente. en la medida en que pase @ ser probable su recuperacidn con beneficios facales
futuros.

Transacciones gnire partes vinculadas

Las operaciones entre partes winculadas, con independencia del grade de vincwlacidna, s¢ contabllizan de
acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con cardcter genaral, los elementas objeto de transacciin
se contabilizan en el momenta inicial por su walor razonable, 5i el precio acordads en wna ogeracion diflere de
su walor raponable, la diferencla se registra atendiendo a la realidad econdmica de |a gperacidn. La valoracidn
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes as.
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¢} Ingresos v Rastos

fl

Los ingreses provienen principalmente de las comisiones que se devengan producte de las transacciones gue
realizan |05 clientes inscritos en la plataforma Dowgate MTF. Para determinar i e deben reconocer los
ingresos, la Sociedad sigue un proceso da cinco pasos:

y identificacion del contrato con un cliente

2 identificacion de las obligaciones de rendimienta

3, daterminacidn del precia de la transacoldm

4, asignacion dal precis de ransaecion a las cbligaciones de ejecucion

5 reconncimients de ingreses cuando se cumplen las obligaciones de rendimignio.

Los ingresos y gastos e imputan en funcidn de! criterio de devengo, es decir, cuando se produce [a corriente
real de bignes v servicios que los mismos representan, con independencia del moments en gue se produzca la
carriente mosetaria o financiera derivada de ellos.

& continuacion, se resumen [os eriterios mds significativos utilizades por ka Sociedad para el reconociméento de
5Us ingresos Y gastos:

c.1] Ingresos y gastas no financleros

Se reconacen contablermente de acuerdo con el criterio de devengo
Comisiones, konargnas ¥ conceptos osimiladas

Los ingresos v gastos en concepto de comisiones v honorarios se recongsen en @ cuenta de pérdidas v
ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza, Los mas significathvos son:

Los gue respanden a un acto singular, cuando se produce el acto que s origng,
Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados én un periodo de tempo no especfico se
reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias en funcidn de su grade de realizacidn,

Provigiones v sontingentias

Los Administradores de fa Socedad en la formidlacidn de s cuentas aneales diferencian antre:

f.1] Provislones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actualss derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminades en cuanto
2 5u Importe v/ o momento de cancalacian,

f.2] Pasivas contingentes! Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de Sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd candiclonada a que ocurra, o no, UNo o mas aventos futures Independientes
de la voluntad de la Sociedad.
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f.3) Activas contimgentes: Activos posibles surgides como consecuencia de sucescs pasados, cuys exisiencia
estd condiclonada v debe confirmasrse cuando ocourran, o no, evenkos que estan fuera de control de la
Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance de situacidn ni en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, pero seinforma de ellos en la memoriz siempre y cuando sea probable e auments de recursas
que ncorporen beneficlos econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuakes recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que b probabilidad de
que te benga que atender |2 obligacidn es mayor gue ko contranio, ¥ se registran por el vabor actual de la mejor
astimacidn posible del importe necesaria para cancelar o transferir 3 un tercaro la obligacian. Lot pasivos
contingentas no se reconocen en las cuentas anusles, sino que sa informa sobre los mismaes en la memara,

Las provisiones se valoran en la fecha del derre def ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion posible
dal importe necesarlo para cancelar o transferir a un tercera la obligacion, registrandose los ajusbes gue surjan
po |3 actualizacidn de dichas provislones coma un gasto financiero conforme se va devengando, Ceando se
trata de provistones con vencimiento inferior o Igual 2 un afio, y el efecto financiero no es significativa, no se
lleva & cabo ningln tipo de descwento,

La compensacion a recibir de wn tercerc en el momento de liguidar la oblgacicn no s& minara del importe de
la deuda, sino que 5e FECONDCE COMO BN SCtve, 58 no axistan dudas de que dicho regmboiss serd percibign.

Al 31 de diciembre 2024, no existen activos o pasivos contingentes.
Indemnizachonas por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, |a Sociedad estd obligada al page de indemnizaciones 4 aquelos
empleados con los gus, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, Las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran coma gasto del gjercicio an &l que existe una
expactativa vilida; creads por la Sociedad frente a los terceros afectados. A 31 de diciembre de 2024 no existe
plan alguno de reduccidn de personal en la Sociedad que haga necesaria 13 constitucidn de una pravision por
este concepto.
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MOTA 4. R

El datalie de este epigrafe, expresado en puros, a 31 de diciembre 2024, o5 el sigulente:

Euras | Euros
3112024 31.12.2633
Acilva no comwlanta
- rverwones inarcieres a lego plato Uk 00
Activo Earrisnale
- Dewtleras comarciales y odras fuentas 3 oobrar 13,531 J4.558

El 24 de septiembre de 2020 iz sociedad adquirid acciones de |a Gestora del Fonda General de Garantia de Inversiones,
5.4, por importe de 600 euros, representatives de 3 acciones de 200 euros devaler nominal cada una. La participacidn
de la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantla de Inversiones, 54 asciende 3 400 eurds a clerre de 31 de
diciembre 2024 (600 eurcs en 2023). Dichos titulos na cotizan

NOTA 5. EFECTIVO

El detalle de este epigrafe, expresado en eures, a 31 de dicembre 2024, o5 ol siguignte:

Euros Euras
31122024 113, PR
I_Cu:nta Corrmrbe:
Bento Santaslar i - 1221708
B0 1.221.7e8

Corresponde al saldo mantenido en la cuenta corriente del Banco Santander, &l cual no davenga nlargses,

MOTA 6. PATRIMOMNID NETD ¥ DISTRIBUCION DE RESULTADDS

6.1, Capital social

Al 31 de diclernbre de 2019, el capital social ascendia a L.000.000 euros y estaba representado por 200,000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nomina! cada una de ellas, pertenacientes a una Gnica clage y dere, Aumeradas
correlativaments del 1 al 160,000, ambaos inchesive, habienda sida integramente sudcritas v desembaladacs, mediants
aportacidn dineraria, por su Accionista Unico

Con fecha 31 de mayo de 2020, al Accionista Unico decidid la ampliacidn del Capital Soclal de la Sodedad por un importe
de 500.000 euros, mediante la creacion de 50,000 acciones nominativas, de 10 euros de valor nominal caca una de eflas,
pertenecientes a una Onica clase v serie, numeradas correlativamente del 1.000.00L al 1.500.000, ambas inclusive,
habiendo sido integramente suscritas v decembolsadas, mediante aportacidn d'merar’ﬁ, por 5u Accionista UTcu.
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Con fecha 2 de febrero de 2021, el Accionista Unico decidid aumentar el Capital Social de la Sociedad por importe de
I0R. 400 euras, mediante la ereaeldn de 33840 acciones nominativas, de 10 euras de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una anica clase y serie, numeradas correlativamente de la 150001 2l 1BS.E40, ambos inclusive,
hablendo sido integraments suscritas y desembolsadas, mediante aportacidn dineraria, por su Accionista Unico.

Con fecha 30 de sestiembre de 2021, el Accionista Unico decidié aumentar e Capital 5ocial de la Socledad por impaorte
di 750.000 euras pasando de 1898400 puros & |a cuantia de 2 642400 euras, mediante |a creackdn de 75000 acciones
ardinarkas, nominativas v de una sola clase v serle de 10 euros de wvalor nominal cada eng de ellas, numeradas
corfelativements de la 1E9.E41 a la 264,840, ambas inchusive, habiendo sido integramente suscritas y desembolsadas,
mediante aportacién dinerara, por su Acclonista Unieo.

Con fecha 11 de noviembre de 2021, el Accionista Unico decidid aumentar el Capital Social de la Sodedad por importe
di¢ 1600 euras pasando de 2 645400 ewros & fa cuzntia de 2,650,000 euros, mediante |a creacidn de 180 acciones
ordinarias, nominativas ¥ de una sala clase y sere de 10 euros de valor nomingl cada una de eflas, numeradas
carrelativaments de la 264,841 a la 765.000, ambas incluiive, habiendo sido ntegramente suscritas y desermbolsadas,
mediante aportacidn dineraria, porsu Acclonista Unlcg,

Com fecha 14 de marza de 2023, el Accionlsta Unico decidid aumentar & Capital Social de la Socledad por importe de
1B5.460 suros pasando de 2.650.000 euros a fa cuantia de 3.035.260 eurgs, mediante fa creacion de 38.546 acciones
ordinarias, neminativas v de end sola elage y serde de 10 sures de valar nominal eada una da ellas, numeradas
correlativamente de la 265,001 a la 303.546, ambas inclusive, habiendo sida integramente suscritas y desembolsadas,
mediante aportacidn dineraria, por su Accionista Unico.

Con Techa 15 de abril de 2024, el Accionksta Unkco decidid aurmentar el Capltal Social de la Socledad por importe de
150,000 euros pasando de 3035 460 euros & & cuantia de 3.385 460 eurcs, medlante [a creachdn de 35.00 acciones
prdinarias, nominativas v de una soda clase y sere de 10 ewros de valor mominal cada una de ellas, numeradas
correlatvarnente de la 303,547 @ |l 338.545, ambas inclusive, kablendo sido integramente suscritas y desembolsadas,
mediante aportackdn dinararia, por su Accionista Unico.

Con fecha 25 de absll de 2024, ¢ Accionista Onico decidid reducr el Capital Social de |3 Sociedad para compensar
pérdidas, par un importe de 2.035.460 eures guedando fijadao el nuevo Capital Social de la Sociedad en 1.350.000 europs.
Dicha reducciin se efectia mediante fa disminucion del valor nominal de la totalbdad de las 338.546 accéiones de la
Sociedad, fijgda en la cuantia de diez suros (10 euras) por accidn, hasta la cuantia de 398764127 euras por accion, es
declr, 52 reduce el valor nominal en 6,01235873 euros por accidn.

Al 31 de diciembre 2024 v &l 31 de dicembre de 2023, & capital soclal de la Socledad presenta la siguiente
distribucidn:

| 31.12. 3084
Nimero de Forceniale de
Nombre ACciores JCCNES
| King & Shauson Holdings Limited 238,506 100
31.12 2073 I
Himmnero de Farcentaje de
MNombre acriongt arclones

| King & Shawson Holdings Limited EAERT Lt




King & Shaxson Capital Markets, 5.¥., 5. A. [Sociedad Unipersonal),
Memaoria dal ejercicio terminada
el 31 de diciembre de 2024

.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Befundido de la Ley de Sociedades de Capitel, las sociedades que ebtengan keneficios en el
ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto en el caso de que existieran perdidas de gjercicios anteriores que hicleran gue el patrimanio neto
de fa Sociedad fuera inferior 2 la cifrs de capital social, en cuyo caso & beneficio se destinarla a la compensadian de

pctas perdidas.

Al 31 de diciernbre 2024 y el 31 de diciembre de 2023, la reserva legal de |a Sociedad ne alcanza el porcentaje exigito
legalmente,

6.3 Propuesta de apllcacion de resultados

La propuesta de distribuckdn del resultado obtenido en e ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2024, formulada
por el Consejo de Administracidn el 24 de abril de 2025 asi coma |a distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el
31 de dicembre de 2023 aprobada por el Accionista Unico con fecha 24 de abril de 2025, &4 |a que se muestra a

continuacidn, en eura:

Ejercicia Ejercicia
DISPaNILE Hiza 023
Ressitadn dol ejercica (342225} (TERIAE]
Aplicaisan IMFORTE IMPOETE
A rasultados negativos de sjercicios anteriores [343.225] {FR0.24E)

NOTA 7, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A PAGAR

A 31 de diciembire 2024, el desglose de este epigrafe es el que se describe a continuacion:

Euras buras
¥1.12.3004 SLLE
Maturaleras
ficreedores por presiacdn de serdcins 1B.EE4 25,538
Adminsiraciongs Pubdicas (Mota 8] 16124 ZLESD
35.008 4717

El imperte registrado con acreedores comerciales por importe de 18,884 euros (25,528 euros 8l 31 de diciembre de
2023] Incluye tanto facturas pendientes de pago como facturas pendientes de recibir o ciedre,
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A efectos de lo establecido en |z disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por ¢ apartado
7 del articulo 9 de |a Ley 18/2022, de 28 de septlembre, y de conformidad con la Resolucidn de 25 de febreso de 2016
del Instituto de Contzbllidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacidn un detalle con el periodo medic de pags
a provesdores, rano de las opsraciones pagadas, ratbo de las operacones pendientes de pago, el total de pagos
reqalirados v el total de pagos pendientes!

JLA7. 3024 31.12. 021
[Has Dims
Ferkatdo: medio d¢ pago a proveedores a5 58 a3
Ratio de aperaciones pajadas 35,58 23
Ratse de gperaliomnes pendignies de pago
‘t:'l-;ﬂ'lﬂ [sress} Impaorts {ourcs]
T{'Ea.l pages raalizadns 1EB.BE2 235317
Telal pagos pandienies
E [ izaoa | stiaas |
| ;-::.:]ln de facturas pagadas dentro del plazo legal 166,662 225,747
Humeera o facturas pagadas denbro del plaza legal ] T
| Poecendaje del wolamen facturas pagadss dentro del
plazo legsl sotre el wolsmen botal de facturas pagadas Ey 10
e
placo lepsl sobre el nemens batal de fachaas pagadas B3, 100
LI%)
7.1 Informacién sobre ia naturaleza y 2l nivel de fiesga procedents de ingirumentas financieros

Segun se indica en el informe sobre |a politica de gestion de ricsgos establecida por 1o Sociedad, sus actividades estén
expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentaimente los rigsgas de crédito, de liguidez y
los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interds, y otros riesgos de precia).

7.1.1) Riesgo de credito

Los principales activos financieres de la Sociedad son saldos de efectivo y otras cusntas a cobrar, que representan la
exposicién méxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con las actives financieres.

7.1.2] Riesgo de liguidez

La sitwacidn general de los mencados financierss, especialmente el mercado bancario, durante el ditmo afo ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de erbdito. La Sociedad presta una atencidn permanents a fa
eviducion de los diferentes factores gue pueden ayudar a solventar crisis de Bguidez v, en especial, a las fuentes de
financiacidn v sus caractersiicas, Camo consecuancla, la gerencla asegura de tener un saldo bancario suficiente para
solventar evalguler pasible problema de llguldez.
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7.1.3] Riesgo de mercado

Sp considera riesgo de mercado aguellas variaciones en el precio de los sctivos financieros que produzca pérdidas en
las posiciones de la Sociedad. Se distingue entre riesgo de mercado bursatil si la naturaleza de dichos activos, o de los
subyacentes en & caso de kos derivados, es de renta variable y riesgo de tipo de interds 5i fa naturalezs de los activos, o
de o5 subyacenies e el caso de los derfvados, sea de renta fija.

7.1.4] Riesgo operacional

La Sociedad al no transmitir directamente las drdenes de clientes 3 terceros, de esta forma se evita errores en la gastitn
de ordenes v confirmacidn de las operaciones. La sociedad sigue todas as incidencias, y estd preparada téonicamente,
incluso com la ayuda de su software, para riesgos operacionales.

NOTA &, SITUACION FISCAL
El detalle de lot saldas mantenidas con [ag Administracionss Poblicas al 31 de diciembre 2024 v 2023 ex &l siguients,
2N BLros:
CONCERTE 3132 3024 31122023
ACTIOS PARNOS ACTIVOS PASIGS
Impuesto de Seciedades E
Retenclones par 1APF 12836 16.1R0
Or ganitsmios de fa Seguridad Sodal - 1.288 5470
Tatal - 16134 - 1,650
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Al 31 de diciembee de 2024, la Socedad tiene abiertos a inspeccion los ajersiches de los prncipales impuestos que e
son de aplicacldn desde su constitucidn, Segun las dispasiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuesto no
pusden considerarse definitivas hasta gue no han side inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido <l
plaza de prescripeldn de cuatro afios. En consecuencia, con metive de eventuales inspeccones, podrian surgir pasivos
adicionales a los reglstrados por [3 Sociedad. Mo obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos
pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en comparacidn con los fondos proplos y con los resultados
pbtenldos. A continuackdn, se presenta la concifiacion del resultado contable de los ejercicios finalizados a 31 de
diglembra de 2024 y 31 de diciembre de 2023 con fa base imponible del Impuesto sobre Socledades v el calculo del

BAsTO por impuesto:

_31_._:[__2.]!}1]
{Euras)
Cumaila de Pdrdidas y Ganancas
Resultado del ejercica snle mpuiitid (E42.111)
A MERTES Disminucicngs
OFerencias permrarienbes . =
Diferencias tamporarias =
Base mmpondhie 1243 111]
Base imporible {resultado fecall 2431111
Cusdq istegra | 15% sobne la base impanible] -
Cueln ki E
Repengionss ¥ pagos 3 cupata =
Liguidc a paght | =
31.12.2033
(furos)
Cupnia de Pardidas ¥ Ganandas
Aesulteda del ejerdicio artes impuastos [7E0.145) |
I"'“‘" AUMBNLOS Désminudones
Diflerders g rar meananbes - -
[riferemias pEamporariag -
Base imponibls (760, 148)
Base imporidke (resulnsdn Fual| [#60. 145] |
Cuoia intogra |25% sobre kB base imponible) =
Cuscta Higuida
Resenciores v pagos 3 cuents =
Lo 3 pagar | -

A 31 de diciembre 2023, existian bases imponibles negativas pendiente de compensar, generadas en ejercicios
anteriores, por un importe total importe de 2.393.335 euros ¥ al 31 de diciernbre de 2024 por un importe total de
2934 446 euros,

Dichas bases imponibles no han sido activadas de acuerdo con la pealuacian realicada-sor [os Adminisiradore=

25
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HOTA 9. INGRESDS ¥ GASTOS

3] |mgresos por prestacidn de seqvicios

El saldo de este epigrafe recoge el importe de las comisiones que se devengan, producto de las transacchones que
realizan los clientes inscritos en el MTF Dowgate gue es el sistema multilateral de negociacidn [SMN] gestionado por la
coctedad ¥ que, por cada operacion realizada por dichos dientes, 13 Sociedad ohfiene un benaficio preducto dal
diferencial de precios entre la comprafventa de los instrumentss financieros comercializados a través de esta
plataforma en Espafa, los cuales principalmente son bonos soberanos

Para la liquidacsén no declarada (non-disclosed settlement), segiin ta politica de liquidacidn (Sertement Pollcy] ¥ segun
el reglamento (Rulebook] de |2 Sociedad, se interpone & KS&M COMSULTING LTD, una entidad del Grupo, como
contraparte de liguidacidn. Como la comisitn de ejecucidn del SMN esta incluida en el preds pagado por &l cliente, esto
significa que los ingresos generades por la negociacidn del SMM se recaudan en Londres generando una factura a
Londres por estos ingresos de forma periddica {ver Nota 12).

rsonal

La compasiclidn de este epigrafe de s cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas 4 & siguiente:

Ejercitin Eperciclo
piak 20T
CONCEPTO
Sunldas y salaraas 23T 5 272918
Segundad Social ¥ otros gestos seciales A0EIS BS.FET
TOTAL GASTOS PERSONAL TRl B3 TOS

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 de diciemnbre 2024 v a 31 de diclembre de 2023 [que coindde con el
nimero medio de empleados del gjercicio) ha sido el sigulente:

31122024 30122028
PEESCINAL HOMBRES MILLERES TOTAL HOMBRES IMILIFERES TOTAL
Diraethens 1 . E 2 - 2
Tecnicas - - .
Administracien 3 - 1 1 1
TOTAL ! ] z | i 1 i
1

entre el ejerciclo 2024 v 2023 no existla ninguna persona con discapacdad superior o (gual af 338

-

2E
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c] Gastos gensrales

La composicldan de este eplgrafe de fas cuentas de pérdidas y ganancias sdjuntas s la siguiente;

Euros Euros

COMCEPTD LICREICHD 2034 ERERCICHD 2023

Alquileres de inmusbias @ insizlacionss 40045 54648
Serwichos prafesionales indepandintes la4.1497 171850
Prirvas e seguros 7281 7453
Pwhbcklad, propagands yrefa dores pobhcas 2304 7.4
Sereicics Bardarkss i similares 551 GE
Sumimisirog - 3460
Rasto die gastas et o 0451
Trdubas 9129 F1621
TOTAL 189,554 407178

|

Los tributos corresponden a tasas de O MV, pagos al fondo de garantia FOGAIN, v pagos & F.R.0.B. Los honorarios
ralathvos a servicios de auditada de cusntas anuales de ka Sociedad del #jercicio finalizado el 31 de cicemore 2024
ascienden a 5.500 eurgs (7.875 euros en @l @ercicio terminado el 31 de diclembre de 2023). El coste de senvicios
profesionales independientes corresponde o facturas recibidas por senviclos contables y fiscales, servicios legales
{abogados], servicios de auditoria, servicios profesicnales de un miermbro del consejo de administracion gue es abogado
independiente, v otros servicos externos diversos {por ejermala, lod servicios de Bloomberg). Del resto de los gastos
siendo B2.3B6 euros, 80.000 eures (630,000 eurcs &l 31 de diciembre de 2023) corresponden 3 cargos recibidas por
facturas de la empresa King & Shaxson Limited por servicios relacionados en apoyvar el negocko Dowgate MTF, recogidos
en el Service Level Agreement (SLA) firmade entre ambas sociedades (Ver Nota 12),

AMBIENT
La Sociedad no tiene activas ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacidn de! Impacto medioambientalya s

proteccion v mejera del media ambiente. Asimismo, o existen prowvisionss para riesgo y gastos ni contingencia
relacianadas eon la proteccidn y mejora del medic amblenta.
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MOTA 11, HECHOS POSTERIDRES AL CIERRE

Mo se han producido otros hechos significatives que deban ser mencionados v gue pediesen afectar a las cuentas
anuales de la Sociedad.

NOTA 12. QFERACIONES CON PARTES VINCULADAS

121 Sodedades vinculadas

La sockedad vinculada del Grups Phillip Capital con la que la Saciedad ha mantenido transacciones durante &
ejercicio 2024 asi como la naturaleza de dicha vinculacidn es |a sigulente:

Momnbre di Mptusalera e
|3 empress I wirculscidn
1. __ King & Shaxson Umiad Empreis ded Grups Phillia Capeal

El saldo deudor mantenido con la sociedad vinculada detallada en el cuadro anterior al 31 de diciembre 2024 y
i1 de diclembre de 2023 es o siguiente:

Chgntes, empresas del grupa v asociadas 13581 [ T4 R J

Las transacciones mantenidas con |ad partes vincwlades durante los ejercicios 31 de dicdembre 2024 y 31 de
diciemipre de 2023 es ef sigurenie;

Ejercicle Ejercicls

fler ] ok
Imprescs por prestackn di seridios 25534 4BS B33
Difes gasiens & axgloiackin 0000 B30 08K

Los ingresos por prestacion de servicios corresponden & ingresos por "swap”, ingresos "Trade” comisiones MTF,
e Ingresos "agency” relacionados todos con la renta fija. Los gastos de explotacidn corresponden a carges
recibldos por facturas de la empresa King & Shaxson Limited por servicios relacionedos en apoyar @ nEgocio
Dowgate MTF, en virtud del 504 firmado, Las transacciones mantenidas con |a parte vinculada estdn relacionadas
con el trafico normal de ks empresa ¥ se realizan a términos de mencado.

12.1 Saldos v transasciones con Adminlstradores y Alta Direccidn

Las principales transacciones con Administradores/Alta Direccion, durante los ejercicios 2024 y 2023, son |as sigutentes:

12.1.1 Remuneracitn al Consejo de Administracidn y [a alta Gireccion

Los miembros del Consejo de Adminstracidn, gue llevan a cabo las funciones de alta direccidn, han recibido coma
remuneracidn los siguientes importes:
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irrnpumumnspurmllmhmdcn:u-&rnm de 11112024 HEE{I— i
| administrazitn

| Suebdos y dalwios 114538 £5.009 N
I -

| Hongearkas prefasianales mEy 11175

I

Dichos miembros del Consejo no han percibido otras remuneraciones por ningun ofro concepto en su calidad de
migrmbros del Conselo de Administracidn. La Sociedad no ha abonado importe aiguno &n fos efercicies 2024 mi 20823 en
concRplo de prima de seguro de responsabilidad civil a favor de sus administradores por posibles dafies occasionados

pe actos U omisiones en el ajercitlo de su cargo.

A 31 de diciernbre 2024 y &l 31 de diciembre de 2023, no exsten compromisos por complementod a pensiones, seguras
de wida, svales o garantias concedidas a favor de los miembros anteriores o actuales del Organo de Administrackdn.

Por lo que hace referencia al resto de la informacidn solicitada por fa Ley de Sociedades de capital en su articulo 260y
gue na ha side desarrollade en esta memaorla, se ha considerado gue no se aplica en la socedad &l ng encontrarse en la
situacion contemplada por los apartados correspondientes en dicho articulo,

12.2 Detalle de las participaciones de los Administradores en sociedades con acfividades similares

Las miembros del Consejo de Administracidn de la Sodedad v las personas vinculadas a los mismas a gue se refieran bos
artizulos 320 y 231 del testo refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han camunicads situaciones de conflicta,
directe o Indirecto, que pudieran tenar con el interes de la Sociedad

Er ningln caso los miembros del Consejo de Administracion han realizado, por cuenta propia o ajena, actividades del
miisma, andiogo o complementario género de actividad del que constituye ¢ objeto social de |2 Sociedad.

Ly direceidn del SAC actual es CfPinar 55, 28006 |Madrid]. Teléfono: D17455E74 v eorfes electrbnica:
atenciomalcliente Skacm.es,

& 31 de diciembre de 2024 v a 31 de diclembre de 2023, Ia Sociedad no ha recibide reclamacidn alguna.

Z
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1. Evolucion del negocio y situacian de |a Socledad

Como consecwencia del Brexit, el grupo Phillip Capital decidid constituir en Espana en fecha 21 de mayo de
2019 la sociedad King & Shaxson Capital Markets, 5.V, 5.4 (en adelante, la "Socledad” o "KSCM"), KSCM es
una sociedad de wvalores cuya actividad consiste en operar un sistema multilateral de negoclacian,
denominado Dowgate MTF, en el mercado espafial. La Sociedad ofrece sus servicios unicamente a clientes
institucionales paneurapeas en deuda soberana eurcpea, IRS y derivadaos de inflacidn,

La Sociedad fue Inscrita el B de agosto de 2019 en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores de |a
Comision Macional del Mercada de Valores, con el ndmera 289, pero no empezd a operar hasta octubre de
2020 como consecuencia de la pandemiz provecads por el virus COVID-19.

Como se ha indicado en el primer parrafo, Ia Socedad tiene por objeto social exclusivo el desarrollo de la
actividad mencionada en el articulo 140, parrafo 1, letra h) del Real Decreta Legisiative 42015, de 23 de
octubre, por el gue se aprueba el texto refundide de la Ley del Mercade de Valores (en adelante, "Ley del
hMercado de Valores”), pero podria llevar a cabo todas aguellas permitidas a las Sociedades de Valores, coma
empresas de servicios de inversion, por el articulo 140 de la Ley del Mercado de Valores en relacidn con los
servicios de inversion y servicios auxiliares de los articulos 141 v 142 de |a Ley del Mercado de Valores.

En consecuengia, la Sociedad podriz desarrollar los siguientes sarvicios de inversian:

La recepcidn y transmision de ordenes de clientes en relacidm con uno o mas instrumentos
financieros,

Se entendera comprendida en este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para que
ejecuten operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financleros

La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

La mnegociacion par cuenta propia,

La pestidn de carteras.

La colocacidn de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

El aseguramiento en materia de Inversidn. Mo se considerard que constituya asesoramienta, a los
pfectos de lo dispuesto en este apartado, las recomendaciones de cardcter genérico ¥ no
personalizadas gue se puedan realizar en el dmbito de la comercializacian de valores e instrumentos
financieros. Dichas recomendaciones tendrin el valor de comunicaciones de caracter comercial.
Asimismo, tampoco se considerara recomendacion personalizada mas recormendaciones que 5&
divulguen exclusivamente al piblico.

La pestidn de sistemnas multilaterales de negoclacidn.

La gestidn de sistemas organizados de contratacian.

Durante el afic 2019, |a Sociedad cred b base para el negooo future, con su oficina v su personal, necesarios
para comenzar @ operar en el Mercado de Valores de Espana en el ejercicio 2020. Na fue hasta ¢l 19 de
octubre de 2020 cuando los participantes de la plataforma de negociacidn (Dowgate MTF) comienzan a
realizar sus operaciones. Durante el ejercicio 2024, ha habido cierto arrangue por parte de la Sociedad, pero
na s¢ ha visto un crecimiento significativo por parte del negocio.

.-"'3]:_
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El dia 26 de enera de 2024 a las 18.00 horas la sociedad ha cesado sus operaciones y se ha notificado dicho
cese de operaciones a la C.N.M_V. Dicho esto, se pueden retomar las operaciones si se da la oportunidad.

2. Plantilla
La plantilla medis durante el ejercicio 2024 ha sido de 2,66 personas.

3, Investigacidn y desarrollo
Debido a las caracteristicas de la actividad de la Sociedad, no s& han producido inversiones en materia de
investigacidn v desarrollo durante el ejercicio finalizada el 31 de diciembre 2024.

4, Adquisicion de acsiones progias.
Durante el ejercicio 2024, la Sodedad no ha realizado adguisiciones o enajenaclones de aociones propias.

5. Informaclén medioambiental,
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioamblental gue pudieran ser significativos en relacian con el

patrimanio, ka situacidn financiera v los resultados de la misma.

E. Principales riesgos ded negocho,
La Sociedad debe gestionar los riesgos inherentes a su actividad en los mercados financieros. Para ello, se

han establecido controles de los riesgos financieros, de crédito, de liquide:, de mercadeo, legal y operacional.
Estas riesgos son potenciales si 3¢ decide retomar la ectividad com la CNMY.

B, 1 Informacidn sobee la naturabezs v el nivel de riesgo procedente de instrumentas finanaeras

Segin se indica en el informe sobre la politica de gestidn de riesgos establecida por la Sociedad, sus
actividades estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentalmente los
riesgos de crédito, de liquidez v los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de
precial.

6.1.1] Rlesgo de crédito
Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de efectivo y otras cuentas a cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los actives financieros.

6.1.2) Riesgo de ligquidez
La situaclén genaral de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante el dltimo afo

ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad presta una atencidn
permanente a la evolucidn de los diferentes factores que pueden avudar 2 soclventar crisis de liguidez v, en
especial, a las fuentes de financiacidn y sus caracterfsticas.

6.1.3] Riespe de mercado
Se considera riesgo de mercado aguellas variaciones en el precio de los activos financieros gue produzca
pérdidas en las posiciones de la Sociedad. Se distingue entre riesgo de mercado bursatil si la naturaleza de
dichas activos, o de los subyacentes en el caso de los derivados, es de renta variable y riesgo de tipo de
interés si la naturaleza de los activos, o de los subyacentes en el caso de los derivados, sea de renta fija.

G.1.4] Riesge operaconal
La Sociedad al no transmitir directamente las ordenes de chentes a terceros, de esta forma se evita errores
en la gestidn de drdenes y confirmacidn de las operationes.
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7. Periado medio de papo

Durante el ejercicio finalizade el 31 de diciembre 2024 la sociedad ha realizado algunos pagos que se
acumulen & un vencimiento superior al legalmente establecido, pero ninguno de manera significativa no
superando un porcentaje del 17% sobre el volumen legal de las facturas acumuladas durante el afio. Asi
mismg, al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2024 la sociedad ne tiene saldo alguno pendiente
de pago que acumube un aplazamiento superior 4l legalmente establecido,

B. Hechos posteriores.
Mo se han producido otros hechos significativos gue deban ser mencionadas v que pudiesen afectar a kas
cuentas anuales de la Socledad.
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FORMULACHON DE CUENTAS ANUALES ¥ EL INFORME DE GESTION POR EL CONSEIO DE ADMINIST

En cumplimiento de lo dispuesto por |a legislacian vigente, los administradores de King & Shaxson Capital
Markets, 5.V, 5.4 han formulado las cuentas anuales normales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio netoy memaria) y el Informe de Gestidn de la Sociedad correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diclembre 2024,

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripclan del presente
folio anexo a la Memaria, que se extiends en las paginas nimero 1 a 29y el informe de gestidn de las piginas
numerts 30a 33.

Madrid, 20 Aa =beil sa 3035

D. Pablo Yravedra D. Marc Dadds

0. Marnuel Lépez Martinez



