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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad™) que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2012, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica
en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Welzia Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

INSTITUTO DE

KPMG Auditores, S.L. CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejercients:
kM AULIHONES, 8.1,

Maria Eugenia Ferndndez-Villarin Ara Afe 2043~ O1H3/050BO
. IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

2deabrilde 2013 rrmeereseeseresenaeaa

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

......... LT N Y R

KPMG Auditares 5.1, zotiedad espanoia de responsabidad Inscrita an el Registro Ozl de Auditcres de Cuentas con el
fimitada, es una fifial de KPMG Europe LLP v firma miiamtio r".50702, v en ol Regestro de Sacedades del Instituto ge Censores
dela rea KPMG de firmas independientes afinadas a KPMG Jurados de Cuertas con el a” 10

International Cooperative {“KPMG international ™), feq. Mer Madnd, T 11881, F 80, Sec. 8, H. M -188.007 Insenp, 3,

socwdad suiza. N.LF B-78510153

i




71z O191213[3 [3p SO[ENUE SEU=ND S¢) 2p Sjuesdan aed vl exmlpe eLowsw T

97ETSTRIOFI SHOOL1LE 69T STPEUONSIT SEIRLED

00689048

gl UapI0 3P SEIUAND 5B
CHOVL'O60 | LO6FROBLT oeu owounned £ oased [e10L CPOPLOEOT  LO'6FRO8L OARRE THOL
89°750'81 9L'79¢'8 of SOALIDE 9P OIS
55'865°6 T11L9°ST
A oat oo 95°T¥o' P 95 THY Y sopRajid
HOPLTRCT  1T981'TEYT e oRbad $AMILLINT
1t 53[EISI] SOALDY
(19°079's9)  EL'ItH69 ororassfs [3p opelnsd
(Lo0gore)  (RROTHI0F) SRIOLIANTE SO11013[5 3P SOpPEInsY - - 6 qI3uEIEE 0AZE 0N
(F9'zes0n)  (POTEROT) SeAlasay a[qidumr 0AROY
) 00°000°000T  00°000'000°T OPRIMIISH
Tender §1°6Z8'9¢ FO'E01°8T g ordoxd osn ag
i BT sordord sopuog [RLI2IEW OALDY
CEE66EIL 9F'199°8T1 oarsed 2101 SI'SOE6LE 1£°Tv6 ¥R
.v.m.oﬂ SLL ¢l .W‘Vm.#m el wca.msa Ap sy ow..vhw.m mN,WmF.m mobm:._umtﬂn_ ° ONPRL}
6T0SLSLY 90'L07' 18P SOISIAURY1S SOLBIPALLIN € O1IPRA)
1LE879¢ 1€'918°¢¢ L SEIONIPSID SIUOISIIAUY
$BECLT LE'SIT'R sare[noped uod sepnag 86'TIFELS TS'8TE 06T 9 UQIIRID0EI ap BIAED
LEBTLET PE'009 5T $0.1210URUTY SOLIBIPSULIAIL 10D SEPNI
i OPEZIIOWE NS00 B SOIIURUL SOAISE] [6'SHS FLT £6' 14978 9 BLIDI0SA],
1107 ZI0T PI0N 013N omounnEd £ OAISEd 1107 7I0Z BION oAy

(SIIBUIINaP S0P U0 $OM? U2 SopesaidxH)

CLASE 87

1107 & T10Z 2P 2IqWAANP 3P [€

MIBRE]
DELRESIAT0

uQIoeNMLS 9P SAUB{RY

V'S "V ALLDITOD NOISYIANI A SANOIDNLLLENI A0 YIO.LSAO dVAHIDOS
CLNHWADVNYIN VIZTHM



CLASE 8°
Lo

WELZIA MANAGEMENT,

0L0689049

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondiente a los gjercicios anuales terminados a

31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros con dos decimales)

Intereses y rendimientos asimilados
Margen de Intereses

Comisiones percibidas

Resultado de operaciones financieras
Margen Bruto

(Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacién

Resultado de la actividad de explotacidn

Pérdidas del ejercicio

Nota 2012 2011
16 (b) 25.439,04 31.068,96
25.439,04 31.068,96
16 (c) 1.223.763,88  1.010.735,06
6 1277942 1.117,78
1.261.982,34 1.042.921,80
16 (d) (714.536,77)  (639.371,73)
16 (e) (466.485,91)  (458.224,04)
39 (11.517,93)  (10.940,64)

69.441,73 (65.620,61)

69.441,73 (63.620,61)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2012,
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CLASE 82

WELZIA MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados a

31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros con dos decimales)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultade del ejercicio (+/-)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+/-)
Amortizacion (+)

0L0683051

Resultado por bajas en instrumentos financieros (-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucidn) neta en los activos de explotacidn (+/-}
Inversiones crediticias (+/-)

Otros activos de explotacién (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacin (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-}
Otros pasivos de explotacién (+/-)

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-)
Activos materiales (-)
Cartera de negociacion (-}

Totat Flujos de Bfectivo Netos de las Actividades de Inversién

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)

4, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-}

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (+/-) (1+243+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-}

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

l.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2012,

2012 2011

69.441,73 (65.620,61)

11.517,93 10.940.64
(12.779,42) (1.117,78)

(1.261,49) 9.822.86
68.180,24 (55.790.75)
394.362,84 (788.201,56)
3.412,37 (1.667,20)
397.7180,21 (789.868,76)
13.329,04 11.294,72
1.338,47 {26.313,06)
14.667,51 {15.018,34)
480.627,96 (860.684.85)
(2.795,82) (1.875,85)

(599.736,12)

(198.882,29)

(602.531,54)

(200.758,14)

(121.903,98)

{1.061.442,99)

174.545.,91

52.641,93

1.235.988.90

174.545,91
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CLASE 872

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Imversién Colectiva, S.A., (la
Sociedad o Welzia Management, S.G.LLC., S.A)) se constituyé en Espafia como sociedad
anénima por un periodo de tiempo indefinido, el 18 de noviembre de 2004.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversi6n colectiva se regulan por la Ley 24/1988,
de 28 de julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011, de
4 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por ta Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2010 de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital minimo serd de 300.000,00 euros. Deberd desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucidn.

. Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 14 (c}).

- Los recursos propios de la Sociedad deberdn estar invertidos, al menos, en un 60%. en
valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores o en otros mercados o sistemas
organizados de negociacién cualquiera que sea €l estado en el que se encuentren
radicados, Siempre que, en todo caso, cumplan que s¢ (rate de mercados con
funcionamiento regular, estén supervisadas por la autoridad del Estado en que tengan su
sede y dispongan de reglas de funcionamiento, transparencia, acceso y admisién a
negociacién similares a las exigidas en la normativa espafiola a los mercados
secundarios oficiales, en cuentas a la vista, o en depdsitos en entidades de crédito.
Dentro de este 60% podrdn computar sus inversiones en participaciones o acciones de
Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, excepto las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre y las Instituciones de Inversion
Cotectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre.

La Sociedad fue inscrita con el ndmero 207 en el Registro Administrativo de Entidades

Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 12 de enero de 2003.

(Continiia)
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CLASE 82

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Su objeto social es la administracién, representacion, gestién de las inversiones y gestién de
las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién. Al 31 de diciembre
de 2012 tiene asignada la gestién y administracién de 16 Instituciones de Inversidn
Colectiva, con un patrimonio de 148.777.788,95 euros (130.689.733,86 euros al 31 de
diciembre de 2011), y la gestién discrecional de carteras por un patrimonio de
16.793.371.50 euros (15.492.789,40 euros al 31 de diciembre de 2011) (véase nota 13).

E! domicilio social estd fijado en Madrid, en la calle Conde de Aranda, 24.

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Welzia
Management, S.G.L1.C., S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de 2012 serdn
aprobadas por la Junia General de Accionistas sin variaciones significativas.

(b} Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacidn de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

Duraate el ejercicio 2012 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables

relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.

{Contintda}
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CLASE 8?

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTCRA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracidn de estas cuentas anuales
fueron las utilizadas en el cdlculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos fiscales
diferidos (véanse notas 11y 17).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2012,
es posible que acontecimientos que puedan temer lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

(d) Comparacién de la informacién

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras al 31 de diciemnbre
de 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2011 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 29
de junio de 2012. La informacién de la nota 14 (¢) “Recursos propios: Gestidn del
capital”, recoge las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva, calculadas al 31 de diciembre de 2011 de
acuerdo con el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, mientras que al 31 de
diciembre de 2012 dichas exigencias de recursos propios estén calculadas de acuerdo
con el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no siendo por tanto comparativa dicha
informacion.

(3) Normas de Registro y Valoracidn

(a) Instrumentos financieros

¢ Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo.

(Continta)
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CLASE 87

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

e (Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y
valoracifn, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a “Tesorerfa”, que se muestran de forma independiente.
Las categorfas en las que se clasifican los activos financieros a efectos de
valoracién son “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias” e “Inversion crediticia”.

T 0s activos financieros se desglosan en funcidn de su presentacidn en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con
disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia u otros bancos.

- Cartera de negociacién: se incluirdn los activos financieros que cumplan
cualquiera de las caracteristicas signientes:

(i) Han sido adquiridos con ¢l propdsito de realizarlos a corto plazo para
beneficiarse de las variaciones en el precio o el margen de intermediacion.

(ii) Forman parte de una cariera de instrumentos financieros, identificados
p ‘ .
gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia reciente de un
patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener ganancias a corto
plazo.

(iii) Son instrumentos derivados gque no cumplen la definicién de garantia
financiera, excepto los que hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable de acuerdo con lo establecido en la norma 25.° de esta
Circular y cumplan las condiciones para ser eficaces.

. Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por alglin procedimiento
que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
bésicamente a cuentas a la vista v a plazo, a adquisiciones temporales de
activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracidn
en la cartera de “Inversiones crediticias™.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
comresponden bdsicamente, a comisiones pendientes de cobro. A efectos de
valoracién se incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

(Continia)
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CLASE 8

WELZIA MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

e (Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorfas en las que se clasifican a efectos de su gestién y
valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso, COMo “Pasivos asociados con
activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente. La
totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de
valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado™.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacién, en los siguientes
epigrafes del balance:

. Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como, €n su caso,
préstamos y créditos recibidos, y comisiones pendientes de pago.

e Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho
importe se ajustard por los costes de transaccién que sean directamente atribuibles
a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente,
y con ocasi6n de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Valoracidn de los activos financieros

La ““Cariera de negociacién™ se valora a valor razonable con cambios ¢n la cuenta
de pérdidas y gamancias y se registrarin en dicho documento, distinguiendo
entre ta parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y el
resto. Los intereses comespondientes a los instrumentos de deuda se calcularan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacién el método del “tipo de interés efectivo”™. Por “coste amortizado™
se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido
fen mds O en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la
parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que
hayan experimentado.

(Continiia)
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacin que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con ¢l tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo
de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros represenian, en
todos los aspectos significativos, el mdximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito de 1a Sociedad en cada fecha de presentacidn de los estados financieros.

- Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

- Técnicas de vatoracién

La técnica de valoracién aplicada en todos los casos por la Sociedad en la
valoracién de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, es la
correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos.
Esta técnica de valoracion se utiliza tanto para valores representativos de deuda
ptiblica y privada, como para instrumentos de patrimonio.

- Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o
dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos
de capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad
crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en ¢l capitulo “Resultados de operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(Continia)
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» Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De igual manera, los
pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

» Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acresdores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y se tiene la intencién de liguidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en fos que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

- Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacidn retenido
o creado en la transferencia.

- Cuando se retienen sustancialmentz los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe
de la transaccién que se valora a coste amortizado.

- Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y
se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo
financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

s Deterioro de valor de activos financiergs

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deteriore como resultade
de uno ¢ més eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

(Continiia)
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En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como provisién correctora de su valor.

B

aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(h) Transacciones y saidos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aphicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en
la fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por altimo, la conversién a euros de los
activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el
tipo de cambio en la fecha en la gue se procedi6 a la cuantificacin del mismo.

En ia presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de
cambio existentes en fa fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variaci6n
de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos
de efectivo como “Efecto de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por ¢l Banco Central Europeo.

(Continda)
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, s¢ reconocen igualmente
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No
obstante el componente de la variacién del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venia y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor
razonable de dicho componente, se reconace en resultados.

(c) Activo material
El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, s¢ presenta a su
precio de adquisicién, menos su comrespondiente amortizacidn acumulada y, si

hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcién de los siguientes afios de vida vitil estimada:

Método de  Afios de vida
amortizacion  til estimada

Equipos informéticos Lineal 3
Instalaciones, mobiliario y otros activos Lineal 10

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacidn
de los activos materiales.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan la vida iitil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, s6lo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que
se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la
Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las inversiones
inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccidn.

(Continua)
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(d) Activo intangible

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicién y se
presentan netas de su correspondiente amortizacién acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informdticas que no
mejoran la utilizacién o prolongan la vida ttil de los activos se llevan a gastos en el
momento &n que se incurre en ellos.

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida iitil es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida dtil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

Luos inmovilizados intangibles con vidas Gtiles indefinidas, no se amortizan, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida til
mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Métodode  Afios de vida
amortizacién  itil estimada

Aplicaciones informdticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida itil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen come un cambio de estimacion.

(e) Arrendamientos

La Sociedad tiene concedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos én ios que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

(Continta)
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Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto
que resulte m4s representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar mds
adecuadamente €l patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(f) Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado vy el valor razonable, se reconoce COmMO un pago anticipado que se

imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

{g) Comisiongs, intereses y rendimigntos de instrumentos de capital

o Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dure su gjecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado
de realizacidn.

Las comisiones surgidas de la prestacin de un servicio gjecutade en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la gjecucion del
servicio,

Las comisiones de gestién variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacién sobre la evolucién de las bases de calculo.

s Intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, minoran el valor contable de la inversiGn.

(Contintia)
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(h) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en €l momento en gue existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa vilida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber
comenzado & ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
gue quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacidn
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como ¢l impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
beneficios relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en
concepto de impuesio sobre sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria [a diferencia existente entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base fiscal,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los actives o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como

activos o pasivos no cotrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacidn o liquidacidn.

(Continda)
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(i) Recursos de clientes fugra de balance

La Sociedad registra en el epfgrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas”,
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del
patrimonio de las instituciones de inversién gestionadas y de las sociedades
asesoradas.

(k) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor
y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(I) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccin del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacidn:

* Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor,

* Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

E

—

efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean fécilmente
converlibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

(Continta)
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacidn es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicidén y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesorerfa de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance de situacién como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

(4) Distribucién de Resultados
La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de

Accionistas, €s traspasar los resultados del ejercicio a resultados de ejercicios anteriores.

La aplicaci6n de las pérdidas correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, efectuada durante 2012, se presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(5) Tesoreria
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Caja y Bancos 52.641,93 174.545,91

La totalidad de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran
denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene contratadas cuentas corrientes con €l Banco de
Santander S.A., BBVA S.A., UBS Bank S.A. y Banco Espitio Santo, S.A. Todas estas
cuentas son a la vista.

Los importes depositados en Bancos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son a la vista y tienen
una rentabilidad media anual del 0,50% y 1,00%, respectivamente. Los ingresos obtenidos
por estos importes durante el ejercicio 2012 han ascendido a 2.062,60 euros (8.848.26
euros durante el ejercicio 2011) (véase nota 16 (b)).

{Continiia)
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(6) Cartera de Negociacidén

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
3i.12.12 31.12.11
Valores representativos de deuda 299.740,18 -
Instituciones de Inversién Colectiva 801.188,34 578.412.98

1.190.928,52 578.412,98

“Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2012 estd compuesto de pagar€s
emitidos por BBVA. Dichos pagarés vencen en el afio 2013 y han devengado unos
intereses de 2.625,00 euros durante el ejercicio 2012 (véase nota 16 (b)).

“Instituciones de Inversion Colectiva” estd compuesta al 31 de diciembre de 2012 por
participaciones en fondos de inversién gestionados por la Sociedad, asi como
participaciones en fondos de inversién gestionados por terceros, cuyo valor razonable al 31
de diciembre de 2012 asciende a 389.977,27 vy 501.211,07 euros, respectivamente
(378.412,91 y 200.000,07 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011).

Los ingresos generados por la venta de participaciones en el gjercicio 2012 ascendieron a
12,779,472 euros (1.117,78 euros en el gjercicio 2011).

(7) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a plazo 350.000,00 750.000,00
Deudores por comisiones pendienies 131.207,06 123.730,29
Crédito a particulares
Otros deudores 3.735,25 3.574.86

484.942,31 879.305,15

Las inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran denominadas en
EULOS.

{Continiia)
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(a) Depositos a plazo

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantiene dos depdsitos con el Banco de
Santander S.A. por un importe total de 200.000 euros y un dep6sito con el Banco
Espirito Santo S.A., por importe de 150.000 euros. Estos depdsitos vencen en el mes
de junio de 2013 y estén remunerados a un tipo de interés fijo de aproximadamente un
3,86%.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenfa tres depdsitos con el Banco de
Santander S.A. por un importe total de 300.000 euros, un depésito en La Caixa por
importe de 300.000 euros y un depésito con el Banco Espirito Santo S.A,, por importe
de 150.000 euros cuyo vencimiento se situaba en los ejercicios 2012 y 2013, y estaban
remunerados a un tipo de interés fijo aproximado del 3,67%.

Los ingresos obtenidos por intereses de depdsitos a plazo fijo durante jos ejercicios 2012
y 2011 han ascendido a 20.751,44 euros y 22.220,70 euros, respectivamente (véase
nota 16 (h)).

(b) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo recoge las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{véase nota 16 (c)).

(8) Activo Material

E} detalle y movimiento de! activo material de uso propio, es como sigue:

Euros
31.12.10 Altas 311211 Altas 31.12.12
Coste
Equipos informéticos 56.494,70 1.875.85 58.370,55 279582 61.166,37
Mobiliario 97.841.95 - 97.841,95 - 97.841,95
154.3360,65 1.875.85 156.212,50 2.795.82 159.008,32

Menos, amortizacién acumulada (108.446,71) (10.940,64) (119.387,35) (11.517,93) (130.905,28)

Valor neto 45.889,94 (9.064,79) 36.825,15 (8.722,11) 28.103,04

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2012 asciende a
55.575.97 euros {54.650,30 euros al 31 de diciembre de 2011).

(Continda}
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Activo Intangible

El detalle y movimiento del active intangible, es como sigue:

Euros
31.12.10 Altas 31.02.11 Altas 31.12.12
Aplicaciones informaticas 234.786,56 - 234.786,36 - 234.786,56
Menos, amortizacién acumulada  (234.786,56) - (234.786,56) - (234.786,56)

Valor neto - . - .

El inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende
a 234.786,56 euros.

Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacidn Penalizaciones

Piso sito en C/ Conde de Aranda, 24 (Madrid) 1 de octubre de 2020 Preaviso de 3 meses

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los ejercicios
2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011

Pagos minimos por arrendamiento (nota 16 (e)) 119.066,90 120.373,65

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tiene tegistrado ¢n el epigrafe “Resto de
activos” del balance de situacién un importe de 1.058,96 euros y 4.869.25 euros,
respectivamente, en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos.

(Continia)
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(11) Activos Fiscales
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
Corriente Diferido
31.12.12 311211 31.12.12 31.12.11

Administraciones Piiblicas
Otros conceptos {nota 17) 11.028,55  4.956,00 -

Gastos de establecimiento - - 4.642,56 4.642,56
11.028,55  4.956,00 4.642,56 4.642,56

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde al efecto
impositivo proveniente de la eliminacién de los gastos de establecimiento durante el
ejercicio 2008, y su plazo de realizacién o reversion es superior a 12 meses.

(12} Pasivos Financieros a Coste Amortizado:

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Deudas con intermediarios financieros
Acreedores por prestaciones de servicios 23.534,43 20.988,54
Otras deudas 2.065,91 2.740,93

Deudas con particulares 8.215,97 12.753,84

33.816,31 36.483,71

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, “Acreedores por prestacidn de servicios” recoge las
comisiones de servicios contables y administrativos pendientes de pago a UBS, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A.

{Continda)
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(13) Resto de Pasivos
Fl detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Administraciones Piblicas:

IRPF 61.504,46 50.937,14
Seguridad Social 9.377.41 5.591,56
Otros conceptos 1.201,70 2.566,37
Otros 22.761,58 18.415,17

94.845,15 77.510,24

“Administraciones Publicas-L.R.P.F.” recoge las retenciones realizadas por la Sociedad a los
trabajadores, a los profesionales y a los arrendatarios, que se encuentran pendientes de
liquidar a la Agencia Tributaria al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Dicho importe se ha
liquidado en los primeros dias del ejercicio 2013 y 2012, respectivamente.

(14) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
¢l patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital de la Sociedad estd representado por
400,000 acciones nominativas de 5,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el 99,99% de las acciones
pertenece a Welzia Investments, S.L.

(b) Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las Sociedades estin
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sélo podrd ser utilizada para
compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas disponibles.

(Continia)
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{¢) Recursos propios: Gestidn del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva, v por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades v la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva (SGIIC) dispondrén en todo momento de unos recursos propios
que no podrén ser inferiores a la mayor de fas siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

I. En una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las ncCy
los entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de
las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o
gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros,
incluidas las carteras gestionadas por delegacién, En ningtin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10
millones de euros

2. En un 0,2 por 100 de! valor efective del patrimonio gestionado a terceros, cuando
la SGIIC realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de
carteras, incluidas las gestionadas por delegacitn, en tanto este no exceda de
60 millones de euros; del 0,1 por 100, en 1o que exceda de dicha cuantia, hasta
600 millones de euros; del 0,05 por 100, en lo que exceda de esta ditima
cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del 0,03 por 100, en lo que exceda de
esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 0,02 por 100, sobre el exceso de
esta tiltima cantidad.

3. Cuando la SGIC comercialice acciones ¢ participaciones de IIC, los recursos
propios minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con
cardcter previo al inicio de tal actividad, més un 0,5 por 1.000 del patrimonio
efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacién haya realizado
directamente la SGIIC.

4. Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la
administracién y/o gestién de las IIC de Inversidn kibre e TIC de IIC de
Inversidn libre ¢ instituciones extranjeras similares. La exigencia de recursos
propios asf calculada se determinard como el promedio de los citados ingresos
en los tres iltimos afios.

(Continiia)
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos
anteriores se deducirdn del patrimonio de las [IC gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de
inversién colectiva,

t) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderdn: los
gastos de personal, las amortizaciones del inmovilizado, los gastos por SErvicios
exteriores, tributos y otros gastos de gestién corriente excepto las comisiones de
colocacién de participaciones o acciones de las IIC que gestione.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios
es considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la
toma de decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores en
materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo
mamento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por
la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de
tecursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion.

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en ¢l Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables
los indicados en dicho Real Decreto.

(Continfia)
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A continuacién se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012 y 20il, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real

Decreto:
Euros
311212 31.12.11 (%
Recursos propios
Capital Escriturado 2.000.000,00 2.000.000,00
Reservas (10.832,64) (10.832,64)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (406.420,88) (340.800,27)
Resultados del gjercicio - (65.620,61)
Activos intangibles - -
1.582.746,48 1.582.746,48
Recursos exigibles (el mayor de):
Por patrimonios gestionados 511.694,66 1.054.878,02
25% Gastos de estructura del ejercicio anterior 208.126,66 277.845,02
Total superdvit 1.071.051,82 527.868.46

(*)  Calculados de acuerdo con el Reglamento de la Ley 352003, de 4 de noviembre, de instituciones
de inversidn colectiva aprobado por el Real Decreto 130972005, de 4 de noviembre.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de la Sociedad,

excedian de los requeridos por la citada normativa.

(15) Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a) Otras cuentas de orden: Carteras gestionadas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 311211
Patrimonio gestionado de IIC
Fondos de inversién 114.702.026,09  97.120.516,24
SICAV, 34.075.762,86  33.560.217,62
Patrimonio de gestién discrecional de carteras 16.793.371,50  15.492.789,40

165.571.160,45

146.182.523,26

{Continda)
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(b) Instituciones de Inversién Colectiva pestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y fas
comisiones netas percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Comisiones Comisiones
Institucion de Inversion Colectiva Patrimonio netas Patrimonio netas
Fondos de [nversidn
Welzia Tesoreria, F.I. 3.712.160.45 9.319,64 4.265.104,54 10.276.,56
Welzia Ahorro 5, F.I, 32.653.767,61 167.210,03  20.455.095,89 121.489,02
Welzia Flexible 10, F.1. 16.511.502.34 83.421,80 5,240.020,00 40.587,80
Welzia Crecimiento 15, F.L 25.784.524,18 231.151,98  24.779.479,15 246.173,47
Welzia Dindmico 20, F.L 3.759.832,82 42.128,72 4.004.263,09 48.501,50
Welzia Banks, F.1. 5.190.771 42 51,188,45 3.576.188,05 54.329,71
Welzia Rockledge USA Equity, F.L 3.576.135.97 58.919,65 3.194.779,96 63.401,18
Welzia Global Activo, F.L 29.513.331,30 160.523,33  31.614.585,56 31.423,02
114.702.026,09 803.863,60 97.129.516,24 616.182,26
(nota 16 (¢)) (nota 16 {c))
Sociedades de Inversién de Capital Variable
Arminza de Inversiones, S.LCA V., 5. A 0.133.640,18 72.967.61 9,244.948,80 76.050,66
Legadi de Inversiones, S.LC.AV., 5.A. 3.569.834,89 32.824,20 3.388,729,52 33.729,5
Murmendi, S.LC.AV., S.A 2.970.630,14 27.320,18 2.812.883,70 26.651,49
Inversiones Abaceria, S1.C.A V., S.A. 3.097.419,32 17.428,06 2.836.172,00 17.336,81
Babuta Invest, SI.C.A V., 5.A. 5.642.576,31 30.939,93 5.335.013,23 33.278,40
Best Track Record, S.1.C.A V. 5.A. 2.452.621,95 15.167,77 2.782.134,54 17.178,71
Inversiones Financieras Mendexa, S.LC.AY., 8.A. 3.372.360,08 30.997.39 3.330.870,96 763,27
Lafuver 2000, S.LC AV, S.A. 3.836.679,99 22.034,22 3.829.464,87 3.140,27

34.075.762,86 249.679,36  33.560.217,62 208.129,11
(nota 16 (e} (nota 16 (¢))

148.777.788,95  1.053.542,96 130.689.733,86 824.311,37

{c} Carteras gestionadas discrecionalmente

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Euros
Patrimonio Comisiones Netas
31.12.12 311211 31.12.12 31.12.11

Carteras gestionadas 16.793.371,50 15.492.789,40 68.693,12 108.003,48
(nota 16 (c))

Las carteras gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 son 61 (al 31 de
diciembre de 2011 eran 56).

(Contintia)
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(16) Ingresos y Gastos

(a)

(b}

{c)

Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestién y
administracién de instituciones de inversién colectiva, y su importe total de ingresos
ordinarios ha sido obtenido en Espaiia (véase nota 1).

Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2012 y
2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2012 2011
Intermediarios financieros
Resto (notas 3,6 y 7 (a)) 25.439.04 31.068,96

Comisiones percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 de acuerdo
con su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2012 2011

Comisiones de gestion de patrimonios de IIC

Fondos de Inversién Financieros (nota 15 (b)) 803.863,60 616.182,26

Sociedades de Inversion de Capital Variable

(nota 15 (b)) 249.679,36 208.129,11

Comisiones de gestién discrecional de carteras

(nota 15 (¢)) 68.693,12 108.003,48
Servicios de asesoramiento 2.000,00 8.749,27
Servicios de comercializacién de participaciones

y acciones 34.371,43 45228,98
Otras comisiones 65.156,37 24.441,96

1.223.763,88  1.010.735,06

“Camisiones de Gestién de patrimonios de LIC™, recoge las remuneraciones que percibe
la Sociedad por la gestién y administracién de las instituciones de inversitn colectiva
que tieme asignadas. Las comisiones se calculan diariamente y se abonan a la
Sociedad mensualmente.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2012 el importe pendiente de cobro por comisiones asciende a
131.207.06 eurcs (nota 7 (b)), correspondiente a comisiones de gestidn de IIC, de
gestién discrecional de carteras, de servicio de comercializacién a participes, de
asesoramiento y otros por importes de 93.719,59, 20.379,42, 12.713,05, 1.770,00 y
2.625,00 euros, respectivamente. Dichos importes se liquidaran en su mayor parte, en
los primeros meses del ejercicio 2013.

Al 31 de diciembre de 2011 el importe pendiente de cobro por comisiones ascendia a
125.730,29 eurcs (nota 7 (b)), correspondiente a comisiones de gestion de IIC, de
gestién discrecional de carteras, de servicio de comercializacin a participes, de
asesoramiento y ofros por importes de 78.800,55, 23.323,28, 16.913,72, 590,00 y
6.102,74 euros, respectivamente. Dichos importes se liquidaron durante los primeros
meses del ejercicie 2012.

(d) Gastos de personal

El detalle durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 602.089,46 553.803,22
Indemnizaciones por despido 15.996.44 -
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 78.027,49 67.287,38
Otros gastos sociales 18.423,38 18.287,13

714.536,77 639.377,73

La distribucién de los empleados de 1a Sociedad por categorias y seX0s s como sigue:

Media 3Lz Media 31.12.11
anual 2012 Hembres Mujeres Total anual 2011 Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 - 3 3 3 3
Técnicos 4 3 1 4 2 2 - 2
Administrativos 2 - 2 2 2 - 2 2
Otras 1 1 1 1 1 - 1
10 6 4 10 8 6 2 8

(Contintia)
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(e) Gastos generales

Fl detalle durante 1os ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011
Inmuebles e instalaciones (nota 10) 119.066,90 120.373,65
Sistemas informaticos 24.902,97 23.685,64
Publicidad y representacion 24.429,21 22.988,57
Servicios profesionales independientes 122.208,02 133.358,02
Servicios administrativos subcontratados 92.963,79 74.877,97
Otros gastos 82.825,02 82.940,19

466.485,91 458.224,04

(17} Situacién Fiscal

Los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30 por 100
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas

deducciones.

El calcuto de 1a cuota impositiva al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el gasto del Impuesto
de Sociedades de ambos ejercicios, que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de
las cuentas anuales es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 69.441,73 (65.620,61)
Compensacién de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores (69.441,73) -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto - -
Cuota del Impuesto (30%) - -
Retenciones y pagos a cuenta 11.028,55 4.956,00
Importe a recuperar (nota 11) 11.028,55 4.956,00

{Continia)
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Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde ¢l 1 de enero de
2009. Los Administradores de 1a Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones de! impuesto de Sociedades presentadas y el cdlculo estimado
para el ejercicio 2012, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Euros
2005 2023 822.971,50
2006 2024 843.343,59
2007 2025 492 477,43
2008 2026 257.569,93
2009 2027 535.569,51
2010 2028 319.420,58
2011 2029 65.620,61

3.336.979,15

{18) Partes Vinculadas

{a)} Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccidn de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han devengado obligaciones de pago en
concepto de remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion, mi
existen saldos con los mismeos al cierre del mencionado ejercicio anual.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los

miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracién.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracién por sexos es la siguiente:

31.12.12 31.12.11
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
6 1 7 6 1 7

Durante fos ejercicios 2012 y 2011 se han devengado obligaciones de pago cn concepto
de remuneraciones a corto plazo a los miembros de la Alta Direccién de la Sociedad
por importe de 178.920,84 y 163.166,70 curos, respectivamente.

(b) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Los Administradores de Welzia Management, 5.G.LLC., $.A. no tienen participaciones
superiores al (,01% del capital, ni, excepto por lo mencionado a continuacion,
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico,
andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. Ademds, los miembros del
Consejo de Administracién no ejercen cargos directivos o funciones relacionadas con
la gestién en otras empresas del Grupo al que pertenece la Sociedad, en cuyo capital
no participan socios o accionistas distintos de los del propio Grupo ni directa ni
indirectamente. Dichos cargos y funciones que se incluyen en esta nota de la memoria
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, son los siguientes:

Nombre

Sociedad

José Lezama-Leguizamon
Dolagaray

Jaime Gonzalez Cantabra

Esteban Costa Pérez
Javier Bruno Obieta Orue

Mdnica Delclaux Real de Asua

Arminza de Inversiones, S.LC.A V., S.A.

Legadi de Inversiones, SIC. AV, S.A,
Murmendi, SI.C.AV., S A,
Inversiones Abaceria, S.LC.A V., S.A.
Best Track Record, S.LC.AV,, S.A.
Inversiones Financieras Mendexa
SICAV. SA

Babuta Invest SI.C AV, S.A.

Inversiones Abaceria, S.LC.A V., S.A

Arminza de Inversiones, S.LC. AV, S.A,

Casivida, SI.C.AV.,S.A..

Legadi de Inversiones, S.1C. AV, S.A.
Murmendi, S.I1.C. AV, S.A,
Inversiones Abaceria, SLC. AV, S.A
Inversiones Abaceria, SI.C.AV. S.A.

Legadi de Inversiones, S.LC.A. V.. S.A.
Murmendi STC.AV. S A

Inversiones Abaceria, SI.C.A. V., S.A.

Arminza de Inversiones, SIC.AV. S.A.

Valores Tradicionales S.LC.A.V., S.A.

Cargo Participacién
Consejero 11,77%
Presidente 46,37%

- 0,06%

- 0,05%

- 0,01%

- 0.01%

- 0,01%
Presidente 12,74%

- 0,01%

- 0,04%

- 0.02%

- 0,02%
Consejerc 7.79%
Consejero 1.83%
Secretario Consejero 0,00%
Secretario Consejero 0.00%

Secretario No

Consejero 0,17%
Secretario Consejero 0,00%
- 0,23%

(Contintia)
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Asimismo, manifestamos que los miembros del Consejo de Administracién no han tenido
situaciones de conflicto de interés con la Sociedad durante el ejercicio 2012.

(19) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Welzia Management, S.G.LLC., S.A consideran minimos, y en todo
caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirén pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

(20} Honorarios de Auditorfa

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
han ascendido a 2.700,00 y 2.652,90 euros, respectivamente, con independencia del
momento de su facturacidn.

(21) Servicio de Atencién al Cliente

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con los
requisitos y deberes establecidos de la Orden ECQ/734/2006, de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ni atendido guejas o
reclamaciones por parte de clientes.

(22) Politica y Gestién de Riesgos

Factores de riesgo financiero

La exposicion de las actividades de la Sociedad a riesgos financieros no es significativa, a
excepcion del riesgo de mercado, como comentamos a continuacién. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en:

= lacaptacién de nuevo negocio.

e la incertidumbre de los mercados financieros, intentando minimizar los efectos potenciales
adversos de su evolucion sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad identifica, evalda y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
Sociedad.

{Contintia)
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() Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de la evolucién de los ingresos
derivados de la gestion encomendada, en especial, por las IICs. Al estar los ingresos
directamente relacionados con la evolucién de los mercados, existe un alto riesgo de
mercado para la Sociedad.

La Sociedad, en la actualidad, no se encuentra expuesta directamente a ticsgos de
mercado por activos financieros.

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene sus inversiones en emisores de, al menos, mediana calidad
crediticia, por lo que entendemos que el riesgo de crédito no es significativo.
Ademds, cumple con la normativa en cuanto a la diversificacién de dicho riesgo.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota
7.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en <l
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 7y 12.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Existe un cierto riesgo de tipo de interés, al tener la sociedad invertido parte de su activo
en fondos monetarios, sujetos a las variaciones en los tipos de interés de mercado,
aunque de una forma moderada. Otra patie importante de su activo estd invertido en
depésitos remunerados a un tipo de interés fijo, por lo que no le afecta las
variaciones de tipos de interés.

(23) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago FEfectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera "Deber de Informacion” de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio 2012 y 2011, la Sociedad ha realizado pagos a proveedores, habiéndose
realizado todos ellos dentro del plazo maximo legal establecido, no existiendo
aplazamientos que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sobrepasen el mencionado plazo
méximo legal. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenfa ningiin importe del
saldo pendiente de pago a proveedores con un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

{Contintia)
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Informe de Gestidn

Ejercicio 2012

El afio 2012 ha sido un afio importante para Welzia ya que, tras sicte afios de existencia y la
influencia de la crisis econémica, se ha conseguido estabilizar el presupuesto y presentar los
primeros resultados positivos desde su fundacién.

Este hito se ha conseguido gracias a la racionalizacidn de la estructura de la compafiia y, sobre todo,
por Ja evolucién del patrimonio gestionado, basado en la captacién de nuevo negocio asi como en los
rendimientos positivos de las instituciones y carteras gestionadas.

El objetivo del afio 2013 es seguir consolidando esta situacidn, incrementando los ingresos con la
captacién de nuevo patrimonio a gestionar a un ritmo similar al de los tltimos afios.

Evolucién de la Sociedad

El Patrimonio gestionado en Fondos de Inversién se ha incrementado hasta los 114,7 millones de
curos desde los 97,! millones a principios de afio, lo que significa un incremento del 18,13%).
Seguimos con la misma gama de fondos que a comienzos de afio (8 fondos de inversién).

En cuanto a SICAV, seguimos gestionando 8 sociedades, suponiendo un patrimonio gestionado a
final de afio de 34.1 millones, contra los 33,6 millones gestionados 2 cierre del afo anterior.

En cuanto a la gestion de carteras, se ha incrementado el nimero de carteras gestionadas
discrecionalmente de las 56 a las 62, a cierre de 2.012

Adicionaimente, se prestan otros servicios incluidos en nuestro catdlogo de actividades, entre las que
destaca el asesoramiento en materia de inversiones.

Los ingresos por servicios han alcanzado 1,224 miles de euros durante al afio 2.012, lo que supone
un incremento del 21,07% con respecto al afio anterior.

Acontecimientos Posteriores

No existen.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Ei Consejo de Administracion de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., con fecha 19 de marzo de 2013 formula Jas cuentas anuales y el informe
de gestién adjuntos de Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A., correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2012, contenidas
en un documento que serd entregado a la Compaiifa Auditora y que consta de un balance de
situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, una
memoria y un informe de gestién (extendidos en 35 hojas de papel timbrado, ndimeros 010689048 al
0L0689082 de clase 8* ambaos inclusive).

Las cuentas anuales ¢ informe de gestidén son formuladas y firmadas por todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, cuyos nombres y apellidos

constan a continuacion.
/ﬂ OQ—/L

. Jaime Gonzdlez Cantabrana D. José Madina Loidi
Presidente Consejero

Uhdy Ny

Getxo (Bizkaia), 19 de marzo de 2013.

D. Javier Bruno Obieta Orue
Vicepresidente

D. Juan Herndndez Zayas
Consejero

D? Monica Delclaux Real de Asua

Consejero
M

D. STCZ

Consejero

e
D. José Maria Lezama-Leguizamédn Dolagaray
Consejero

Secretario no Consgjero





