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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Revalorizacidn Activa, Fondo de Inversion (en adelante, €l Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en €l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de audiforia de cuentas vigente en Ispafa, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resuita de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, 1a evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8

SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

0L4224785

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 %}

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2012

31.12-2011 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangible

inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por Impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

279.479.753,79

421.677.565,03

Deudores

2,448,033, 71

.2.915.898,84

Cartera de Inversiones financleras

253.089.011,11

352.375.998,22

Cartera Interjor

228.025.761,39

311.562.520,18

Valores representalivos de deuda
instrumentos de patrimonic

Instituciones de lnversién Colectiva
Depbsitos en EECC

Dativados

Qtros

149.840.289.85

23032 94923
55.052.542,21

242.409.347 48

17.828.594 53
51.314.878 19

Cartera exterior

23.622.092,13

35.766,812,88

Valores representativos de deuda 1.408.703,67 28.012.562,08
instrumentos de pairimonio 2.940.987 84 5.178.812,81
Instiiuciones de Inversion Colectiva 16.274.401,62 4.511.867 59
Depésitos an EECC - -
Derivados - 63 570,60
Oiros - -
Intereses de la cartera de inversidn 1.441.156,58 5.056.665,16

Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tescreria

23,941,708,97

66,285 BE7 8T

FATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o acclonistas
Capitat
Participes
Prima de emisién
Resarvas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del sjercicio
{Dividendo a cuenta}
Ajustes por cambios de valor en
inmoviizade material de uso propio
Otro patrimenio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provislones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provislones a corto plaze
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasives financieros
Derlvados
Periodificaciones

278.958.878,78

420.658.658,99

278.958,878,78

220.658.858,55

124.086.888,03
1.254.783,44
139.809.487 29

13.707.710,02

313.768.617.21
1.254.783,44
139.908.487 28

{34.274.038,65)

520.875,01 918.706,04
487.990,49 T41.736,04
32.884,52 176.870,00

TOTAL ACTIVD

279.475.753,78

421.577.568,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVG

278.479.763,79

421.8577.665,03

CUENTAS DE ORDEN

GUENTAS DE COMPROMISC

38777, 498,60

51,067,238 35

Compromisas por operaciones largas de
derivados
Compromiscs por operacicnes cortas de
detivados

18.392.526,73

18.384. 571,87

36.311.008 .49

14.746 229,64

CTRAS CUENTAS DE ORDEN

34.570.318,98

296.281,01

Valores cedidos en préstamao porla liC

Valores aportados comoe garantia por la HHC

\alores recibidos en garantia por la lIC

Capltai nominal no suscrito ni en circulacian
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

34.570.319,96

296.281.01

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

71.347.818,58

51.353.513,34

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memcria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

dei balance al 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

2012

2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
Comisiones refrocedidas a la lIC
Gastos de Personat
Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comisidn depositario
ingreso/gasto por compensacion compartimento
QOtros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detericro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operacicnes de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro v resuitado por enajenacienes de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operagiones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Qtros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

305.173,30

415.424,75

{5.856.603,67]

(12.026,530,33)

(5.462.067,56)
(330.878,24)

(84 ,757,81)

(11.271.811,54)
(712.244,32)

{44.974,47)

(5.553.430,31)

111.613.105,58)

4.565.228,50 7.454.000,59

{963.371,04) (2.238.592,39)

2.551.819,06 (6.554.657,62)

2.556 205,34 (1.527.349,84)
(6.357.28)

(5.027.307,78)

[378.081,52)

10.859,901,85

(32.981.185,80)

13.436.545,33

(220.786,72)
1,084,265 84
12.592,066,14

495.036,68
{17.456.860,84)
{15.318.581,64)

19.261,140,33

(22.660.823,37)

13.707.710,02

{34.274.038,95)

13.707.710,02

{34.274.038,95)

{") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparalivos.

lLas Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al elercicio anual ierminado & 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 13.707.710,02 | (34.274.038,95)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 13707.740,02 | (34.274.038,95)

{*) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Z1L0Z B0 BIQWBINP 8P L 19 OPBUILLIS} (ENUE 0I1IB[E |e sjuarpuodsalion ojau cowed @ Ua SOIQIIED 8p OpEISS (3P surIBalu; sued UBLLIO BUN{EE BUOLIBIA B US SBHIDSON § B | SEION $27)

‘goAneRdLod SOKSE B 'SJUSLIBAISNIDNS A BOIIN ‘Biueseld 95 ()

BL'§LI87996°8BLT - - - TODLLLGLEL - 62 {6¥ BO6'BEL = ERE VS - £O'BRR 907 PLL - Z)OZ on ssguistom 3p L e sopjes

o
o
7[
4
(4N
o
4
—
<3

= B B BIDUIED fap SOUBRELEA SEHQ
{gu'zal one 961} - - - - - - - - - {59'291°00€°661) - soS|eqUIBaY

IYELVIBE'BT - - - - - . - - - E0'ZiF ZBR 58 - sauopdiosng
sadoipied uoa Sauoowiad()
- - - - GB'BED YL ¥E - - - - - {SR'BEQ' VLT PE} - opps:ials jBp GpRINSAL [ UglDeHmy
Z0'OLL20L Y - - - 2o'oLd torel - - - - - - - soppatodal saiszh A sosaibiy jela)
oryaiafa
66'350°255 02T - - - (56'260°722 40} - 52" L5Y 60676E 1 - FHEELTITL - weesrale - EHOZ orasal

19D 0531 I SOPESME SOplES

. - N N - - - sajoba sod saenby
- - - - - - - - - - cuaic ap SOGIES Jad SSniy

B6°898 BEIGLY - . - [56'8E0° LT VED - 6T LGV GO REL N FEERLYSE L - TG RETLE - (.} 1107 3p 21q13131p 3D L £ (@ SOPIES

= - - = - - - - = , 3 - OUDUREED (57 SBUBORHEA S0y
{zo'evs'LRe LIl . - - - - - - - - Zo'evsEaa zey) - SOS{0qWIaSY
£E°805 £S5 FET - - - - - - - - - £E'00G €56 P6T - satopdiosng

sadmiped uos saganerado

- - - - {50'62Z1'968 £2) - - - - - S0'6Z1'858 £T - orsafs @p opERNSAL 8 Yoedidy

{56'2e0'$L2 vE) - - - {56'280 ¥L 2 ve) - - - - - - - sopounaal soel A sosafn oy

£ 110z orolafe

£s'zes L9gEae - - - 50'6Z} 968 €L - 6T L6Y6066EL - PPEBLEEEE - 58'TIFLORILL - |98 ofary | SepeISNlE SOPIEG
_ - - - . - - - - - - . saa003 dod sajsnfy
. - - . - - - - - - - oUBYD Bp SoIED 0d sajsnfy
£94'786°392°288 - - - SO'BEL 96WET - 6226 606°6E | - ¥HEBIVSZL - SRS LA LLL - 1. a0z 3p tquarp ¢ |2 sop(eg

ordoid asn

ap |euBjEL s0150% ap saiot1ajue
2538 optoague AOLERIT {ejusno e apgxtafae ap satfolreilode SOLH D {seido1d SPALDSOY LOISHUB sadianey tepden
onzouszed ue ioiEa aptapai]) opeynsay SBHG ap sopEynsEy sauMIaY) D BuLd
onG 2D 501D
1od saysnig
s0INg

JLLOZ A 7102 9D DIqWSIop Bp | $ |9 SOPRRILLS]) SSENUE SOPIDISB $0| B sajusipuodsalion olay owowuied 9 ud SOIQUIBD 9 $8|8J0} Sopelsy (g

CLASE 87




0LAZ224789

CLASE 87

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 8 de septiembre
de 2000 bajo la denominacién de BCH Multifondos Prudente, Fondo de inversion Mobiliaria de Fondos. Con
facha 7 de abril de 2003 el Fondo cambié su denominacion por la de Santander Central Hispano Revalorizacion
Activa, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondss, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central
Hispanc Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 3C de diciembre de 2005 el Fondo
cambio su denominacidn por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto 2n la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por &f que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicabie.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimerg 2.231. :

Fl objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o dereéchos del publico para gestionarlos e invertirios en
nienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica ef Fonde, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o coniingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motiva no se incluyen desgioses especificos en ta presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiongs medioambientales. .

La politica de inversian del Fondo se encuentra definida en ¢! Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registre correspondiente de le Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segtn se indica en la Nota 7, iz direccion v administracién del Fondo estan encomendadas 2 Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A_, entidad pertenecients al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marce nermative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es ef establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuenias anuaies y esiados de informacion reservada de ias instituciones de inversion colectiva,



b)

c)

d)

e
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CLASE 87

gue constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera dsi Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones Que se han
generado durante &l ejercicio terminado en esa fecha. '

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gesfora (véase Nota 1). NG obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 2. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibies a los principios y polfticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguides por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
glaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utllizado ocasionaimente esiimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamenie, estas estimaciones se refieren, en su caso, z la
evaluacion del valor razonabie de determinades instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién dispenible al clerre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza 0 a a baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuardo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de! Fondo, cuaiquiera gue sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de |a participacién fluctae tanto al alza como a la baja.

Comparacién de fa informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2011 se presenta UOnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ia informacion correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, 5¢ ha incluids informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.
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fi Correccitn de errores

En la elaboracion de ias cuenias anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de ios importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a ios ejercicies 2012 y 2011 se han
aplicado los slgulentes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion v vaioracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorefia: esis epigrafe incluye, en su caso, las cuentas 0 depdsiios a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédite,
o en caso contrario, ia entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una instiiucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, ef efective recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compons, en su ¢aso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de esios epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

s Valores representativos de deuda: obligaciones y demas vaiores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido conractualments, & instrumsentados en fifulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
gque sea e sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas patticipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en otras Instifuciones
de inversion Colectiva.

¢ Deposites en entidades de crédite (EECC): depésitos que & Fondo mantiena en entidades de
credito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™

» Derivados: Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo,
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« Ofros: recoge, &N su caso, as acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en ia cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los merog efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboisc sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depoesitado en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudcras que por cualquier concepto diferente a los anteriores cstente &l Fondo frente a
terceros, La iotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas per deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financigros

Los pasivos financiergs se desgiosan a efecios de presentacion y vaioracion en los sigutentes epigrafes del
halance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se ciasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enfre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razcnable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en perdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “FPasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales come pasivos por venta de valores recibides en préstamo,

- Acreedores: recoge, en su C&so, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas as cuentas con las Administraciones Publicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar.
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b} Reconocimiento y valoracion de fos actives y pasivos financieros

i. Reconocimienio y valoracidn de los activos financieros

l.os actives financieros clasificados a efectos de valoracidon comeo “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en s epigrafe "Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” {que salve evidencia
en contrario sera el precio de ia fransacciény, integrando los cosies de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Postericrmente, ios activos se valoran por su coste amoriizado, contabilizandose ios intereses
devengados en ef epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediants e método
del tipo de interés efectivo. No obsiante, si el efecto de no actualizar los flujos de efeciivo nc es significativo,
aquelas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominai.

Los activos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Actives financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn expiicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liguidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de ia cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de iransaccidén en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambiog gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
penderade si no existiera precio oficial de cierre, utifizando el mercado mas representativa por volumen de
negociacion. :

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambics que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores come las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidén en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el case de que no esig disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas cendiciones utilizande como referencia precios o tipes de
interés y primas de riesges actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercade activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suminisirados per intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, trangacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentes que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
an su caso) que sean de general aceptacién v gue utiicen en la medida de lo posible dates observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito dal emisar).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momentoe de ia deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de {a adquisicion de los valores.

- Instrumenios de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tadrico contable gue corresponda a dichas inversiones en ef pafrimonio contable ajustado de ia entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impuestos, que hubleran
sido identificadas vy calculadas en &l momento de la adguisicién, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédiio y adquisiciones temporates de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de Ja inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideracienes, como {as condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o paricipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor iquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema rultilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo,
Para las inversiones en {IC de inversion libre, IC de 1IC de inversidn libre e IIC extranjeras simifares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercades reguladoes, su valor razonable es &
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de gue el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados v reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacionat del Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos vy partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion}
integrando tos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posterformente, los pasives se
valoran por su coste amoriizado, contabilizédndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastes
financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias medianie =l método del fipe de interés efectivo. No
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directaments atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de fa financiacion por venta de valcres recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo ¢
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasarn a terceros los riesges y beneficios asociados a ios activos que se transfieren:
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ES CENTIMOS.
i DEEURO:

1. Siios riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habituat) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financierc transferido se daré de baia de! balance. La diferencia entre la
contraprastacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menoes cualguier pasivo asumido, y et valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio & irrecuperable después de su
inversitn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 5ise retienen sustanciaiments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fiie o por e precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devoiver ios mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismes criterios utilizados antes de la
transferencia. Por et contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en et marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. £l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en fos epigrafes "Valores recibidos en garantia por la {iC" ¢
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con io anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financleros solo se dan de baja del balance
cuando se han exiinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabifizacion de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabiiizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de Ias operacicnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de insfrumanios financieros —~ Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacidn, aungue se desconozca el numero de participaciones ¢
acciones a asignar. La operacidn no se valgrara hasta que no se adjudicuen ésfas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
mamento del cierre de la posicidn o el vencimientc del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones Jargas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal ccmpromatido.

En los epigrafes "Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si los cambios de valor se han liguidado 0 no en &l ejercicio, se registran las
diferencias que resuffan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. No
obstante io anterior, per razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de fos cambics en el valor razonable procedentes de operaciones de compravenia de divisas a plaze, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganangias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre &l patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pdblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adguisicionas temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en e epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterion”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segln su naturaieza y por et importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se ragistran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo {o pasivo} del balance, enfa
fecha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concapto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en1os mismaos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valer razonable en instrumentos financieros — Por operaciongs
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estes contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivadcs” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segin su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aguellos casos en gue el contrato de futurcs presente una liguidacidn diaria, ias correspondientes
diferencias se coniabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enaienaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, siia opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido ¢ vendido, gquedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias. :

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la iC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por et valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se regisira en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
ei epigrafe “Cartera de inversiones financieras —~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

lnstrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio det Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos & participes ¢ accionistas — Participes” del balance. .

Las participaciones del Fondo se valcran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidén del valor
fiouidativo del dia de su solicitud, Diche valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y réemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultade del ejercicio dal Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de baneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonic atribuido & participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” def balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha facha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiente de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad ai momento de la adquisicion se
reconoccen, en su ¢aso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en et momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Infereses de
la carfera de inversion” dei active del balance. La contrapartida de esia cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendes percibidos de otras sociedades se reccnocen, en su case, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace e derecho a
percibirlos por el Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de! Fondo como consecuencia de Ja aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yio reembalsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la refracesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la IC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depositc asi como otros gasios de gestidn necesarios para el
desenvolvimienio del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
nagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieres” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gasios de expletacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Variacién del vaior razonable en instrumentos financieros

£l pensficio o pérdida derivado de variacicnes del valor razonable de los activos y pasivos financiercs,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacidn del vaior razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas vy ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.hliiy 3.3},

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
£l impuesto scbre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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El impuesio comriente se corresponde con ia cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cusnia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exisia, se corrgsponde con & reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por fa diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temperarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias femporarias
deducibles y los créditos por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resuitados positivos. L.as pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su £aso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fonde.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de diches pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en lag normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuenfemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monadas diferentes al eurc se consideran denominados en "moneda exiranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los fipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de confado el més
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
su imporie nete, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las parfidas no monetarias que forman parie de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamenie con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decretc 1.082/2012. Para elio, la scciedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regutarmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pusda surgir un confiicto de interes. Adicionaimente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan an interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnss de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gesiora del Fondo, ef importe de ios depésitos y adquisiciones temporzales de actives
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o aseguradoes por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivadus” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye coma
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciémbre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de log valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 135,581.510,85
Comprendido entre 2 v 3 afios 15.740.956,0%
Comprendido entre 3 v 4 afies 24.506,68
151.346.973,62

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera inferior ~ Valores representatives de deuda” del activo del
balance se incluyen 60.002 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
cempromisa:

Euros

Compromisos por operaciones largas de

derivados

Futuros comprados ' 18.392.926,73
Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros v operaciones a plazo de venia 18.384.571,87
Total 36.777.498,60

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por &l Fonde
tenian un vencimiente infericr al afic.

Asimismo, el Fondo tiene registrade al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Pasivo corriente - Derivados” del
pasivo del balance posiciones por imperte de 33 miles de euros, de las que 32 miles de eures se encuentran
denominadas en meneda no euro,
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En el epigrafe “Deudares” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 1.820 miles de euros (2.359 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se incluye un saldo deudor
procedente de ejercicios anteriores por importe de 301 miles de euros. Es intencién de los Administradores de la
sociedad gestora det Fondo proceder a su regularizacion durante el ejercicio 2013 al ne estimarse probable su
recuperacion, En cualquier caso, este importe no es significativo para estas cuentas anuales.

Al 21 de diciembre de 2012, en &! epigrafe "Deuderes” del balanca se incluye por importe de 152 miles de euros
(186 miles de suros al 31 de diciembre de 2011), el saido pendiente de cobro correspendiente a la devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por las instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander y/o a fa devolucion parcial de comisiones del comercializador de las
Instituciones de {nversion Colectiva gestionadas por enfidades no perienecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.

Los d'epésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacidn se
detallan los depositos con entidades de crédifo mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento;

Tipo de

Entidad Divisa ‘ Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A, Euro 7.999243.63| 19/12/2013 2,99%
Banco Bilbao Vizcava Argentaria, S.A. Euro 8.999.191.451 20/12/2013 2,99%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A. Euro 7.699.243 62 27/12/2013 2.99%
Banco Santander, S.A. Euro 15.027.642,47| 11/10/2013 3,90%
Banco Santander, S.A. Euro 15.027.221,04 15/10/2013 3,90%

55.052.542,21

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Invesiment, S.A. 0 en iramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de ias cperaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bdjo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para &l gjercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestidn de los siesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esté dirigida at
eslablecimiento de mecanismos necesarios para confrolar la exposicion a ias variaciones en los tipos de interés
y fipos de cambio, asi come a los riesgos de crédite vy liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a jos que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a ia inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

ta inversion en acciones o participacicnes emitidas por una dnica 11C, no podra superar el 20% del
patrimonio, salve en las 1IC cuya politica de inversidn se base en la inversion en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en |IC mencicnadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, no podréa superar ef 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversién en valores cofizados:

ia inversion en los activos e instrumentes financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio dal Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, slempre gue la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estade que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Suando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valoras se tiene intencion de invertir o se tieng invertido mas del
359% de! patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados per un ente de ios sefiaiados en el articulo 50.2.b) dei Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifiqus, al mencs, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del active del Fondo. Quedara ampliado at 25% cuando se
trate d= inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédiio cuyo importe esté garantizado
por actives que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al page de los intereses en ef caso de situacidn concursal
del emisor. El tofal de ias inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5%
no podra superar ef 80% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite generat a la inversion en derivados:

{.a exposicion fotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utiizacion de instrumentos financiercs derivados, entre
los gue se incluirdn las ventas al descubierto.

l.as primas pagadas por ia compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacicnas estructuradas, en ningGn caso podran superar el 10% def patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparie es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productes derivados, obligaciones emitidas per entidades de
crédito cuyo impoerte esté garantizado per activos que cubran suficientements los compromiscs de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad nc podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un Unice emisor en productos derivados, activos e instrumentas financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenscientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
EIHSOr.

« Limites a la inversién en valores no cotizados;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna fimitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio inverido en valores emitidos o avalades a entidades pertenecientes a un mismo
grupa.

Se autoriza ia inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Accicnes v participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domicitiadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones,

« Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IC de lIC de inversidn libre
espafolas.

» Acciones y participaciones de Entidatdes de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2006.

+« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual dal Fondo.

+  Obligaciones frenie a terceros:

El #ondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transiiorias de tesoreria, siempre gque se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adguisicion
de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores, No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos coniraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

t os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en fodo
caso, son obhjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones coniractuales de page con el mismo. Diche riesgo se verfa mitigade con los limites
a la inversién y concentracion de riesges antes descritos,
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La polftica de contro] de riesgo de crédite gue lleva a cabo la gestora del Fondo consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora de fa (IC
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la exposicion
maxima por emisor y su rating y la expasicién méxima por tramos de rating.

Riesgoe de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtizsse en valores de baja capitalizacion o en mercades con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacion, ¢ inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversicnes podrian quedar privadas de liquidez. Por allo, ta sociedad gestora
del Fondo gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar Ios reemboisos de los participes.

En concreto, ia politica de control dei riesgo de iiguidez que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la |IC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez {tescreria y
adquisiciones temporaies de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercade

Fi riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiies: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad dei Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversicnes, haciéndolas mas volatiles.

La politica de conirol de riesgo de mercado que ileva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de ia vocacién inversora
de la liC determinando, entre oiros aspecios, las bandas de exposicion méxima y minima de la carieras a ia
renta variable y/o a 1a renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 021.641,59
Santander Investment, 5.A. (cuentas en divisa) 1.115.593,81
2.037.235,40
Otras cuentas de tesoreria:
Ortras cuentas de tesoreria en divisa (*) 21,604,473 57
21.904.473,57
23.941,708,97

(*y Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenscisntes al Grupo
Santander (véase Nofa 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devengado en el
gjercicio 2012 un tipe de interés anual det ECNIA mencs 0,80 puntes porcentuaies para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables
frimestralmente. : :

6. Participes

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, ef patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenia, sin valor nominal y aue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. . 278.958.878,78] 420.658.858.,99
al cierre del ejercicio

Valor tiquidativo de la participacion 68,05 65,38
N? Participaciones 4099.338,84 6.433.660.25
N° Participes 5.659 9.154

Conforme a la normativa aplicable, 8 ndmero minimo de participes de ios Fondos de inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente de!
numero minimo de participes. :

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, fa direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,60% anual,
calculada sobre of patrimonio diario det Fondo y gue se satisface mensualmente.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision defl 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario det Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, gue se satisface trimestralmente.

El porceniaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposiio-sobre ta pare de
cariera invertida, en su caso, en institucionas de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecides. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su case, en institucionas de
inversion colactiva gestionadas por enfidades no perfenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecio en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EMA/BE6/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la tey de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entsdades depositarias de las instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funcicnes son:

1.- Comprobar gue !as operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade ios coeficientes y criterios de inversion
establecidos en ia normativa vigente.

3, Supervisar los criterios, formulas vy procedimienios utilizados por la sociedad gestora para &l calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo. '

4. Contrastar con caracter previo & la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periodica del Fondo.

5. Verificar qué los procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio def Fondo,
bien directamente o a fravés de una enfidad participante, conservando en todoe caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacién que rjan los correspondientes mercados,

B. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en fa legislacidn vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otres” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
sjercicio 2012 se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 22 miles de euros {22 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores sg
han realizado dentre de los limites legales de aplazamianto.
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Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autcridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impueste sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 166 y 62
mifes de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuliado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es dei 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficics” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultadcs negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ics periodos impositives gue se hayan iniciade el 1 de enero de 2012, En concrelo, en &l caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspendiente al ejercicio 2012

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspaccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia. -

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningtin heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER REVALORIZACION ACTIVA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT|3,75{2015-10-31 14.412.700,33
EUR | RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO2013-08-23 63.472.377,56
EUR |RFUAICO (INSTITUTO D|3.88/2013-05-16 12.053.617,05
EUR |REPOISPAIN GOVERNMENT BJ|0.30/2013-01-02 24.405,04
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.30{2013-01-02 20.283.680,00
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT BJ|0.3012013-01-02 19.968.600,00
EUR [REPO|SPAIN GOVERNMENT B{0.30{2013-01-02 6.131.450,00
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.30[2013-01-02 13.593.440,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 149.940.209,95
EUR | PARTICIPACIONESMARAL MACRO F1 ACC 3.024.588,80
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER DEPOSITOS PLUS 2.003.663,01
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DIVIDENDO EURO 62933783
EUR | PARTICIPACIONESSANTANDER ACCIONES EURO 15.721.482,91
EUR |PARTICIPACIONESISANTANDER BENEFICIO EURO 1.048.731,83
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN 605.144,85

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 23.032.949,23

EUR | RFIJAIFRANCE GOBERNMEN|3.00[2015-10-25 1.328.255,76
EUR [ RFIJAIGE CAPITAL EURO |0.3412016-02-22 24.506,68
EUR [RFUAVODAFONE GROUP Pl6.88[2013-12-04 53.941,23
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.406.703,67 |
EUR l ACCIONESIGALP ENERGIA SGPS SA 2.940.987.84
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.940.987.84
EUR | PARTICIPACIONESHSHARES DJ EURO STOXX 50 275.392,00
EUR PARTICIPACIONESPPICTET F LUX-CONV. BONDS 1.673.805,11

EUR | PARTICIPACIONES|INVESCO BALANCED-RISK AL 3.212.237,25
EUR |PARTICIPACIONES|SANTANDER AM ABSOLUTE RE |  2.581.783,00
EUR | PARTICIPACIONES[FULCRUM ALTER BETA+ DAIL | 11.531.184.26
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversioén colectiva 19.274,401,62
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CLASE 872

Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversion

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2012 fue Iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principatmente de
indole macroecondmica, L.as dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd upa gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion economica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el glercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Euroczena, los indicadeores de confianza
econémica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles reaimente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundoc paguete de rescate, acompanado de una sustancial quiia de ia deuda griega en manos privadas. No
obsiante, meses mas tarde, las slecciones generales arrofarcn un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad dei
ejercicio 2012,

En Espafa, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre ia
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener schre el crecimiente econémica. Con todo esto, &l
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retroceses en la Eurozona (a excepcidn de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuante a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
scberanos y caidas en los paises “core” duranie el primer semestre,

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicid con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del senc de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a faver de maycres medidas de austeridad y ofro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha sido completado al final del gjercicic con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido maniener los tipos de interés a los bajos niveles actuaies hasta el
ejercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda sokberana en los tramos corios,

En lo referido al lado geopelitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupusstaric a varics paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprebacién definitiva del Mecanismo
Europea de Estabiiidad (MEDE), que ha pasade a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabiiidad financiera en la Eurczona a través



0L4224810

GLASE 8.

del ofrecimienio de ayuda financlera a estacdos miembros que se hailen en una situacidn de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el que se ponen a disposicién
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias nagociaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esia economia estard sometida duranie el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimiantos han provocado un
fuerte repunte de jos activos de ta Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros ai final de! ejercicio 2012, Ademas, la renta fiia ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en ias rentabilidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas gue Jos maximoes vistos durante el gjercicio 2012,

Con todo elio, ef ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parie de los activos financieros.
En io referido a renta variable, e Eurosfoxx 50 ha cerrade con una subida en euros del 14%, gque se compara
con una subida en délares del 13% det S&P. Dentro de la renta fija, el activo més beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatifidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmenio de “"grado de inversién” en
Europa un retorno absolutc del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlarfeuro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentes de
incremento de volatiidad y ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambic
délarieurc ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3184.

Ei ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afo de polHica monetaria sxpansiva de Jos bances centrales,
gue tratardn de sequir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurczona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el efercicic 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.

En cuanto a Estades Unidos, si el ajuste fiscal supone, comoe se estima, un impacto negativo en torne al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento econémico en el entorne del 2% para el conjunte del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, e use de instrumentos financieros por e Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidon de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y ceeficientes establecidos por la normativa vigenta

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefar distinto de lo comenifadc en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su obieto social, ef Fondo ne ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio,
Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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i_qg.a’}nta al Secretario del Consejc de Administracién de Santancer Asset Management,
: Sotieda '{gp:r.é ;fe instituciones de Inversién Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escaho, para hacer constar
L ) qﬁe_ ‘ééd_os :los.ﬂr;iié_ﬁbfos de! Conseio de Administracion de ta Sociedad han procedido a suscribir & presente

‘docum'f-*-ﬁfd“qye'“ase compens de las cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
BT B el patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de inversion detallades en =
Anexo adiunto y gestionados por Santander Asset Managament, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colactiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado g 31 de diciembre de 2012, irmando todos v
cada uno de los sefiores Conssiercs de la Sociedad, cuyos nombres v apellidos constan a sontinuacion, de

lo gue aoy fe.

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2013

g‘%jo de[\mstraclén
: i

=l Secret irio del Gon
]

e o mobrETes
Edo.: D. Anforiio Faz =sGaho

E] Presidente del Consejo de Administracion

Fao.: Alcaraz Lopez
_ Consejeros.
Fdo.:D. Juan Guitard Marin | Javier Marin Romano
N

Fdo.. . Lazarp de Lazarc Torres Fao.

-~ Lo

// i ’“"\.

/ L

Fdo B Carios Diaz Nufez Fdo.:

F_do.: D. Albaro Ridaura Rodrigusz Fdo,: D José cado Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [tustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con DN 07463368-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DN.L
51385642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARO TORRES con D.N.I -
05383514-1, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NURNEZ con DNJ -
07438599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10543346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-5 y de DONJOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas. -
En Boadilla del Monte mi residencia, 2 dieciocho de abri! de dos mi} trece. —
NUMERO 346  DEL LIBRO INIDACOR,

SELLD BE \ /
LEGITIMACIONES Y 7 /}
LEGALZACIONES /
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Altair inversiones. Fondo te Inversion (ani
inversian) B .

Fnenté— denominado Banlf Gitba! Univarsal, Fonde de

Altslr Fatrimonia, Fondo de inversidr o i Banit Ciobal 3-98, Fonte de inversion}

Bahasio BS IBEX 60, Fonde de invarsion

Benesto 86 Selecoion Mundial, Fonds de inversion
Banesic AT Active, Fondo de tnversioh

Benesto Anamt, Fonds de dversicn

Bahesto Boiss internacional, Fondo e Inversion
Banesto Belse Top, Fondo de inversion

Baneslo Boises Europeas, Fondo de inversian

Banesto Decigido Active, Fondo de inversion

Banesio Dividende Eurape. Fontio de tnversion

Benesto Fondeptsitoz. Fondn de inversion

Benesto Fondored Giohal Ambiciosy, Fondo de mersion
Banaste Fondored Giobat Eguliibrats, Fondo de inversion
Baneste Fondored Global Prudente, Fondo de invarsion
Banesto G & Veces Mejor Resulizdc, Fonde de inversion
Banesic G Délar, Fondo oe inversitn

Banasie & Eureston 50, Fands de thvarsidn

Banesio G Ingices, Fondo de inversion

Banesto G Mersados 1. Fondo de Inversian {amarommente tenoiringds Banesto 85 Bolse Top, Fondo de
tvarsion)

Banesio G Mercatos, Fondo de Inversiah (anteriorments denominatio Banesto BEX Top, Fondo de
Inversidn}

Banesio & Rentas, Fondp de inversion

Banesio (arantis £ Afios i, Fonde de inversidn

Banesto Garantie 2 Ahos, Fonde de Inversion

sanesio Gerantiz 5 Afns &, Fondo de imversion

Banesto Garantia 3 Afos 1. Fontp e inversian

Banesio Garantia 3 Ahos, Fondo de inversion

Banesic Garantia 4 Ahos, Forto e inversidn

Banesto Garaitiz |, Fondo de inversion

Banesto Garantizado 111, Fonto de inversion

Banesto Garantizado 111-2, Fondo de inversion

Banesic Garanlizado Bolss Top 2, Fonde de Inversion

Banagio Giarantizado Consolidasion 2, Fonde de inversidn

Banest Garantizade Consolidacitn, Fonde e thversién

Bahesto Garartizads BEX Top 2, Fondo oe inversion

Banesto Garantizade Renias Constantes 2015 11, Fondo de nversicn

Folios de papes tmbraco de Iz clase B', niimeros 0L4218324 &! CLAZ218350
Eolies de papel Timbrado de & tiase B, nirmeros DL4Z18272 ol DLAZ19208
Folios ge papal imbrade de la clase B, nomerns DL4Z33084 at 0L.4234010
Foilos de papel Smbrade de i ciase B°, numeros DL4276288 al (14219328
Folios te papsl fimbrado de 1a clase 6, nimetos OL4RST3ES a1 OL4251389
Folias de papsl fimbrado de le olase B*, nimeros OL4251390 ai QLEZH1497
Folios ge pepal timbrado de |s cese 8°, nimaeros OLE218218 al OL4279248
Folios de pape! fimbrado de la chase 8%, alimeros 014219152 al (4218218
Folios te papel imprado oe e clase 8', numeros OLS217928 al oL4z17854
Folios de papel tmbratio e ix clase B, numeros OL4218167 at 0L4219182
Felios i paps! imbrado de fz clase B, nimeros 0L4234516 &l Ol 4234842
Fpiios de pape! lirbrado o iz clase B, nimercs DLAZ18027 af OLA21805E
Folios de pape! fimbrado de i clase 8%, nimeres 0L42161 15 al DLAZ15140
Foiios te pape! timbrmdo de ls case 8°, minorss OLAZT7E55 al BL41 7881
Foiics de papet firvibrano de ks dase *, nimeros (4219400 al (LA218428
Folins de papet tmbrado te la clase 8, numeros OL4212374 3l 0L4219389
Folies e papst imbredo de 2 clase 8, pinems 0L4218542 al GL4Z1BEEE
Foiles de pape! imtrato de i tlase 8°, nimarns DLA232204 DL4E32218
Folios de papet $mbratio de iz clase 8%, mimerps 0L4218811 al LL421B836
Falios oe papel fmbracs de i clase 8%, nimeros DL4219476 &l DL4ZTE501
Folios te pape! tmbrade de {a clase &, nimeros DLJZ26856 al OL.4E2285983
Eokius de paps: Timbrado de s case 8, nimeros DL 4718685 al DLA21B709
Eolics de papel imbrado de la clese B, nimeros DLAZ18BES5 a: 0LAZ1888S
F-otios e pape fimbrads de In ciase 8¢, ndmerss OLAZBEES 8l 0L4218554
Fofios de pape! imbrado e b ciess B°, nimarcs LAZ1BA5Y Bl OLAZ18475
Folios fie papat imbrads de la clase £, nimetos DLAZTEE10 8 OL4R1HE34
Folios de papal $imbrado de ia clase B, nimeros DL4Z1H4ZT a OLAZTRMEG
Folios re papet fimbrade e la siase B, nirneros DL4278361 A QLE218373
Eofias de papel timbrade de ls tese B*, nimeros OL4R34583 af 0L4234615
Folios de pape! timbrado de la clase 8, nimeros DL4278007 ai OL4218031
Folios de papet imbrado de ia ciase B, ndmeros DLAZ1BEES al OL421BESY
Folios de pape; tmbrudo de ia clase B, nimeros OL4Z1B032 Bl QL4621 8057
Folios db pape! $mbrado de iz ciase B, nimerns OL4218068 al OL4218083
Folias da pape! fimbratio te fa clase BY, nimeros 0L4Z18207 al 01421 Bag2
Folics de pape! fimbrado de le clase 87, nimeros OL4218283 sl (L4218307

Falios de papel imbrado de ia ciase B, nimeros DLAZ1B233 al GLAZ1ER5T
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Banesto Gerantizalls Rentas Gonstanies 2015, Fondo de iversion

Baresto Saranlizade Selession Espehiole 4, Fondo de invarsisn
Bianesto Garanfizace Seleccion Europa. 2, Fondo de nvarsion
Banesto Garantizade Seiection Europa, Fondo de inversion
Bahestn Sammntizads Seleccion IBEX 2, Fohdy de inversicn
Banesto Garamizans Selection IBEX, Fondo de inversion
Banesto Garmnlizace Selecrion Mundiat 2, Fondo de Inversion
Banesio Garantizate Seieccion Mundial, Fondo de inverside
Banesto Liguider Deuta Poblica, Fondo de inversidn
Banesto Mo Rera Fia 75-25, Fondo de Inversion
Banesto Mixio Rents Fije 80-10, Fendo de Inversion
Bahiesio Mitw Renta Varizble 30-50, Fondo de inversion
Banesto Ranta Fije 1-3, Fondo de inversion

Banesto Renta Fila Bones, Fondo de Inversian

Banesto Rente Varighle Espafole, Fondb de inversion
Banesto Rentabiidad Objetive, Fondo de inversion

Banl Acciones Espafiolas Garanlizads, Fondo de mversidn
Banil Aftunds Sprngbuck, 11.CA1C.LL

Bank Bolsa Garantizato, Fondo de Inversion

Banlf Canera Agresiva, Fondo de Inversidh

Banit Carers Conservatiotz, Fonop de invarsidn

Banil Canera Dindgmicz, Fondo de iversion

Banit Caners Emergente, Fondo de invarsion

Banll Canera Squitbradz, Fonde te inversidn

Bani! Cariare Moderada, Fondo de Invarsion

Banli Cararg Selecsion, Fondo te inversian

Banil Coro Plaze, Fonda de inversion

Banif Dividerde Eurcpa, Fendo de inversion

Bani Egtucumade, Fondo te nversidn

Banif EURBOR Gatenlizade Divicends, Fondo de inversitn
Bani FURIBOR Garentizats, Fondo de nversion

Bank Europa Gamsntizags, Fondo de inversion

Banlf Fondepdsitas, Fondo de inversion

Banlf 1BEX, Gatantizede, Fondo de inversion

Band invarsion Giobal, Foando de Inversion

Benif Monetsric, Fonto de inversion

Banit Renta Fia Gaenlizado, Fondo de fnversion

Panif Revaionzacion Europe Eure i, Fondo da inversion

PAREL, EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Folios de papel tmbraso ge 1a clase 8%, ndmerns OL4218710 21 DLAZTETS4
Entics de papel fimbrads de is clase 8%, m‘m-nams OL4Z1B109 2 DL42TBI3Y
Folins o6 papel timbraot ge la tese B, nimeros DLAZIB258 Al QL47 18282
Folips tie pape! iimbrage de ia clase B*, nimerns DL4ZTE532 8) DL4Z1B558
Folies de papel fimbratio de ls clase B%, numeros OL4226933 & OL4Z26B57
Folies de paps! fimbrado de ta clase 8%, nitnaros OL4218157 &l OL4718181
Falios de pepal firbiredo de iz clase 85 numeros OLAR5141E & OL4ES144Z
Folios de papel timbradp te Is tlase B°, nmeros OL4219246 al DL4R18274
Folies de papet imbrado de i3 clase B', ndmernos 06L4Z18786 &f GL42718810
Eolios de papet fimbrado de is clase 8%, nimeros 0LA4Z32233 al 04232259
Folins de papal timbrado te i stase 8°, ninnaros 0L4253443 ot JL4251468
Folios te paps fimbraco oe le clase BY, nimaros 0L4217824 8 OL4217845
Eolios tie papet fimbrado de 1a ciase 8%, nimeros 014232285 al OLARS2290
Foiios de papel fimbrado de Is clase B°, nimeras OLAZTES gl (L4218847
Fofios de papal timbrado de Iz clese 8%, nimercs 0LAZTBESS at 014218864
Folios de paps! fimbrado de la oiase B*, nimeros DL 4217503 at DLAZITEEY
Folins de papel Gmbrado 8¢ i Siase B, nomeios BLAZIB0D 3t DL4Z 19026
Folios de papsl fimbrado de iz clase £, himeres OL4124517 ei DLA12453G
Folias oe papel imbtado de s ¢lase 8°, nimares OL4Z17982 al OL4AZ18008
olios te pape! limbrado de f clase £, nimeres 0L4233625 al OL42A3IEST
Fofins de pape! fimbrado de 1z cigse 8%, nimeres OLA2EE5RE Bl OL4233624
Folios de papal tlimbrado de ia clase 8, nimeros OLAZ34AET |l OLAZ34187
Folios tie papel imbrado de 18 clase 8%, nimeros OL42341BE ai DL4234213
Folios ge pape! Smbraso de fa clase £, nimnaros OLAZ24234 8l 4234240
Folios ge paps! imbrade oe la ciase B, nimercs 014234485 af (423451
Eolios de papel limbrado de la tese €, nimeros OLAZBAE: 2 ol OLA234538
Folios te paps fimbrado de la clase B*, nilfreros DL4234538 al OLA2R5E5
Folios de papel imbrago de & ciase B*, nimeros 0L4124815 af OL4124543
Folios ge papel hmbr.sao de |z thase BF, nimmeros DL4232572 o OLA233557
Epfias de peps! tinlirado de ia clase 8, nimercs 0L4124580 &i aOLa124814
Folios de pape! imbrado te b ciase BY, nimeros OL4233604 Al OL4233829
Foiips de papal timbrado de ia clase 8°, numerogs CL4235083 &l OL4ZREY1E
Folios de pape! rnbrady de Ja clase B, nimeros GL4235145 al OL4235170
Foiips e papel imbrato de e clase &, nurmeros 04233878 af 6LAZ33B03
Folios de papel imbrade de iz clase B, nimeros GLA234112 & DL4Z34335
Folios te papel imbrado de la clase 8, nimaros DL4236136 & 014234160
Folios the pape! timbrads de ia clase 8, numeros L 4225087 at DL4235062

Folioe de papsi imbrato de ia dase 87, nimeras OLAZI3805 af OL4Z33820

BJ0488934



Banil Revaionz:aién Eumna\ Eu Fonto de Inversion
Banll RF Sons Plazo, Fondo ae inversidn

Bent RV Espahs, Fondo da inversion

Banil Selection Emergenes, Fondo de Irversidn
Banif Seteccisn {, Fondo de inversion

Banil Tesoreris Fontiesoro Corto Piaze, Fondo de iaversion
il Tipo Fijo 2016, Fondo de Inversion

Banil Tipb Fijo Asumuiacion, Fonde de inversidn
Benll Tipo Fije, Fonde de invetsion

Citicash, Fondo de inversidn

Citionds Agll, Fondo de inversion

Cittondo Bond, Fondo de inversian

Citfiondo Rents Vastabie, Fonto oe Inversion
Exrafondo Bareste, Fondo de inversion

Foncanatias inlernacional, Fondo de invarsion {en hquidasion)
Fondaneto, Fondo de inversion

Fongo Anticipacion Conservador 2, Fondo de inversion
Fonde Anticipacion Conservador, Fondo de lnvarsion
Fondo Anticipation Moderado 2, Fondo de Invarsion
Fando anticipacion Motierade, Fondo de tnversion
Fando Arac, Fongs de inversion

Fondo Depésitos Plus. Fonto de inversion

Fongo Jakn, Fondo de inversidn

Fonde Urbion, Fonin oe Inversisn

Foniibretonds, Fondo de hvetsidn

GBoato Mids, Fondoe de nvarsion

Inveraclive Confianza, Fondo oe inversion
inverpanser, Fondo de Inversion

Laretic Fando, Fondo te invarsion

Leaseten ll, Fonco de inversion

Qpenbank Core Plaze, Fordo oe inversion
Openbank Eure indics 50, Fonto de inversion
{Openbank IBEX 35, Fondo de Inversian

Santander 160 por 100 10, Fonde de Invarsion
Sartander 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Sentander 100 por 190 12, Fondo de nversion

Sentander 100 por 100 2, Fohio de iversion

PARELL EXCLUSIVO PARA DOCGUMENTOS NOTARIALES

Folios de paps! imbrato de la clase B°, nimeros DLAZSETE al OL4233804
Folios de pape! fimbrato e la case B, nimaros 0L4124563 al 514124584
Folios de papal timbrado de ia clase B, nimeros OLAZIETER &l DL4ZE3TES
Folios de pape! fimbrade te la case B, nimeros BLA223703 &t OL4233727
Fofios de pape: Smbrats e |3 ciase B°, nimeros OL4Z336TT al OLAZEBTCR
Folios de papsl fmbmdo de la ciase B, almenss 014233558 al OL4233963
Folips de pape! fimbraoo de ip olase B*, mimaros DL4124640 al 4124562
Folios de pape! imbmoo de iz clase 8", nimares OL4Z33B54 al UL4Z3IETH
Folkios te paps! tmbrade de i clase 8, nimeros 014233820 al DL423385%
Folios de papel timbrado té la clase B, numeros DL4233211 at OL4233457
Esiios de papst imbrado de i clase £, pimeros 0 4233384 al 0L4Z33410
Folios de papel fimbrado de Ia tiase 8%, numereos DLAZB4241 al DLAZ34RE7
Folios de pape! iimbratio de ip clase £, nimneros OL4124842 at OLA124667
Eolios pe papal imbrado de ta ciase B, nimeros 0, 4234321 a) OL4Z34406
Folios de pepel trmbrada de Ia ciase B*, mimaras GLA235046 af DL4ZI505E
Folios de papel bmbrato de | Gase B, pidmeros OLA23A40T &) OLAZ34430
Eslios de pape! imbrado de fa clase 8%, nomeros 014234433 ol 014234458
Folins de papsl iimbrsdo ok ta slase 8, nimaros OL4Z34458 al 014234484
Folios de papet tmbract de la tase B, nimaros OLA234041 &I DLAZ34038
Folios de papet tinbrado oe Is dase 8°, numaros GLAZ34084 at {L4234088
Folios de papet timbrado de is clase 8, nimerns DLAZER546 al (L4Z3IET1
Folios e papef GMbrado de i clase B, nimeros 0L 4ZE517 al 014233545
Folios o pEPe! Smbrade de lz clase 8%, nimanck 0L 4234668 al DLA234896
Folios He papel imbtade de iz chase £, nlmeros DL4Z35021 af 0L4235046
Folios te pape! timbrado de ja slase B, ntmeros DLAP34EET &t (L.4R34723
Folios ge pape! tmbrado te i clase B, ndmerns 014234724 g) DLAZ34T4S
Ealios de pape! limbrade de la ciase 8, niimeros BL4Z34750 al DLAZB4TTE
Folios de papel limbrado de ia clase B*, nimneros GL4233480 al (L4233516
Fotins éi papel imbado de & clase B, nimerts (LA248R58 at 0L42ABBE4
Folin: de papel timbrado de 2 ciase 8%, nimerns 0L4248832 Al 0L 4248857
Folios de pepel imbrado de la dass B°, nimernss DL4233463 a) QL4ZIB4B8
Folios de papel tinbrade oe is dase 8*, nimeros OLA248807 af 014248831
Foligs de papel fimbrado de la tlage B, numeros OL423477T7 af BLAZ34802
Folios de pape! timbrido de la slase g nimneros OL4225826 &l DL4Z35BE0
Foiios de pape! fimbrado de ls tase §*, nimarns (L SZ35802 al 0L4285625
Folios tle pape! fimbrada de la tlase B, aimeros OL4235778 &l DLAZE5B0

Folios de pape! timbrado ge Ja clase 8*, numeros OLA4248675 al OL4P4ETOR

BJO488335




APEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Eantandar 100 pn-r 00 4, Fondo de Inversion

Santander 100 per 100 §, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 €, Fondt de Inversion
Saranger 100 por 105 7, Fondo de Inversion
Santancier 100 por 100 8, Forto da Inversion
Samander 100 por 100 8, Fondo te inversion
Santanter 100 por 100, Fondo de laversion
Santander 104 USA 2, Fondo de inversion
Sananter 104 LSA, Fondo de inversion
Santander 105 Europz 2, Fondo ge inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de nwversido
Santander 106 Europa, Fondo de 1r.wers'n$n
Santander 85 Espafa 2, Fondo de version
Santahder 85 Egpahs, Fondo de inversion
Santander 85 Europz, Fondo te nversion
Santarder Asciones Espahotas, Fondo de wargén
Santender Accionss Sura, Fonco de inversicn
Samander Accionas Latincamericanas, Fondo oe invarsiin
Sanandar Aggrassive Surope, Fondo de Inversith
Sartander Ahorro Active, Fendo e inversién

Santandsr Ahorso Garantizado 4, Fondo de ivarsion

Santander Anorro Garantizads 6, Fondo e Inversion {antenorments dentringde Santander Ahorro
Garantizado 3. Fondo de inversion}
Santander Ahorre Garaniizado 7, Fondo de Inversion {antenormente denominade Samanter Anomo
Giarantizato 2, Fendo de Inversion)

Santandaer Ahorro Gamsntizatie, Fondo de invarsion
Santander Beneficio Europa, Fondo de thversion
Santander Best 2, Fondo de invarsion

Sertander Best, Foado de inversion

Sertander Bric!, Fondo de inversion

Sentander Carterss Garanizado 2, Fordo de Invarsion
Sarisnder Ganeras Garantizado 3, Fontto o Inversion
Santander Caneras Gerantizade, Fonds de inversisn
Saniander Corto Plazo Délar, Fondo de Inversién
Santanter Decisitn Conservado!, Fondo de knvarsion
Samander Decisidn Moderatio, Fono te Inversidn
Santander Depoaiics Plus, Fondoe de inversion

Santandar Dividendo Evrope, Fondo de inversion

BJO488336

Fobos de papel imbrato de i tiase B, nimerns OL4248704 al 0L424B728
Folits the papel imbrito de s class 8, nimerss 0LA235480 al 0L4225484
Folios de paps| fimbrato Ge la clase B, nimers DLAZ35435 &l DLAZISAEE
Foiios da papel timbrado te s slase 8, niimeros 04235827 al 0{.4235851
Folios de papel timbraco de tx clase 82, ninmerts DLA235901 al 0L4ZI5H26
Folios de paps mbraco de |2 clase 8%, nimeras 0LAZR5RTE al OL4R3EH00
Folios de papal mbrado de iz ciase 8*, nimeros DL4124668 at Ol.4124682
Falios de paps! timbrado oe la clase 8, nimerns DL4235TES &) UL4235777
Eolios de pape! imbrado ge la clase B, numeras OL4Z35TE7 8i OL4235752
Folios de papet fimbmto de ke clase B, nimeros OL4235701 af 014235726
Folios de paps! fimbrade de la clase B*, nimeros DL424RTE1 al OL4248805
Foilips de pape! fimbrado de te ¢ase B*, nimeros OL4248755 &) 0L4248780
Folios de paps! imbradeo de la ciase 8°, nimeros D.4248729 at 0L 4248754
Folias de papet imbmdo de in clgse B°, ndmeros DLAZ3343E af OLAZZ3462
Fofins de papst timbrado de la clase B, nimaeros OLA234802 al OL42X4B25
Fohos de papel Hmbrado ¢ la clase 8%, numaros 014234843 &l OLAZ34658
Folins de paps! fimbrada de la tlase B nimerns 04235278 & OL4235304
Folios te papel imbrado de la clese B, nimares OLAZ3E25Z ai DLAZASZTR
Fotins de papal fimbrado de ls Sase B, nimaros OLAZA5408 ai DL4235434
Folios te paps! limbrady de fa tase BY, nimerps OL4230362 ! HLARIEA07
Folins de pape! fimprado de |a ctase 8%, nomeros OL4R3SI5S5 o OL4Z35381
Foiins de papel Smbrado de b clase B°, rimeros OL4236330 al OL4Z35I54
rolios te papel imbrado de e ciase 8%, ndmeros DLARZIS305 at 4235320
Faligs de papel imbrado de l tiase B, nimeros (L4235485 Al 014235509
Folios tie papet imbrade de s clase B, nimeros 0L, 4235228 &) 0LL225251
Folins de papel imbradp de fa ciese B, numaros 014235198 al 014235224
Folins de paps! imbrado de la clase 8%, nimerss OLAEZ3ST7T & OLAZI51BT
Falios te papet timbrado dz |a ciase 8. numeros OL4R35G67 af DL4RG5E83
Folins de papel imbrado de le tase B, numeros OL4235641 & DL4235866
Folins the pepel imbrado de ia clase B!, nirmercs 0L 4735616 ) BL4Z35640
Folios oe papat imbratio de ta tlase B, nimeras 0LA225590 &l OL4235615
Fefios ge papst imbrads de ts Gese B, nimerns OL4235564 a 0L4235580
Ealins de pape! fimbrado ge la clase 8, numeros DLAZ35E3T &) OL4235663
Foilins e papsal timbrado de la tiase B, nimers DL4Z25550 & DL4R3GE36
Folins tie pape! imprads de |a clese 8, nimeros (L 4248547 al OL4Z4B5T3
Folis de papel imbrado de Ja tiase B, nimeros (L4248521 &l 0L4248548

Folios tie papat timbrado de la case B, nmeros 0L 4248655 al 0L424B578




PAPEL EXELUSIVO PARA DOGUHIENTOS MOTARIALES

Sentantler Emargentes Burops, Fonto te twersion

Sentander Equiibrio Active, Fondo de inversion

Sanirnde: Euroingice, Fondo de tversion

Santande’ Eweps 80, Fonde ge inversitn

Samander Fondiescre Cone Piaze, Fondo de inversion
Sananter Earantia Activa Moderade 2, Fondo de inversion
Santander Garantla Active Moderado 3. Fondo de mversion

Sammnder Garantia Activa Moderade, Fondo de Inversith

Saniander Garentizadp Bancos Europecs. Forncd e inversion (anteriommeme denominads Santandar Doble

Oporunidad, Fonde g8 inversion)

Samander Garantizado Consolidacion Europe, Fongo oe invarsian
Santander Garantizaso Espahs, Fondo e Inversion

Santander Garantizado EURIBOR, Fondo de inversion

Samander Garantizado Furops 2, Fando g inversién

Santander Garantfizado Europa, Fonto ge iversion

Bamandar Geslicn Global, Fondo te inversicn

Santander indice Espafia, Fordo e lnvarsion

Sprtanda: inflacidn Espahs, Fondo de inversion

Santandar mversion Gorto Piazb, Fohdo de Iversion (emariormenie denominatio Sentander Seguridas,
Fopto 08 nversitn)

Santander Memoiia 2, Fonde de inversion
Saniander Memoria 8, Fondo de inversion

Sentander Memoria 4, Fondo de invarsion

San@nter Metnoniz 5, Fondo de inversion {anterormente denominado Fondo Superselecoion, Fondt de
Irversion)

Sansander Memoria, Fondo de inversion

Santanger Mixto Acciones, Fondo de iwersion
Samiander Mixio Renis Fijz 75/25, Fondo de inversién
Santander Mbdo Rema Fiiz 800, Fondo de hvetsion
Samander Rendimienio, Fondo de inversitn

Santander Renta Fija 2018, Fondo de inversion

Santanoer Renta Fija 2017, Fonde de inversion {anternormente denoiminatp Santander Doble Oportunidad
2, Fonrdo te Inversion)

Sanfantaer Renta Fia Corte Plazo 2, Fontio de Inversion {gnieformente denominado Fondo Age. Fondo de
Inversitnd

Santander Rents Fis Con Plaze, Fondo de invearsion {enterionmente denominado Santander Sate Burw 1,
Fonde ge version)

Santander Fents Fiie Emergentes Pius, Fonde de laversion
Sentander Rente Fiiz Eurc 1-8, Fontio e nvergion
Santander Renta Fifa Fiotante, Fosdo de inversion
Samander Rente Fija Lamo Plazo, Fondo de toversién
Santander Renty Fiis Privada, Fondo de inversion

Sentander Renta Fia, Fando de Inversion

BJ0488337

Folios de pape! timbrace de iz clase 2, nismercs OL4248627 &l 0L.4248852
Folios e pape! timbrado 6e ie class B, mimeros DL4ZABSDD ol 0L424852¢
Folios tie papsl timbrado de b tlase B*, nimaros 0L4124693 af DLA124716
Eohos de papel timbrado de Ia clase 8, nimarss 0L 4125085 al 0L41257T0
Folios de papel imbrado de a ciase B', numeros 0LA125058 & DLA1250B4
Folios de papst imbrado de ia clase B°, numeros 0L4Z51314 af QL4251338
Folios de papel bribrato te o tlase 8%, nimerps 014125034 &l 014723058
Folins de page! timbrado de ta clase B, nomercs DL 4240376 g Di4248400
Falict de pans! fimbrade de ta clese B*, nimeros 014248525 8! L.4248550
[Folins de papel timbrado e ia clase B, nimenps 0L4248086 af DLa2457111
Folios de paps! timbrado de la clase B, ndmeros 0L4248551 gf 0L 4249575
Faiia;s de pape} imbrate de in ciase B, nimeros OL4248246 @ 0L4248271
Folios de papet timbrade de ks ciase B*, nimetos O 4248220 o) 0L4248240
Folios te papel timbrado de la ciese 8%, nimeros OLA4RA0272 of OL4248257
Folios oe pape limbrado de la tlase I, micnaros DLA249324. a1 DL4248348
Eolios de papel fimbrado de ia clase &, nimeros 014245208 al 04248323
Folios de papel fimbrano de te clase £°, numeros OLA2A2350 ai JL4248375
Folios #e pape! Embrads de la tiase B, nimeros BL4249602 al OL424B628
Eohos de papel timbrate de la ciase 8*, nimeros DLAR4E5TE al L4249501
Fofios de papel fimbraoe de la clase 8, nimeras 0L4248772 8l 914248137
Folins de papel Smbrats de ta clase 8, nlmerns 0L 4245138 al OLE248185
Folios de panal timbraso de la ciase B*, nlmeros OL4245156 af DL4249183
Folios de papel timbrado de ke clase B, niEnaros 0L4249104 al OL4248218
Fofins de papsl fimbrado de ia clase 8%, nimaros 0L4RAST1Z & DL4248T37
Folios de pape! timbrade de iz siese BY, mimerps OLA249657 al 0L4240683
Fafics die papyl timbrado de ta clase 8%, mimeros OL4249830 &l OL4249855
Folios de papal imbrado 4 la cigse B, nirneros 04124718 al OLA1247485
Folios e pape! imbrado de 1a clase 8, nifmeros 04248061 2! DL4248085
Folios ge pape! limbraco de te clase 8, nimermns DL4248657 ai 0L 4249982
Folios te pape! hmbrado de le clase 8, pimerns 0L4245874 al OL4249902
Folios de papel imbrado oe la class E°, nimaeros DLAZ247GE al DLA224T8B3
Folics tie papel timbrado te le tase B, nimarps DL4R4DE1E al (L4240B45
Folios de pape! imorade de fa clase B, nimerns OL4248790 al DLAR4ERTT
Folios oe papst imbrato oe la clase £, nimeros DL424%765 al GL4z48788
#olins de pane! imbrato e 1a clase B, nimerns BL4A24S73E al Ol 4249764
Folins de papal firbrado de la ciase 8, nimeros DLA249028 al 0L4249060

Folios &5 pape! firmbradn de |z ciase 89, nmerns CL42489503 al 0L4240328
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Sarander Responsabliidad Conservado!, Fondo de Invarsicn
Sarwander Revalorizacion Activa, Fondo de inversidn
Sartander RF Converiibies, Fongo de inversion

Samiander RV Espafia Repario, Fondo de inversion
Sartarder Seleccion RY Asie. Fonto te iwversion
Samander Selaccion AV Japtn, Fondo de Inversion
Santander Selession RY Norteamsrica, Fondo de inversioh
Santander Setect Decitfide, Fonto de irversion

Santancer Select Moderado, Fondo de inversion
Sanander Sgiac! Prudente, Fondo de Inversitn

Santandar Smal Caps Espaha, Fontio te !nversl.bn
Santanter Small Caps Europa, Fondo de hvetsidn
Santander Solidario Dividshdo Ewrope, Fonoo de inversion

Santander Tesorero, Fonde de inverston

Selest Giobal Managers, LLO.LLCAL
o

/

/

i

El secratario dei Coné‘g}o de /mminist‘ IO, { -
§ [

P

Fdg; D. Antonio Faz Escafio

PAPEL EXCLUSINVG PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

Folios de papal limbrado de la clase 8%, nimeros 0L4248830 al 014748858

Eolios de pape! i g la clase 8, nil DL4ZP4TES 3l DLAZEAE10
Folios tie pape! fimbrado oe Ja tiase B', nimeros CLAZAS0M af 0L4249027
Fofios de pepel imbrado te le tiase &', nimerns OL4124955 al OLAT24803
Fofios de paps! Hmbraco e a clase B, nimaros (4251288 al OL4251313
Folios de papel imbrado de la ciase §°, nomaros QLA125008 al (L 4125033
Foilas fie papel timbrado de s slase B', numatms 0L4251338 af DLAZS1IB4
Folies de papel timbradn de i ciase B, nimaros 014251552 at OL4251678
Folios de papel Smbratio te Is fase B, nimeros 0LAZB1525 &l {4 4254551
Eolins Gk pape! Hmbrato de te clase 8, nimesos OL4251498 &l DLA2E1524
Eolins de paps! timbrago e 12 clase 8, nimerns OL4124547 af 014124857
Folins ge papel fimbrato de |a tlase 8, ndmerns DLS224728 al OL4224755
Folios te pape! fimbrado de iz clase 8", nimeros 0L4251472 gl DL4251487

Folins de pape! do de la clase 8°, ni OL4Z51263 &t BLAZS12E7

Folios te pane! fimbrato ge b clase 8, nimeros OLA124420 gl 014129458

BJ0488338



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece—
NUMERO 347 DEL LIBRO INDIACOR.




