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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Abs Accionistas de Cartera Tabla Azul, SICA.V., SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Caftera Tabla Awl, SJ.CAV., Sat, que comprenden el
balance de situadón al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ci patrimonio neto y Ia memoda correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsaNes de la formulación de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normafivo de información financiera aplicable a Ia Sociedad (que se identifica
en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables contenidos
en el mismo. Nuesfra responsabifidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo con la nonnafiva reguladora de Ia actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizaciOn de pruebas
selectivas, de Ia evidenciajusfificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaciôn de si 511 presentaciOn, los
principios y cdtetios contabies ufilizados ylas esfimaciones realizadas, estân de acuerdo con ci marco
normativo de informaciOn financien que resulta de aplicaciOn.

En nuesba opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen fiel dcl pathmonio y de la situaciOn financien de Cartem Tabla Azul,
SJ.CA.V., Sat a131 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus openciones
conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha cha, de conformidad con ei marco normaflvo

de informaciOn financien que resulta de aplicación y, en particular, con los principios y cñterios
contables contenidos en ci mismo.

El informe de gesfiOn adjunto del ejercicio 2013 conflene las explicaciones que los Administradores
consideran oportimas sobre la situaciOn de In Sociedad, Ia evolucion de sus negocios y sobre otos
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciOn
contaNe que confiene el citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejerciclo
2013. Nuestro wabajo como auditores se limita ala vefificadOn del informe de gesfiOn con el alcance
mencionado en este mismo párrafo y no induye la revisiOn de información distinta de Ia obtenida a
parth de los registros contables de Ia Sociedad.
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Cartera Tabla AzuI, 5.LC.A.V., S.A.

Balances tie situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Actvo no cordente 32,92 -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Bienes inmuebles de uso propio - -

Mobiliario y enseres - -

Activos PCI impuesto diferido 32,92 -

Activo corñente 36 675 594,39 34 657 854,50

Deudores 482 483,14 380 769,61

Cartera de inversiones financieras 35 502 612,49 33 607 511,81

Cartera interior 15 244 387,71 12 523 431,35

Valores representativos de deuda 6 575 076,21 8 093 310,72

Instrumentos de patrimonio 966 010,00 908 520,00

Instituciones de Inversion Colectiva 1 103 434,02 16 793,32

DepOsitos en Entidades de Credito 6 599 867,48 3 504 807,31

Derivados - -

DUos - -

Cartera exterior 20 080 767,37 20 809 305,83

Valores representativos de deuda 4 554 270,52 7 455 305,54

Instrumentos de patrimonio 3 526 614,05 3 791 467,54

Instituciones de InversiOn Colectiva 11 999 882,80 9 562 532,75

DepOsitos en Entidades de Credito - -

Derivados - -

Otros - -

Intereses de Ia cartera de inversiOn 177 457,41 274 774,63

Inversiones morosas, dudosas a en litigio - -

Periodi&adanes - -

Tesoreria 690 498,76 669 573,08

TOTAL ACTIVO 36 675 627,31 34 657 854,50
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Cartera Tabla Azul, S.LC.A.V., S.A.

Balances de situacian al 31
(Expresados en euros)

de diciembre de 2013 y 2012

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Paffimonlo atribuido a partldpes a acdonistas 36 612 496,39 34615 653,16

Fondas reembolsables atHbuidos a partIcipes o accionistas 36 612 49639 34615653,16

Capital 31 294446,00 31 29444600

Parflcipes - -

Prima de emisión 2 967 69688 2 967 701,65

Reservas 6 046 759,06 5 854 161,25

(Acciones prapias) (5011 3 17,33) (5011 27072)

Resultados de ejercidos antedores (681 982,83) (2415363,11)

Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejerddo 1 996 894,61 1 925 978,09

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propio - -

Otto patdmonio athbuido - -

Pasivo no corflente - -

Provisiones a large plazo - —

Deudas a argo plazo -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 63 130,92 42 201,34

Provisiones a corto plazo - -

Deudas a code plazo - -

Acreedores 63 130,92 42 201,34

Pasivos financieros - -

Derivados - -

Pehodiflodones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASWO 36 675 627,3 1 34 657 854,50

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso - -

Compromises por operadones largas de derivados - -

Compromisos por operaciones codas de derivados - -

Offas cuentas de orden 68 771 637,80 70 722 008,62

Valores cedidos en prestamo par Ia BC - -

Valares aportados como garantia par Ia IIC - -

Valores recibidos en garantla por Ia IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion 68 695 554,00 68 695 554,00

PErdidas fiscales a compensar 76 083,80 2 026 454,62

Otros - -

TOTAL CVENTAS DE ORDEN 68 771 637,80 70 722 008,62
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Comisiones de descuento par suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a a Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotaciOn
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositario
Ingres&gasto par compensadOn compartimento
Otros

(195 938,08)
(122 324,94)

(46 115,94)

(27 497,20)

(174 357,29)
(112414,18)

(31 864,79)

(30 078,32)

AmortizadOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion (164 037,38) (145 351,47)

616 893,33
(1 085,77)

627 213,13
(116,98)

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros

Par operadones de ía cartera interior
Por operaciones de a cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

652 110,20
225 712,19
404 555,49

21 842,52

488 094,22
50 138,46

478 027,04
(40 071,28)

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado pot enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros
Resultados par operaciones de Ia cartera interior
Resultados par operaciones de ía cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

(19 941,00) (17 776,75)

932 546,88 973 91 5,94

Resultado finandero 2 180 523,64 2 071 329,56

Resuftado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2016486,26
(19 591,65)

1 925 978,09

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 996 894,61 1 925 978,09

:Thfl thnlMOS

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

31 900,70 29 005,82

Ingresos financieros
Gastos financieros

111 924,41
823 781,56

(3 159,09)

(88 981,04)
1 052 676,06

10220,92
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CL.ASE 8?

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesga

a) Actividad

Cartera Tabla Azul, 5.LC,A.V., S,A., en to sucesivo Ia Sociedad, fue constituida en
Madrid el 24 de octubre de 2000 baja Ia denominaciOn social de Clovelly Investment,

S.I.C.A.V., 5.A., modificandose dicha denominaciOn por Ia actual el 12 deJunia de

2013. Tiene su domidlio social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital

Variable de Ia ComisiOn Nadonal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde eli S de

marzo de 2001 con el nQmero 1.647, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn

de Sociedad de InversiOn de Capital Variable a partir de entances.

De conformidad con to dispuesto en el articulo 1°de Ia Ley 35/2003, modificada por Ia

Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el obJeto social de las Instituciones de InversiOn

Colectiva es Ia captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e

invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre

que el rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn de Ia Sociedad está encomendada a UBS Gestion, S.G.l.l.C.,

S.A.U., sociedad participada al 100% par UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia

Entidad Deposftaria de Ia Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para Ia

Sociedad, de acuerdo a to establecido en (a Orden EHA 596/2008, de S de marzo.

La Sociedad está sometida a Ia normativa legal especifica de las Sociedades de InversiOn

de Capital Variable, recagida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de

Julio, por el que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 3 5/2003, de 4 de noviembre,

modificada por Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion

Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los

siguientes:

• Cambio de forma automãtica, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada

Ley, de Ia denominaciOn “Sociedad de InversiOn Mobiliaria de Capital Variable”

(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, par “Sociedad de Inversion de Capital

Variable” (S.I.C.A.V.).

• El capital minima desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital

estatutario máximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.
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CLASE 8Y

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Memoña de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El nUmero tie accionistas de (a Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a par el obligado cumplimienta de Ia ley
a tie las prescripciones del texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital,
aprobada par el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 dejulio, el capital a el
nümero de accionistas de una sodedad de inversion, a de uno de sus
compartimentos, descendieran de Ips minimos establecidas en el Real Decreta
1082/2012, dichas instituciones gozartn del plaza de un año, durante el cual
podran cantinuar operando coma tales.

• Las acciones representativas del capital estatutario maxima que no esten suscritas
o las que pasteriormente haya adquirida Ia Saciedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulaciOn par las Organas gestores. Las
accianes en cartera deberán estar en pader del Depositario, tal y coma se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

• Los valares mobiliarios y demés activos financieros de (a Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia tie ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las aperacianes que Ia Saciedad realice en las mercadas secundarios
oficiales de derivadas, y deben estar baja Ia custadia tie las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

• Se establecen unas parcentajes maximas tie obligaciones frente a terceros y de
concentracian de inversianes.

• La Saciedad debe cumplir can un caeficiente minima de liquidez del 3% del
pramedia mensual de su patrimania, que debe materializarse en efectivo, en
depositos a cuentas a Ia vista en el Depasitaria a en atra entidad de credita si el
Depasitaria no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores tie Deuda Püblica.

• La Saciedad se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilizatiOn de
instrumentas derivadas par riesga de mercada, asi coma a unas limites par riesga
tie contraparte.

La Sociedad Gestara percibe una camisiOn anual en concepto de gastos de gestiOn
calculada sabre el patrimania de Ia Saciedad. En las ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn
de gestiOn ha sido del 0,35%, respectivamente.
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lgualmente se establece una remuneracion de Ia Entidad Depositaria calculada sabre el
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de depositarla ha sido

del 0,10%.

Ademas, Ia Sociedad tiene suscrito con Ia Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo por el cual esta Ultima, en su actividad de comercializador de Instituciones de
InversiOn Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a Ia Sociedad, aquellas
comisiones percibidas por ella con motivo de los acuerdos de comercializacion que Ia
entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de Inversion
Colectiva extranjeras. Coma consecuencia de este acuerdo, Ia Sociedad ha recibido
durante los ejercicios 2013 y 2012 unos ingresos que se recogen, entre otros
conceptos, dentro del epigrafe de “Comisiones retrocedidas a Ia InstituciOn de
InversiOn Colectiva” de Ia cuenta de perdidas y ganancias adjunta y ascienden a
31.900,70 euros y 29.005,82 euros, respectivamente.

b) GestiOn del riespo

La politica de inversion de a Sociedad, asl coma a descripcion de los principales riesgos

asociados, se detaNan en el tolleto registrado y a disposiciOn del püblico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros de Ia Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera a Sociedad. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interEs, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que Ia Sociedad tenga
en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con Ia Sociedad.

• Riesgo de Iiquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposiciOn a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 a), anterior, limitan Ia exposiciOn

a dichos riesgos.
3
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2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de Ia Sociedad, habiendose aprcado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonlo, de su situaciOn financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por Ia Junta
General de Accionistas de Ta Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principles contables

Para Ta elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principles más significativos se describen en Ta
Nota 4. No existe ningtTh principio contable de apTicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ta normativa vigente de Ta C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situación, de Ta cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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d) ConsolidaciOn

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., 5.A., pertenece a un grupo de sociedades segün el
artfcula 42 del Cadigo de Camercio cuya Sociedad dominante directa es New Age
Investment, S.L. domiciliada en calle Santa Marra, 4, 45100, Toledo. El grupo queda
exento de a abligacion de consolidadon en base at cumplimiento del artIculo 43 del
COdigo de Comercio,

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ta Sociedad han realizado
estimaciones para obtener Ta valaraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, at valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de
determinados activos financieros, silos hubiera. Aun cuanda Estas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informaciOn existente en el momenta del
calcula, acontecimientos futuros padrian abligar a modificarlas praspectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teOrico par acciOn de Ia Sociedad se vera afectado par las
fluctuaciones de las precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimacianes cantables ni errores que se hubieran producida
en ejercicios anteriores y hayan sida detectados durante las ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neta y
esta memoria, están expresadas en euras, excepta cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacian de distribucian de resultados

El detalle de Ia propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2013, por el Consejo de
Administracion a Ia Junta General de Accionistas, asi coma Ia aprabaciOn tie Ia distribution
del resultado del ejerciclo 201 2, es Ia siguiente:

Base de reparto
Resultado del ejercicio

Pmpuesta de distribudon
Reserva legal
Reserva voluntaña
Resultados negatives de ejerdcios anteriores

4. Resumen de los principios contables y normas tie valoracion más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sida los siguientes:

a) Principio de emQresa en funcianamiento

En Ia elaboraciOn tie las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn de Ta
Sodedad continuara en el futuro previsible. Par tanta, Ia aplicacion tie las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonlo a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso tie su liquidaciOn.

b) PrinciDio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcián del periodo en que se
devengan, con independencia tie cuando se produce su cobra a pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contraric,
es el precio de Ta transaction, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada mas los costes de transactiOn que les sean directamente atribuibles.

2013 2012

1 996 894,61 1 925 978,09

1 996 894,61 1 925 978,09

199 689,46 192 597,81
1 115222,32 -

681 982,83 1 733 380,28

1 996 894,61 1 925 978,09
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La valaraciOn posterior se hace a su caste amartizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ta cuenta de pérdidas y ganancias aplicanda el metado del tipa de
interés efectiva. No obstante, aquellas partidas cuyo imparte se espere recibir en un
plaza de tiempo inferior a un ano se valoran par su valor nominal.

Las perdidas par deteriara del valor de las partidas a cabrar se calculan tenienda en
cuenta las fiujos de efectivo futuras estimados, descontados aT tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del recanacimienta. Las correccianes valorativas par deteriara
asi coma su reversion se recanocen coma un gasta a un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganandas.

Los activos de Ia cartera de inversianes financieras han sida cansiderados coma activas
financieras a valor razonable can cambias en La cuenta de perdidas y ganancias. Los
prindpales praductas financieros recagidas en Ia cartera, asi coma Ia determinaciOn de
su valor razonable se describen a continuadon:

Valares representativas de deuda: valares que supanen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneraciOn cansistente en un interés estableddo
cantractualmente.

El valor razonable de las valares representativos de deuda catizados se determina
par Las precias de catizaciOn en un mercada, siempre y cuanda éste sea activo y
las precias se obtengan de farma consistente. Cuando no esten dispanibles
precias de catizaciOn el valor razonable se carresponde can el precia de Ta
transacciOn más reciente siempre que no haya habida un cambia significativa en
las circunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobradas de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerda can el tipo de interés efectiva y forman parte del
resultado del ejercicia.

Instrumentas de patrimonia: instrumentos financieros emitidos por atras
entidades, tales coma acciones y cuatas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentas de capital para el emisor.

El valor razanable de los instrumentas de patrimonio catizados Ia establece el
cambia oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediata
habil anterior a el camblo media ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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• DepOsitos en entidades de credfto: depOsitos que Ia Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones o partidpaciones de otra Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizaciOn del
dia de referenda. En el caso de que para el dia de referenda no se calculara un
valor hquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Ubre, Instituciones
de Inversion Colectiva de lnstituciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segUn eI artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros

y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta

financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora

establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su inversiOn, se
daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdpuisiciOn v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn se

contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del active adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambIosen perdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transaccian explicitos directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epIgrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segUn los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de a cartera interior o exterior del
activo del balance.
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Ii) ODeraciones de derivados, excento permutas financieras

Las operacianes de derivados se registran en el momenta de su contratacian y hasta el

momenta de cierre de Ia posiciOn a el vencimiento del contrato, en el epigrafe

correspandiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Las fondos depasitados en concepto de garantla tienen Ia consideraciOn cantable de

depósfto cedido, registrándose en el capitulo correspandiente del epigrafe de

“Deudares” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de las valares aportadas en garantia se registra en cuentas de orden

en el epigrafe de “Valores aportados como garantia par a lnstitucian de Inversion

Colectiva”.

Las primas resultantes de las apciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe

de “Derivados” del activa a pasiva del balance, en a fecha de ejecuciOn de Ia

aperaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de

estas activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las

diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultadas

par operacianes con derivados” a de aiVariaciOn del valar razonable en instrumentos

financieras par operaciones con derivadas”, segQn éstos se hayan liquidada a no,

utilizando como cantrapartida el epigrafe de “Derivados” de Ia cartera interiar a

exterior del activa a del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 na existen en Ia cartera aperacianes de derivados.

i) Moneda extranjera

En el casa de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitas y credftos, las diferencias

de cambia, tanto pasitivas camo negativas, se recanocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambia”.

Para el resta de partidas manetarias y no manetarias que farman parte de Ia cartera de

instrumentas financieras, las diferencias de cambia se tratan canjuntamente con las

pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracion.
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j) Acciones propias y Prima de emisian

La adquisiciOn par parte de (a Sociedad de sus prapias acciones se registra en eI
patrimanio neto de esta, con signo negativa, par ci valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada.

Las diferencias positivas a negativas que se producen entre Ia cantraprestacion recibida
en Ia colocaciOn a enajenaciOn yeT valor hominal o el valor razonable de dichas
acciones, segün se trate de acciones puestas en circu(acian par primera vez a
previamente adquiridas par Ia Sociedad, se registraran en el epigrafe de “Prima de
emisión” del patrimonio atribuida a accionistas.

Las gastos y castes de transacciOn inherentes a estas aperaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto coma menores reservas, netos del efecta
impositivo, a menas que se haya desistido de (a transaccian a se haya abandonado, en

cuyo caso se imputará a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado octava del artfculo 32 de a Ley 35/2 003 y sucesivas madificacianes, se
establece que Ia adquisiciOn par Ia Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial yeT capital estatutaria maxima, no estarã sujeta a las limitaciones establecidas

sabre adquisiciOn derivativa de acciones propias en Ia Ley de Sociedades de Capital. Par
debajo de dicha capital minima Ia Sociedad podrá adquirir accianes can los limites y
candiciones establecidos en Ia citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor teOrico de las acciones

La determinaciOn del patrimonia de Ia Sociedad a los efectas del calcula del valor
teOrico de las correspandientes acciones que Ia componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

I) Impuesto sabre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesta sabre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base impanible del impuesta y el resultada contable ants de aplicar el impuesto que
revierte en periodas subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen siempre, en camblo los activos par
impuestos diferidos solo se recanacen en Ia medida en que resulte probable que Ia
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores par las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de tin activo par impuesto diferido en ningOn caso y solo se
reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto par impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Us pErdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensarH.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones PUblios deudoras 450 236,24 347 697,79

Operadones pendientes de hquidar 346,20 4 066,00

Otos 31 900,70 29 00582

482 483,14 380 769,61

El capftulo de “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de
desgiosa tat y coma sigue:

Retenciones practicadas en el ejerciclo sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliarlo
Retenciones de ejercicios anteriores

__________________

El desglose de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones Publicas acreedoras 19 608,06 -

Otros 43 522,86 42 201,34

63 130,92 42 201,34

El capitula de “Administraciones PüblIcas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge,
principalmente, el impuesto sabre beneficios devengado en el ejerciclo correspondiente.

diciembre de 2013 y 2012 se

6. Acreedores

2013

233 670,35
216 565,89

2012

203 430,76
144 267,03

450 236,24 347 697,79
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el imparte de las comisiones de

gestion y depositarla pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspandiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad no ha realizado pagas que acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimisma al cierre de as ejercicios

2013 y 2012, Ia Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un

aplazamiento superior al plaza legal establecida.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valares de Ia Sociedad, par tipo de
2013 y 2012 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de pathmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito

Caftera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartera de inversion

activo, al 31 de diciembre de

2013 2012

15 244387,71 12 523 431,35
6 575 076,21 8 093 310,72

966 01 0,00 908 520,00
1 103 434,02 16 793,32
6 599 867,48 3 504 807,3 1

20 080 767,37 20 809 305,83
4 554 270,52 7 455 305, 54
3 526 614,05 3 791 467,54

1 1 999 882,80 9 562 532,75

177 457,41 274 774,63

35 502 612,49 33 607 511,81

En los Anexas I y II adjuntas, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de

inversiones financieras deJa Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 todos los titulos recogidos dentra de Ia cartera de inversiones

financieras se encuentran depositadas en USS Bank, 5.AU., excepto las partidpaciones en

Cygnus Value, F.I., A, que se encuentran depasitadas en Cygnus Asset Management,

S.G.l.l.C., S.A., as! como los deposftos con atras entidades financieras distintas del

Depositaria.

Al 31 de diciembre de 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones

financieras se encontraban depositadas en UBS Bank, S.A.U., excepta los pagarés de La

Caixa, las cuales se encontraban depositados en dicha entidad, as! coma los depOsitos con

otras entidades financieras distintas del Depositario.
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0L6240875

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Tesorerla

El detalle de este epigrafe al derre de los ejerdcios 2013 y 2012, se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cuentas en el Deposftario
Otias cuentas de tesorerla

690 498,76 665 623,08
3 950,00

El capital social initial está representado por 1 .666.500 acciones nominativas de 6,00

euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

690 498,76 669 573,08

Durante los ejerdcios 2013 y 2012 el tipo de interes de remuneraciOn de Ia cuenta en el
Depositario ha sido del Eonia menos 0,5%,

El detalle del capitulo “Otras cuentas de tesorerla” de Ia Sociedad al 31 de diciembre de
2012, recogfa elsafdo mantenido en Santander Investment, S.A.

9. Patñmonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2013 y 2012 se

detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a

Opemdon on
2012 aWon

9 999 000,00
21 295446.00

continuacion:

Capital inkbl
capital tatutaria

capital inidal
capital estatutado

2013

9 999 00000
21 295 446,00

31 294446,00 - - 31 294446,00

Opemdones on
2011 aóones Ones 2012

9999000,00 - - 9999000,00

21 295446.00 - - 21 295446.00

31 294 446,00 - - 31 294 446,00

14
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0L6240876

Cartera Tabla Azul, 5.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Desde el 31 de octubre de 2006 las acciones de Ia Sociedad están admftidas a
negociación en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion de
valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de
2005.

El capital estatutario maxima se establece en 99.990.000.00 euros representado par
16.665.000 acciones nominativas de 6,00 euros nominales cada una.

b) Reservas y resultado del eiercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2013 y 2012, se
muestra a continuacian:

Rerva legal
Reserva voluntaria
0125 reservas
Resultado de ejerddos anteriores
Resultado del ejerdch

DistribudOn
rsuhadde

2012 2012

DisffibudOn
resultados de

2011 2011
Resultado de

2012 Otms

Reserva legal
Reserva voluntaria
Otras itservas
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

809 576,81
4 905 990,62

138 593,82
(1 600 084,34)

(815 278,77)
(815 278,77)
815 278,77 1 925 978,09 -

809 576,81
4 905 990,62

138 593,82
(2415363,11)

1 925 978.09

3438 798,14 - 1 925 978,09 - 5 364 776,23

La reserva legal se data de conformidad con el ArtIculo 274 de Ia Ley de Sociedades de

Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital

social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso de

que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

ouos
Resultado de

2013 2013

809 576,81 192 597,81 - - 1002174,62

4905 990,62 - - - 4905 990,62

138593,82 - - - 138593,82

(2415363,11) 1 733 380,28 - - (681 982,83)

1 925 978.09 (1 925 978,09) 1 996 894,61 - 1 996 894,61

5 364 fl6,23 - 1 996 894,61 - 7361 670,84

2012

15
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Cartera Tabla Azul, 5.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Acciones proDias

El movimiento del epigrafe de “Acciones Propias” durante los ejercicios 2013 y 2012,
ha sido el siguiente:

2013 2012

Saldo al 1 de enero (5 011 270,72) (5011 255,79)

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

(46,6 1) (14,93)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad mantiene 670.993 y 670.987 acciones
propias en cartera, respectivamente.

d) Valor teorico

El valor teOrico de las acciones a!
siguiente forma:

31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido de Ia

2013 2012

Patrimonlo atribuido a acdonistas 36612496,39

4544748

34615 653,16

Valor teOrico por accion 8,06

NOmero de accionistas 110

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, 1 accionista posee acciones que representan el
99,99% de Ia cifra de capital social, asi como un porcentaje individual superior a! 20%,
por lo que se consideran participaciones significativas de acuerdo con el artIculo 31 del
Real Decreto 1082/2012 de lnstituciones de Inversion Colectiva.

(5011 317,33) (5011 270,72)

Numero de acdones en drculaciOn 4544754

7,62

116
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Cadera Tabla Azul, SJ.C.A.V., S.A.

0L6240878

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada ?jJeurcL

.—
...-

..
..-

..

Al ser el acdonista con participaciOn significativa una persona
detalle del mismo:

Capital nominal no suscrito ni en drculacián
Perdidas fiscales a compensar

11. Administradones Publicas y situaciOn fiscal

2013

El regimen fiscal de Ia Sociedad está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par

el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades, modificado

par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de refarmas en materia tributaria para el impulso a

Ia productividad, par su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de

30 de Julio, y sus modificaciones pasteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un

tipo de gravamen deli par 100, siempre que el nümera de accionistas requerida sea coma

minima el previsto en el articula novena de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitulo de “Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios

devengado en el ejerciclo, que se obtiene, prindpalmente, de aplicar el tipo impositivo del

1 % at resultado contable una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores que se compensan en este ejercicio. No existen diferencias significativas entre el

resultado contable antes de impuestos del ejercicia y Ia base imponible del lmpuesto sobre

beneficios.

juridica, se incluye el

New Age Investment S.L

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y

2012

99,99% 99,99%

99.99% 99,99%

2012, es el siguiente:

2013 2012

68 695 554,00 68 695 554,00
76 083,80 2 026 454,62

68 771 637,80 70 722 008,62
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CLASE 8Y

_____________

Cartera Tabla Azul, 5.I.C.A.V., S-A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaracianes para las diferentes impuestos a los
que Ia Sociedad se halla sujeta no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido
inspeccianadas par las autoridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescripcian de
cuatro años. La Sociedad tiene abiertas a inspecciOn todos los impuestos a los que esta sujeto
de las Ultimos cuatro ejerciclas.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autaridades fiscales.

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimlentos para evitar conflictos de interes y
asegurarse de que las aperadones vinculadas se realizan en interEs exclusiva de Ia Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periadicos incluyen, segün lo establecido en Ia Circular

4/2008, informaciOn sabre las operaciones vinculadas realizadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las lnstituciones de InversiOn Colectiva gestionadas par
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Saciedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante eI ejercicia.

Respecto a Ia operativa que realiza can el Depasitario, en Ia Nota de “Tesarerla” se indican

las cuentas que mantiene Ia Sociedad con el Depositario y en las Anexas I y II se recogen las
adquisiciones temporales de activas realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que par su naturaleza estE gestianada par una Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion
Calectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del
trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Las honorarios percibidos por PricewaterhouseCoapers Audftares, S.L, par servicios de
auditorla de cuentas anuales de 105 ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros, en
ambas casas.

Durante los ejercicias 2013 y 2012 no han existida remuneraciones a los miembras del
drgano de AdministraciOn, ni existen obligacianes cantraldas en materia de pensiones y de

seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de AdministraciOn, ni anticipas a
credftos concedidos a los mismos, ni se han asumida otras obligaciones par su cuenta a tltulo

de garantla.

TRfl cENTIMOS
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CLASE8Y

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Cansejo de Administracion de Ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone de 2
personas juridicas representadas par un hombre y par una mujer asi camo par un hambre.

En relación a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el artlculo 229.1 de Ia Ley
de Saciedades de Capital, las Administradores de Ia Sociedad manifiestan que, al 31 de
diciembre de 2013, nose encontraban en ningUn supuesto de conflicta de interés directo o
indirecto can Ia actividad de Ia Sociedad.

Tal y camo se define en el artlculo 229.2 de Ia citada Ley, Ia relaciOn de miembras del
Conseja de Administracion quo mantienen participaciones en sociedades con el mismo a
analogo genera de actividad que canstituye el objeto sacial de Ia Sociedad y/u astenten
cargos o funcianes en dichas saciedades, so recage a continuacion:

New Age Invesment, S.L., representada por D. Manuel Lopez Donaire y Cinegética Iberica,
S.L., representada par W. Maria Belén Lopez Danaire, no tienen participaciOn accianarial, ni
desempenan cargo alguna en otra Sodedad de lnversián de Capital Variable a en otra
Sociedad can objeta social analogo o camplementaria.

D. Juan Antanio de Ganzala Martinez desempena el carga de Consejero en Anitram Cartera
de Valores, S.I.C.A.V, 5.A., Dana Inversianes, S.I.C.A.V., S.A., Luna SH, S.I.C.A.V., S.A.,
Patton Investment, S.I.C.A.V., 5.A. y Satidrual, S.I.C.A.V., S.A. Posee dos acciones de
Sotavento de Valores, 5.I.C.A.V., S.A., gestionada par UBS Gestion, S.G.LLC., S.A.U., asi
como, posee una accion de otras 117 Sociedades de InversiOn de Capital Variable
gestianadas por UBS Gestión, S.G.I.I.C., S.A.U.

Asimismo, segün Ia informaciOn de Ia que disponen los miembros del Consejo de
Administración, Ia cual ha sida abtenida con Ia mayor diligencia debida, las persanas
vinculadas con los miembros de dicha Consejo de AdministraciOn, segün se detallan en el
articula 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes participaciones
directas a indirectas en el capital de una saciedad can el mismo, analago a complementario
genera de advidad al que constituye el objeto social de Ia Sociedad y/u astentaban las
siguientes cargos o funciones en dichas saciedades:

New Age Invesment, S.L., representada por D. Manuel Lopez Danaire, Cinegetica Ibérica,
S.L, representada por D. Maria Belen Lopez y D. Juan Antonio de Gonzalo Martinez
declaran que, las personas vinculadas a ellos no tienen participaciOn accionarial ni
desempenan cargo alguna en atra Sociedad de InversiOn de Capital Variable o en atra
Saciedad can abjeto social analogo a camplementaria.
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0L6240881

Cartera Tabla Azul, 5.I.C.A.V., S.A

Memaria de las cuentas anuales correspondiente aT ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Par Ia que hace referenda al resto de Ta informacian solicitada par Ia Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que Ia misma no es de aplicacion a Ta Sociedad pues nose encuentra en las situaciones
contempladas par los apartados correspondientes de dicho articulo.
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Cartera Tabla Azul, S.LC.A.V., S.A.

lnforme de gestiOn del ejerc)cio 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el año hemos vista 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
cantinuO a tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilidad dell 0 años aleman en el 1,17%, nivel que ya habiamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como clara suelo de los tipos ya que, desde aN hasta
septiembre, no parO de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia Oltima parte delano
el mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, can el Bund terminando en el 1,93%,
claramente par encima del 1,32% de inicio de 2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha side similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde eli ,76% de iniclo de ejercicio.

El credito y gobiernos perifericos eurapeos se han comportado muy bien, can fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el año con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen año del “High Yield y de los perifericos europeos. La excepciOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma
en “hard currency”.

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE. UU., un aterrizaje farzoso en China y los
riesgos geopaliticas fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las
condiciones ecanOmicas que cristalizaban en una recuperacion econOmica a nivel global. La
paulatina reduccion de los riesgos se sumo a un contexto de tipas de interes muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las politicas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a to logrado par las principales plazas mundiales
con Ia excepcion de JapOn, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ta agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluacian del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el rn 00 un 14%. La bolsa americana, representada par el SP 500, subia un 25%,
alcanzando máximos historicos. Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) pareclan destinados a
recoger el testigo de Estados Unidos, Europa y JapOn para liderar Ia economia mundial, pero
a Ia large del ano se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generándose en algunos
casos desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de
las materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los
cuatro Indices de estos paises registraban perdidas en el año, con caidas dell 9% en el
Bovespa a el 13% en Ia balsa de Shangai.
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Informe de gestion del eiercicio 2013

A nivel sectorial, destaoban los sectores mas dclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmaceutico, con mas de un 30%, destacando
especialmente biotecnologla. En el lado negativo se situaban materiales por Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 28,90% en renta
variable, 52,59% en renta fija yet resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

La inversion en renta variable y en renta fija se entra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacian tanto
sectorial como geográfica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 18.683,43 euros. En ningün momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La vojatilidad de Ia cartera en el ãltimo año ha sido de 3,00% y Ia volatilidad del benchmark
en el Ultimo ano ha sido del 3,32%.

La rentabilidad acumulada de Ia Sociedad a cierre de 2013 es de 5,77%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Ia Sodedad esta destinado a Ia
consecudOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y poilticas de gestiOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por Ta Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de InversiOn Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Medio Ambiente

A To largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En a contabilidad de Ta Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

2



CLASEBY

Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

Acciones propias

0L6240893

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negoclo sabre sus accianes propias a Ia largo
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeta social exclusivo como lnstituciOn
de Inversion Calectiva sujeta a Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Institucianes de InversiOn Colectiva y a Ia Orden del Ministerlo de Economla y Hacienda de 6
de Julio de 1993, sabre normas de funcionamiento de las Sociedades de InversiOn Colectiva
de Capital Variable. En Ia Memoria se senala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicia 2013.

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriares de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria.

3
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Cartera Tabla Azul, 5.I.C.A.V., S.A., en fecha 31 de marzo
de 2014, yen cumplimiento de Ia (egislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestión del ejercicia comprendido entre eli de enero y el 31 de
diclembre de 2013, las cuales vienen constituidas par los documentos anexos que preceden a
este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeraciOn
correlativa e impresos par una cara, conforme a continuaciOn se detaila:

Ejemplar Documento NOmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestiOn

Del 0L6240857 at DL6240890
Del 0L6240891 al 0L6240893

FIRMANTES:

)
-Th

D8. MAR A BELEN L PEZ DONAIRE (en
representaciOn de Cinegetica Iberica, S.L.
Consejera

D. MANUE%t
rep resenackn
Presideyte \

Age Investment, S.L)

ANJONIO DE
Consejero



Cartera Tabla Azul, S.l.C.A.V., S.A.

Declaracion Negativa acerca de Ia informaciOn medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia sociedad citada, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. MANUELLO1ttONAIRE (en
representaeion dk New Age Investment, S.L.)
Presidenfe

D. MARIA BELEN LOPEZ DONAIRE (en
representaciOn de Cinegetica Ibérica, S.L.
Consejera

DE GONZALO
Consejei


